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दो दाब्द 
राष्ट्रमापा हिन्दी मे उपलब्ध अर्थेशास्त्र विषयक उच्चस्तरीय पुस्तकों में 
ऐकिल सामग्री तथा नीरस आकडो के सकलन पर तो विशेष ध्यान दिया गया है 
रन्‍्तु इनमे विपय के मौलिक सिद्धान्तो की सम्यक व्यारया का अभाव है। यह पुस्तक 
स॒ झमाव की पूर्ति की दिशा मे एक विनम्न प्रयास है । 
चर्तेमान युग मे मौद्रिक व्यवस्था आशिक तन्त्र की महत्वपूर्ण कडी है | मौद्रिक 
१ बन्ध तथा नियन्त्रण के द्वारा समस्त ग्राथिक क़्िय्रा्यें सचालित एवं प्रभावित होती 
है । पूँजी आ्राथिक तन्‍्त्र का जीयन रक्त है, जो बैंको मे एकत्रित होती है। बैंक हृदय 
की भाति उस रक्त को तन्‍त्र की धमनियों मे प्रवाहित कर उसे जीवन प्रदान करते हैं। 
ऐसे गुरुत्तर विषय का गहन ग्रध्ययन तथा मनन किस्ती मी विकासशील राष्ट्र के जिए 
परमावश्यक है । वित्तीय. विश्लेषण समभने मे कठिन तथा अध्ययन में ग्ररचिकर 
प्रतीत होते हैं। प्रस्तुत पुस्तक ऐमे जटिल विषय को सरस, सरल तथा योवगम्य 
बताने को दिशा म एक प्रयाम है । इसमे लब्यप्रतिष्ठ अर्थशास्त्रियों के विचारों को 
सरल एव ग्राह्म शैली मे विभिन्न सिद्धान्तो क विश्नेपणार्थ, प्रयुक्त क्रिया गया है । 
पुस्तव में मारतीय बैंकिंग के विभिन्‍न क्षेत्रो की नवीनतम गतिविधियों, प्रगति तथा 
अआ्रॉकडो का भी समावेश है। बैंको के सामाजिक नियन्नण तथा राष्ट्रीयकरण के 
प्रश्न, व्यापारिक बैंको की वर्तमान समस्‍्याये तथा उनके समाधान झौर बेकिंग झ्रायोग 
तथा उमके समक्ष विचारणीय प्रश्नो का विवेचन किया गया है । 
पुस्तक सात भागों भे विभाजित है--प्रथम भाग मे मुद्रा, द्वितीय भाग में 
साज्ष तथा अधिकोपणा, तृतीय माग में अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार तथा विदेशी विनिमय 
चतुर्थ भाग मे अन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक सस्थायें, पचम भाग में भारतीय मुद्रा का इतिहास 
पष्टम भाग में भारतीय बैक-व्यवस्था तथा सप्तम भाग मे सार्वजनिक बित्त का 
विवेचन किया गया है। 


पु 


हम विभिन्‍न सदर्भ ग्रन्थों के रचयिताग्रो के श्राभारी हैं, जिनवी रचनाये इस 
पुस्तक के निर्माण मे प्रेरक सिद्ध हुई हैं । 

हमे झराशा ही नही पूर्ण विश्वास है कि हमारा यह प्रणस छात्रों के लिए 
उपयोगी सिद्ध होगा । झ्राशा है कि प्राध्यापक वन्धु इस पुस्तक का उचित मूल्यांकन 
वरेंगे । उनके सुभाव इसबे भावी परिमाजंब मे अत्यधिक सहायक सिद्ध होगे। 

हम अपने प्रकाशक के आमारी ३० छ 7 ने अत्यत्प समय मे पुस्तक का सुन्दर 
ढंग से प्रकाशन क्िया। हम पुस्तक के भुद्रब, अखिल भारतीय मुद्रणालय के मी 
आमारी हैं, जिन्होने बडी लगन के साथ समय पर पुस्तक का मुद्रर्य किया । 
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मुद्रा 
(॥70०889) 


मुद्रा का विकास 


(#एणेएधं०ा ण ०॥९४) 


प्यूडश ाहुश 599 ण॒ी करभारज शव5 5#एणाओ बह वॉशि०5/ बराफ्ीएशा 
शण॑प्राणता जीएा ९णाम्राणा फॉवट९, 2छ्शलाए बावें उस्ाफ्राश कार ॥0. ॥8 
#श्छाशशाविवा९, 2॥00:फए/९वों द्वाबे बफब९ 7 
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चस्नु विनिमय का युग : 


मुद्रा का विकास मानव समाज के विकास से सम्बद्ध है। मनुष्य जब झात्म- 
तिर्भर अवस्था मे था तो उसे मुद्रा की आवश्यकता नही थी । भ्पनी झावश्यकता की 
सभी वस्तुएं बहू स्वयं उत्पादित करता था एवं उनके उपभोग से सतुष्टि प्राप्त करता 
था | जनमरया बढने तथा सामाजिक सरचना मे परिवतंन होने वे! करण मनुष्य 
की श्रावश्यकताओ में मी वृद्धि हुई। उत्पादन के ज्षेत्र मे श्रम विभाजन एवं विशिष्टी- 
करणा का सूत्रपात हुआ्ना तथा मनुष्य को अपनी आवश्यकताओं की पूर्ति के लिए 
चस्तुओ के लेन-देन की आवश्यकता अनुमव हुई । वस्तु विनिमय का युग शुरू हुआ । 
वस्तु विनिमय के अन्तर्गत अपेक्षाकृत निरश्क वस्तु के बदले अपेक्षाकृत भ्राव- 
श्यक वस्सु प्राप्त की जाती है। जेवन्स ने तो सम्पूर्ण विनिमय किया को इसी 
रूप मे परिभाषित किया है, उनके भ्रनुसार-- “[#ऋषाब786 5 6 067 ० पाल 
एणाफ्गरबाएशए 5पएथगीए०७5 थी 8९ एठ्प्राएश्डाएह]ए 7९0९55879.” वस्तु 
विनिमय युग मे मनुष्य वस्तु विशेष का उत्पादन करता थाऔर उसी के हारा 
अपनी आवश्यकता की अन्य वस्तुए प्राप्त करता था । उस समय लेन-देव बडे-छोट 
पैमाने पर किया जाता था क्योकि मनुष्य यथासम्मव आत्मनिमेर रहने का प्रयत्न 
करता था । वस्तु विनिमय के लिए कुछ ही वस्तुए उपलब्ध होती थी ग्रौर वह भी 
थीडी मात्रा मे । 
वस्तु विनिमय फ़्या के प्रारम्म होने से लोगो को अधित्त आवश्यकताश्रो को 
पूरा करने का अवसर मिलने लगा। उत्पादन की माता मे वृद्धि हुई क्योकि शअ्रव 
उत्पादन के प्रत्येक ज्ञेत्र मे विज्षेप रूप से कुशल व्यक्तियों द्वारा ही उत्पादन होने 
लगा । व्यक्ति को अपनी रुचि एवं कुशलता के झनुसार कार्य करने एवं दक्षता दिखाने 
का अवसर मिला । साथ ही उपभोग की ग्रावश्यकताओों को पूरा करने के लिए 
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परस्पर निर्भरता बढ़ी और सहयोग एवं एकता का युग प्रारम्म हुआ । अब दूसरों 
के सहयोग के बिना श्रावश्यकताझो को पूरा करना कठिन होने लगा 

इस प्रकार विशिष्टीकरख ने वस्तु विनिमय को जन्म दिया श्र वस्तु विनि- 
मय ने विशिष्टीकरण के चैन को विस्तृत एवं विकसित किया । परन्तु जहा एक तरफ 
विशिप्टीकरण ने वस्तु विनिमय को जन्म दिया वहां दूसरी तरफ उसके विकास ने 
अस्तु विभिमय मे किनाइर्था मी उत्पन्न की । वस्तु विनिमय की ब्रनेक कदिनाइयी में 
निम्नलिखित उल्लेखनीय है :-- 


] पारस्परिक मागों की श्रतुरूपता सम्बर्धी कठिनाई (7.0८ ० 60076 
(०णए८तला०० 0 ए&॥5) - वस्तु विनिमय उसी समय सम्मव हो सकता है जब 
दो पक्ष परस्पर एक दूसरे की वस्तु को इच्छित परिमाण मे लेमे-देमे के लिए तैयार 
हो । दूसरे शब्दों मे वस्तु विनिमय के लिए दो पक्षो की सागो मे अ्रतुरूपता होना 
आवश्यक है। परत्तु इस प्रवार को अनुरूपता च्यवहार मे पाना कठिन है। छोटे 
एवं पिछड़े समाज भे मांगो की ऐसी अ्नुरूपता सहज रूप मे प्राप्त हो सकती है परल्तु 
बड़े एवं जटिल समाज मे ऐसी अनुरूपता प्राप्त करना कठिन हो जाता है । 

2. पृल्थाकन सम्बन्धी कठिनाई (.8ए७८ ० 8 (०फाणणा प्राध॥४७/६ 
० ५६७९)--बस्तु विनिमय की दूसरी महत्वपूर्ण कठिनाई विनिमय की जाने वाली 
बस्तुप्रो के मूल्याकन की है। दो पक्षों द्वारा श्रादान-प्रदान की जामे वाली वस्तुझो 
का मूल्याकन करने का सर्वेमान्य साधन नही होता । प्रत्येक बस्तु बे' बदले दूसरी 
वस्तु कितनी मात्रा से दी जायगी यह देन-देल करने वाले पक्षों की एक-दूसरे की 
धस्तु सम्बन्धी आवश्यकता की तीज्रता पर निर्मर करता है। प्रत्येक वस्तु का भ्रलग- 
अलग वस्तुप्रो और व्यक्तियों के सन्‍्दम म अलग-अलग मूल्य होता है। इस प्रकार 
सवमान्य मूल्य मापक के अभाव मे होने वाली कठिनाइयो का सहज ही अनुमान लगाया 
जा सकता है । 

3 विभाजन सम्बन्धी कठिनाई ([.30७. 0 8 गाह॥5 0 $00-वाशभं07)- 
वस्तु विनिमय की तोसरी कठिनाई असमान मूल्य या महत्व की वस्तुझ्नो के लेन-देन 
के सम्बन्ध मे उपस्थित होती है। अनेक वस्तुए ऐसी होती है जिनके द्वकडे नहीं 
क्ये जा सकते या टुकड़े करने पर उनवी उपयोगिता समाप्त हो जाती है | उदाहरण 
के लिए घड़ी या पशुओं के बदले छोटी या कम महत्व की वस्तु प्राप्त करना हो तो 
बस्तु विनिमय असम्मव हो जायगा॥ 

4. सामान्य क्रय शक्ति के सचय की कठिनाई (8९४ ७० ७ छ0णढ ० 
ए४॥७८)--वस्तु वितिमय वी अवस्था में मूल्य सचय का सामान्य साधन नही होता। 
वस्तुप्रो के रूप मे ही क्रप जक्ति का भी सचय क्या जा सकता है । परन्तु वस्तुओं के 
रूप में त्रय शक्ति सचित करन का दोष यह है कि वस्तुओं के मूल्य में उतार-चढाव 
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हुआ करता है। इसके लिए सचित करने की कठिनाई मी होती है। वस्तुओं के 
खराब होने का भी मय रहता है। इसके अतिरिक्त ग्रावश्यकता के समय शीघ्रवा सी 
उसके बदले आवश्यक वस्तु प्राप्त करना भी कठिन होता है । 


5 भावों भुगतान के श्राघार की कठिनाई (7.40: ह 8क्वातशर्त वि 
तर्लशाल्त एशशाध्या$)--मावी भुगतान सम्वन्धी प्रसविदा वितिभघ-प्रधान अर्थ- 
व्यवस्था की प्रमुख विशेषता है। मजदूरी, ब्याज और किराए इत्यादि सम्बन्धी 
प्रसविदाए इसी प्रकार की श्रेणी मे झाती हैं ॥ वस्तु विनिमय के थुग मे जिस किसी 
वस्तु को ऐसी प्रसविदाश्रो का आधार बनाया जाता था, भविष्य मे उसकी पूर्ति परि- 
बतित हो जामे के कारण उसके मूल्य और गुण सम्बन्धी विवाद पैदा हो जाना साधा- 
रण बात थी । 


श्राधुनिक युग में वस्तु विनिमय का स्थान 
(29९8 ० #शा(शए 9 06 ?९5था। 92०) 


उपरोक्त कठिनाइयो के कारण वस्तु विनिमय प्रस्याली झ्राधुनिक प्र्थ- 
व्यवस्था के लिए सर्वंथा अनुपयुक्त है। अनन्त झ्रावश्यकताग्रो वाले जटिल औद्योगिक 
समाज में जिन प्सझ्य आशिक निर्णोयों की आवश्यकता पडती है उनको मूल्य के 
आधार पर ही किया जाता है। इतने बडे पैमाने पर निर्णय करना अथवा लेन-देन 
करना बिना किसी सर्वेमान्य मूल्याकन प्रणाली के असम्मव है। ग्राधुनिक अर्थ- 
व्यवस्था का रूप समाजवादी हो अ्रथवा पूजीवादी, समी आधिक निर्णय मौद्रिक 
झ्राघार पर किए जाते है। मुद्रा के अभाव मे आधुनिक उत्पादन प्रणाली एवं व्यापार, 
तया श्रम विभाजन एवं विशिष्टीकरण इतना विस्तृत एवं जटिल नहीं हो पाता । 
भावी मुगतान के साथन के झमाव मे उघार लेन-देन जो प्राघुनिक व्यापार की धुरी 
है, का ग्रन्त हो जाता, व्यवसाय की सार्थकता एव सफलता ग्रथवा हानि लाभ का 
अनुमान मुद्दा के अमाव मे कठिन होता झोर पूजी निर्माण की कल्पना केवल कल्पना 
रह जाती क्योकि वस्तु विनिमय प्रणाली मे मूल्य सचय अत्यन्त कठिन है ॥ स्पष्टल 
आधुनिक अर्थ-व्यवस्था मे वस्तु विनिमय कोई महत्व नहीं रणता। अर्थ व्यवस्था वे 
विद्वडे हुए ज्षेत्रो मे भ्रमी मी इसका सीमित प्रचलन है परन्तु वह भी वस्तु विनिमय का 
प्रारम्मिक एवं मौलिक रूप नही है वरन्‌ उसका सुधरा हुआ रूप है क्योकि मूल्याजन 
के रूप भे मुद्रा को सहायता वहा मो ली जाती है। इस प्रकार के सोदो की सख्या 
ग्राधुनिक युग मे नगष्प सी है। वस्तुत आज की प्रत्येक अर्थ-ब्यवस्था मौद्धिक अ्रये 
व्यवस्था है। भ्रन्तर्राष्ट्रीय क्षेत्र मे होने वाले द्विपक्षीय व्यापारिक समभौतो को मी 
कुछ लोग दस्तु विनिमय का रुप मानते हैं परन्तु यह भ्रम मात है क्योकि ऐस सम- 
भौतो में भी मूल्याकन का आबार मुद्रा हो होती है । 


6 मुद्रा तथा वे किए 


पत्र मुद्रा के प्रयोग को मो सोमित कर दिया है श्रीर स्वय मुद्रा का स्थान ग्रहण 
करते जा रहे हैं. 


परीक्षा प्रश्न तथा उनके संकेत 

() वस्तु विनिमय भे अनुमद की जाने वाली अ्सुविधाश्नों की व्याख्या 

कीजिए तथा प्रदर्शित कीजिए कि मुद्रा चलन द्वारा ये कैसे दूर होती हैं ? 
(राजस्थान, टी० डी० सी० फाइनल 966) 

[सकेव--प्रथम भाग मे वस्तु विविमय की असुविधाओों जैसे पारस्परिक मारो 
की अनुरूपता सम्बन्धी कठिनाई, मूल्याकत सम्बन्धी कठिनाई इत्यादि का वर्णव 
कीजिए । दुसरे भांग मे यह बताइये कि मुद्रा के चलन से वे कठिनाइया किस प्रकार 
दूर हुई हैं।] 

(2) मुद्रा के विकास पर एक सक्षिप्त टिप्पणी लिखिए । 

[सक्ेत्त--मुद्रा के विकास के क्रप्िव इतिहास पर भ्रकाश डालिए ।] 


मुद्रा की परिभाषा, 
कार्य तथा महत्व 


(090७#5965, पए्ाप्रएतणा5 गए 
ग्राएणाधार8 0० ि०णा6 ) 


जुएह कापठा आशोफिश फ्रावेशश्आग्रावा/९ ह80/. 0श८उफ्ादा?९ (#60.- कफ 
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उ्‌.€डशः ५, एप्प 
मुद्रा क्या है ? (फ़ाश 5 0॥०7०९१9) : 


मौद्रिक समस्याओं श्रौर मौद्रिक व्यवस्था की सम्यक व्याख्या करने के लिए 
“मुद्रा क्या है” यह जानना आवश्यक है। मुद्रा की परिभाषा विभिन्न विद्वानों ने 
बिभिन्न प्रकार से दी है। कुछ लोग मुद्रा के कार्यों को अपनी परिमापा का आधार 
मानते है और उत पर विशेष जोर देते है, कुछ लोग मुद्रा की सामान्य स्वीकृति की 
विशेषता को परिमापा मे प्रमुख स्थान देते है एव कुछ लोग मुद्रा के वंधानिक या 
सरकारी पक्ष पर अ्रधिक जोर देते हैं । यहाँ हम मुद्रा की उचित परिभाषा प्रस्तुत 
करने वा प्रयत्न करेगे | 

यह सर्वविंदित है कि मुद्रा का प्रयोग विनिमय के माध्यम के रूप में किया 
जाता है तथा सामान्यतया इसी मे मूल्यों का निर्धारण भी किया जाता है । श्रतएव 
कोई वस्तु मुद्रा है या नही इसका निणय प्रो. एल व्ही चेण्डलर के अ्रनुसार निम्न- 
लिखित कसौटियो पर किया जाना चाहिए-- 


]. क्या वह वस्तु सामान्यतया मुगतान के साधन के रूप मे प्रयोग की 
जाती है १ 


2. छा बह अस्लु सेदाफो, और दस्तुओो। के ठदले साशत््ण रूप छे स्वीकार 
की जाती है ? कोई भी वस्तु जो इन शर्तों को पूरा करती हैं उसे मुद्रा कहा जायगा । 

भुगतान के साधन के रूप मे सर्वेस्वीकार्यता का गुस्य वेधानिकता और प्रयोग 
में सुविधा एवं श्रादत के कारणा उत्पन्न हो सकता है| परन्तु वास्तव में बिनिमय या 
भुगतान के साध्यम के रूप मे सामान्यतया सभी लोग सहर्प उसी वस्तु को स्वीकार 
करेगे जिसमे लोगो का विश्वास हो । यदि किसी वस्तु मे लोगो का विश्वास नहीं है 
तो सरकार द्वारा कानूनी मुद्रा घोषित किए जाने पर मी उसमे सामान्य स्वीकृति के 


] मुद्रा तथा बैंकिंग 


गुण का अ्रमाव होगा और वह वस्तु मुद्रा के रूप मे चलन में नहीं रह सकती | 
जर्मनी मे प्रथम महायुद्ध के बाद जब अत्यधिक मुद्रा प्रसार हुआ तो बहाँ के लोगो ने वहा 
की वैधानिक मुद्रा मार्क को विनिमय एवं भुगतान के माध्यम के रूप भे स्वीकार करना 
बन्द कर दिया | इसलिए स्पष्ट है कि मुद्रा के लिए सरकारी घोषणा या कानूनी 
रूप प्रदान करना केवल सर्वेस्वीकार्यता को सहज बना सकता है, सर्वबस्वीकायेता को 
जन्म नही देता । सर्वेस्वीकार्यंता तो विश्वास से ही थ्रा सकती है ॥ श्रत' मुद्रा ऐसी 
वस्तु होनी चाहिए जो बिना किसी सकोच के विनिमय एवं भुगतान में सहर्प 
स्वीकार की जाय + जो लोग मुद्रा के राज्य सिद्धाठ के पोषक हैं उनमे नैप (87०79) 
का नाम प्रमुख है इनके भ्रनुसार कोई भी वस्तु जो राज्य द्वारा मुद्रा घोषित कर दी 
जाय वह मुद्रा है। परन्तु केवल राज्य की घोषणा सामान्य स्वीकृति पेदा नहीं कर 
सकती यह वात जमंनी के उदाहरा से स्पष्ट है । 

मुद्रा का प्रयोग मूल्य मापक के रूप मे भी किया जाता है । व्यवहार मे एक 
हो वस्तु का मूल्य मापक और विनिभय का माध्यम होना आवश्यक नहीं है। यदि 
मूल्य मापक काई अन्य वस्तु हो तो भी विनिमय किया जा सकता है लेकिन ऐसी 
परिस्थिति मे यह ग्रावश्यक है कि मूल्य मापक वस्तु और विनिमय के माध्यम मे एक 
निश्चित सम्बन्ध हो । उदाहरण के लिए यदि किसी वस्तु का मुल्य भाप डालर में 
क्या जाय तो भारत मे उसका विनिमय हो सकता है क्योकि डालर और रुपए का 
सम्बन्ध ज्ञात है । यह अवश्य है कि यदि मूल्य सापक और विनिमय का माध्यम 
एक ही वस्तु है तो श्रधिक सुविधा होगी । भरत: स्पष्ट है कि मुद्रा होने के लिए किसी 
वस्तु का मूल्य मापक भी होना आवश्यक नही है। श्री बेनहम ने अपनी पुस्तक 
“अर्थशास्त्र” (800707॥05) में इस बात का समर्थन करते हुए लिखा है कि यद्यपि 
विनिमय के माध्यम और लेखा की इकाई मे साधारणतया अन्तर नहीं होता फिर 
भी यदि दोनो के अनुपात को बनाये रखा जाय तो विनिमय का माध्यम और मूल्य 
मापक अलग-प्रलग वस्घुए हो सकती हैं 

उपरोक्त बिवरण के आधार पर यह स्पष्ट है कि मुद्रा की भ्रकृति के सम्बन्ध 
में निम्तलिखित बाते महत्वपूर्ण हैं । 

]. वस्तुओं और सेवाओ का अतिम सुगतान करने की क्षमता होना । 

2. हस्तान्वरण को योग्यत/ होना । 

3. मूल्यों और ऋणो को व्यक्त करने का साधन होना । 

मुद्रा को उपरोक्त ढंग से परिभाषित करने वाले कुछ प्रथेशास्त्रियो को उद्धृत 
कराना असंगत नही होगा :--- 

... “'शत्मर्ए शा 96 वशजार्त 35 8 लंबा जीणी 75 इध्ाराशाए 
2००थफॉक्की6 ग $च्चॉशिहां ० ढक? जज ० 7.. 7089. 
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ज+जर5ि, 0 पा0्राव$ 

उपरोक्त परिभाषाओं भे शब्दी और कुछ हद त्क विचारो में भी भिन्नत्ता पाई 

जाती है। परन्तु सभी परिभाषाएं मुद्रा मे सर्वेस्वीकार्यता का गुर होना झ्रावश्यक 
मानती हैं । 

परिभाषाओं का एक अन्य समूह भी है जिसमे मुद्रा के कार्यों पर झ्रधिक जोर 
दिया गया है ।* इसमे कोई सन्देहू नहों कि मुद्रा की समी परिभापाए प्रत्यक्ष भ्रथवा 
परोक्ष रूप से मुद्रा के कार्यो को ध्यान मे रखकर ही लिखी गई है परन्तु परिभाषा 
को वेज्ञानिक और पूर्ण बनाने के लिए उसके कार्यो का उल्लेख करना ही पर्याप्त 
नही होता । परिभाषा तभी पूर्ण झ्लोर बेज्ञालिक कही जा सकती है जब मुद्रा की 

प्रमुख विशेषताञ्रो और गुर का बोध परिमापा पढने मात्र से हो सके । इसलिए ट्रेस्काट 
कोलवोने और नोगारो श्रादि की परिभापाए पूर्ण शौर वेश्ानिक नहीं कही जा 
सकती ॥£ वास्तव मे ये परिपरामाए केवल मुद्रा के कार्यो का उल्लेख करती हैं ( 
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ह. 


प0 मुद्रा तथा बे किंग 


उपरोक्त विवरण से यह स्पष्ट है कि वुछ परिमापाए सकुचित हैं, कुछ परि- 
भाषाएं विस्तृत हैं भौर कुछ मध्यमार्गी हैं और उचित हैं | दुछ लोग सुद्रा की बेधा- 
निकता को अनिवाय बतलाते हैं परन्तु वास्तव मे वैधघानिकता केवल सर्वस्वीवार्यता 
को सहज बना देती है इसलिए झनिवायंता सर्वेस्वीकायंता वी ही है, हालाकि व्य- 
वहार मे सामान्यतया सरकार द्वारा घोषित दस्तु ही मुद्रा के रूप मे सवस्वीकार्य 
होती है। प्रत कोई भी वस्तु जिसमे स्व॑स्वीकायंता का गुणा भौर अन्तिम भुगतान 
की शक्ति है वह मुद्रा है । 


घया विनिमय पत्र, प्रतिज्ञा पत्र और चेक मुद्रा हैं ? 
(47९ णी$ ण॑ सचाग्राइ९, 70509 0०९५ शाते (॥९९ए९४५ ग्राणा९प्र १) 


भ्राय सभी देशो मे सरकार द्वारा घोषित मुद्रा (सिक्के तथा नोड) के भ्रति- 
रिक्त विनिमय पत्र, प्रतिज्ञा पत्र और चेको आ्रादि का प्रयोग विनिमय के साधन के रूप 
में क्या जाता है । प्रश्न यह है कि क्या इन सबको मुद्रा की सज्ञा दी जा सकती है ? 
कोई मी वस्तु मुद्रा तभी कही जा सकती है जब उसमे () सामान्य स्वीकृति तथा 
(2) प्रन्तिम भुगतान की शक्ति दोनो ही हो । 


बिल भर प्रतिज्ञा पत्र उपरोक्त कसौटो पर सरे नही उतरते क्योकि सभी लोग 

५. इन्हे स्वीकार नही करते और जिन देशो में या स्थानों पर इन्हे लोग स्वीकार 

भी करते हैं वहाँ मी ये केवल सामयिक मुगतान ही करते हैं प्रन्तिम मुगतान किसी 
भन्‍्य वस्तु या मुद्रा द्वारा ही किया जाता है । 


चेक की स्थिति बिल औ्ौर प्रतिज्ञा पन्र से कुछ भिन्न है । भ्रत्यधिक विकसित 
देशों में चेक को सामान्य स्वीकृति प्राप्त हे और यह अन्तिम मुगतात करने में भी 
समर्थ हैं क्योकि चेक बेक जमा का प्रमाण है । चेक द्वारा बेक जमा का हस्तान्तरण 
किया जाता हैँ । यदि किसी चेक के पीछे बैक जमा न हो तो उसे सर्वेस्वीकार्यता 
नही प्राप्त हो सकती इसलिए चेक उसी हद तक मुद्रा का रूप ग्रहणकर सकता हू 
जिस हद तक वह बंक जमा का समानार्थी है । वास्तव मे बैक जमा ही मुद्रा का रूप 
लेती हैं । चेक केवल बैक जमा के हस्तान्तरण का प्रादेश मात्र है । जो देश पश्रभी 
आराथिक दृष्टि से विकसित नहीं हैँ वहाँ चेको का प्रयोग कैवल सीमित क्षेत्र मे ही 
होता है भ्रत ऐसे देशो के सदर्म मे चेक या बैक जमा को मुद्रा को सन्ना देना उचित 
नही हैं क्योकि इसमे मुद्रा की प्रमुख विशेषता सामान्य स्वीकृति (00९. ब९०६- 
ए/क0॥9) का अ्रमाव है | इस विवरण से यह मी स्पष्ट हैं कि कोई वस्तु मुद्रा है 
या नही यह एक विशेष सदर्म प्रौर समय पर निर्भर करता है । एक ही वस्तु सर्दव के 
लिए झोर सर्वत्र मुद्रा तही कही जा सकती ॥ 


मुद्रा की परिभाषा, कार्य तथा महत्व वा 


मुद्रा के ही समान (४०थ ध०्णल) + 

कुछ त्तरल सम्पत्तियों मे सामान्‍य स्वोश्वति का गुर म होने पर भी कई श्रर्थ- 
शास्त्री उन्हे मुद्रा के समान ही मानते हैं । इसका कारण यह है कि तरल सम्पत्ति 
भे मुद्रा की अनेक विशेषताएं पाई जाती हैं । सरकारी वाण्ड या प्रतिभूतिया यद्यपि 
प्रत्यक्ष रूप से भुगतान के काम नही ली जाती और उन्हे प्रत्यक्ष रूप से मुद्रा की सन्ञा 
नही दी जाती लेक्नि इस तथ्य से कोई इन्कार नहीं कर सकता कि इन्हे इच्छानुसार 
तुरन्त झुद्रा मे परिवर्तित किया जा सकता है भ्ौर हमारी खर्च वी आदतों पर इसका 
भी वैसे ही प्रमाव पडता है जैसा बैक जमा का । उसी प्रकार समय जमा (एग6 
70९7०५६) तथा बचत खाता भी लगभग वही प्रभाव रखते है जैसा मुद्रा या माग जमा 
(000470 70०790५() रसती है। इसलिए अर्थशास्नी इन्हे “लगभग मुद्रा” (]पट४7 
770॥69) की सज्ञा देते है। 

सुद्रा के कार्य (एाण्लाणा5 ० ००९५) 

सामाजिक ग्र्थ व्यवस्था सर्देव से ही मौद्विक अर्थ व्यवस्था रही है श्रौर सम्म- 
घत सर्देव ही रहेगी । परिवर्ततशील जगत मे मुद्रा की निरतरता इस बात को सहज 
ही स्पष्ट कर देती है कि सामाजिक श्रर्थ व्यवस्था मे उप्तके कार्य कितने महत्वपूर्ण 
है। श्रम विभाजन श्रौर विशिष्टोकरणा तथा विनिमय पर श्राधारित श्रर्थ व्यवस्था 
मुद्रा के बिना कार्य नही कर सकती । जेसे जेसे किसी समाज का आथिक, श्रौद्योगिक 
एवं व्यापारिक विकाम होता है वंसे-वँसे मुद्रा के काये भी बढते जाते हैं । लेस्टर 
ब्ही चेण्डलर का कथन है कि वस्तुओं और सेवाओं के विनिमय को सुविधाजनक 
घनाना हो मुद्रा का मोलिक कायें है। मुद्रा जो श्रन्य कार्य करती है वे सब इसी 
पर ग्राधारित हैं। इस श्रेणी के समी कार्य मुद्रा के निष्किय या टेक्निकल कार्य कहे 
जाते हैं। परन्तु प्र्थ व्यवस्था की बढती हुई जटिलता ने मुद्रा के अन्य महत्वपूर्ण 
कार्यों को प्रकाश में लाया है जिन्हे सक्तिय या प्रवैगिक ( 70,74॥00 ) कार्य कहा 
गया है ॥ हम मुद्रा के कार्यों की व्याख्या निम्नलिखित वर्गों में करेंगे -- 

] निष्क्िय या स्थितिक कार्य (एश5आए८ छा छीभा6 पिणा०३5५) 


2. मुद्दा और कीमत जि्धाखणय किया. ( ऐ6606५ ७०० ए& ए:७८ 
3९एकशाओ ) 


3 सक्रिय या प्रवेगिक कार्य (8लाएछ ण 090शग0 शि्वा०75) 
4 निष्किय या स्थितिक कार्य : 
श्र. प्रधान कार्य (2:79द79 फप्याटध0ा5) 
ब गोख काय (86०07049 एण्टा005) 
प्र॒भ्रवान कार्य--- 7-विनिमय का माध्यम (/शल्दाणा ० एडलाब्ाह०) 
४--पूल्य का पाप ('र्धह्वघणाठ ण ४००८) 


(2 मुद्रा तथा बे किग 


ब, गौण कार्य - -मूल्य-सचय का साधन (806 ० एशाए6) 
ए-भावी मुगतान का बाधार (540046 रण तशदि- 
गलत फ़ब्शा८75) 


बिनिमय का माध्यम (१९०४० ० एछलाशाए०) : 


मुद्रा अपने विकास वी प्रारम्मिक श्रवस्था मे इसी कार्य के लिए प्रयुक्त हुई 
थी । मुद्रा को सामान्य झुय शक्ति (0धाक्षग्राइत एणण्कवशाह 9०८०) कहा 
जाता है । इसके बदले में कोई मी वस्तु या सेवा प्राप्त की जा सकती है क्योकि इसमें 
सर्वेस्वीकायंता का गुण विद्यमान है । केवल क्रय-विक्रय के माध्यम के रूप में ही 
नहीं बरन्‌ सभी प्रकार के मुगतानो के (कर, दान, दण्ड आदि) माध्यम के रूप में 
भी इसे ही प्रयोग किया जाता है। मुद्रा के इस कार्य ने, वस्तु विनिमय मे जिस शक्ति 
झौर समय का अपव्यय होता था उससे हमे बचा लिया है ॥ श्राज ग्सी भी व्यक्ति 
के सामने किसी अन्य ऐसे व्यक्ति को तलाश करने की ग्रावश्यकता नही है जिसके 
पास उसकी इच्छित वस्तु है और वह उसवे बदले मे प्रथम व्यक्ति वी वस्तु लेने की 
तैयार है। भ्रव किसी भी वस्तु के बदले मुद्रा प्राप्त की जा सकती है श्रोर फिर मुद्रा 
से अपनी इच्छित वस्तु प्राप्त की जा सकती है । इसीलिए मुद्रा को “इच्छा बाहक” 
(98€शश८ः ० ०.॥00) कहा गया है। इससे इस बात का महत्त्व स्पष्ट हो जाता है 
कि मुद्रा के प्रयोग ने छुनाव (209०८) की क्तिनी स्वतन्त्रता प्रदान की है । मुद्रा 
के इस कार्य ने विनिमय के क्षेत्र को इतना व्यापक बनाया है और उत्पादन तथा श्रम 
विभाजन की जटिलताग्रों को आसान बताकर आर्थिक विफास को गतिभान बताया 
है । इस कार्य मे कीमत निर्धारण की प्रणाली को (0708 प्ाल्णाश्याध्ा) पूर्णता 
प्रदान की है तथा श्रमिक की उत्पादकता को बढाया है । 
मूल्य का माप (38९०७५5७९ ० ४४।४९) : 
मुद्रा के प्रधान कार्यो मे मूल्य-माप का कार्य भी है | यद्यपि मुल्य माप एक 
विपयगत चीज है भौर उसे परिमाण (0४०7 ) मे व्यक्त नही कर सकते, प्रनेक 
बस्तुओ का तुलनात्मक मूल्य मुद्रा क माध्यम से ही ज्ञात क्या जाता है। कोलवोने 
के प्रनुसार मूल्य-माप का कार्य सभी प्रकार की श्रथंव्यवस्थाग्रो भे सबप्रधान है । 
विनिमय की प्रथम आवश्यक्ता वस्तु या सेवा का मूल्य माप करना ही है। मुल्य की 
अ्रभिव्योक्ति के बिना विनिमय किया सीमित माना में हो सम्मव हो सकतो है। मूल्य 
माप की ज़िया ने लेसा कार्य (8००००्णहट्ट) को भी झ्रासान कर दिया है वयोकि 
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इसी के झ्राघार पर लाभ या हानि का श्रनुमान लगाया जा सकता है| जिस प्रकार 
जीवन के प्रन्य ज्ञेत्रों मे मापदण्डो का प्रयोग करना आ्रावश्यक हांता है उसी प्रकार 
यस्तुओ और सेवाप्रो का मुल्य (?7००) जानने के लिए म॒द्रा की झावश्यक्ता होती 
है । वस्तु वितिमय काल में सवमान्य मूल्य का माप न हाने के कारण यह जानना 
कठिन था कि अमुक वस्तु के बदले मे अम्ुक वस्तु कितनी मात्रा में दी जाय और 
इस कारण विनिमय में एक पक्ष प्रायः अनुचित परिमाण में हानि उठाता था । 
मूल्य माप मुद्रा में सम्भव हामे के कारण विनिमय सत्तोपप्रद ढग से होता है । परन्तु 
इस सम्बन्ध मे सबसे बडी कठिनाई यह है कि मापदण्डो (मीटर, किलो ग्रादि) 
की भाति मुद्रा सदेव एक निश्चित माप दण्ड नही है क्योकि मुद्रा का मूल्य स्वय 
परिवर्तित होता रहता है। पभ्रत सम्तोपजनक मूल्य मापक होने के लिए स्वय मुद्रा 
के मूल्य मे अपक्षादत श्रधिक स्थायित्व होना चाहिए । 
मूल्य-सचय का साधन (8006 ० ५४४०९) . 

यह मुद्रा का गौण काय है क्योकि यह मुद्रा के प्रघान कार्यों से उत्पन्न 
हुमा है इसीलिए इसे उत्पन्न (27४९0) कार्य भी कहते हैं। जब मुद्रा को 
विनिमय माध्यम और मूल्य-मापक के रूप में प्रयोग कया जाता है तो स्वत 
ही लोग उसे मूल्य-सचय के साधन वे रूप मे श्रपना जेते हैं बयोकि मुद्रा रफने वाले 
के पास वास्तव मे सामान्य क्रय शक्ति (6ठशाध्यभा5६० एणप४ञ०8 90७४९) 
सचित होती है जिसका प्रयोग किसी भी समय वस्तु के लिए किया जा सकता है । 
उसे ज्ञात है कि मुद्रा हर समय वस्तुओं और सेवश्मो के बदले जनता द्वारा सहर्ष 
स्वीकार की जायग्री । मुद्रा मूल्य सचय के अच्छे साधन के रूप मे इसलिए प्रयाग की 
जाती है वयोक्रि सचयकर्त्ता का यह विश्वाप्न रहता है कि भविष्य में भी मुद्रा की तय 
शक्ति वतमान त्र्य शक्ति के समान ही रहेगी। व्यवहार मे मुद्रा इस काय मे पूर्णो रूप से 
सफल नही रही है क्योकि मुद्रा के मुल्य मे पूर्ण स्थायित्व का श्रमाव रहा है । यह भी 
याद रखता आवश्यक है कि मुद्रा एक समय में ही विनिमय-माध्यम ओर मूल्य-सचय 
के साधन के रूप मे कार्य नही कर सकती । यदि मूल्य-सचय के रूप मे उसका प्रयोग 
किया जा रहा है तो उस समय वह विनिमय का माध्यम नही बन सकती । 
भावी भुगतानो का झाधार (5/शाएगरत [गण 9शशाः९१ 78) शा) : 

विनिमय माध्यम के रूप मे सामान्यतया प्रयोग में आते ही, स्वामाविकर 
रूप से मुद्रा, मावी भुगतानों को व्यक्त करने की इकाई का रूप घारण कर लेती है । 
उधार लेन-देन ग्राधुनिक अथथे-व्यवस्था का अपरिहाये अ्रग है | भविष्य म जब उधार 
का भुयतान करना होता है तो मुद्रा को ही आधार बनाया जाता है। उधार के 
अतिरिक्त कई ऐसे प्रसविदे होते हैं जिनमे मविष्य मे मुगतान की आवश्यकता होती 
है जैसे लामाश, सम्पत्ति कर (7६७६०) वेतन आदि इनका प्रयोग और भुगताव 
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मुद्रा द्वारा ही होता है । इस प्रकार स्थग्रित भुगतान-मान के रूप मे मुद्रा का आ्राघु- 
हिक युग मे अत्यन्त महत्व है । परन्तु मुद्रा यह कार्य करने में इसीलिए समर्थ है 
क्योकि (7) मुद्रा के मूल्य में अपेक्षाकृत स्थायित्व होता है, (॥) मुद्रा क्षयशील नहीं 
होती और (7) मुद्रा मे सामान्य क्रय शक्ति और सर्वेस्दीकार्यता का गुण होता 
है । मुद्रा के इस कार्य ने श्राधुनिक भ्रथंतन्त्र में आथिक क्रियाश्रों को प्रोत्साहन देकर 
वास्तविक विनियोग की मात्रा भे आशातीत वृद्धि वा अवप्तर प्रदान किया है। 
लेकिन मुद्रा माबी मुगवान का सन्तोषप्रद मान तभी रह सकती है जब उसकी 
क्रय शक्ति में स्थिरता रहे । कय शक्ति में परिवर्तेन होने से लेन-देन की किया में 
प्रनिश्चितता तथा जोसिम का समावेश हो जायगा और मुद्रा के इस कार्य का महत्व 
कम हो जायगा । 


2, मुद्रा और कीमत निर्धारण क्रिया (#िणार) शाऐं शिं०९ शिक्णीशयांश) : 

पूँजीवादी अथेव्यवस्था मे मुद्रा का एक और महत्वपूर्रा काये है । अर्थशास्त्र 
का यह भ्राधार भूत सिद्धान्त है कि वस्तुओं और सेवाझ्ो की मात्रा मांग की अपेक्षा 
कम होती है क्योकि उत्पादन के साधन सीमित होते हैं । ऐसी भ्रथंव्यवस्था में किसी 
ऐसे तरीके की आवश्यकता होती है जो विभिन्न साधनों का विभिन्न प्रयोगों में 
आवटन (&॥00067५) कर सके | उसी प्रकार उत्पादित वस्तुओं को उपभोक्ताओ्ो 
मे वितरित करने वी समस्या का सामना करना पडता है । यह दोजो ही बाय कीमत 
निर्धारण-क्रिया (९7०४ ४८०कथ्माञआ्आ)) द्वारा होते है तथा कीमत निर्धारण- 
(?7708 १/६०४४7॥४0) मुद्रा के बिना सम्मव नही है । इस कार्य द्वारा उत्पादन 
के साधनो का विभिन्न उत्पादन ज्षेत्रो मे इस प्रकार बटवारा हो जाता है कि उप- 
मोक्ताग्रो को इच्छित व्स्तुए इच्छित मात्रा में मिल सके । किसी मी वस्तु की भाग 
या पूर्ति का परिवतंन स्वत. ही कीमतो में परिलक्षित हो जाता है ॥ 


3 मुद्रा का सक्रिय या प्रवेगिक कार्ये (8लाए९ ण एिशञाशणं० फ़च्चाथाणा9) : 

मुद्रा के उपरोक्त कार्य अर्थव्यवस्था को सुचारू रूप से सचालित करने में 
केवल सहायक होते हैं उनसे अर्थव्यवस्था स्वय प्रमावित नही होती । इन कार्यों से 
कीमत की गतिया झ्रा्थिक क्रियाप्रो की सात्रा [शि०8 प्रा०शशयाध्या8 ण फिड 
शणप्रागह 0 €९०णा०ग्रा!ठ बणाशा) प्रत्यक्ष रूप से प्रभावित नहीं होती । एक समय 
था जब इनके अलावा मुद्रा का अन्य कार्य नहीं समझा जाता था| परन्तु श्राजकल 
प्राय समी देशो की सरकारों का लक्ष्य पूर्ण वृत्ति (#ण)ं। ध्काफ्ो०+णथ्या) प्राप्त 
करना शौर उसको बनाए रखना है ३ इस उद्दइय की प्राप्ति के साधनों मे मुद्रा की 
मात्रा को नियजित और नियमित करना भी एक महत्वपूर्ण साधन है जिससे उत्पा- 
दन स्तर को प्रभावित किया जाता है | क्रय शक्ति की मात्रा को बढा कर भाग को 
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प्रोत्ताहित (8000४) क्या जा सकता है तथा कीमतों झौर प्राथिक 
क्रियाप्नो को गिरने से रोका जा सकता है | इसकी विपरीत स्थिति में ऋ्ष शक्ति 
की मान्रा को घटा कर स्थिति पर नियस्तनण किया जा सबता है। इस प्रकार 
मुद्रा भ्रपना सक्रिय वार्य (9जशयार णिलाणा) कीमत (श्रा०४) को प्रमावित 
करके पूरा करती है । पिछले लगमग पचास वर्षों से मौद्रिक सिद्धान्त (थितावव्ाए 
40०09) का स्थान पर्थशास्त्र में बहुत बढ़ गया है जो इस बात का प्रमाण है कि 
मुद्रा को भ्रव निष्किय नही वल्कि सक्रिय माना जाता है | मद्रा के इस कार्य द्वारा 
सभी देश और मुद्रा-सस्थाएं अपने विकास के कार्यक्रमों को सचालित करती हैं ॥ 

प्रो० किनले तथा वुछ भ्रन्य लेखको ने मद्रा के समाव्य कार्यो ((णापराहशा। 
एप्ाणा०ा5) का उल्लेख किया है | इन कार्यों मे इन लैेखको मे सीपान्त उपयोगिता 
में समानता लाना, पूजी मे तरलता लाना श्रम विभाजन में सहायक होना तथा 
साख का श्राघार होना आदि को सम्मिलित किया है । परन्तु मुद्रा के महत्व की 
व्याख्या से पाठक को यह स्पष्ठ हो जायगा क्रि उपरोझ बार्ते बास्वव में मुद्रा के 
महत्व को या उसकी उपयोगिता को स्पष्ट करती हैं। इन्हे मुद्रा की उपयोगिता 
कहना ही उचित होगा क्योकि ये कोई पृथक कार्य नहीं हैं। 


मुद्रा का महत्व 
(7फएणांश्रा०€ ० ४०१४९) 

विशिष्टीकररणु-प्रघान एव जटिल प्रर्थ व्यवस्था मे सर्देव ही मुद्रा को एक 
महत्वपूर्णा वस्तु माना गया है परन्तु इसका श्र्थ यह नही कि मुद्रा को सभी भ्रथ॑- 
शास्त्री प्राथमिक महत्व देते रहे हैं। जॉन स्ट्रुअरट मिल (उ0०7 800७ 'श॥)) ने 
कहा है कि मुद्रा केवल समय गौर श्रम की बचत मान करती है। यह किसी समाज 
की श्रर्थव्यवस्था की सबसे महत्वहीन वस्तु है ।? इनके भ्रलावा कुछ प्रन्य पथे- 
शास्त्रियों की भी यही धारणा है कि मुद्रा आधुनिक पर्थंतन्त्र के लिए श्रनिवाये नही 
है तथा किसी भ्र्थुव्यवस्था मे ग्रधिकतम उत्पादन के लिए मुद्रा ही पर्याप्त नही है। 
अधिकतम उत्पादन तो उत्पादन के वस्तविक साधनों के श्रनुकूल एवं उचित सयोग 
((०ण्रण7॥०7०7) पर तिर्मर करता है ॥ झ्राघुनिक प्रथंशास्त्री प्रो० डी० रावटंसन 
ने भी इसी बिचारधारा का समर्थन क्या है । इनके भ्रनुसार मुद्रा को जितना 
महत्वपूण समभा जा रहा है वह वास्तव में उतनी महत्वपूणा नहीं है ॥” प्राचीन 
3, *बुगश6 एथव70(..... छ6 वणाएञ्चएथ)ए ६ ग्राणा& 70घ8गा रथ फाह, 7 


[6 ८एणाणराए ण 8 50०८५, गिक्षा 00729, €ए०६एछ ॥ गिर काशबणलत 5 
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काल में जब ब्रात्मनिर्भरता का युग या, जनसस्या कस थी, शौर लेन-देव सीमित 
क्षेत्र मे होता था तब मुदा का महत्व वास्तव में इतना श्रधिक नहीं या परस्तु आधघु- 
निक जटिल भ्रर्वव्यवस्था के सन्दर्म मं उपरोक्त हृष्टिकोय तर्क संगत नहीं जान 
पडता । ताउथर ने अर्थव्यवस्था मे मुद्रा को वही स्थान दिया है जो राजनीति में 
मत (५०४) का है। मार्शल के अनुसार “मुद्रा वह केन्द्र विद है जिसके चारो ओर 
अर्थतत्त घुमता है ।” इस प्रकार श्राधुनिक युग को मुद्रा युग कहा गया हूँ । 
और इस युग म मुद्रा ही “राजा' है । एक लेखक के अनुसार “जिसके पास 6 पेन्‍्स 
हैं वह 6 पेन्स की सीमा तक सब मनुष्यों का सार्वमौम राजा है 6 पेन्स की सीमा 
तक रफतोइयो को अपना पेट भरते के लिए, दार्शनिको को पढ़ाने के लिए, राजाओं 
को अपनी रक्षा के लिए, अ्रपने अधिकार मे रखता हैँ ।£ झव हम मानव जीवन मे 
मुद्रा के महत्व को स्पष्ट करने का प्रयत्त करेगे | 
प्‌ जीवादी श्रर्थ व्यवस्था मे महत्व 
(कञप्र०च॑व९९ ता ऐि0ए९ए ॥6. एञाए॥5९ छट०ए०्णड़) 
३ मुद्रा झर श्राथिक जीवन (३4०९ए छा8 #००ाणाए6 7) : 

भ्राधुनिक युग मे मुद्रा और श्राथिक क्रियाएं अ्रटूट सम्बन्ध रखती हैं । उत्पादन, 
उपभोग, विविभय और वितरण की सभी क़्ियाए मुद्रा द्वारा ही चालित होती हैं । 

पूजीवाद का नैता, साहसी (८०/९६४४७9५८६) लोगो वा भाना जाता है और इनका 
ऊद्दे श्य प्रधिक मुद्रा प्राप्त करता होता है | च५७प्डलर ने लिखा है “पका फ्रणा- 

१200 8 [0 - (छ0८ गाव, 85 प्राएकत ४४ 90556 ” मुद्रा के भ्रसीम 
सहत्व का अन्य कारख विशिष्टीकरण तथा वितिमय के क्षेत्र का पर्ध्योवक विस्तृत 

होना है । इसके कारण उत्पादन की प्रक्रिया विस्तृत और सहज हुई है । मुद्दा के 

प्रयोग ने बचत करने का उत्तम साधत उपलब्ध किया है और उचित समय देखकर 

वितिसोग करने का अवसर प्रदान क्रिया है | पूजी तिर्माण और पूजी की गति- 

शीलता का वढात भ मुद्रा का महत्वपूर्ण योगदान है। उत्पादनकर्ता मुद्रा के 

आ्राधार पर ही उत्पादन प्रणाली उत्पादन-साधनों का श्नुपात उत्पादन-वस्तु झोर 

मात्रा आदि के सम्बय में निश्चय करता हैं । 

उपभोक्ता के हष्टिकोण से भी मुद्रा बहुत महत्वपूर्ण हैँ। श्रधिक संतुष्टि 
की प्राप्ति मुद्रा के प्रयोग द्वारा ही सम्भव हो सकती है )। आवश्यकता की तीबता 


उ ऋशणार३ ॥8 ॥6 छाश्ण ब्ाण्याएं जशशी सणाणार उद्चशाएड ऐेप्ध्रश5$ 7 
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मुद्रा की परिमाषा, कार्य तथा महत्व हु 


प्रौर उपयोगिदा की तुलना का मापदण्ड मुद्रा ही है । एक प्रकार से झ्राथिक 
ग्रावश्यकताओो से सम्बन्ध रखने वाली प्रवृत्तियो को मुद्रा द्वारा ही व्यक्त किया जाता 
है। मुद्रा उपभोक्ता को अपनी कय शक्ति को उचित प्रकार से प्रयोग करने मे सहायता 
देती है । प्रो० राबंसन ने अपनी पुस्तक दगाणा८०" में इस सम्बन्ध में लिसा है 
जुजाह ल्ड्राह्मशाएल ण॑ 8 ग्रणारशए €एणा०्याए लेएड $०ए०69 ॥0 05०0४८ 
जवां 950फॉ०. जद्या: थाएं 409 गाली प्राढए ज00 ॥ क्वाएं 5० (0 680५8 
जाबा कर] 0४ एा०वपटटवे थात था जीव वृष्यावा8७, बाएं. [0 ॥9॥.6 [6 
965६ ए5९ 0[3$ गाञा्त 900एलाएड ए०एलश #&0 व॥7 #6॥95 €३९०। प्रद्याएश 
9 50069 (0 ९ए5प्नाढ शा प्रो ग्राध्या5 णा ९०0/आ॥ला। (0 ऊाएं। 86 ॥35 
800855, आशेत गाए 6 हाए्य25 बग़ाणपरा। 6 ३०७व॑ धा॥०) 7९00 जारी 
45 जाधव हा$ गटबटी, 

विनिमय के क्षेत्र मे मुद्रा का सर्वाधिक महत्व है | विनिमय का ज्षेत्र मुद्रा 
के प्रयोग के पूर्व अत्यन्त ही सीमित था । परन्तु मुद्रा ने विनिमय-जक्षेन को ग्राधुनिक 
युग में अन्तर्राष्ट्रीय बना दिया है। मुद्रा ने श्रम विमाजन और विशिष्टीकरण 
सम्भव बनाकर वाजार को विस्तृत क्रिया। मुद्रा क्रे बिना उत्पादन और वितिमय 
बाजार का इतता विस्तार केवल कल्पना रह जाती | लोग श्ात्मनिर्भर श्रर्थ- 
व्यवस्था मे रहकर उपभोग के लिए ही उत्पादन करते परन्तु श्राज विनिमय के 
लिए उत्पादन करना मुद्रा ने ही सिखाया है । इस क्षेत्र में मुद्रा के महप्व करा बर्णात 
करते हुए १/७॥६४५०५, लि०९वंकथा 270. सत्ि&ाा47 ने अपनी पुस्तक --)॥0769 


ब00 फ्द्ा(पा8._ 874955 ध॥0 90॥09, मे लिखा है *'[७5 ०णागग्रएणा८४ (0 
8००70 ॥70 ९शीए€709 बाएं ॥5 655४704| 40 ६88 6९ए६०फपरध्ा( ० 768078, 
प्रद्ध004] 00 7(0780॥079] उ0द085 घाव 3ए8 0570९0 890 5एडह्वावह्त 
प्राह ग्रा855 एा00ए०७० प्रढाव00$ ० ग्राएवटा 49605॥8॥5९0 ००ए्राहा85.7 


उत्पादन कार्य, उत्पादन के साधनों के सहयोग से ही सम्मव है । उत्पादन के 
साधनों मे उत्पादित पदार्थ को वितरित करने का कार्य मुद्रा के आधार पर किया जाता 
है । मुद्रा के माध्यम से ही ब्याज, मजदूरी, लगान और लाम का निर्धारण किया 
जाता है। इस प्रकार मुद्रा उत्पादन के साधनो का उचित भाग दिलाकर उन्हे 
उत्पादन कार्य मे सहयोग करने को प्रोत्साहित करती है? प्रौर इतने बडे पैमाने 
पर उत्पादन सम्मव हो पाता है । 

राज्यवित्त आधुनिक युग मे प्रत्येक देश मे सामाजिक न्याय का एक प्रबल 
साधन माना जाता है । कर श्रादि मुद्रा मे हो निर्धारित और वसूल किये जाते है तथा 
उनका प्रयोग भ्रधिकतम कल्याण के सिद्धात पर मुद्रा के माध्यम से किया जाता है । 
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8 मुद्रा तथा बेक्गि 


इस प्रय्ाार मुद्रा आथिक और झौद्योग्कि विकाम के ज्षेत्र मे बहुत ही महत्व- 
पूर्ण स्थान रखती है । पीगरू ने इस महत्व को स्पष्ट करते हुए लिखा है ( 0 006वा 
७०0 ग्रातह्माए 35 छेलच्टोीज स्ागिवत ॥ 8 इक्षायता 6 9069" इसी 
प्रकार श्राथिक क्षेत्र मे मुद्रा के महत्व का उल्लेख करते हुए ट्रेस्काट ने इसे श्र्थतन 
का रक्तस्नोत कहा है ।? 

आशिक ज्ञेतर मे विकास का अवसर प्रदान करने के साथ-साथ मुद्रा ने 
मनुष्य को झाथिक स्वतन्जता भी दी है । आज लोग भ्रपनी इच्छा के झ्नुसार अपना 
व्यवसाय चुन सकते हैं एव प्राथिक दासता से मुक्त हैं। प्राचीन काल में जब मुद्रा 
का प्रयोग नही होता था धो ग्रनाज या जिस वस्तु में मजदूरी का मुगवान होता 
था, उसी का उपयोग बरना होता था चाहे इच्छा भले ही बुछ और हो । श्राज 
मुद्रा रखने वाला व्यक्ति पूर्णा स्वतन्त्र है। 

2. मुद्रा और सामाजिक जीवन : पीगू के भ्रनुसार मुद्रा एक ऐसा बहु- 
मूल्य सामाजिक हथियार है जिसने झ्लाथिक कल्याण में बहुत योगदान किया है। 
मुद्रा के प्रयोग से पारस्परिक सम्बन्धों में घनिष्ठता झ्राई है क्योंकि विनिमय के 
लिए लोगों को एक-दूसरे के सम्पर्क मे ग्राना होता है । इस सम्पक के कारण मानव 
सम्यता का विकास अ्रधिक हुआ है क्योकि एक सस्कृति दूसरी सस्कृति के सम्पर्क 
मैं ग्राती है और उनके तत्वों (प्राक्वा3) का सम्मित्रण होता रहता है। रूढियो 
को तोडने मे भी मुद्रा ने सहायता की है। अ्न्तर्राष्ट्रीयामा की भावना के विवात 
में भी मुद्रा ने महत्वपूर्ण योग दिया है। आज विकास की होड लगी है । हर देश 
क्रेवल अपना ही नहीं वरत्र्‌ दूसरों के रहन-सहन के स्तर को ऊचा उठाने में 
सहयोग कर रहा है। इस सम्बन्ध पे श्री ढेवनपोर्ट का विचार उद्धरणीय हैं-- 

*54#पा605 थी झात्य ए900043॥ 5509९5 27व. ब॥705 था| 89507978 
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3. मुद्रा श्रौर राजनेतिक जीवन * मुद्रा ने जनता में राजन॑तिक जागरण 
लाने का काये किया है। झ्राज प्रत्येक नागरिक यह जानता है कि उसके द्वारा 
चुकाये गये कर द्वारा ही शासन चलाया जाता है। शत. बह राजनीति मे दिलचस्पी 
रखता है। मुद्रा के प्रयोग ने कई दशो मे राजनंतिक दलो को स्थापना में मदद 
बी भर उनको अपनी शक्ति बढाने में सहायता देकर राजनैतिक दातावरण मे 
परिवर्तन लाया है। मुद्रा के भ्रयोग ने राष्ट्रीय एकता को हृढ क्या है । 

4. मुद्रा तथा अम्प क्षेत्र मुद्रा का भहत्व केवल उपरोक्त क्षेत्रों तक ही 
सीमित नही है। वास्तव में मानव जीवन के प्रत्येक व्यवहार श्रौर विचार पर प्राज 
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मुद्रा वी परिमापा, कार्य तथा महत्व 


मुद्रा की स्पष्ट छाप दिखाई देती है। ग्रायव, नर्तक या कलाकारो की कृतियों का 
भूल्याकन मुद्रा मे ही किया जाता है | जिसकी कृतियो को: भ्रधिक भेंद्रा मिलती है 
घह बडा कलाकार कहलाता है। आज कसी भी काय का पारिदापिक मो मुर्द् 
में दिया जाता है और प्रतियोगिता का स्तर पारितोपिक की मात्रा पर तिमर 
करता है । इस प्रकार मुद्रा मानव जीवन के प्रत्येक पहलू को श्राच्छादित किये हुए 
है। यही भाव प्र०४८८ की निम्न पक्तियों में निहित है--- 

#पी पापए5 पिणाशा धात्े ठाशार, 7शा0७॥, 

घछण्ाम०णण शाए एणरी, था ॥707९95 शावार, 80 00णा 

समाजवादो श्रथव्यवस्था मे मुद्रा का महत्व कहा जाता है कि पेरू के 

इम्क्स (7095) ने स्पेनवासियों के श्राने के पहले पूर्ण नियोजित श्र व्यवस्था की 

स्थापना की थी जिसमे उत्पादन और वितरणा राज्य द्वारा नियोजित होता था तथा 
मुद्रा के विना भी सुचाह रूप से काम चलता था। प्रारम्म मे साम्यवादियों ने मुद्रा 
को पूंजीबादी शोपण का यम्त्र और चिन्ह वह कर पुकारा और उनकी यह घारणा 
थी कि इस प्रनावश्यक वस्तु को समाप्त कर देने से आधिक-बन्घुत्व (80070प0 
ए/07०7०००) तथा राजनंतिक एकता मे वृद्धि होगी । परन्तु श्राघुनिक साम्य- 
बादी सिद्धान्ततः तथा व्यवहारिक दोनो ही रूपो भे नियोजित भप्र्थव्यवस्था मे, 
मुद्रा को प्रयोग मे लात हैं क्योकि नियोजित प्रथ॑-व्यवस्था भी मुद्रा के प्रयोग से 
अ्रविक सरलता से सचालित की जा सबती है। ट्राटस्की ने कहा है [१७ 


छ]969075 फा0त0020 0५ 8 ०6९५, फ़जच तंशा07॥36 वीशए ९०070- 
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इसी प्रकार रूसी च्राति के महान नेता लेनिन ने यह स्वीकार क्रिया है कि साम्यवादी 
सफलता, गणना ओर नियत्रण (एववटाबधणा 200 0ण्ाा०) के बिता सम्मव 
नही है ! यद्यपि समाजवादी अर्थ-तन्त्र मे उत्पादन के साधनों पर राज्य का अधिकार 
होता है भ्ौर उत्पादन के विभिन्न क्षेत्रों मे उतका बटवारा भी राज्य द्वारा ही किया 
जाता है। उत्पादन को मात्रा, विस्म तथा मजदूरी को दरें आदि योजनावद्ध तरीके 
से राज्य द्वारा ही निश्चित की जातो हैं परन्तु पूर्व निश्चित प्रनुमान मुद्रा के 
रूप मे ही किया जाता है। मजदूरी मुद्रा मे ही चुकाई जाती है हालाकि आर्थिक 
स्वतन्त्रता उतनी अधिक नही होती जितनी पूंजीवाद मे | कुछ लोगो का कहना है कि 
यदि उपभोग की स्वतन्त्रता को समाप्त कर दिया जाय तो मुद्रा की श्रावश्यकता 
समाप्त हो सकती है । यह ठीक है कि ऐसा करने से समस्या आसान हो जायमी परन्तु 
फिर भी मूल्य निर्धारिस्य प्रक्रिया (2706 )४९८४४७»॥) की आवश्यकता अवश्य 
रहमी । श्री ए पी लमेर ने कहा है कि बिना मुद्रा के क्सी भी जटिल अर्थ व्यवस्था 
का कुशल सचालन भ्रसम्मव हैं -+ “ज्रात्म०प्रा जार ग्राश्टाव्रापप या 48 प्राए058- 


20 मुद्रा तथा बे किये 


छोॉह लि 9॥ ९९०000॥४० 5एशछा रण बाए ९गराफॉकिाए 0 एिएॉण्य शांगि बगए 
ए६४६०74छ2. 0686९ ० टकिलिथा०३ ” साधनों की सीमितता के कारण हम जो 
चाहे वही और उसी मात्रा में नही पैदा कर सकते। उनको सर्वीत्तम प्रयोग में (९8 
७६८) लाने के लिए बीमत निर्धारण प्रकिया (0706 ग्राटणभागश0 ) के आधार पर ही 
उनकी विभिन्न प्रयोगों की उपयोगिता की तुलना की जा सकती है । श्री जी एन. हाम 
मे अपनी पुस्तक (४०८9 ६०7५" मे लिखा है कि एक सामाजिक अर्थ-व्यवस्था 
सर्देव मौद्विक अर्थु-व्यवस्था रहेगी | 
5 50090 €००)णा३५ जया इश्यावाय व प्रणालशंक्वा३ €णा०्गा३-! 


मुद्रा के दोष (छज्ा5 ० 0४००9) 


]. बआ्राथिक भ्रस्त-ध्यस्तता --जिन प्राचीन श्र्थशास्जियों मे ध्रद्रा को महत्वहीन 
वस्तु कहा है वे भी इस बात को भानते हैं कि झनियन्त्रित एवं अव्यवस्थित मुद्रा 
स्वत्तन्त भ्रौर विशेष महत्व रखती है । जान स्ट्राग्न्ट मिल ने लिखा है - “...8 009 
लला($ 8 ताह्रापल भाव ग्रत९फुथाहलाएं ग्राविल्रा०8 तीग$ ०0ए/70 शाीदा व हटाड 
० णी॑ ता06:०.” | इस वक्तव्य से यह स्पष्ट है कि श्राथिक श्रस्त-व्यस्तवा को रोकने 
के लिए मुद्रा को सयत (790 ०४८) रखना वहुत महत्वपूर्ण है । भ्राधुनिक अर्थशास्त्री 
यह मानसे हैं कि मुद्र। अधिकाशतः सथत नही रहती कौर इस कारण झआाधिक 
अवस्था दीघेत्रालीन साम्यावस्था नहीं प्राप्त कर पाती । मौद्रिक-ब्यय मे परिवतेन 
होने से श्राथिक क्रियाओं में उतार-चढाव होता रहता है। तेजी पश्रौर मन्दी का चक्र 
चलता रहता है और इनका समाज पर निम्नलिखित महत्वपूर्णा प्रमाव पडता है -- 

(3) मौद्विक व्यय से क्ममी का प्रभाव -विनिमय के क्षेत्र मे जब मुद्रा का 
प्रथोग किया जाता है तो उपयुक्त वस्त्तु प्राप्त होने तक उसका व्यय स्थगित किया 
जाना एक सामान्य वाल है परन्तु जब मुद्रा असाधारण कारणो से व्यय रही की 
जाती तो उसका अ्रथे-व्यवस्था को पग्मु बना देने वाला प्रभाव होता है| मन्दी काल 
के अनुमव इस बात को प्रमाणित करते है । भाय और रोजगार की स्थिति दयनीय 
हो जाती है? 

(7) मौद्विक ब्यय मे वृद्धि का प्रभाव-मौद्विक व्यय मे वृद्धि होने से श्राय, 
रोजगांर झौर कीमत स्तर में दृद्धि होती है। उत्पादन लागत बढती जाती है। 
भ्र॒त्यधिक प्रसार का मय रहता है ॥ समाज मे निश्चित आय वाले लोगो का बास्ति- 
बिक उपमोग बहुत कम हो जाता है । एक तरफ पूजीपति वर्ग का दिनो दिन विकास 
होता है श्लौर दूसरी और स्टमिक वर्ग निरन्तर निघन होता जाता है ॥ यह स्थित्ति 
कमी-कमी राजनेतिक उबल पुथल का निमनन्‍नश सिद्ध होती है । 

मौद्विक ग्र्थ-ब्यवस्था का सतुलन उपयुक्त (गष्ठा॥) मुद्रा की माना के विना 
बिगड जाता है। उपयुक्त मुद्रा की मात्रा का तात्ययें उस सात्रा से है जो मौद्विक 
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कार्यो के लिए पर्याप्त तथा श्राथिक विकास को प्रोत्साहन दे सके ॥? दुर्भाग्य 
से ऐसी मोद्रिक पूर्ति के लिए बोई सरल झौर झ्रासान कसौटी नही है एवं व्यवहार 
में कोई भी मौद्रिव विधि (/०४८४४५ 5950७ ) इन छर्ती वी पूर्ति नही कर सकी 
हैं । इसलिए वीमत स्तर में परिवतंन होते रहे हैं। कीमतों के गिरमे से श्राकस्मिक 
हानि (शश॥0विं। 055९5) तथा कीमतो के बढन से श्राकस्मिक लाभ (एहए्ि! 
श्शप$) होते हैं और परिवर्तित कीमत दर की अधियाझ बुराइया इन्ही वे फारण 
पैदा होती हैं । 

2 सामाजिक बुराइयो को जन्म--लुडविग वान माइजे वा कथन है कि 
मुद्रा को चोरी, धोता भ्रोर खून का कारणा समझा जाता है। व्यमिचार और 
भ्रन्याय मुद्रा को ही देन है ।* मुद्रा का प्रेम ही समी बुराइया को जड है ॥ “76 
076 0६ 3$ [॥6 700 ० 2 €श।”। श्राघुनिक मौद्विक युग में वास्तविक सुख 
का स्थान भौतिक सुस ने ग्रहण कर लिया है | भौतिक सुखो की प्राप्ति मुद्रा द्वारा ही 
हो सकती है इसलिए जैसे मी मुद्रा प्राप्त करना ही लक्ष्य चन गया है) श्राज नैति 
कता का कही स्थान नहीं दिखाई देता। श्राज की राजनैतिक और सामाजिक 
व्यवस्था उसी को आदर प्रदान करती है जिसके पास मुद्रा है । मुद्रा रहने पर राज 
नैतिक सत्ता प्राप्त हो सकती है। प्रजातन्‍्त्र मे ऐसे उदाहरण भ्रनेक्ष सितर सकते हैं । 
पैसे से मत और मतदाता सरीदना एक आम बात हो गई है । लगता है पुन मुद्रा 
साधन न रहकर साध्य बन गई है । 

बुराइयाँ पयो ? मुद्रा के जो भी दोप हैं वह इसीलिए हैं कि घुद्रा को निरकुश 
छोड दिया जाना है । जिस प्रकार सेवक निरकुश हो जाने पर सेवा के स्थान पर 
प्रसेवा करने लगता है उसी प्रकार मुद्रा भी सानव समाज की सेवा उर्स' समय तक 
करती है जब तक उस पर नियन्त्रण रहता है। प्रो रावर्टसन का निम्न कथन इस 
सम्बन्ध में सत्य प्रतीत होता है--'४००६ए ऋशाएली 35 8 $0घा०७ 0० 50 शव्ा३ 
फोशइशागधहए5 (0 गराशगौताते, 92ए०ग्राट३ श50, ण्रोटड5 छ९ ९०00] ॥, 4 50प706 
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रण फु्यों बात ००5०7 * मुद्रा के दोपो के कारण मुद्रा का प्रयोग श्राधुनिक 
जदिल व्यवस्था मे छोडा नही जा सकता । आवश्यकता इस वात की है कि कीमत- 
स्तर के परिवंनों को रोका जाव । ऐसे मौद्रिक परिवर्तन न लाएं जाय जो वीमत 
स्तर को बहुत अधिक प्रमावित करें। मोद्धिक नियन्त्रण की नीति का पालन किया 
जाय जिससे मौद्रिक कारणों से उत्पन्न चक्रीय परिवतनों (03 थाल्थ! ७०72०5) को 
रोका जा सके । मुद्रा एक बड़ा ही कोमल हथियार है । इसका प्रयोग बडी सतकंता 
से ही क्या जा सकता है । 


मुद्रा का स्वभाव 
([रशाणा९ ० प्रण्यहर] 


3 मुद्रा मतिशील है-- मुद्रा आधुनिक युग में निडिकिय, तठस्थ और निश्चेष्ट 
साधन नही अपितु सत्रिय ओर सचेष्ट साधन है । 

#,, (०ा९ए एथ0. घ0 ग्राश्ट 026 पठण्शा। ० ४ 06 0780, 
प्राप्राह्मा80 980क्‍4त60 0. ९९0700760 5०९८५ [05९४0 ॥ 5४05 
शिपी 35 8 तहत ० हध्पार शा एल्याघ0005, थी एलाए४2त068 70ए278 
0एश ९०००गाद हु0०व4 शत दशा ? ज- रि ७ पशणएाह$ 

मुद्रा के माध्यम से शअ्र्थे-व्यवस्था के समी अ्रवयवों को प्रमावित किया जाता 
है । विकासशील भ्रर्थव्यवस्था मे मुद्रा का सक्रिय मांग स्पष्ट दिखाई देता है ) अब मुद्रा 

३ पथ नहीं जो तिनका नहीं पैदा करता बल्कि एक ऐसा मार्ग प्रशस्त करता है जो 
७४ के गतिविधियों का स्वय मार्ग दर्शन करत्ता है 

2 मुद्रा एक पर्दा है (४०९5 35 2 "थो) प्राचीन अ्र्थ-शाप््त्री मुद्रा को 
एक पर्दा की सज्ञा देते थे । उनके विचार से मुद्रा वह श्रवगुण्ठन है जिसके पीछे 
वास्तविक आशिक शक्तिया कार्य करती हैं तथा मुद्रा भ्राथिक क्रियाप्रो को स्वतन्तर 
रूप से प्रमावित नहीं करती । परन्तु जँसा उपर दिये गये विवरण से स्पप्ट है यह 
कथन अव इतिहास की बात है । वर्तमान युग में सुद्रा एक स्वतन्त्र और महत्वपूर्ण 
कारक है । वस्तुश्री के श्रपर्याष्त होने पर, मुद्रा होत हुए मी उनका इस्तेमाल नहीं 
हो पाता इसलिए श्री राव्टसन ने भुद्रा को इस भ्रर्थ मे आवरण कहा है। परूतु 
ऐसी स्थिति असाधारण समय मे पैदा होती है जब उपमोक्ता की आध्िक स्वतन्तता 
को जियन्टित कर दिया जग्दा है। सामान्य परिस्थितियों में यह बात नहीं 
लागू होती । 

3. सुद्रा साधन है साध्य नहीं (४०7८ए 45 8& 5९855 छ७| ६४0) : मुद्रा 
का ब्राविष्कार विनिमय जिया को सुविघाजनक बनाने के लिए हुआ इसका प्रयोग 
मानव की आवश्यकताओं की पूर्ति के लिए होना चाहिए । सुद्रा स्वय मुद्रा के लिए 
नहीं है। यदि मुद्रा साधत के स्थान पर साध्य बन जाती है तो मुद्रा बुराइयो की 
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जड बन जाती है| मुद्रा पर नियस्तण की श्रावश्यकता होती है ! नियन्त्रण न रहने 
सै यह सेवक से स्वामी बन जाती है। “मुद्रा एक अच्छा सेवक है परस्तु बुरा स्वामी ।? 


परोक्षा प्रश्व तथा सकेत 


], मुद्रा के झ्राकस्मिक कार्यो (0०एधरशहक्षा। ०0०75) को स्पष्ट कीजिए ? 
उन्हे ग्राकस्मिक क्यो कहा जाता है ? मुद्रा अन्य कौन-कौन से कार्य करती है 
(राजस्थान, टी० डी० सी० फाइनल 96) 
[पकेत : यहा पर मुद्रा के श्राकस्मिक या समाव्य कार्यों (00708 
धि7000॥$) जैसे सीमान्द उपयोगिता में समानता लाना, पूजी में तरलता लाना 
इत्यादि की व्यारया वीजिए। इन्हे ग्राकस्मिक कहते के कारण बताते हुए मुद्रा के 
प्रधान तथा गौरा कार्यो की मी खूयास्या कीजिये] 


2. मुद्रा की व्याख्या कीजिए ॥ मुद्रा के लाभ एवं हानियों का विवेचन 
छीजिये । (राजस्थान टी० डी० सी० फाइनल !965) 
[सकैत प्रथम मांग में मुद्रा की विभिन परिमाषाओ्रो की व्याश्या करते 
हुए उपयुक्त परिभाषा दीजिए। दुसरे भाग में मुद्रा के लाभ तथा हानियों का 
वर्णुँंन कीजिए ! ] 
3 निम्नलिखित में से किन्ही दो को स्पष्ट कीजिये--- 
(श्र) “आ्राधुनिक जीवन मे घात्ु मुद्रा का महत्व समाप्त हो गया है।” 
(व) “मुद्रा एक अच्छा सेवक है परस्तु बुरा स्वामी ।” 
(स) “मुद्रा वह धुरी है जिसके चारी ओर अर्थ-विज्ञान घूमता है ।” 
(राजस्थान, टी० डी० सी० फाइनल 962) 
[सकेत ; (श्र) के स्पष्टीकरण में यह बताइये श्राघुनिक जीवन में धातु मुद्रा 
के स्थान पर पत्र मुद्रा का महत्व बढा हैं। (ब) के स्पष्टीकरण मे मुद्रा को तियस्तण 
में रखकर प्राप्त सेवायें का उल्लेख कीजिए तथा अनियत्रित मुद्रा के मयावहू परि- 
णामो से अवगत कराइये । (स) भाग मे समुद्र के महत्व पर प्रकाश डालिए] 
4, "मुद्रा ही वह धुरी है जिसके चारो ओर अर्थ-शास्त्र केन्द्रित है” इसकी 
विवेचना तथा मुद्रा के अन्य कार्यों का उल्लेख कीजिये । 
(राजस्थान टी० डी० सी० फाइनल) 
[सकेत ; प्रथम भाग मे मुद्रा का महत्व समभाइये | दूसरे भाग मे मुद्रा के 
प्रधान, गौर तथा आकस्मिक कार्यो का चर्णेन कीजिये ।] 





, 'फरणारए 48 & 8000 इदारढ्पां ऐप & 049 खवडाहान 
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5. मुद्रा के महत्व का वर्णेन कीजिए। मुद्रा के क्या दोप हैं ? क्‍या मुद्रा 
के दोधो का उन्मूलन सामाजिक व्यवस्था के बदलने से सम्मव है ? सक्षिप्त विवेचन 
कीजिये । (राजस्थान, टी० डी० सी० फाइनल 969) 

[सकेत प्रथम भाग मे मुद्रा का महत्व बताइये | दूसरे भाग मुद्रा के दोषो 
तथा हानियो की व्याख्या कीजिये ) अन्त मे सिद्ध कौजिये कि सामाजिक व्यवस्था के 
बदलने से मुद्रा के दोपो का उन्मूलन सम्मव नही है ॥] 


6. मुद्रा के मुख्य कार्य कौन-कौन से है ? समाज को मुदा के लाभो का 
वर्णन कीजिये । (राजस्थान, दी० डी० सी० फाइनल 968) 


[सकेत प्रथम भाग मे मुद्रा के प्रधान, गौण तथा आकस्मिक कार्यों का 
वर्णन कीजिये । दुसरे भाग मे मुद्रा का महत्व समभाइये ॥] 


जद 


६ 
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(टा95आएथाणा ० ४०९५) 


॥# काश) शब्कालं तु (कताएशव॑ं३2 #48 पक क्रिपवेकाधशादां: धौड20/877- 
खघ गश्टाक्राठ5, 27 745 86 फडगाशशैं, गा उटशाट९, ०2, 7॥ 290८5, #7९- 70/९- 
इ्मरांवाए, शा कीटएात्ारड गा. पीए अगगेरए 20कराशिवां: उां8 गण माव्धौ 


3092०्चों ठ॒ाउा/शाटरए, 7एह९ऊ 45 ॥6 ९3004 फ्राशाह0ा ता. ऋवाती. ्र।. (॥2 
#९58 75 04524 ” 


एफाण्तहशः 


मुद्रा के भौतिक रूप के श्राधार पर वर्गोकरण 
([(ए३5ञञटबस्‍00॥ ०0 ॥98 $995 एव 79380] 07 ए गराणाद्‌ए गे 
इस आधार पर मुद्रा को निम्नलिखित वर्गों मे वर्गीकृत क्रिया गया है ;-- 
. धातु मुद्रा (४९४४॥0० 77णा०॥) 
2 पत्र मुद्रा (ऐकथ 70९9) 
3. बैक जमा (/0890जशआा 77०69) 


धातु मुद्रा (ध्रश्षभां० 0००७१) 

मुद्रा के इतिहास से पता चलता है कि प्रयम महायुद्ध के पहले ससार के 
प्रधिकाश देशों मे सोने या चादी के सिक्‍क्रे चलन मे थे । वास्तव मे धातु मुद्रा वस्तु 
मुद्रा का भ्रन्तिम और स्थाई रूप था । धातुओं में सोने या चादी का मुद्रा के रूप मे 
इसलिए प्रयोग किया भ्रया क्योकि उनमे परिचयता, उपयोगिता, सव-स्वीकार्यता, 
बहनीयता, विभाजकता, अक्षयता, स्थायित्व (मूल्य भे), एक-रूपता श्लौर टकराशीलता 
थी । धातु मुद्रा को सिक्‍त्रा (००॥) की सज्ञा दी जाती थी | सिक्के विशेष आकार 
प्रकार के घातु के ऐसे टुकड़ों को कहते है जिनकी विश्वसनीयता, भार तथा शुद्धता 
प्रमाणणित रहती हैं और जा विनिमय के माध्यम के रूप मे सर्व-स्वीकार्य होते हैँ 


सिक्‍को की किस्मे (छ005 ० (००५) 


, प्रामाणिक सिक्के (50020 (07) 
2. प्रतीक सिक्के (0८७६४ ००) 
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4 ब्रामाशिक सिकक्ते (50020 (०४७) : प्रमाणिव सिपको मे निम्न- 

लिखित विश्येपताये होती हैं। 

]. भक्ति कीमत घात्विक मूल्य के वराबर होती हैँ । 

2. यह श्रसीमित विधिग्राह्म होता है । 

3. इसकी स्वतन्त ढलाई होती है 

4. यह देश की प्रधान मुद्रा होती है | 

प्रामाणिक सिक्‍को के चलन से मुद्रा का मूल्य एक धातु से सम्बन्ध ही जाता 
हैं । श्राधुनिक युग मे प्रामाणिक सिक्‍को का चलन समाप्त हो चुका हूँ । 

2 प्रतीक सिक्के : इनकी निम्नलिखित विशेषताएं होती है 

(0) यह देश की सहायक मुद्रा के रूप मे घलस मे रहते हैं | 
(0) धात्विक मुल्य अक्ति मूल्य से कम होता हूँ । 

(00) इनकी ढलाई सीमित होती हे ) 

(0५) यह सीमित विधिवग्राह्म होते हैं । 

प्रायः सभी देशो में प्रतीक सिक्कों का ही चलन हूँ | इनका प्रयोग छोटे-छोटे 
भुगतानो के लिए किया जाता है । 

डलाई व्यवस्था : ढलाई के दो प्रमुख ढंग काम में लाये गये हैं 

, स्व॒तन्त्र ढलाई (छा€8 (०0४१९) 

2- सीमित ढलाई (7२९६७/8९४७ (0७9४886) 

. स्वतन्त्र ढलाई (77९० (८०॥92०) : इसके भअन्तगंत कोई भो व्यक्ति 
धातु ले जाकर उसके सिक्के ढलवा सकता हैँ | टकृप्ताल सरकार की होती हैं परन्तु 
जनता के प्रयोग के लिए खुली रहती है | यह ढलाई व्यवस्था बहुत समय तक कायम 
रही । भारत मे 835 से 893 तक यही व्यवस्था थी । 

इस व्यवस्था को चु क्रि सरकार चलाती हूँ इसलिए टकसाल चलाने का जो 
ब्यय होता हैँ वह या तो सरकार को सहन करना पडता हैँ या टकसाल का प्रयोग 
करने बाली जनता को । इस प्रकार स्वतन्त ढलाई दो प्रकार से हो सकती है--- 

(3) सशुल्क स्वतन्त्र ढलाई (]०॥-हाबर/प्ा005 (णा०३88) 

(7) नि.शुल्क स्वतन्त्र ढलाई [छाएा/००७४ (००३8९) 

(3) सशुल्क ढलाई (]प०/-874एाौ००६ (०748०) : सरकार जब जनता 
से ढलाई व्यय वसूल करती हैं तो इसे सशुल्क ढलाई कहते हैं । शुल्क लेने के दो तरीके 
हैं । यदि सिक्के ढालने का वास्तविक व्यय जनता से वसूल किया जाय तो ऐसे शुल्क 
को ढलाई व्यय ()(7/88० ० 2735542०) कहते हैं । इस शुल्क में लाम का अश 
नहीं होता । दूसरा तरीका व्यय के साथ कुछ लाम जोडकर शुल्क के रूप में वसूल 
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करने का है इसको 'सलाम शुल्क' (5श87707986) कहते हैं । शुल्क की प्राप्ति मी 
दो प्रकार से की जा सकती है। एक तरीका तो यह है कि धातु के पूर्ण मूल्य के सिक्के 
ढाल दिए जाय और अलग से मुद्रा के रूप मे ढलाई व्यय वसूल किया जाय | दमरा 
तरीवा यह है कि घातु में से ढहलाई व्यय के दरावर धातु निराल ली जाय गौर 
उसके बदले सस्ती धातु मिलाकर सिक्‍के ढाल दिए जाय । 

(#) निःशुल्क स्वतन्त्र ढलाई (67ण्राघ्रा।०घ७ (०७०४४०) : जब सरकार 
सिक्कों की ढलाई के लिए जनता से किसी प्रकार का शुल्क वयूल नही करती तो 
उसे निःशुल्क ढलाई व्यवस्था कहा जाता है | टकसाल चलाने का पूरा व्यय सरकार 
स्वय सहन करती है । 

2. सीमित ढलाई (2८5घंट९१ (०००९०) : इस व्यवस्था में सरकार 
स्वय झ्रावश्यकतानुस्तार मुद्रा की ढलाई करती है। जनता को सिक्‍के ढलाने का 
अधिकार नही होता । सरकार के प्रादेश पर ही सिक्के ढाले जाते हैं। इस प्रकार 
की व्यवस्था मे सरकार को मुद्रा को मात्रा आवश्यकता झनुसार घटाने बढाने का 
श्रवत्तर प्राप्त रहता है जिसका प्रयोग मूल्पो को स्थिर रखने के लिए किया जा 
सकता है। स्वतन्त टकरा व्यवस्था मे मुद्रा की मात्रा व्यावसायिक झ्रावश्यकता या 
सरकार की नीति पर निर्मर नही करती । इसके अतिरिक्त स्वतन्त्र ढलाई खर्चीली 
होती है। श्राधुनिक युग मे सीमित ढलाई व्यवस्था ही अधिक उपयुक्त है। 

घातु मुद्रा के ग्रुरय 
(4क्रथमा92९5 ० ऐश ध०घ०१) 

]. धातु का छूल्य : केवल मुद्रा के रूप मे ही धातु मुद्रा का मूल्य नहीं होता 
बल्कि घातु के रूप में मी होता है । यदि मुद्रा के रूप में उसे बिमुद्धित (0ध॥0- 
7९(58) कर दिया जाय तो भी उसका वास्तविक मूल्य होगा। इसी प्रकार घिस 
जाते पर उसे धातु के रूप में प्रयोग किया जा सकता है । 

2. मूल्य में स्थिरता : घातु के उत्पादन मे अत्यधिक परिवर्तन न होने के 
कारण इसका सुल्य प्रपेक्षाकत स्थिर रहता है । 

3. अक्षय 2 अप्या बरजुओ शरीर फायजी मुद्रा की तुलना में चातु मुद्रा बहुत 
अ्रधिक दिनो तक स्थाई रहती है, नष्ट नही होती । 

4. प्रसार का भय नहीं-घातु मुद्रा का मनमाना प्रसार नही किया जा 
सकता क्योकि धातु रहने पर ही मुद्रा की मात्रा बढाई जा सकती है । इसके विपरीत 
पत्र मुद्रा में अत्यधिक प्रसार का दोप पाया जाता है । 
घातु मुद्रा के दोष (्‌ एछा540एश्राग्रए९5 ण १९०५९ शक्रारए है 


4. अ्रपव्यय ; बहुमूल्य धातु, मुद्रा के रूप मे बेकार हो जाती है क्योकि घातु 
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स्वयं चलन में रहती है, उसके टकशु पर अधिक व्यय होता है भौर चलन में रहने 
के कारण घातु घिसती रहती है। 

2 भुगतान से कठिनाई अधिक मात्रा मे मुगतात करने में वडी कठियाई 
होती है । समय भ्ौर शक्ति व्यर्थ की गणना श्रौर परख में नष्ट होती हूँ । धातु मुद्रा 
को रखने के लिए भी श्रधिक स्थान की आवष्यकता पडती है | 

3. स्थानान्तरण में कठिनाई : श्रधिक भार के कारण धातु मुद्रा को एक 
स्थान से दूसरे स्थान पर ले जाने मे कठिनाई झौर जोखिम दोनो ही रहती है। एक 
स्थान से दूसरे स्थात पर ले जाने में व्यय भी भ्रधिक होता हैं 


पन्न मुद्रा (?शफुथ ४००७) 


सिंक्‍्फो के प्रयोग वी असुविधाओ्ो के कारण पत्र मुद्रा का चलन प्रारम्भ 


हुआ | पत्र मुद्रा के विकास क्रम में पत्र मुद्रा ने कई रूप घारण किया जिनमें से 
निम्नलिखित उल्लेखनीय है-- 


. प्रतिनिधि पन-मुद्रा (7१९७7०४८४(४४४४ 72877 )र्ध०7०५) 

2. परिवर्तनीय पत्र मुद्रा (005ए७४७॥४ 9४७८ ४०४७५४) 

3. श्रपरिवर्तेनीय पनर-मुद्रा (7007एथपण6 एव्फूल श०ा०) 

. प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा (२९कए९४९४/॥४१९ ए/कूश' ४०१९७) . बह मुद्रा जो 
पूर्ण रूप से घातु कोष पर श्राधारित हो भ्रथव्‌ जिसके पीछे शत॒ प्रतिशत धातु का 
फीप रखा जाता हो भ्रतिनिधि पत्र भुद्रा कही जाती हैं । वास्तव में प्रारम्भ में पत्र 
मुद्रा का वास्तविक भ्रुल्य (7/777५0 ५७॥॥०) न होने के कारण जनता के विश्वास 
को प्राप्त करने के लिए शत प्रतिशत कोष रखना आवश्यक था । पन्र मुद्रा केवल धातु 
क्री प्रतिनिधि मानी जाती थी इसलिए लोगों का विश्वास पत्र मुद्रा मे कायम हो 
सका । सब लोग प्रतिनिधि पत्र मुद्रा को सहर्प बिना सदेह स्वीकार करते थे । लोगो 
को पत्र मुद्रा के बदले घातु मुद्रा प्राप्त करने की स्वतन्त्रता थी । 

प्रतिनिधि पत्र मुद्रा काल मे यह झनुमव किया गया कि सभी लोग एक साथ 
पत्र मुद्रा के बदले धातु झुंद्रा की माय नही करते और धातु, मुद्रा कोप मे, बेकार पड़ी 
रहती है 3 

2. परिवर्तनोय पत्र मुद्रा ((णापश्रा& एकल 'धणा०३) . प्रतिनिधि 
पत्र मुद्रा के अनुभव ने परिवर्ततीय पत्र मुद्रा को जन्म दिया । जनता का विश्वात्त 
बनाएं रखने के लिए घातु में परित्र्तत करने की सुविधा को श्रनाएं रखते हुए शत्त 
प्रतिशत कोष के स्थान पर केवल आशिक रूप मे घातु रखने का सिद्धान्त अपनाया 
गया । श्रावश्यकता पडने पर जनता नांठों के बदले घातु या सिमके प्राप्त कर सकती 
है परन्तु इसमे प्रतिनिधि पत्र मुद्रा के श्रपव्यय से बचने का प्रयत्न किया गया है । यह 
अतितिधि पत्र मुद्रा की भ्पेक्षा सस्दी होने के साथ, लचीली भौर सुविधाजनक भी है । 
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3, श्रपरिवतनीय पत्र मुद्रा (स्‍0ण0ाएशप्राण४ एश्य शैणा८फ) * पत्र 
मुद्रा का भ्राघुनिक रूप भ्रपरिवतेंमीय पत्र मुद्रा है। इसमे जनता को नोटों थे बदले 
घातु या धातु मुद्रा प्राप्त करने का अधिकार नहीं होता । इसलिए नोटी के पीछे 
घात्विक वोष रफने की भी आवश्यकता नही हात्ती | घात्विव कोष यदि रखा भी 
जाता है तो श्रत्यधिक प्रसार को रोजने के उद्देश्य से | यह मुद्रा चलन में विधिग्राह्म 
मुद्रा होने के कारण जनता का विश्वास प्राप्त कर पाती है । इसे प्राविष्द मुद्रा 
(0, ]४०7०५) की सन्ञा दी जाती है ।? यह मुद्रा लोच, मितब्ययिता और सुविधा 
के दृष्टिकोण से भ्रधिक उपयुक्त है ॥ 

पत्र मुद्रा क्के गुण (#फफशआशिए९७ ए एफ्रध ०९३) 


. लोच सिक्की की अपेक्षा परिवर्ततशील भौर भ्रपरिवर्ततीय पत्र मुद्रा में 
लोच की मात्रा ग्रधिव हाती है । सरकार वी इच्छा भौर व्यवसाय तथा श्रयंव्यवस्था 
की आवश्यकता के भ्रनुसार मुद्रा की मात्रा को बढाया या घटाया जा सकता है। 
प्रामाणिक सिक्को में इस गुण का नितात श्रमाव होने के कारणा वे कमी-कभी 
अ्र्व्यवस्था वे लिए बाधक सिद्ध होते हैं | परन्तु पत्र मुद्रा भ्राथिक विकास को 
भागे बढाने मे विशेष रूप से सहायक होती है । 

2 मितत्यय्रिता : घातु मुद्रा की तुलना में पत्र मुद्रा कई हृष्टिकोशो से 
मितब्ययितापूण है () बहुमूल्य धातु वी श्रावश्यकता नहीं पडती इसलिए उनका 
प्रयोग विदेशी मुगतान या कलात्मक वस्तुओं के निर्माण के लिए किया जा सकता 
है। घातु मुद्रा व्यर्थ ही घातु को श्रनुत्पादक रूप में प्रयोग करतीं है श्रौर श्राथिक 
विकास का माग अवरुद्ध करती है। पत्र मुद्रा इस हृष्टि से मितन्ययी है। (2) पत्र 
मुद्रा जारी करने मे बहुत ही कम ब्यय होता है। धातु मुद्रा जारी करने में जिस श्रम 
धौर धन का व्यय होता है उस बचाकर यह श्रन्य उत्पादक कार्यों मे लगाने का प्रव- 
सर प्रदान करती है। (3) पन्न मुद्रा मे कागजी नोट चलन मे रहते है । घातु के 
चलन मे रहने पर जो घिसावट होती है वह इसके प्रयोग से बच जाती है ॥ (4) पत्र 
मुद्रा चालू करने का खर्च बहुत ही कम होता है क्योकि इसके लिए केवल कुछ कागज 
इक तथा प्रिंटिंग प्रेस की आवश्यकता होती है ॥ 

3. सुविधा * पत्र मुद्रा का प्रयोग बहुत ही सुविधाप्रद है । इसमे बहनीयवा 
का गुण प्रचुर मात्रा म होने के कारण बडी से बडी रकम एक स्थान से दूसरे स्थान 
पर सुविधापूर्दक ले जाई जा सकती है। धातु मुद्रा के स्थानान्तरण मे णो जोखिम 
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होती है वह भी पत्र मुद्रा मे समाप्त हो जाती है क्योकि अवॉछनीय तत्वों को यह 
पता नही लग पाता कि किस व्यक्ति के पास मुद्रा है और क्तिनी मात्रा में है। 
बड़े से बडा भुगतान शीघ्रवा और सरलता से किया जा सकता है क्योकि पत्र मुद्रा 
को गिनना तथा उसकी जाँच करना अपेक्षाकृत आसान है । 


4. सरकार के लिए उपपुक्त सरकार के हृष्टिकोण से पत्र मुद्रा एक प्रकार 
का श्रप्रत्यक्ष कर है। इसलिए आवश्यकता के समय यह सरकार के लिए बहुत उप* 
योगी सिद्ध होती है | जब मुद्रा बाजार मे लाभप्रद ऋण मिलने मे कठिनाई उपस्थित 
हो जाती है तो सरकार पत्र मुद्रा जारी कर सकती है जो एक प्रकार से बिना व्याज 
का ऋण है | सकटकालीन परिस्थितियो मे पत्र मुदा जारी करके बजट सतुलित करने 
के उदाहरण द्वितीय विश्वयुद्ध काल मे कई मिलते हैं। विकासशील देशो ने भी यह 
लाभ अनेक बार उठाया है। इस प्रकार पत्र मुद्रा सरकार के हृष्टिकोण से भी 
लाभप्रद है। 


पत्र मुद्रा के दोष (08890एशा0ह०४ ० एककुथ शि०्त०9) ६ 


पन्र मुद्रा मे अनेक गुझो के साथ कुछ श्रवगुणा भी हैं जो नोट जारी करने 
वाली सस्था के प्रसावधान रहने पर भयकर परिणाम ला सकते हैं। नोटो के दोषों 
का प्रमुख कारण उनके मूल्य की अस्थिरता है। पत्र मुद्रा का निजी मूल्य कुछ भी 
नही होता केवल कानूनी और परम्परागत (20४०7४/४५) मूल्य होता है। उसकी 
कानूनी माम्यता समाप्त होते ही उसका मूल्य शुन्य हो जाता है । पत्र मुद्रा के प्रमुख 
दोष निम्नलिखित है -- 

. पुद्रा प्रसार का भय सकटकालीन भोर असाधारण स्थितियों मे सर- 
कार अत्यधिक नीट जारी कर देती है और अपने वजट को सतुलित करने का भ्रयत्म 
करती है। अर्थ-ब्यवस्था की वास्तविक भ्रावश्यकता से श्रंधिक मोट जारी कर देने 
से भुद्रा का मूल्य गिर जाता है कीमत स्तर बढने लगता हैं तथा समाज भे, विशेष- 
कर व्यवसाय में श्रनिश्चितता का वातावरण व्याप्त हो जाता है। श्रवाद्धनीय स्टों 
(59०००॥७॥075) की सख्या बढने से व्यवसायी वर्गे में औचित्य और नैतिकता की 
कमी होती जाती है । आयातो मे वृद्धि और निर्यातो मे कमी होने के कारण व्यापार 
संतुलन विगड जाता है। कभी कमी नोटो की सख्या इतनी अधिक वढ जाती है कि 
जनता उन्हे मुद्रा के रूप मे स्वीकार करने से इस्कार कर देती है जैसा प्रथम महा 
युद्ध के बाद जमेनी में हुआ । 

2 सीमित चलन क्षेत्र : पत्र मुद्रा का अपना निजी सूल्य न होने के कारण 
इसका चलन किसी देश की सीमाओ्रो तक ही सीमित है। दूसरे देश के लोय इसे 
स्वीकार नही करते इसलिए विदेशी व्यापार से श्रन्य तरीकों का सहारा लेना पडता 
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है स्वर्ण मुदा की तरह पत्र मुद्रा कमी भन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा का रूप शायद ही प्रहए कर 
सकती है। 

3, नश्वरता : पन्र झुद्रा धातु मुद्रा के समान टिकाऊ नहीं होती है । यह 
जल, अग्नि, तेल और समय द्वारा नप्ट हो जाती है। कागज ग्ल्पकालीन प्रयोग में 
ही गदा होने के साय-ताथ फट जाता है पश्लौर इसका मूल्य नष्ट हो जाता है | इस 
दोष के कारण कई भ्रथंशास्त्री इसे समाज के प्रति एक घोखा (फिथएव ठत 50089) 
की सज्ञा देते है । 


4. मूल्पहीनता : पत्र मुद्रा का केवल बानूनी या परम्परात्मक मूल्य होता 
है उसका आलन्तरिक मूल्य (हगधराज्न० श॥0०) कुछ भी नही होता। धातु मुद्रा 
का प्रयोग घातु के रूप मे मी किया जा सकता है परस्तु पत्र मुद्रा का ऐसा कोई 
प्रयोग नही हो सकता है । विमुद्रीकरण ([277070०059707 ) कर देने से पत्र मुद्रा 


केवल मूरपहीन कागज मात्र रह जाती है। पत्र मुद्रा मे जनता सरकारी शक्ति के 
कारण ही विश्वास रक्षती है । 


जमा मुद्रा 
(एक्ण्ञ। ७०४९५) 


उपरोक्त दो प्रकार को मुद्राओ (धातु मुद्रा भ्रौर पत्र मुद्रा) को सामान्यतया 
एक ही नाम +((एघ९छ९०ए! 67 फु8एते-0-0850 एर09९ए”* 67 ए00७९७४६ 9006 
707९9”) से सबोधित किया जाता है परन्तु व्यापारिक बैंको की चेको द्वारा हस्ता- 
न्तरणीय माग देय (67874 ॥80॥॥025) को “बैक-मुद्रा! या 'बैक-जमा! या 'जमा- 
भुद्रा' के नाम से जाना जाता है । 
सामान्य मुद्रा (००08020॥ 770769) समी लोगो द्वारा नि सकोच स्वीकार 
की जाती है परन्तु अनेक बार भुगतान करने के लिए इसकी आवश्यकता नहीं पडती 
है। हम चैको के द्वारा भुगतान करते है श्रोर इत चेकों को कमी मी मुद्रा के रूप मे 
परिवर्तित नही कराया जाता । सामान्य मुद्रा का लेन-देन न होने पर भी विनिमय 
माध्यम का कार्य सम्पन्न हो जाता है । इस प्रकार माग-जमा (6गाभ्यत 0९90०॥/) 
को यदि बिता पूवे सूचना के वेंक से सामान्य सुद्रा निकालने का भ्रधिकार कहा जाय 
सो हम यह कह सकते हैं. के सामान्य मुद्रा का ऑधिकार (एशाएड 05 ए.०छाएठफ 
707९9 | उतना ही उपयोगी है जितना सामान्य मुद्रा स्वय है । इसो अधिकार मुद्रा 
(० 07९9) को बैक-मुद्रा या जमा-मुद्रा या चैंक बुक मनी कहा जाता है । 
जम्ना-पुद्रा का निर्माण व्यापारिक बैको द्वास किया जाता है। जमा-मुद्र 
निर्माण की विधि की व्याख्या “बैंको द्वारा साख सृजन” अ्रध्याय मे को गई है। यहा 
केवल यही कहना पर्याप्त होगा कि बैको द्वारा जमा-मुद्रा का तिर्माण असीमित मात्रा 
मे नहीं किया जा सकता । मौद्रिक अधिकारी (99०79०७५ #०४णा9) प्रत्यक्ष रूप 
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से सामान्य मुद्रा (०एगराणणा 70769 ) श्रौर श्रप्रत्यज्ष रूप से जमा-मुद्रा (0०ए0ओआी 
707८9) पर नियन्त्रण रखता है । 

जमा-मृद्रा, धातु मुद्रा तथा पत्र-मुद्रा की तुलना भे अधिक बहनीय है वयोकि 
इसका भार नही के बराबर है । लोच और सुरक्षा के दृष्टिकोण से भी यह प्रन्य 
प्रकार की मुद्राओ से श्रेष्ठ है । श्रपने इन्ही गुणों के कारण श्राजकल इध्तने झाथुनिक 
व्यावसायिक जगत को आच्द्धादित कर रखा हू ।? 


सुद्रा की वैधानिक मान्यता के श्राधार पर बर्गोकरण 
((85ञ्ञाक्टश0॥ 07 [॥6 एबच5व5 0 ]68व ९९०१ए ० ० #076९59 ) 


. विधिग्राह्म मुद्रा ([९8०| प्रक्माठवर )्रा0769 ) 
2 ऐदच्छिक मुद्रा (09000 7०769) 


विधि ग्राह्म मुद्रा (7.०४०] प्र८067 )४०7९५) : विधि-ग्राह् मुद्रा वह्‌ मुद्रा है 
जिसे वस्तुओं श्रौर सबाझ्नो क बदले स्वीकार व रने के लिए प्रत्येक व्यक्ति कातुनी तौर 
पर वाध्य होता है। कुछ प्रकार की मुद्राओर को सरकार द्वारा यह शक्ति प्रदान वी 
जाती है | इसके द्वारा मुद्रा की स्वीकार्यता मे वृद्धि हो जाती है तथा ऋणी शौर 
ऋणदाता के भुगतान सम्बन्धी दायित्वों के बारे में कानूनी स्थिति स्पष्ट हो जाती 
है । श्राधुनिक युग म, जब “जमा मुद्रा” का प्रयोग बढता जा रहा है, मुद्रा की काहूनी 
शक्ति का भहत्व कम होता जा रहा है। लोग मुद्रा स्वीकार करते समय उसके कानुनी 
पक्ष के प्रति सामान्यतया उदासीन रहते हैं ! केवल मौद्रिक व्यवस्था की सकटकालीन 
स्थिति मे मुद्रा की कानूनी शक्ति मे जन सामान्य की रुचि दिखाई पडती है | विधि- 
प्राह्म भुद्रा के दो भेद हैं-- 


, श्रश्तीमित विधि ग्राह्म मुद्रा (०७॥9॥९6 !९8व४ ६0067 770769) ऋणों 
के अन्तिम भुगतान में किसी भी माना मे जिस मुद्रा द्वारा भुगतान स्वीकार करने 
को बाध्य किया जा सके उसे असीमित विधि ग्राह्म मुद्रा कहते हैं ॥ हि 

2, सीमित विधि-ग्राह्म मुद्रा (#ऋ्राध्त 68० थाएधः 07०9) इस 
प्रकार की मुद्रा को भी मुगतानों मे स्वीकार करने के लिए शोग कानुन द्वारा बाध्य 
होते हैं एरन्छु एक निश्चित माता तक ही ? निर्शारित सीमा से झमिक मुद्रर स्वीकार 
करना मुगतान प्राप्त करने वाले की इच्छा पर निर्मर करता है। प्रोफेसर रावदंसन 
मे इस प्रकार की मुद्र। को सहायक मुद्रा ($प०आ०४7ए 700769) कहा है। 
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ऐच्डिक मुद्रा (0770ण०) ४०४८४) : ऐच्छिक मुद्रा साधारणतया मुगतान 
के रूप मे स्वीकार की जाती है परन्तु इसे स्वीकार बरने के लिए बानुनी बाध्यता 
नहीं होती । इस प्रकार की मुद्रा के श्रन्तर्मंत सासपन, चेक, बिल आफ एक्सचेज, 
प्रतिज्ञा पत आदि को शामिल किया जाता है । इनके पीछे सरकारी शक्ति का सहारा 
नही होता बल्कि इन्हे भुगतान करने वाले की साख में विश्वास के कारण स्वीकार 
किया जाता है । 

प्रोफेसर रावर्टंसन ऐच्छिक मुद्रा के भ्रन्तगंत चेक आदि को शामिल नही 
करते । इसमे वे ऐसी चीजो को शामिल करते हैं जो परम्परागत भुगतान वे! साधन 
के रूप में प्रयोग होती है (जैसे भारत मे वीसवी सदी के प्रारम्मिक वर्षों मे सोने को 
गिनती और बाद मे चाँदी के सिक्के वंधानिक मान्यता ने होने पर भी भुगतान के 
लिए प्रयोग होते थे ॥) राबर्टंसन ने विधिग्राह्म मुद्रा, सहायक मुद्रा और ऐच्छिक 
मुद्रा को सामूहिक रूप से 'साधारण मुद्रा” की सन्ना दी है । 

राबटेसन के अनुसार भ्रसीमित विधिग्राह्म मुद्रा के भी दो भेद हैं () परि- 
बतंनीय विधिग्राह्म और (2) प्रामासिषिक विधिग्राह्म | परिवर्तनीय विधिग्राह्मय वह 
मुद्रा है जिसके बदले सरकार से भ्रव्प प्रकार की मुद्रा प्राप्त की जा सके और प्रामा- 
रिक विधिग्राह्म वह है जिसके बदले अन्य प्रकार की मुद्रा प्राप्त करने का अ्रधिकार 
नहीं होता इनमें सभी दायित्वों का श्रन्तिम भुगतान हो जाता है । 

खाता रखने के आधार पर मुद्रा का वर्गीकरण (टवडजञएशाणा ती 
ग्ा0ए6५ 07 ध6 0३६५ ० प्रधपराध्शवा०४ ० ६०००घा,)--लार्ड कीन्स ने मुद्रा 
के दो प्रमुप भेदो का उल्लेख किया है () लेखा मुद्रा (१४००५ ०९ 8०००७) 
(2) वास्तविक मुद्रा (४००९७ ९7027) । लेखा मुद्रा वह मुद्रा है जिसमे कीमतो, 
ऋगणो तथा सामान्‍य ऋ्रय-शक्ति को व्यक्त किया जाता है-+धा ज्राएला तक्कांड 
70९5 शाप इशाशब्रो एएणलाबआ0ए ए०फ्रध/ 6. €ह5७765520.?7 यह एक 
प्रकार का नाम है, पद है, जो निरन्तर बना रहता है। वास्तविक मुद्रा वह है जो 
वास्तव में विनिमय माध्यम के रूप मे चलन मे रहती है। यह वह रूप है जिसमे 
मामान्य क्रयशक्ति निहित रहती है | यह बह वस्तु है जो लेखा मुद्रा के पद को ग्रहण 


” करती है। जैसे रुपया मारत की लेखा मुद्रा हैं, सिक्का, नोट आदि वास्तविक 


मुद्रा है । 

कीन्स ने लेखा मुद्रा के मी दो वर्ग किए हैं () राज्य मुद्रा (896 १008४) 
और (2) बैक मुद्रा (87: 'व०ए८५) ॥ राज्य मुद्रा राज्य द्वारा जारी की जाती है। 
इसके अन्तर्गत विधिग्राह्म मुद्रा, बैंक द्वारा जारी किए गए नोट तथा केन्द्रीय बैक जमा 
शामिल है । बैक मुद्रा के अन्तर्गत व्यापारिक बैंको की जमा मुद्रा शामिल्र की जाती 
है। वास्तव में यह व्यक्तिगत ऋणों की स्वीकृति मात्र है। कीन्‍्स ने बैक नोट तथा 
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केन्द्रीय बैंक जमा को प्रतिनिधि मुद्रा मी कहा है। वस्तुतः राज्य मुद्रा के तीन रूप 
बताएं जाते हैं। (१) वस्तु मुद्रा--कोई दुर्लम वस्तु जो भुद्रा के कार्यों के लिए चुनी 
जाय, (2) प्रवन्धित मुद्रा (१४४728०0 (०7८५) में कोई वास्तविक मूल्य नहीं होता, 
परन्तु इसके मूल्य को परिवरतंनशीलता के द्वाराया पश्रन्य प्रकार से निश्चित रखा 
जाता है और (3) प्रादिष्ट मुद्रा (09६ ॥/076४) यह प्रतीक मुद्रा है झौर विधानतः 
परिवरतेवीय नही हांती ह ॥ मुद्रा के इन भेदो के अलावा कीन्‍्स ने “चालू मुद्रा” का भी 
उल्लेख क्या है। “चालू मुद्रा” के भ्रन्तगंत इन्होने जनदा के पास राज्य मुद्रा तथा 
सदस्य बैको की जमा मुद्रा को शामिल किया है / चालू मुद्र/ के तीन उपभेद बताये 
हैं () भ्राय मुद्रा-बह मुद्रा जो श्राय प्राप्ति के समयो के बीच के खर्चे वे लिए जनता 
के पास हो, (४) व्यापार मुद्रा--वह मुद्रा जो व्यापारिक कार्यो को जारी रखने के 
लिए रखी जाय भौर (॥) सच मुद्रा-वह मुद्रा जो विनियोग के लिए रखी जाय | 


परीक्षा प्रश्न तया उनके सकेत 


(१) विभिन्न प्रकारों के पत्र-मुद्रा की विवेचना कीजिए ॥ इसके गुर्णों एव 
दोपो पर विचार कीजिए । (राजस्थान टी ० डी० सी० फाइनल, 964) 
[सबेत--प्रथम भाग मे पत्र मुद्रा के प्रकार--अ्रतिनिधि, परिवर्ततीय तथा 
अपरिवतंनीय पत्र मुद्रा, वत्ताइये । साथ ही साथ इनके ग्रुणो तथा दोषों पर प्रकाश 
डालिए।] 
(2) निम्न में भेद कीजिए- 
(3 ] वास्तविक मुद्रा तथा हिसाव को मुद्रा ( 
(॥ ) पदार्थ मुद्रा तथा प्रतिनिधि पत्र मुद्रा । 
(४7) विधिग्राह्म मुद्रा तथा ऐच्छिक मुद्रा ! 
(राजस्थान वी० काम०, 960) 
[सकेत- विभिन्न प्रवार की मुद्राओ्रो का श्र्थ स्पप्ट करते हुए उतमे भेद 
कीजिए ।] 


है 


मौद्रिक मान 


(शणालंत्षाए 5थिा09705) 


#बु॥ 75 20558 ॥0 वर क्व.. शिशावाामर्वा िव्षादरदा उ)हाशा 


ब्रागाहुअबंश व ९०गाफाशलवों 3)53/00 हद #0०श) क्ा्व शवाग्रणए खवााशावां 
्क्माफल 


मौद्रिक मान का सिद्धान्त (0०7०८७४) किसी मौद्रिक व्यवस्था की भ्रन्तिम 
मुद्रा (0]008४ 707८५) के जारी करने में सम्बन्धित शर्तों तथा स्वभाव से 
सवद्ध है। प्रन्तिम मुद्रा या प्रामाणिक मुद्रा वह मुद्रा है जिसमे मौद्रिक अधिवारी 
(3(०7श/87५ 8७०79) स्वय श्रपने दायित्वों वा अन्तिम रूप से निपटारा कर 
सके | प्रो० हॉँम के शब्दों में प्रामाझिक मुद्रा क विनिमय मूल्य तथा परिमाण के 
नियत्रित करने की प्रमुख पद्धति (१८३००) ही मौद्विक मान है ॥? प्रामाणिक मंद्रा 
का जो रूप होता है उसी के अनुसार उस मौद्धिक मान का नामकरण होता है। 
उदाहरणार्थ यदि स्वण को प्रामाणिक मुद्रा की इकाई के रूप में प्रयोग क्रिया जाता 
है तो उसे स्वर्णमान कहा जायेगा। परन्तु इसके साथ यह भी स्मरण रखना होगा 
कि मौद्विक मान का सुख्य सम्वन्ध प्रामारिएक सुद्रा के ग्रान्तरिक तथा वाह्म सुल्य के 
नियन्त्रण से है । 

आदर्श मौद्रिक सास 
([0९9] 3[0९॑श+ 58970470 ) 


किसी देश और काल के सन्दभ में मौद्रिक मान का रूप उसवे लक्ष्यों द्वारा 
निर्धारित होता है | प्रत्येक देश वी मौद्रिक व्यवस्था के दो प्रमुख उद्देश्य होते हैं । 
प्रथम, मौद्विक व्यवस्था देश की आझान्तरिक श्रावेश्यक्ताओ के अनुरूप होनी चाहिए ॥ 
दूसरे एव्दो मे मौद्रिक व्यवस्था को देश की प्रगति में साथ देना चाहिए। द्वितीय, 
चूकि कोई भी राष्ट्र ससार में अन्य देशो से बिलकुल अलग नहीं रह सकता इसलिए 
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प्रंदेक दग की भौद्विक व्यवस्था का एक अन्तर्राष्ट्रीय पहलू भी होता है। अन्तर्राष्ट्रीय 
पहल की उपक्षा नहा की जा मच्ती । इस मौद्विक व्यवस्था को विनिमय दर को 
स्थिरता बनाए रचने कया प्रयन करदा चाहिए। विभिन देशों की ग्रायिक्र विषमता 
तथा प्रगति की जसमानता आन्तरिक तथा बाह्य दोनो उद्देश्यों की प्राप्ति को. जटिल 
बता दते हैं इमत्रिए दोनो एह्ेश्पों के वीच सामजस्य रखना ही भोद्धिक मान को 
आज है । किसी सी प्रादर्श मौद्धिक मान में निम्नलिबित ग्रुणों का होना झाव- 
इश्यक है +- 

१. क्नता का दिश्वात--जनता का विज्वास प्राप्त करपे के लिए सौद्विक 
मान वा सरल होना झ्ादश्यक है। सरलता का तात्पयें यह है कि मौद्रविक व्यवस्था 
* मनी पहलुओं को साधारण जनता सममभती हो ॥ जनता के विश्वास के झमाव में 
काई मी सौद्रिक माव सफ्ल नहीं हो सकता । दसरी बात जो जनता के विश्वास को 
हेढ बनाती है वह ह मौद्विक मान की पर्थ॑-ब्यवस्धा की झावश्यक्षताओ से झनुरूपता । 
राजनेटिक स्थिरता भी मौद्रिक़ मान में जन-विश्वास को बटाती है । 

2 लोच-कोई ही अर्थ-व्यवस्था तनो प्रगति क्र सकती है जब मौद्विव 
मान में लोच हो अर्थात्‌ आथिक झावश्यप्रताझो के अनुसार मुद्रा प्रसार या सकुचत 
की नीति अपनाई जा सक्ष जिससे व्यागरिक् मागे पूरी होती रहें, परन्तु साथ हो 
अनावश्यज रूप स मुद्रा को सात्रा अधिक या कम न हो ॥ 

3 मूल्य में स्थायिव--आखारिक मुद्रा के मूल्य मे अ्पेक्नाहत स्थायित्व होना 
चाहिए अन्यथा मुद्रा क कार्य सफ्लता पूर्वक नहीं क्ए जा सकते । विनिमय- 
माध्यम के रप से सुद्रा सर्व स्वीकार्य तनी हो सकती हैं ऊब वह अपने काये सुपमता 

पूवक्ष मचालित कर रही हा । झुद्रा के मूल्य मे अधिक परिवतेन हाने से मुद्रा प्रसार 
था मुद्य लदुंचन के दपरिणामो से अर्ब-व्यवस्था के विश्यू खलित होन की झाजजा 
रहती है। 

4 सितव्यथिता--मौद्धिक मान को आदर्श दी कहा जा सकता है जब 
झुसके सचालन म मित्ब्यविता हा ॥ यदि मौद्रिक मान खर्चोला ह तो पिछड़े हुए देशों 
के लिए किसी ही परिस्थिति मे उपयुक्त नहीं हो सकता क्योकि इससे उनक्नी आथिक 
पैयति में सहायत्रा के स्थान पर वाघा पहुचेगो। मित्व्ययरिता होने से दुसरा लाने 
यह है कि रुस्ते मौद्धिक मान मे अधिक स्वाउपित्व रहता है। खर्चीला मौद्विक मान 
आधिक सक्ट की परिस्थिति में टूट जाता है परन्तु सस्ता मौद्रिक मान विपनता म 
जी साथ देता रहता है; 

5 कदम हस्तक्षेप को आवश्यकता : आदर्श दझौद्धिक मान की प्रदृत्ति स्वय- 
चाचित हानी चाहिए ॥ पूर्य स्दवचालिठा तो केवल कल्पना है वास्तव में 
होना यह चाटिए कि मौद्धिक मान के सचालन मं कम से कम हस्तक्षेप की झआाव- 
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श्यक्ता पड़े । यथा समव मुद्रा की मात्रा स्वतः व्यापारिक आवश्यकताओं के अनुसार 
बदलती रहे । मौद्धिक मान वा प्रबन्ध एव नियमन भी सरल हो | 
मौद्रिक सान के रूप 
(75765 ण॑ िणाश॑गड़ 5ध्याऐगा05) 
मुख्य रूप से मौद्धिक मानों को दो वर्गों में घाटा जा सकता है । 
] चघातु मान (/८४॥० 5(्वातआ05 ) 
2 पन माच (ऐड्कूटा 58004795) 
धातु मान के निम्नलिसित भेद हो सकते हैं । 
]. एक घातुमान ('रच07णढश।5) 
2. द्विधातुमान (छ्राशशा/आए ) 
3. मिश्रित घातुमान ($शग्राहाभ्ा।5ण) 
4. समष्दि वस्तु मान ((०्राए०आट ए०ग्रा॥०809 धक्यातश१) 
एक धातुमान 
(0४००्णशंश।5ण ) 
एक घातुमान उस मौद्रिक मान को कहते हैं जिसके अन्तर्गत क्षिती एक 
धातु को मूल्यमान के रूप मे अपनाया जाता हैं । इस व्यवस्था मे किसी एक धातु 
(मूल्यमान के रूप मे अपनाई गई) के सिक्‍के प्रामाणिक मुद्रा के रूप में चलन मे 
होते हैं या उस धातु मे परिवर्तेनीय होते है। इस मौद्धिक मान की प्रमुख विशेषताएं 
निम्नलिखित हैं-- 
]. किसी एक निश्चित घातु को प्रामाणिक मुद्रा का आधार बनाया 
जाता है । 
2. प्रामारिषिक सिक्का चलन मे होता है या प्रामारिक मुद्रा धातु मे परि- 
बतेनीय होती है । 
3. यदि सिक्‍्ो को चलन में रखा जाता है तो उनकी ढलाई भी स्वतस्त्र 
हांवी है । 
4. प्रामारिषिक मुद्रा असीमित विधिग्राह्म होती है । 
$ सहायक मुद्राए मी चलन में होती है परन्तु वे केवल सीमति विधि ग्राह्म 
हाती हैं । 
एक घातु मान के लाभ (/0ए६048९5 ० क[णा०फ्रलधाएय) : 
१. जनता का विश्वास : एक घातुमान के अन्तर्गत किसी घातु के सिक्के 


चलन मे होते हैं या प्रामारिक मुद्रा घातु में परिवर्देनीय होती है इसलिए इसमे 
जनता का विश्वास अधिक होता है। 
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2. सरलता : यह व्यवस्था जनता को आसानी से समर में ग्रा जाती है 
इसलिए इसका सचालन सुगम होता है । 


3. विदेशी व्यापार में आसानी : विदेशी में भुगतान करने में झासाती 
होती है क्योंकि एक घातुमान के रूप में चादी था सोने को प्रामाणिक मुद्रा को आधार 
माना जाता है जो सभी दे्नों मे स्वीकार की जाती है । इस पद्धति में विनिमय दर 
वी स्थिरता बनाए रखना मी झासान रहता है | 

एक घातुमान के दोष (0:540४4॥8265 ० ऐ०50ना०॥४ए) : एक 
घातुमान का प्रमुख दोष यह है कि इसमें लोच का अभाव है । क्सी भी भौद्विक मान 
को आदर्श तमी कहा जा सकता है जब देश की आ्राविक श्रावश्यकताग्रों के अनुरूप 
उसमे परिवर्तन किया जा सके । एक घातुमाव मे चूकि प्रामारियक मुद्रा का घावु 
से सम्बन्ध हाता है इसाविद उसकी माना मे तमी परिवर्तन ज़िया जा सकता है जब 
धातु की पूर्ति म॒ पूर्ण लोच हो । यह कठिनाई मुद्रा की मात्रा बढाने में अधिक होती 
है क्योकि घातु की पूर्ति नहीं वढाई जा सकती । दूसरी तरफ थदि धातु को पूति 
प्रचानक नई खानो की खोज के कारण वढ जाय तो उस धातु के मूल्य में वडी बमी 
प्रा जाती है और प्रामाणिक मुद्रा के मूल्य तथा निश्चित मात्रा-घातु का मूल्य समान 
बनाए रखना कठिन हो जावा है । 
एक धातुमान की क्स्मे (700$ ० गरा070-छधक्रा।5छ) * 

एक धातुमान को दो मुख्य किस्म हैं-- 

]. स्वर्ण घातु मान (506 5(80050) 

2, रजत मान (शाफध्य शाव्राग0द6 ) 

स्वणंमान (00!6 508900270) : वह मौद्विक मानव जिसमे मुद्रा के मोद्रिक 

मूल्य एवं निश्चित मात्रा-स्वणों की कीमत स्वतन्त्र वाजार में समान रखने का प्रयत्न 
किया जाता है। स्वणुमान का विस्तृत विदेचल अयले अध्याय में किया जायेगा 

रजत मान ($/एथ अंध्या्॑ध0) -- रजत मान के अन्तर्गत मुद्रा के मौद्धिक 
मूल्य की एक निश्चित मात्रा-रथत वी कीमत के वरावर रखा जाता है।॥ इसमें 
चादी के सिक्क चलन में होते हैं या मुद्रा चादी में वरिवर्तेनीय होनी है । विकको का 
चलन होने पर स्वतन्त्र टलाई होती है | इसी के झ्रावार पर विदेशों में भुगतात किया 
जाता है $ चादी के आयात-निर्यात पर भ्रतिदन्‍्ध नही होरा १ 

रजत मात्र का प्रयोग 870 के पूर्व कई देशों मे किया गया, परन्तु इसका 

ध्यापक श्र दीघेकालीन प्रयोग मारत और चीन में हुआ । मारतवर्प मे रजत मान 
प835 से 893 तक पूर्ण श्र्यों मे कायम रहा १ !870 ेे वाद चादी के सूल्य 
मे निरन्तर कमी श्राने के कारण इसका सचालन कठिन हांता गया। 870 के 
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धाद ग्रनेक योरोपीय देशों ने स्वर मान अपना लिया श्लौर मारत को विदेशी व्यापार 
में कठिनाई होने लगी । भ्रन्त, भारत ने 893 में रजत मान त्याग दिया परल्तु 
घादी की प्रामाणिक मुद्रा 4940 तक रखी गई । चीत में रजत मान की व्यवस्था 
]935 तक रही । 


द्विघातुमान 
(छा प्रद्॥ा5ण) 


यदि किसी मोद्रिक व्यवस्था मे दो धातु्रो के प्रामाणिक सिक्‍क्रो की ढलाई की 
था रही हो तथा दोनो ही धातुओं के सिक्के सरकार द्वारा निर्धारित झनुपात में 
विनिमय के माध्यम क रुप में प्रसोमित विधि ग्राह्य हो तो उसे द्विघातुमान 
कहा जायेगा ।? द्विघातुमान उस समय तक सफलताएूर्व& चलता रहता है जब तक 
कानून द्वारा निर्धारित झ्नुपात भ्रन्तर्राष्ट्रीय वाजार मे प्रचलित मूल्य श्रनुपात से 
भेल खाता है । कानूनी पनुपात एवं वास्तविक मूल्य अनुपातों में श्रन्तर होते ही 
एक धातु की स्वदन्त् ढलाई अधिक कराई जाने लगती है और बदले में दूसरी घातु 
प्राप्त कर उन देशो को नेजी जाने लगती है जहा उसझा मूल्य भश्रधिव' है 
द्विघातुनान की विशेषताएं (ल्‍॥भ4 ७९३३०  छो-९(0॥कञ्ा )-- 


] सोने और चादी दोनो ही धातुओ्रों के सिक्के प्रामाशिक एवं प्रसीमित 
विधिग्राह्म होते हैं । 

2. दोनो घातुप्नो के सिक्‍्को को स्व॒तन्त्र ढलाई होती है । 

3. दोनों घातुओं के सिक्कों का पारस्परिक विनिमय अनुपात सरकार द्वारा 
निश्चित कर दिया जाता है | इसी भ्रनुपात म॑ किसी मी धातु के सिक्के द्वारा मुग- 
तान किया जा सकता है । 

4 दोनो घातुग्रो के सिक्‍के पूर्णोकाय मुद्रा होती हैं । 

दिघातुसान इस घारणा के कारण व्यवहार मे लाया गया कि एक घातु की 
मुद्रा, (पूर्ति कम होने वे कार) मुद्रा सद्भचन के दुप्परिणामो क विना मोद्रिक सांग 
को पूरी नही कर सकती भ्रठारहवी सदी क अन्त मे अधिकांश योरोपीय देशो मे द्विघा- 
तुमान का चलन था । जिन देशो मे द्विघातुमान अपनाया गया था उनमे फ्रास, 
यूनान, इटली, वेल्जियम तया स्विव्जरलैड उल्लेखनीय हैं । अभेश्कि ने भी द्विघातु- 
मान 792 में भ्रपनाया था जब एक सोने का सित्का पन्द्रह चाँदी के सिक्कों के 
बरावर माना गया | अ्रमेरिका मे द्विधातुमात 879 तक चलता रहा। भारत 
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में द्विघातुमात 835 के पूर्व चलन मे था । 870 के बाद चादी का मूल्य गिरने के 
कारण दोनो घातुश्रो के मूल्यों के ग्रनुपात को बनाये रखना कठिन हो गया श्र स्वरण- 
मान अपनाया जाने लगा । वीसवी सदी के प्रारम्भ तक दिधातुमान समाप्त हो गया | 


द्विधातुमान के भुरा (लांछ ग॑ छ एशगाका ) 


3. विदेशी व्यापार मे सहायक : द्विघातुमान से विदेशी मुगतान में सुगमता 
आ जाती है क्योकि प्रत्येक देश को चाहे वे स्वर्णमान पर हो या रजतमान पर 
पभासानी से मुगतान किया जा सकता है। विदेशी मुगतान के लिए विनिमय दर 
निर्धारित करने मे कोई वढिनाई नही होती है क्योकि धातुओं के अनुपात मे दर निर्धा- 
रित की जा सकती है। द्विधातुमान के अन्तगेत झ्रायात-निर्यात स्वतन्त्र होते है इसलिए 
विनिमय दर में भी अधिक परिवर्तन नही होते । 

2. उचित पध्रारक्षित निधि सम्भव : एक घातुमान में उचित मात्रा में धातु 
कोष बनाये रखना कठिन होता है, परन्तु द्विधातुमान मे एक धातु दूसरी धातु की 
कमी को पूरी कर देती है। घातु की कमी वे कारण कभी-कभी मुद्रा की परिवर्तेन- 
शौलता का त्याग करना पडता है जैसा प्रथम महा युद्ध काल में हुआ और इस कारण 
जनता का विश्वास उस मुद्रा से उठ जाता है और मौद्रिकमान श्रसफल हो जाता है। 


द्विधातुमान में दो घातुप्रो के होने के कारण परिवर्ततशीलता बनाए रखना 
आसान है । 


3 कीमत स्तर में स्थायित्व द्विधातुमान के अन्तमंत कीमत स्तर को स्थिर 
रखना आसान होता है क्योकि एक घातु की पूति के कम अ्रधिक होने से कीमत 
पर जो प्रभाव पडता है दूसरी धातु की वृद्धि श्ौर कमी से वह समाप्त हो जाता 
है । सरकार भी दोनों के भ्नुपात को बनाये रखने मे प्रयत्नशील रहतो है इसलिए 
मुद्रा के मूल्यों मे परिवर्तन अधिक नही होता । परन्तु अन्तर्राष्ट्रीय स्वर पर जब दोनो 
धातुओ के भूल्यो मे शिन्ष-भिन्न अनुपात होता है तो देश उस घातु को खोने लगता है 
जिसका दूसरे देशों की तुलना मे कम मूल्य रखा है । 

4. बेंको का कोष निर्धारण कम खचोंला : द्विधातुमान के अन्तगेत दोनो ही 
धातुप्रो के सिक्के असीमित विधि-ग्राह्म होने के कारण बैंक किसी भी धातु को कोष 
में रख सकते हैं । दो धातुओ के सिक्‍सो की ढलाई स्वतन्त्र होने से कुल मुद्रा की 
मात्रा भी श्रधिक होती है साख निर्माण भ्राधक होता है और उद्योगों तथा व्यापार 
को सस्ती मुद्रा उपलब्ध होती है । 

द्विघातुमान के दोष 
(0७छथा रण फ्रॉ-जशशञआ) 

।. प्रेशम का मियम क्रियाशील - द्विंधातुमान मे ग्रेशम का नियम शीक्र 

क्रियाशील हो जाता है क्योकि सरकार द्वारा घोषिव अनुपात और बाजार मे प्रचलित 


मौद्रिक मान 4] 


प्रनुपात मे श्रन्तर आते हो एक घातु को मुद्रा दूसरी घातु की मुद्रा की अपेक्षा 
लाभप्रद हो जाती है, जो घातु बाजार मे मेंहगी है, उसकी मुद्रा चचन के बाहर चली 
जाती है प्रौर उसे गला कर उसका धातु के रूप मे विक््य होने लगता है। 

2. श्रपव्यय : द्विवातुमान में ख्े बहुत होता है क्योकि दोनों प्रकार क 
सिक्कों की ढलाई का व्यय वहन करना पडता है तथा सिक्‍को के चलन में रहन के 
कारण उनका ह्ाास होता है । 

3. सट्ट बाजी को प्रोत्साहन सोने या चादी की परि म परिवतन होते ही 
उनके मूल्य में होने वाले परिवर्तनो के अनुमान के आघार पर मट्ठटेबाजी की प्रव्गत्ति 
बढ जाती है और इसका बुरा प्रभाव पडता है। 

4, क्षतिपू्ति तिधथम का लागू न होना : वास्तव में द्विघातुमान में जब एक 
धातु वी कमी हो जाती है तो उसक्ली पूर्ति दूसरी धातु द्वारा नहीं हो पाती। 
जिस धातु की मात्रा कम हो जाती है उसकी मुद्रा चलन से ही बाहर हो जाती है । 
भन्तर्राष्ट्रीय स्तर पर जब दो देश) में इन घातुओ के मूल्यों का अनुपात अलग होता 
है तो द्विधातुमान का बनाये रखना कठिन हो जाता है । 

दिधातुमान के दोष के दूर करने के सुझाव (578865007५ एि 7श7००- 
शाह ९४९७७ ० 8 -प्रशवााआ॥). प्रथम, सुक्राव यह दिया जाता है कि यदि 
भन्तर्राष्ट्रीय द्विघातुमान की स्थापना हो जाय जिससे क्षतिपूरक क्रिया सफलता से 
लागू हो सके और दो धातुओं की टकसाल दर तथा बाजार दर विश्व स्तर पर एक 
ही भ्नुषात मे होगी । उन्नीसवी सदी के अन्द्र में किये गये अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा सम्मे- 
लनो में यह सुझाव दिया गया था। 

द्वितोष सुकाव यह दिया जाता है कि दोनो धातुओं के बाजार मूल्य म 
परिवर्तन होने के साथ-साथ घोषित भ्रनुपात मे भी उसी प्रकार परिवर्तन कर दना 
चाहिए । ऐसा करने से ग्रेशम के नियम से बचा जा सकता है । 


जिस प्रकार के द्विधातुमान का अब तक बसन क्या गया है उसे शुद्ध द्वि- 
घातुमान कहा जाता है। परन्तु जैसा कि पहले बताया गया है इस प्रकार क रकिंधादु- 
मान की प्रमुख कडिनाई दोनो घातुओ के सिक्कों के पारस्परिक विनिमय अनुपात 
को बनाये रखने की है । प्रायः बाजार मे जो इन धातुओं का पारस्परिक 
अनुपात होता है बह सरकारी अनुपात से मित्र होता है और कई कारणो से सर 
कार उस पर नियन्त्रण नही रख पाती । इसलिए द्विधातुमान को अन्य रूपो में भी 
अपनाया गया, जिनका वर्णुत नीचे क्या गया है । 

पग द्विघातुमान (॥+एए 928 8/070०4) : जब किसी देश मे सोने प्रौर 
चादी दोने' ही घातुओे के प्रामास्सिक सिक्के भस्रीमित विधिग्राह्म मुद्रा के तप म 
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चलन में हो और उतका पारस्परिक विनिमय अनुपात सरकार द्वारा विश्चित हो, 
परन्तु दोनो मे से केवल एक धातु की स्वतन्त्र ढलाई वी व्यवस्था हो तो उसे पु 
द्विधातुमाव कहा थाता है । जो घातु सस्ती हो जाती है उसकी स्वतन्त्र ढलाई नहीं 
की जाती । इसका उद्देश्य सस्ती घातु के सिवको की ढलाई बन्द वर विनिमय अनुपात 
की स्थिरता प्रदान करना होता है । इस प्रकार पगु-द्धिधातुमान की निम्नलिखित 
विशेषताए होती है-- 
] सोने तथा चादी के सिक्के प्रामाणिक मुद्रा बे रूप मे चलन मे रहते हैं । 
2. दोनो का धातु मूल्य एव मौद्धिक मूल्य वराबर रहता है झौर वे भ्रसीमित 
विधिग्राह्म होते है । 
3 दोनों का पारस्परिक विनिमय अनुपात कानून द्वारा निश्चित कर दिया 
चाता है । 
4 दोनो मे से अपेक्षाकृत महगी घातु की स्वतन्त्र ढलाई होती है एच प्रपेक्षा- 
कृत सस्ती धातु की सीमित ढलाई हांती है ॥ 
समानान्‍्तर द्विधातुमान (?#शा० 5/प्रा0क्वाव) यह ह्विघातुमान भी शुद्ध 
द्विधातुमान का परिवर्तित रूप है | इसमे भी दोनो धातुओं के स्तिक्‍्क्रे प्रामाणिक मुद्रा 
वे रूप में अमीमित विधिग्राह्म होते हैं तथा उनकी स्वतन्त ढलाई की व्यवस्था रहती 
है, परन्तु दोनो घातुओ के सिक्को का पारस्परिक विनिमय श्रनुपात सरकार कानून 
द्वारा निश्चित नही करती । दोनो का पारस्परिक विनिमय श्रनुपात बाजार भाव 
के प्रनुसार निश्चित होता है । इसलिए विनिमय अनुपात निरन्तर परिबतित होता 
रहता है। इस प्रकार समानान्तर द्विधातुमान की निम्नलिखित विशेषताएं हैं-- 
] दोटों घातुओ के सिक्के प्रामाणिक मुद्रा के रूप मे चलन मे होते हैं । 
2 दोनो की स्व॒तन्त्र ढलाई होती है ॥ 
3 दोनो असीमित विधिग्राह्म एव पूर्णाकाय (#णा! ०००८१) होते हैं । 
4 दोनों का पारस्परिक वितिमय झनुपात बाजार भाव के प्रनुसार निर्धारित 
होता है । 
सिश्चित धातुमान 
(5ज्ञणाण्श9॥5७) 
मिश्चिट घातुमान एक काल्पनिक मान है क्योकि इसका किसी देश द्वारा 
वास्तविक प्रयोग नहीं किया गया । वास्तव मे उन्नीसवी सदी के श्रन्तिम चरण में 
सोने श्रौर चादी की कमी के कारण तथा द्विघाठुमान मे लागु होने वाले ग्रेशम के 
तियम से बचने के विकल्प के रूप में श्नेक अर्थेशास्तियो ने, जिनमे माशल का नाम 
प्रमुख है, यह सुकाव दिया कि दोनो ही घातुप्रो के मिश्रण को मौद्धिक मान के रूप 
अपनाया जाय । इस योजना के अन्तगेंत सरकार एक निश्चित अनुप्रात मे मिलाई 
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गई सोने व चाँदी की छडो को श्रथवा उसी शब्ननुपात में अलग-प्रलग घातुप्नो को 
मुद्रा की एक दी हुई मात्रा द्वागा खरोदमे अथवा बेचने वे लिए तैयार रहती है । 
मिश्नित घातुमान के बारे मे मतभेद मी है । कई लोगो के अनुसार सोमे चादी क अलावा 
ग्रन्य घातुओ के सयोग (०णाा०ाघथध०7) की व्यवस्था भी ग्रपनाई जा सकती है । 


समष्टि बस्तुमान 
(८०फ३०्ञऑॉ९ (एणए0ण००५ 54709 ) 


यदि मिश्रित घातुमान का संद्धातिक प्रसार (55९४907 ) क्या जाय तो यह 
कहा जा सकता है कि प्रामारिएक मौद्धिक ईकाई में घातुओओे को ही नही अपितु ग्र्थ 
व्यवस्था मे उत्पादित सभी चुनी हुई वस्तुए सम्मिलित हो | ख्विटलसी, फ्रीडमन, 
हरमन ने भ्रपनी पुस्तक (०76) 870 8/ध॥४' में लिखा है - 


+,..,(०00790आ९ ए०ण0फ्ाए 70769 7९5९४9९5 5५णाव678॥॥ञ्ञा, 
छ७ए ध्रा& ६890370 प्रच्रा, ॥9९30 07 ९०ात्रत्यागढ ते ग्राल॥5$ 0ग्रए ७०ए१ 
७6 7308 एए 0६ 320 855002९0 ॥8 0 589]2 ९0णग्र097065 "” 


परीक्षा प्रश्व श्रौर उनके सकेत 

], द्विधातुमान तथा एक घातुमान की विशेषताओं की विवेचना कीजिए 
और बताइये कि द्विघातुमान, एक घातुमान की अपेक्षा भूल्य-स्तर को स्थायी 
रखता है । --(राजस्थान 955, आगरा बी० काम० 96 ) 

[सकेत-प्रथम भाग मे द्विधातुमान तथा एक धातुमान का प्र्थ समभाते हुए 
उनके मुख्य लक्षण बताइये । दुसरे भाग म॒ द्विधातुमान मे दो धातुप्रो के सिक्के होने 
के कारण मुद्रा की कुल पूर्ति मे अधिक उच्चावचत होने की सम्भावना नही होती । 
अत द्विंधातुमान में मूल्य-स्तर अधिक स्थायी रहता है ॥] 

2. द्विधातुमान से क्‍या प्रभिष्राय है ? इसके गुणों तथा अवगुणों का बिब- 
चन कोजिए । ++ (झागरा 959, गोरखपुर 959, विकम 959) 

[सकेत--प्रथम भाग मे द्विधातुमात की परिमाषा देते हुए इसकी मुख्य 


विशेषताओं की व्याख्या कीजिए ; दूसरे भाग मे द्विधातुमान वे लाभ तथा हानिया 
बताइये ॥] 


&) 


ग्रेशम का नियम 


(हठश्ड्राशाएं3 व.ए) 


+8/69 ह .ोशव्९ उठा उ4वाल्डाए ॥0.- प्यावेशडादाब.. #द्वा. 0 गए 
9९९ढ5डाण छा ॥#९ [6 ० ॥॥९ ९:लौदाहर चाँचें 709 897 आह #ैआाह'5 खव्राश॥, 
कग्पा खा? विश, का बशबमाए क्रेड तक गा पा 0क्राठश गी॥0 ॥० उतर 
0प्हटहड गियर... मिकाशर्फ्तत, सि९ ९जटबाहुटठ /९व ०7 खेखाय 5 शत व 0 
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भुद्रा-चलन के सम्बन्ध मे मनुष्य की स्वामाविक प्रवृत्ति को नियम के रूप मे 
प्रतिपादित करने का श्रेय ब्रिटिश भ्र्थशास्त्री सर ठामस ग्रेशम को है। इस नियम 
को ग्रेशर का नियम कहा जाता है जो वास्तव में मुद्रा के चलम का स्वाभाविक 
नियम है। महारानी एलिजाबेय प्रथम अपने शासन काल में निहृष्ट सिक्कों के चलन 
से बहुत चिन्तित थी क्योकि इससे कीमतो में वृद्धि हो रही थी और व्यापारी बर्गे 
इसे त्तौल कर भुगतान लेने की पद्धति भ्रपनाने लगा था। स्थिति को सुधारने के 
दृष्टिकोण से नये सिक्कों को ढलवा कर प्रचार में रखने का प्रयत्व किया गया तथा 
बह आशा की गई कि लोग नए पूर्णो मूल्य सिकको का ध्रयोग करेंगे तथा पुराने श्रौर 
निकृष्ट सिक्के स्वत प्रचार स बाहर हा जायेंगे । परन्तु परिणाम इसके ठीक विपरीत 
हुआ, नए सिक्‍व प्रचार से गायब होते यए ! इस स्थिति के बारे से स्पष्टीकरर देते 
हुए महारावी के आथिक सलाहकार सर टामस ग्रेशम ने मानव स्वमाव पर आधारित 
मुद्रा चलन के नियम की व्याख्या की । इसके अनुसार "बुरी मुद्रा अच्छी मुद्रा को 
चलन से बाहर कर देती है परन्तु अच्छी मुद्रा दुरी भुद्दा को चलन से बाहर नही कर 
पाती ॥7. ([छ40 फण्जढए ताएट४ 0७८ 8099, ऐप ह0०त ख्राण्सरए १06 ग० 
00४८ ०पा #40.) इस प्रकार इस नियम के अनुसार यदि श्रच्छी और बुरी मुद्राए 
साथ-साथ चलन मे हों तो अच्छी मुद्रा बुरी मुद्रा को चलन से बाहर कर देतों है । 
यहा पर यह उल्लेखनीय है कि बुरी मुद्रा का तात्पयें ऐसी मुद्रा से है जिसका घात्विक 
मल्य अच्छी मुद्रा की अ्रपक्षा कम है. (+999 ज्राणारए था ऊद्य एथ्यए९6 7076) 75 


के 
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हाल 800त 07 पराठशप्बापथत परणार्ए,ा 


ग्रेशम के नियम की व्याख्या डा० माशेल ने भी अपनों पुस्तक (४०7९४, 
(८०४ 4४९ (०णागट्ा०6 में की है। मार्शल ने इस नियम की परिमापा देते 
समय इसकी सीमाओं का भी उल्लेख किया है । इनके अनुसार “यदि निदृष्ट मुद्रा 
सीमित माना में न हो तो वह उत्कृष्ट मुद्रा को चलन से बाहर मिकाल देती है 7”? 

कारए--सर टामस ग्रेशम ने इस नियम वी व्याख्या घातु मुद्रा वे सदभ मं 
ही की थी । धातु मुद्रा मे इस नियम के लागू होने वे कई कारण है -- 

] घटिया मुद्रा वे चलन मे रहने का कारण यह है कि लोग पूर्णो मृह्य मुद्रा 
को जमा करने लगते हैं इसलिए वह चलन से बाहर हो जाती है तथा घटिया मुद्रा 
का प्रयोग होता ह । 


2 पूर्ण मूल्य मुद्रा को गलाकर उसका धातु के रूप म॑ प्रयोग होने लगता है । 

3 पूर्ण मूल्य मुद्रा का प्रयोग विदेशी भुगतानों के लिए किया जाने लगता 
हैं भ्रौर घटिया मुद्रा श्रातरिक चलन मे रह जाती है। 

इस प्रकार उपरोक्त कारणों के आधार पर एक घातुमान मे इस नियम की 
ध्याख्या की गई, परन्तु वास्तव से यह नियम दिघातुमान एड पत्र मान मे भी लागू 
होता है । 

द्विधाठुमान--द्विघातुणान मे दोनो घातुप्रो के सिकयो का अनुपात कानून 
द्वारा निश्चित रहता है परन्तु बाजार में दोना धातुओं के मूल्य का भनुपात कानून 
द्वारा निश्चित अनुपात से भित्र मी हो सकता है | ऐसी स्थिति मे एक धातु का झधि 
भूल्यन हो जाता है और दूसरी का अपेक्षाइत भ्रचमूल्यन। जिस सिक्के का भ्रधि 
मूल्यन (0५श४०४८०) हो जादा है वह चलन में रहता है भौर जिसका अ्रवमूल्यन 
(ए74४४०४८० ) होता है वह्‌ चलन के वाहर चला जाता है | उदाहरण के लिए 
यदि । स्वर्ण मुद्दा को 5 चाँदी की मुद्राओं के बराबर धोधित किया गया हो परन्तु 
चाजार मे ! स्वर मुद्रा का मूल्य 6 चाँदो की मुद्रात्रों के मूल्य के बराबर है तो 
ऐद्ली परिस्थिति मे  स्वरँ मुद्रा को गलाकर उसक बाजार में 76 चाँदी की मुद्रा 
प्राप्त की जा सकती है और सरकार से 6 चादी के सिक्कों मे से 45 सिक्‍को के 
बदले | स्वर्ण का सिक्‍का प्राप्त किया जा सकता है और व चादी के सिक्के का लाम 
उठाया जा सकता है । इस प्रकार स्वर्ण के सिक्के चलन के वाहर चले जायेंगे और 
चाँदी के प्िक्‍्के चलन मे रह जावेंगे ॥ 





२ *१#9 परशिएण पणशाथाएज, ए छ० फ्रचत ॥0 पण्ण्याज, छत ताएडह 6 
का उफ्थाण व्याक्वाष्ज 
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पत्रमात--पत्न मात में ग्रेशम का नियम कोई विशेष महत्व नहीं रखता ।॥ 
परन्तु मानव स्वमाव के कारण यह नियम पत्र मान में भी लागू होता है । सामान्य- 
तया जनता में नए नोटो के प्रति आकर्षण होता है भौर जब किसी के पास नए तथा 
पुराने दोनो प्रकार के नोट होते हैं तो वह पहले पुराने नोटो को ही खर्च करना चाहता 
है इसलिए उनका चलन वेग अधिक होता है । यदि पत्र मान और थातु मुद्रा दोनो 
चलन मे हो तो नि सदेह पठ शुद्रा चलन मे रहती है और घातु मुद्रा वी प्रदृत्ति 
चलन से बाहर हो जाने की होती है ॥ 

नियम के भ्रपवाद (>८०फ॒ररॉणा$ 40 6 7.29) - यह्‌ नियम अर्थ-शास्त्र के 

प्रन्‍्य नियमों वी तरह केवल सामान्य प्रवृत्ति की ओर सकेद करता है। यह सार्व- 
मौमिक नहीं है, कई परिस्थितियों मे श्रच्छी और बुरी दोनो प्रकार की मुद्राए चलन 
में होती हैं । 

. यदि निद्ृष्ट मुद्रा की मात्रा बहुत कम हो तो यह नियम लागू नहीं होता 
क्योकि थोडी मात्रा मे होने के कारण वह उस देश के समी प्रकार के मुगतानो का 
माध्यम नही वत सकती भौर अच्छी मुद्रा को आवश्यक रूप से प्रयोग करना हीगा । 

2. यदि समाज द्वारा निद्षष्ठ मुद्दा का बहिष्कार कर दिया जाय तो भी वह 
चलन में नही रह सकती तथा अच्छी मुद्रा ही चलन मे प्रयोग की जायेगी | निद्ृपष्ट 
भुद्रा मे सर्वे स्वीकार्यता का गुणा समाप्त द्वो जायेगा । 

3. यदि जनता किसी मुद्रा का दीर्घ काल तक प्रयोग करते रहने के कारण 
उसकी भ्रभ्यस्त हो और उसकी सामान्य स्वीकार्यता में कोई सदेह न करती हो तथा 
मुद्रा को विनिभय माध्यम के अतिरिक्त मूल्यहीन समभते की स्थिति मे पहुँच गई 
हो तो भी यह नियम लागू वही होगा । 

4. यदि देश भे वेकिय का विकास हो गया हो और लोगों में वेकिंग मावना 
घर कर गई हो तो यह नियम प्रभाव हीन होगा । 

उपरोक्त विवरण से स्पष्ट है कि ग्रेशम के नियम के दो पहल्कू हैं, अच्छी 

सुद्रा की चलन से बाहर होना और 7निृष्ट मुद्रा के चलन चेंग मे बौद्ध ह्लोसो॥ 
विनिमय माध्यम मे अविश्वास पैदा हीने को स्थिति मे उसका चलन वेग बढ जाता 
है लोग शीघ्रातिशीघ्र उसे हस्वान्तरित करना चाहते है ॥ ऐसी स्थिति भें अच्छी 
मुद्रा निश्चित रुप से चलन से बाहर चली जायेगी । श्रतः अपवादो के होते हुए मनी 
सह नियम सामास्यत: लागू रहता है 
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परीक्षा प्रश्न तथा उनके सकेत 


(।) मुद्रा सम्बन्धी ग्रेशस के नियम थी आलोचनात्त्मक व्याख्या बीजिए | 

भारतीय चलन प्रणाली से आवश्यक उदाहरण दीजिए । 
(राजस्थान बी० काम०, 96]) 

[सकेत--प्रेशम के नियम की व्याख्या कीजिए रया उसकी सीमाग्रो का सकेत 
करते हुए यह बताइये कि आधुनिक पत्र मुद्रा व्यवस्था भे इसका कोई व्यावहारिक महत्व 
नही है | भारतीय चलन इतिहास से उदाहरण देकर भ्रपने कथन की पुष्टि कीजिए ।] 

(2) निम्नलिखित मे से किन्ही तीन पर स्लिप्त टिप्पणी लिखिए -- 

(3) ग्रेशम का तियम 

( ॥ ) ७३००९ ६ 

(७) * 


6५) अल डलललननर * 





(राजस्थान बी० काम०, 968) 
(झागरा 968) 
[सकेत - सच्षेप मे ग्रेशम के नियम की व्याख्या, लागू होने के कारण, लागू 
होने के ज्ञेत्त तथा श्रपवादों वी चर्चा कोजिए ।] 
(3) “बुरी मुद्रा भ्रच्छी मुद्रा को चलन से बाहर कर देती है ।” व्याख्या 
कीजिए । (नागपुर 960) 
श्रथवा 
ग्रेशम के नियम पर टिप्पणी लिखिए ॥ 
सिकेत--प्रथम भाग मे प्रेशम के नियम की परियमायायें देते हुए उसकी 
व्याख्या कीजिए । दूसरे माय भे नियम के लागू होने का क्षेत्र तथा नियम की सीमायें 
बताइये ।] 
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स्वर्ण मान 
(60१ 8(70870 ) 


जपडर 674 उ#क्काव॑गबेा व स्वा०5 6794. 7 ऋधं। अग्, #/गापेंश्वं 


या 7 707 एख़लंपरआए8 ब॑श०/का 
(ए०चतटए 


स्वर्ण माव ( 600 597पश०0 ). धातु मान के इतिहास में सर्वाधिक 
प्रचलित रूप स्वर्ण मान का ही रहा है। उन्नीसवी सदी के उत्तराध मे स्वरंमान का 
प्रारम्भ व्यापक रूप में हुआ । सर्वप्रथम स्वर्णा मात का प्रारम्म इ गलेड ने 96 में 
किया परस्तु उन्नीसवी सदी के अन्त तक ससार के प्राय: सभी देशो में स्वर्ण मात 
प्रचलित हो गया था । 

स्वर्रामान एक ऐसी मौद्रिक व्यवस्था है जिसमे देश की प्रामारि[क झ्रथवा 
प्रधान मुद्रा की इकाई का मूल्य फिसी ने किसी रूप से, स्वृस्णें की निश्चित मात्रा के 
बराबर रखा जाता है। प्रामारितिक मुद्रा या तो निश्चित माता भौर शुद्धता के 
वशबर स्वर्ण वी बनी होती है या निश्चित माना और शुद्धता के स्वर्णा मे परिवत्ते- 
नीय होती है । विस्तृत अ्र्थों मे यह भी कहा जा सकता है कि स्वरणमाव के अन्तर्गत 
स्वर्ण की स्वतन्त्र टलाई होती है परन्तु स्वर्णेमान के इतिहास के आधार पर यह 
कहा जा सकता है कि स्वतस्त्र ढलाई इसकी ग्रनिवायं विशेषता नही है । रावर्टसन 
के श्रनुसार * स्वर्ण भाव एक ऐमी स्थिति है जिसमे कोई देश अ्रपनी मौद्विक्र इकाई और 


एक निश्चित माता स्वर्ण का मूल्य वरावर रखता है ॥7+ इसी प्रकार हाट्रे का मत 
है कि स्वर्ण मात के अन्तर्मत्र प्रधात मुद्रा का मूल्य स्वर्ण से जीड दिया जाता है । 


एल, हैन्सन के अनुसार “५8 00ए॥०5 35 5४9 ३० 96 0०7 ॥#6 8०९ इघ्ाठगव 


शोशा की 0४5४० प्र ०वी5 एफशाए॥ ०0व5ाञ्ंड ता & तहवक्यांट ऋ्रधषशी६ 
ग॑ गत णी 3 स्ला।वाए वेंव्ड्टाध्ड ए ८0855. १ 





3 ० उणठ हांग्रादशएं 38 3 हर एव द्वीडिग5 गा छगाणी 8 ए०चाञ 0९७5 
फक६ १रश७: ० ॥5 फ़्जलशहाज एक ब्रा पड एच्माएड णा 8 तर्टाएश्त "छा छा 
ह56 हञ 80 €्तप्थ्ातए छाती 0ाढ बा०ऐट. 
4 *गुशत्परणांधए फिल्णए गाते शरबलाणट के, 44 

>--रिक्शाॉइणा स्वंगाएए, 9 97. 
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स्व मान्र की उपरोक्त परिभापाओं से यह स्पष्ट है कि स्वर्ण मान के अन्‍्तर्गत 
देश की भ्रमुख मुद्रा का स्वर्ण के साथ निश्चित सम्बन्ध होता है। स्वर्णा और प्रमुख 
मुद्रा का यह सम्बन्ध कई प्रकार से रखने का प्रयत्न किया गया जिप्तके काररा 
स्वर्ण मान मे कई रूप ग्रहणा किया । स्वर्ण मान के कुछ प्रमुख रूपो का वरोन नोचे 
दिया गया है । 


स्वर्स मान के प्रमुख रूप (द्वितीय महायुद्ध के पूर्व) 


£ 2 स्वर्ण चलन मान (्‌ 6णत एगा ,छाॉगाएग्रव एज 606 एण्पलाएए 
हपातेत्ाएं) : 

प्रथम महायुद्ध के पूर्व स्वर्ण मान ५4६4 रूप प्रचलित था। इस प्रकार के 
स्वर्ण मान मे निश्चित तौल एंव शुद्धता के सिवके ही देश की प्रमुख एवं प्रामाशिक 
मुद्रा की ४काई होते हैं ॥ इत सिक्कों का धात्विक एवं मौद्रिवः मूल्य एक होता है । 
इस प्रकार प्रामाणिक मुद्रा का स्वर के साथ प्रत्यक्ष सम्बन्ध रहता है । इस प्रकार 
के सिकको की स्वतत्त ढलाई होती है, स्वर्ण के निर्यात एवं झ्रायात पर किसी प्रकार 
का प्रतिबन्ध नही होता । अ्रस्तीमित विधि ग्राह्म होते हैं। यदि स्वर्ण चलन मान के 
अन्तर्गत अन्य प्रकार की पत्र सुद्रा या साकेतिक मुद्रा चलल में रहती है तो वह प्रामा- 
णिक सिक्‍के भे परिवर्तेनीय होती है। किसी को भी स्वरा रखने या गलाने या किसी 
प्रकार प्रयोग करने की पूर्णो स्वतन्तता रहती है । ना४548 


इस प्रकार का स्वरणोमान 2974 के धुवे इयलैंड में प्रचलित था। ब्रिटिश 
'सावरेन” मे 23 27447 ग्रैन का हुड्ढे शुद्ध सोता था । अमेरिका में मी 934 के 
पूर्व इसी प्रकार का स्वर्समान था और डालर मे 25-8 ग्रेन का 9/0 शुद्ध सोना 
था । फ्रास मे मी प्रथम भहायुद्ध के पूर्वे इसी प्रकार का स्वर्णों मान था । 


स्वणें माने के इस रूप में प्रचलित रहने का प्रमुख लाम यह था कि मोद्विक 
व्यवस्था मे सरकार को हस्तक्षेप करने का अवसर नही मिलता था । इसका दूसरा 
गुण यह था कि इससे स्वर्श के वाजार मूल्य मे स्थिरता रहती थी । अनेक देशो 
द्वारा इस प्रकार का स्वर्ण मान अपनाने के कारण अन्तर्राष्ट्रीय स्वण मान की स्थापना 
हुई और विनिमय दर में स्थायित्व प्राप्त किया जा सका । परन्तु इन गुणों के साथ 
इसमे अनेक दोष मी थे। इसका सबसे बड़ा दोप इसका अत्यधिक खर्चीला होना 
था। बहुमूल्य धातु चलन मे रहने के कारण घिसतो थी | टकसाल का व्यय प्रना- 
वश्यक था । विदेशी व्यापार की अवस्था के अनुसार मुद्रा की मात्रा मे घट बढ होती 
थी अर्थात्‌ मुद्रा पर विदेशों की परिस्थितियों का प्रभाव पडता था जिससे आन्तरिक 
अर्थ-व्यवस्था अनावश्यक रूप से अस्त-व्यस्त हो जाती थी । यदि देश को आधिक 
व्यवस्था को देखते हुए अधिक मुद्रा की आवश्यकता महसूस होती थी थो भी सोने के 
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अभाव में मुद्रा की मात्रा नहीं बढाई जा सकतो थी ब्र्थात्‌ उचित लोच की मात्रा 
का अमाव था । 
2 & स्वर्णी पिण्डमान (6ण7 छणाणा 5शावक्रत) : 
प्रथम महायुद्ध के बाद 925 में पुन जब स्वर्ण मान वी पुनरस्थापना हुई तो 
उससे स्वर चलन मान के दोषो से बचने दा प्रयास किया गया । स्वर्ण मात का एक 
सवीत एवं सुधरा हुआ रूप अपनाया गया जो स्वर्ण चलन मान की प्पेक्षा प्रधित 
मितव्ययी था । इस रूप मे स्वर्णा मान के अन्तगंत चलन में सोने के सिक्के नही थे और 
न ही उनकी स्वृतन्न ढलाई की व्यवस्था थी। विनिमय माध्यम के रूप में नीटो और 
साबेतिक सिक्‍को का प्रयोग किया गया । इन वोटो झौर सिक्कों के बदले सोने के 
सिक्के देने की भी व्यवस्था नही थी परन्तु प्रामार्ििक नोटो के बदले सरकार स्वर्ण 
विण्ड देने को तैयार थी बशतें वह एक निश्चित परिमाण से कम न हो । इसी प्रकार 
घोषित दर पर स्वर्ण पिण्ड खरीदने की मी तैयार रहती थी ॥ सोने को बाहर भेजने 
या ममाने की पूर्ण स्वतस्त्रता थी । 
इस प्रकार का स्वर्ण पिण्डमान इंगलड मे 925 से 493] तक प्रचलित 
था और बैक झ्राफ इगलेंड 400 ऑझँसो से अधिक का स्वर पिण्ड बेचने और खरीदने 
की तैयार रहता था परन्तु इससे कम के नोटो के बदले स्वर्ण पिण्ड नही प्राप्त किया 
जा सकता था । फ्रास ने भी 928 में स्वर्णो पिण्डमान अपनाया । 
स्वर्ण विण्डमान मे स्वर्ण चलन सान की भ्रच्छाइयो के साथ साथ मितथ्ययिता 
का गुण भी था। इसम शत प्रतिशत स्वरणकोप की आवश्यकता नहीं थी श्रौर न ही 
टक्साल का व्यय था । शत प्रतिशत कोष की आवश्यकता न होने के कारण इसमे 
लोच की मात्रा भी विद्यमान थी जो एक अच्छे मौद्रिक मान का आवश्यक गुण है । 
किन्तु स्वर्ण पिण्डमान भी वाह्य कारणो के प्रभाव से अर्थव्यवस्था को मुक्त नही 
रख पाता था, यही इसका सबसे बडा दोष था 
2. 8 सीमित स्वर्ण पिण्डमान (नाशराल्त 604 छपा॥गा डब्ाता0) : 
934 में अमेरिका में डालर का स्वर्स मूल्य कम कर दिया गया और 
चलन से स्वर्ण के सिक्के हटा लिये गये तथा सिक्कों की ढलाई बन्द कर दी गई । 
उसी समय से यह व्यवस्था कर दी गई कि ट्रेजरी, लाइसैस प्राप्त स्वए रखने वालों 
से 35 डालर प्रति औस शुद्ध सोता खरीद सकती है शोर भुगतान के रूप मे विज्ञेता को 
ट्रेजरी ड्राफ्ट दिया जाता था । इस प्रकार स्वण पिण्ड मान स्वतम्त्रतापुवेक जमा मुद्रा 
मे परिवर्तित कराया जा सकता है । परन्तु ब्रिटिश स्वर्ण पिष्डमान वी तरह सरकार 
स्वर्ण बेचने के लिये तैयार नही है । ट्रेजरी से केवल औद्योगिक कार्यों या वियति के 
लिये ही स्वर्ण प्राप्त हो सकता है। अमेरिका का स्वर्ण पिण्डमान अग्नलिखित 


विशेषताओं से युक्त है 
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!, व्यक्ति व्यक्तितत सचय के लिये स्वर या स्वर्ण सिक्के नही प्राप्त 
कर सकता | 

2, व्यक्ति या बैक निजी निर्यात (श7४8/8 257०४) के लिए मुद्रा को स्वर 
में नही बदलवा सकते । 

3. ट्रेजरी द्वारा स्वर्ण का ऋष-विक्रय ट्रेजनी सचिव के विवेक (तछा८0॥) 
पर निर्मेर करता है। 


3. स्वर विनिमय मान (5०१ #४लतशाएु० 5[वातेकात )' 5 


स्वर्ण विनिमय मान स्वर्ण पिण्ड मान से मितव्ययी है। इस प्रकार के माल 
में एक देश अपनी मुद्दा को परोक्ष रूप से स्वर्ण से सम्बन्धित बरता है। वह किसी 
ऐसे देश की मुद्रा को अपने कोष मे रखता है जो स्वर्ण मान पर आधारित है। देश 
की भ्रमुख मुद्रा स्वर्ण के सिक्‍्क्रो या पिण्डो में परिवर्तनीय नहीं होती, परन्नु केन्द्रीय 
बैक यह उत्तरदायित्व लेता है कि विदेशों में मुगतान करने के लिए ग्रन्य देश वी 
मुद्रा अपने देश की मुद्रा के बदले मे उपलब्ध करेगा । इस प्रकार के स्वर्णा मान को 
स्वर्ण चलन विनिमय मान (0०0 ढण्घाढग०9 एलशाक्रा8० 580000) भी कहा 
जाता है १ यदि सम्बन्धित देश कई ऐसे देशो की मुद्रा अपने कोप मे रखता है जा 
स्वर्ण मान पर आधारित हैं और भुगतान के लिए उन्हे देने का उत्तरदापित्व स्वीकार 
करता है तो उसे स्व विनिमय मान कहा जाता है। परन्तु मौलिक रूप से दोनो 
एक ही हैं भौर स्वर्ण विनिमय मान के नाम से हो जाने जाते हैं । 
इस प्रकार का स्वर्ण मान फिलीपीन भें 903 में अपनाया गया। देश के 
अन्दर चाँदी का पीसो (आएश 7८5०) चलन में था परन्तु स्वर्ण पीसो, जिसका 
वास्तव में कोई सिक्का नही था, प्रामाणिक मौद्धिक इकाई बनाया गया और उसका 
मूल्य अमेरिका को मुद्र। के पचास संण्ट रखा गया। 934 के बाद इसवा रूप 
बंदल कर डालर विनिमय मान हो ग्रया । परन्तु स्वश विनिमय मान का बास्तविक 
रूप, 920 के बाद जब स्वर्ण मान को पुन स्थापित करने का प्रयत्न किया गया, 
स्पष्ट रूप से सामने श्राया और अनेक देशों मे स्वश मान को इस रूप मे अपनाया 
गया । बसे मारतव्ष में स्वर्ण विनिमय मान सबसे अधिक कुृशलतापूर्वक सचालित 
किया गया था । १94 के पूर्व तथा 924 से 93] तक भारत मे स्वर्ण विनिमय 
मान ही चलन में था। 
स्वस्प विनिमय मान जद तक ग्रपेक्षाकुत छोट देशो द्वारा अपनाया गया तब 
तक यह पूर्ण रूप से स्वर्ण मान पर आघारित देशो के साथ विनिमय दर मे स्थाग्रित्व 
लाने मे सफल रहा | लेकित जब यह योरोप के देशो म विस्तृत क्षेत्र म प्रयोग होने 
लगा तो इसको कई युटियाँ सामने आई । इसका एक बडा दोष यह था कि राष्ट्रीय 
मुद्रा विदेशी मुद्राओं पर ब्राश्षित हो जाती थी। इसके अलावा केन्द्रीय बैक को 
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विदेशी मुद्रा वी काफी माता कोप मे रखनी पडती थी। यह कोप सम्बन्धित देश के 
(विदेशी मुद्रा घाला देश जिश्षकी मुद्रा से परोक्ष रूप में सम्बन्ध जोडा जाता था) 
केन्द्रीय बैक के पास ही रखा जाता था और आवश्यकता के श्रनुसार उसका प्रयोग 
किया जाता था । जो देश स्वर्ण विनिमय मान पर होते थे अपना कोष बढ़ाते 
जाते और श्रपने आायातों को सर्देव क्म रखने की नीति अपनाते । परन्तु इस प्रकार 
उनका कोप बढने से स्वर्णा मान पर आधारित देश जो डिपाजिटरी का काम करते 
उनका कठिनाई होती । उनकी मौद्विक व्यवस्था तथा बैक व्यवस्था पर स्वरणों बाहर 
जाने का (उतनी बड़ी मात्रा मे) भयानक प्रभाव पड़े । इगलैड को इसी कठिनाई के 
कारण 93। मे स्वर्ण मान त्याग देना पडा । इसके साथ ही स्वर्ण विनिमयमान पर 
ग्राधारित देश को उस समय भयानक हानि होती, जब स्वर्ण मान पर प्राधारित देश 
सस्‍्वण में मुगतान करना बन्द कर देता । !93] में इगलेण्ड के स्वर्ण मात त्याग देने 
पर तथा स्वर्ण मुगतान बन्द कर देने पर फ्रास को बडी माजा में हानि उठानी पडी । 


4. स्वर्ण कोप सान (60०8 ए७७४४९६ 50570) : 


स्वर्ण कोप मान की स्थापता का उद्दे श्य विनिमय दर में स्थिरता लाना था । 
93] मे ब्रिटेन, 2933 में अमरीका तथा 2936 मे फ्रास द्वारा स्वर्णा मान का त्याग 
कर देने से उन देशों की विनिमय दर की स्थिरता समाप्त हो गई थी ! अपनी-प्रपनी 
स्थिति को ठीक रखने के लिए इन देशो ने विनिष्य समानी करण कीप (डण्रा/86 
8402$७४०४ एघ्वा4) की स्थापना अ्लग्र-््नलंग समय पर की जिपका उद्देश्य 
विनिमय दर की स्थिर रखना था। 936 में इन तीन देशो मे (ब्रिटेन, अमरीका, 
फ्रास) के बीच एक समभौता हुग्ना जिसे तरिपक्षीय समझौता (प्र7ए&/॥6 6802- 
77८76) कहा जाता है॥ इस समझौते के झनुमार तीनो ने विनिमय दर को विनिमय 
समानीकरर कोपो की सहायता से स्थिर रखने का वचत दिया । बाद में इस समभौते 
में झन्‍्य देश (वल्जियम, हालेड तथा स्विटजरलेड) मी सामिल हुए । 


इस प्रणाली मे स्वर्ण की विनिमय का माध्यम या मूल्य का मापक नहीं 
बनाया जाता और न ही कागजी नोंटो के बदले स्वर्ण देने की व्यवस्था ही की जाती 
है + स्वणे के आयात तथा निर्यात की स्वतन्त्रता नहीं होती ॥ केवल सरकार द्वारा - 
हो भोदिक कार्यों के सम्बन्ध से स्वर ऋषप्यात या लिर्यात जिया जा सबता है। इस 
प्रणाली में विनिमय समानीकरण कोप [फिप्राक्ा8४ छ84शाइशआा0ा फणाए) की 
स्थापना प्रत्येक सदस्य देश के लिए आवश्यक है। 


इस व्यवस्था के अन्तर्गत जब किसी देश के समानीकरण कोष में विदेशी 
मुद्रा की पूर्ति बहुत बढ जाती तो सम्बन्धित देश से उसकी झुद्रा के बदले स्वर्ण 
प्राप्त किया जा सकता था। इस प्रकार एक देश मे दुसरे देश से सोने का स्थानान्तरण 
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होता रहता था । परन्तु इस प्रकार के स्थानान्तरणों को गोपनीय रखने का प्रयास्त 
किया जाता था । 

इस व्यवस्था का एक विशिष्ट लाभ यह था कि वितिमय दर मे स्थिरता 
भी रखी जा सकती थी और ग्ान्तरिक अथे-व्यवस्था को अन्तर्राष्ट्रीय हितो के सामन 
घुटने टेकने की आवश्यकता नहीं थी ॥ आन्‍्तरिक ग्रथ-व्यवस्था पर विदेशी विनिमग्र 
की माग तथा पूर्ति की घट-बढ़ का कोई प्रभाव नही पडता था । परन्तु यह व्यवस्था 
श्रधिक दितो तक कार्य नही कर सकी क्योदि !939 में द्वितीय महायुद्ध प्रारम्भ हो 
गया और प्रसामान्य स्थितियों के कारण समाप्त हो गई । 

स्वर्ण मान का रूप (द्वितोय महायुद्ध के बाद) 

स्व समतामान (5०0 एथग9 $/27000) इस प्रकार के मान की 
स्थापना द्वितीय महायुद्ध के बाद ग्रस्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की स्थापना के साथ हुई । 
प्रत्येक सदस्य देश को अपनी मुद्रा का स्वर्ण मूल्य घोषिव करना पड़ता है तथा 
सदस्थों के बीच विनिमय दर इन्ही घापित मूल्यों के अनुपात मे निश्चित होती है । 
चू कि विनिमय दर का ग्राघार स्त्र्णं समताए होनी हैं इसलिए इसे स्वर्ण समता 
मान कहा जाता हैं। वास्तव में यह एक प्रकार का विनिमय मान [छशाध्ाए 
$(874970) है क्योकि इसके झन्तर्गत अन्तर्राष्ट्रीय मुगतान स्वर्ण में नही किये जाते, 
बल्कि विदेशी विनिमय द्वारा किये जाते है और विनिमय दर को स्थिर रखा जाता 
है । विभिन्न मुद्राप्रो की स्दर्णे समता की घोषणा केवल विभिन्न मुद्राग्रों के सम्बन्ध 
स्थापित करने के हृष्टिकोण से महत्वपूर्ण है ॥ 

इस व्यवस्था में भ्रान्तरिक ज्षैत्र में मुद्रा का स्वणों से नाम मान का भी सम्बन्ध 
नही होता और प्रत्येक देश अपनी मौद्रिक नीति का स्वतन्त्र रूप से चयन करता है । 
किसी श्न्य देश का इस विपय में कोई हस्तक्तेप नहीं होता / 

इस प्रणाली मे लोच का भी अमाव नहीं है क्योकि मौलिक असतुलन 
(एप्रणवं्घ्था।ण ताउध्वुणाएपरा॥) की स्थिति में अन्तर्राष्ट्रीय मुद्राकोष स्वर्ण 
समता में परिवर्तेव करने की मी अनुमति देता है। विनिमय दर की स्थिरता बनाए 
रखने के उद्देश्य से सदस्यों को अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप से ऋणा भी प्राप्त करने का 
प्रावधान हैं । 

स्वर मान के उद्द श्य भ्रथवा कार्य 
(090[९८ए१९५ ण॑ 50०0 5ाथआा6ठ20 ) 

स्वर्ण मान चाहे जिस किसी रूप मे प्रचलित हो आन्तरिक एवं ग्रस्तर्राष्ट्रीय 
ज्षेत्रो मे, कुछ उद्देश्यो की प्राप्ति के लिए ही अपनाया जाता है । इन ज्षेत्रो म॑ स्वर्ण मान 
के क्या उद्देश्य है और उनको कंसे प्राप्त किया जाता है इसका वर्शॉन नोचे किया 
जायेगा । 
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श्रान्तरिक क्षेत्र मे स्वशमान-- 

प, नकद शुद्रा की मात्रा : आन्तरिक त्षेत्र में स्वग्य मान का प्रमुख उद्देश्य 
मुद्रा के परिमाण एव भ्रान्तरिक मूल्य (]्राधा॥] ४४०८ ० ॥(०॥००) को मियत्रित 
करना है । जब कोई देश स्वर्ण मान पर ग्राधारित होता है तो नकद मुद्रा की मात्रा 
स्वर्ण के स्टाक द्वारा निर्धारित होती है । यदि स्वर्ण चलन मान है तो स्वर्ण के 
सिक्‍को की ढलाई के लिए स्वर्ण चाहिए और यदि उस देश में नकद का तात्पर्य 
केवल सिक्कों से है तो स्वरणं के प्राप्त स्टाक पर ही नकद की मात्रा निर्मेर करेगी । 
यदि नकद मे नोटों को भी शामिल किया जाता है तो नोट जारी करने वाली सस्था 
को अपने प्रत्येक नोट के लिए काप में स्वर्णो रखना होगा । यदि स्वर्ण पिण्डमान है 
तो भी जारी किये नोटो के एक निश्चित अनुपात मे स्वर्ण रखना आवश्यक होगा 
श्रौर नोट जारी करने वाली सस्था मंवमानी नकद की मात्रा नहीं बढा सकती ॥ 
उसकी सीमा प्राप्त स्वर्णं-स्टाक द्वारा ही निर्धारित होगी | स्पष्ट है कि नकद मुद्रा 
की मात्रा तभी बढाई जा सकती हे जब स्वणं के स्टाक मे वृद्धि हो झौर जब स्वर्ण 
का स्टाक कम हो जाता है तो तकद मुद्रा की मात्रा को भी कम करना होता है । 

2. बेक भुद्रा की मात्रा स्वर्ण मान के अन्तर्गत स्वर्रा-स्टाक द्वारा केवल 
तकद की मात्रा ही निर्धारित नहीं होती वरव्‌ बैंक मुद्रा ग्रथवा जमा भी निर्धारित 
होती है । व्यापारिक बैंको की बैक जमा निर्माण की प्रमुख सीमा उनका नकद अनुपात 
हैं। (09४॥ ॥२४0) यदि नकद अनुपात (0890 रै0) में परिवर्तन न किया जाय तो 
बैक जमा निर्मास्य पर देश में नकद मुद्रा की मांत्रा का अत्यधिक प्रभाव पडता है। 
देश की कुल नकद मुद्रा की भात्रा स्वर्ण-स्टाक पर निर्भर करती हैं इसलिए बैक 
जमा की मात्रा भी परोक्ष रूप से इसी पर श्राघारित है | केन्द्रीय बैक, बैंको की 
कण नीति पर बेक दर, खुले बाजार की क्रियाश्रो तथा भ्रन्य उपायो से नियन्त्रण 
करता है। स्वण्य मान पर आधारित देश का केन्द्रीय बेक इन उपायो का प्रयोग 
अपने स्वर्णों स्टाक़ को ध्यान मे रख कर ही कर सकता ह॑ । इस प्रकार इन परिस्थितियों 
में मौद्विक नीति देश की श्रान्तरिक आर्थिक स्थिति को देख कर नही निर्धारित की 
जाती बल्कि यह स्वशों-स्टाक के परिव्तंतो को ध्यान मे रख कर बनाई जाती है! 
सम्मव है कि विकासशोल अथे-व्यवस्था के हितो को देखते हुए मुद्रा की मात्रा बढाना 
श्रावश्यक हो, फिर भी स्वणॉ-स्टांक की कमी होने के कारण मुद्रा की मात्रा घटाना 
पड़े । उसी प्रकार मुद्रास्फीति की स्थिति होते हुए मी यदि स्वर स्टाक में वृद्धि हो 
रही है वो आवश्यक | होते हुए मी मुद्रा की मात्रा बढाई जाती है । इस भ्रकार 
स्वर्ण मान के अन्तग्रे्त मौद्रिक नीति का झ्ाघार आन्‍न्तरिक अर्थ-व्यवस्था की आव- 
श्यकता नहीं होती ) एव प्रवार से स्वर मान पर आधारित देश द्वारा अपनाई गई 
मौद्विक नीति वाह्य पी स्थितियों द्वारा थोष दो जाती है ४ 
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3 शुद्रा-पूल्य : स्वर्ण मान के अस्तगेंत मुद्रा का झन्तरिक मूल्य ([0(९गश 
जाए ० एा८ ८प्राथ्य८ए) स्थायी रखना मी सम्मव होता है क्योकि बैक नोट 
सर्व ही स्वर्ण की उस्त मात्रा के मूल्य के वराबर मूल्य रखते है जिसका वे प्रतिनि- 
घित्व करते है | वास्तव में स्वर्ण मान अपनाने का सबसे वडा प्रलोभन ही यही था 
कि इसमे मुद्रा के मूल्य को स्थाई रखा जा सकता है। इगलंड ने चादी के मूल्यों मं 
अत्यधिक उत्तार-चढाव एवं द्विधातुमान सचालन मे कठिनाई अनुभव की तो 
स्वएँमान अपनाने का निश्चय किया क्‍योंकि इसके मूल्य में स्थिरता थी ॥ 
चास्तव भे जब तक विश्व म॑ स्वश की पूर्ति प्रतिवर्ष बहुत चम भाजा भे बढती रही 
तब तक रूदण के मुल्य मे सो अपेक्षाकृत बहुत अधिक स्थायित्व था। परन्तु स्वर्स 
की नई खोजो ओर प्राप्तियों ने स्व॒णु के मूल्य की घटा दिया और अन्य वस्तुप्नो की 
कीमतें बढी (क्योकि मौद्धिक इकाई का सम्बन्ध स्दर्णा की मात्रा से था) | विश्व 
मे 850-70 के बीच सामान्यतः कीमत स्तर बढा जिसका कारण कैलिफोनिया 
और आस्ट्रेलिया मे स्वर्ण की नवीव उपलब्धिया थी । परन्तु यह अवश्य कहा जा 
सकता है कि स्व मान पर आधारित मुद्रात्रों के मूल्यों में एकरूपता रहती है तथा 
उनकी कीमत स्तर मे साथ ही और एक ही दिशा मे परिवर्तन होता है | स्वर्स मान 
पर आधारित देशों को कीमत स्तर मे अधिक परिवर्तन के दोष नही झा पाते | 

स्वर्ण मान अपने झ्रान्तरिक पक्ष (207/४० 459००) के उद्दे श्यो की पूर्ति 
करने में 94 के पूर्व प्राय सफल रहा परन्तु प्रथम महायुद्ध भ्नौर उत्तके बाद की 
गतिविधियों के सदम में यदि स्वरंमान का अध्ययन किया जाय तो यह स्पष्ट हो 
जाता है कि स्वर भान इन उद्देश्यों को प्राप्त करने में पूर्ण रूप से सफल नही हो 
सका । प्रथम महायुद्ध काल मे और उसके बाद स्वर्ण के मूल्य मे काफी परिवर्तन 
हुए एवं कीमत स्तर को स्थिर नही रखा जा सका । स्वर के स्टाक का ध्यान रखे 
बिना हो बडी माह में नोट जारी किये गये । फिर भी 9व4 के पूर्व का स्वर्ण मात 
मूल्य की स्थिरता बताए रखने मे तथा मुद्रा की मात्रा नियन्तित करने में सफल रहा । 
अन्तर्राष्ट्रीय क्षेत्र मे स्वर्ण सान-- 


वास्तव मे स्वर्ण मान अपने उह्ं श्यो के घरेलू पक्ष के लिए उतना महत्वपूर्ण 
नही है जितना अन्तर्राष्ट्रीय पक्ष के लिए । स्व मान का प्रमुख महत्व श्रन्तर्सष्ट्रोय 
मूल्य मान और विनिमय के माध्यम के रूप में ही अधिक है। देश के अन्दर मुद्रा 
कानूनी विधिग्राह्म होने के कारण मूल्यमान और विनिमय के माध्यम के रूप मे 
सर्वेमान्य रहती है परन्तु विदेशों मे मुगतान के लिए सभी प्रकार की मुद्राए स्वीकार्य 
नही हो सकती । इसलिए स्वर्ण प्रात का प्रयोग अच्तर्राष्ट्रीय स्वर्श मान के रूप मे किया 
गया। परन्तु अन्तर्राष्टीय भुगतान-माध्यम के रूप मे स्वर्ण मान का सचालन कुछ 
आ्राधिक, सामाजिक, मनोवेज्ञानिक एवं राजनैतिक शर्तों को पूरा होने की अपेक्षा 
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करता है । जिन शर्तों या तियमो का पालन श्रन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण मान की सफलता के 
लिए आ्रावश्यक है उन्हे स्वर्ण मान सचालन के नियम [०९5 णी 06 5०० 
$(88तैश0 (07॥6) के वाम से जाना जाता है । ये नियम निम्नलिणित हैं :-- 


4. मौद्रिक नोति सम्बन्धी नियम अन्तर्राष्ट्रीय स्वणें मान के सदस्यों की 
मौद्धिक नीति श्रान्तरिक उद्ँ श्यी पर आधारित नही होनी चाहिए । जहा झान्तरिक 
उहँ श्यो का अ्रस्तर्राष्ट्रीय उद्देश्यो से विरोध हो वहा अन्तर्राष्ट्रीय उह्दे श्य को प्राथमिकता 
दी जानी चाहिए | लाई केस्स के शब्दों मे--"“व्नट छाद्वफ्त एच्ाहा06 0 धाढ 
एमए एणीा०0५ ० टला ०00 आग्मोत ७९ ग6 2एश३86 एच्ेबशर्पा 
थे। 00थ  गरधाएदा$, ॥58 0शा एगजावए थाव फाल्कृथयातंशाई 60ग्रागर एन 
बाणा एछए8 8 70065 078.” 

स्वर्ण मान के सचालन का एक प्रमुख नियम यह है कि स्वरणं निर्यात वाले 
दश मुद्रा सकुचन एव स्वर्ण आमात वाले देश मुद्रास्फीति की नीति का अनुसप्श 
करे । यदि स्वरों प्राप्त होने पर कोई देश सुद्रास्फीत की नीति नहीं झपनाता तो बह 
इस निथम की अरवहेलना करता है। स्वर्ण की माना इक्रट्टी करके वह अपनी घरेलू 
मौद्रिक एव ऋण नीति के द्वारा ही स्वर क मूल्य को निर्धारित करने लगेगा, परस्तु 
स्वर्ण मान में स्वर्णा-मूल्य भ्रन्य सदस्यो के व्यवहार पर भी मिर्मर करना चाहिए | इस 
निय्रम का पाजन न करने से स्वर्ण निर्यात चरने वाले देश पर मुद्रा सकुचन का दवाव 
बढ़त जाता है जिससे उत्पादन एवं रोजगार में कमी श्राती जाती है और अन्त मे 
वह देश स्वर्ण मान का परित्याग कर देता है। 


2. मुक्त च्यापार नीति -- उपरोक्त नियम का वास्तविक उद्देश्य मौद्रिक नीति 
द्वारा मुगतान सतुलन अर्थात्‌ आयात एवं निर्यात से श्रावश्यक परिवर्तेत लाना होता 
है । अतएव यदि स्वर्ण आयात करने वाले देश मे मुद्रास्फीति को नीति को श्रपनाई 
जाय परन्तु उस्त देश के कीमत स्तर एवं आय तल में लोच की कमी हो तो कीमत 
स्तर मे परिवर्तन नहीं होगा तथा आयात एंव निर्यात वी मात्रा प्रमावित्त नही होगी । 
उसी प्रकार स्वण निर्यात करने दाल देश में भी यदि सुद्रा सकुचन की नीति अपनाने 
कः बावजुद मी वीमत स्तर कम नहीं द्वीता तो निर्याव (वस्तुओं का) नहीं बढेगा । 
इसी प्रकार यदि स्वर्ण प्राप्त करने वाला देश आयातो पर कर की मात्रा बढा दे तो 
स्वर्ण निर्यात करत बाले देश को अपना निर्यात (वस्तुओ का) बढाने के लिए कीमत 
तल बहुत अधिक गिराना पडेगा जो अर्थे-व्यवस्था के लिए बहुत ही खतरनाक हो 
सकता है । इसलिए स्वर्ण मान पर आधारित देशो को विश्ेप रूप से स्वर्ण आप्त 
करने वाले देश को मुक्त व्यापार (शि्० प॒:४0०) की चीति अपनानी ग्रावश्यक है । 
यही स्वर्ण मान का दूसरा वियम है जिसका पालन इसकी सफलता के लिए आवश्यक 
है | प्रो० हाम के शब्दों मे---"..... आय ग्राथल्वह्ञाड ब्राएएणा। ण॑ एणाएणएे 
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ग्राध्वग्रार$ ब्रात॑३ब्डा।लाणगराड 0 प्रॉद्याशाताओ एकल गा! 7056 
ब9057श0 जाप डाल धीढ एटाए ९४5९१९९६ 0< 8 गध्णाक्षाओ 

3. अ्र्तर्राष्ट्रीय पूँछी के लेन देन सम्बन्धे नियम--स्वर्एं मान के सफल 
सचालन का तौसरा नियम यह है कि अन्तर्राष्ट्रीय पूँगी का लेन-देव करने वाले देश 
अपनी नोति मे आकस्मिक परिवर्तंत न कर । यदि इन नियमों का पालन भही किया 
जायेगा तो भुगतान शेष से साम्यावस्था लाते के लिए काफो मात्रा मे स्वर्ण भेजना 
होता है तथा कीमत तल को हानिकारक स्तर घधक नीचे ग्रिराना पडता है । जिससे 
पूर्ण स्वर मान व्यवस्था हो मग हो सकती है। प्रो० हाम के शब्दों मे--"7॥॥8॥6 
एबएआञथं 990प्रदणरक्ता$ 876 ६४9७८ ए शल्टत])९9३ ०६ प्रधावव005 40 06 709080- 
[५९ उद्या55 0 व्राशा०5 क्रात्‌ घा6 ०49806 0 0९5४70फाए 06 शञाणंर हणए 
70९0097570. ---930 में इस नियम का उलघन कर अमेरिका ने जब जर्मनी का 
एकाएक ऋण देना बन्द कर दिया तो जर्मनी के लिए भुगतान शेप को सतुलित 
रखना कठिन हो गया और उसने विनिमय नियन्त्रण की नीति अपनाई । 

4. स्वतन्त्र स्वर्ण झ्रायातद एद निर्यात--स्वणं मान को श्रन्तर्राष्ट्रीय स्तर पर 
सचालित करने के लिए यह भी झ्रावश्यक है कि स्व के श्रावागमन पर किसी प्रकार 
का प्रतिवन्‍्ध न हो। यदि स्त्र्ण प्राप्त करने वाला देश प्रलोभन में आकर स्वर्ण 
निर्यात पर रोक लगा दे तो स्वर्ण मान सफल नही होगा। अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण मात 
के अन्तगेत अन्तर्राष्ट्रीय हितों को राष्ट्रीय हिंत से ऊपर रखना झ्रावश्यक है । 


उपरोक्त विवरण से स्पष्ट है कि अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण मान की सफलता के लिए 
कुछ नियमों का पालन करना आवश्यक है । इन नियमो की अवहेलना होने पर 
स्व॒ण मान की समाप्ति निश्चित है । इसी विचार से प्रेरित होकर कऋ्राउथर ने कहा है 

+गुफुल 560 $(89त॥706 ४ & ]88/0५5 (00, [६ छत्र! 077, ए/0सतद्त 
70 48 ह५्टव लाशएद्रए8 १6एणा०णा,! 


अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्समान को उपलब्धिया 

4 विनिमय दर की स्थिरता-- अस्तर्राष्ट्रीय स्वर्समान के अन्तर्गत विनिमय 

नदर की स्थिरता को बनाए रखना सम्मव है । प्रत्येक देश की मौद्रिक इकाई का 
मूल्य स्वर्ण की एक विश्चित मात्रा के बराबर घोषित किया गया रहता है और 
उसी अनुपात मे उनके विनिमय दर निर्धारित होते हैं। इसे ट्कसाली विनिमय दर 

(ता एड ० एंड८ाशआ2८) कहा जाता है। वास्तविक विनिमय दर इसी विनि- 

मय दर के इदे-गिद स्वर्ण आयात एवं स्वर्ण निर्यात बिन्दुओ की सीमाओं में घूमा 

करता है। जब कभी विनिमय बाज़ार मे विदेशी मुद्रा का मूल्य बढने लगता है तो 

सोग विदेशों मे मुगवान करने के लिए विदेशी मुद्र' मे भुगतान करने के स्थान पर 
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स्वर्ण धातु मे भुगतान करने लगते हैं क्योकि स्वर मान में स्वर्ण के प्रायात-निर्षात 
पर काई प्रतिबन्ध नही होता । इसलिए विनिमय बाजार में विदेशी मुद्रा की मांग 
कम हो जातो है ओर विनिमय पुन टक्‍्साली दर की आर शआराने लगती है। स्थायी 
बिनिमय दर होने के कारण अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार एंव पूँजी के लेन-देन मे एक विश्वास 
का वातावरण होता है। अ्रपने इस गुण के कारर स्वर्ण मान को श्रन्तर्राष्ट्रीय 
हृष्टिकीण से एक पूर्ण मौद्धिक व्यवस्था के रूप में माना जाता था श्रौर अन्य व्यव- 
स्थाओ से श्रच्छा समझा जाता था ॥ 

2. प्रन्तर्राष्ट्रीय आय एवं कीमत तलों से सामजस्य--अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण" 
मान मे स्वर्णा के श्रायात निर्यात की स्वतन्त्रता होने के कारण न केवल विनिमय दर 
के परिवरटंनों को सीमा बद्ध करने मे सहायता मिलती है वरव्‌ अ्रन्तर्राष्ट्रीय वीमत-तल 
म सामजस्य मी स्थापित किया जाता है । स्वर्ण मान के अ्रन्तर्गत थोडी मरना मे मुद्रा 
प्रभार या मुद्रा सकुचन तो क्या जा सकता है परन्तु बडे पंमाने पर ऐसा करना 
सम्भव नही है । कोई भी एक देश बडे पंमाने पर श्रौर लम्बे समय तक इस प्रकार 
की नीति नही श्रपता सकता जब तक अन्य सदस्य भी वेसी ही नीति न श्रपनावें । यदि 
एक देश मुद्रा प्रसार या सकुचन की नीति अपनाता है तो उसे बाध्य होकर कुछ समय 
बाद इस नीति का त्याग कर देना होगा। उदाहरणाय यदि एक देश बीमत स्तर 
बढातए है को उसके निर्यात कम झौर भ्रायात अधिक होगे और शुगताल शेप प्रतिकुल 
हो जायेगा एंव विनिमय दर स्वर्ण निर्यात बिन्दु की श्रोर बढेगी । स्वण निर्यात होने 
के कारण देश मे स्व का स्टाक कम होगा मुद्रा का परिमाण कम हो जायेगा और 
कीमत स्तर पुनः अपने पूर्वास्तर पर पहु च जायेगा । इस प्रकार उस देश की कीमतो 
कौर अन्य देशो की कौमतों मे पहले जेसा सम्बन्ध स्थापित हो जायेगा । इसीलिए 
प्रो० हाम ने कहा है-- '॥6 8०१ वगी0७ 3068 8५ श॥ 2पगात्राठ छाकप्ट 0 
राधा छफ़आाञ्रणा गाए लव व्याप्त * 

3 स्वय चालिता--प्रन्तर्राष्ट्रीय स्वंमान को 'स्वय चालित मारना 
(8&0५०:४४0० 5(क्7040] के नाम से मी सवाधित क्यिए जाता है । स्वर्णा रान के 
संचालन में कोई जटिलता नहीं होती और प्राय किसी प्रकार के हस्तत्षेप की आव- 
अयब ता नही शोली: ५ सारी; सत्सएग सु, याद फीढांजिएए्टो, ले प्रह्यण्त्य होले हैं. पौर यदि, 
दे उनका पालन करते रहे तो स्वणं मान स्वय सचालित होता रहता है । इससे एक 
लाम यह भी है कि क्सी देश की मौद्रिक सस्था क्या कदम उठाएगी इसका भी 
अन्य देशो को पता रहता है जिसके कारण अस्तर्राष्ट्रीय सम्बन्धों मे एक प्रकार की 

लिश्चितता आ जाती है । फिर मी उपरोक्त वातें सेद्धान्तिक रूप से ही पूर्ण सही कही 
जा सकती है, व्यवहार मे बडी कुशलता की प्रावश्यकता होती है। स्वर्ण के आवागमन 
बंय सदस्य देशों की राष्ट्रीय ऋण व्यवस्था पर जटिल श्रभाव पडते हैं श्लीर उतका 
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सतकंता के साथ प्रबन्ध करना झ्ावश्यक् हो जाता है। कोमतो में स्वत ही इतना 
परिवतेन हो जिससे आयात और निर्यात प्रभावित हो इसके लिए बहुत बडी मात्रा मे 
स्वर्ण का श्रावागमत होना चाहिए । इसके साथ ही स्वत सामजस्य होने मे समय भी 
झधिक लगता है। इतनी बडी मात्रा मे स्वण के आवागमन होने से स्वर्ण निर्यातक 
देश को स्वर्ण मात बनाए रखना कठिन ही जाता है इसलिए मौद्रिक ससस्‍्था हस्तचेष 
करती है और ऐसी नीति अपनाती हैं कि बिना बडी मात्रा मे स्वर भेजे ही, स्थिति 
को ठीक किया जा सके । स्वण मान का इतिहस बताता है कि स्वर्णंमएन के संचालन 
में बैंक दर तथा सुदा नीति का कितना हाथ रहा है । जब विनिमय दर स्वर्ण निर्यात 
बिन्दु के निकट होती तो बैक दर मे वृद्धि करके पूजी आयात को प्रोत्साहित किया 
जाता एवं श्राय एवं कीमत तल में कमी प्राने लगती । स्वर्ण निर्यात के पहले ही 
स्वर्ण निर्यात से सम्बद्ध परिणाम प्राप्त हो जाते । विविमय दर के स्वर्ण झ्रायात 
बिन्दु के निकट हाने पर बैक दर को कम करके अपेक्षित परिणाम प्राप्त किए जाते 
हैं । इसी लिए कुछ भ्रयंशास्नियो ने श्रन्तर्राष्ट्रीय स्वर्मान को केवल झ्राशिक रूप से 
ही स्वय-चालिंत ($शाआ-॥7077०॥0) कहा है । 


4 स्वर्ण-मुल्य की सह्विरता--यह कहना अतिशयोक्ति नहीं होगी कि स्वणा 
मान के अन्तगंत एक लम्बी श्रवधि तक स्वर्ण के मूल्य को स्थिर रखा ग्रया । परल्तु 
स्वर्ण मूल्य की स्थिरता का कारण प्राय इसकी पूर्ति की स्थिरता ही थी। चूकि 
स्वर्ण के मूल्य मे स्थिरता थी इसलिए स्वर्ण पर झाधारित मुद्रा की क्रय-शक्ति भी 
स्वर्ण के मूल्य के बरावर बनी रही । 


5 स्वर्ण का उचित वितरण-स्वर्णों मान विश्व के स्वर्[-स्टाव का सदस्य 
देशो मे न्‍्यायपूर्ण वितरण करता है। यदि स्वण मान के नियमों का उचित रूप से 
और निष्टा के साथ पालन किया जाय तो स्वण के प्रति मोह समाप्त हो जाता है 
और उसके अन्‍्यायपुण वितरण का मय नही रहता है । स्वर्णा मान की प्रत्षिया इस 
प्रकार की है कि जब स्वर्ण के निर्यात करने से स्वण्य स्टाक में कमी होती है तो स्वत 
ही, अधिक निर्यात, कम आयात तथा अल्प कालीन पँजी के झ्रायात के परिणामस्वरूप 
चह कभी पूरी भी होने लगती है | 


6 स्वशॉ-उत्पादक देशो को लाभ : स्वण का विश्व व्यापी मौद्रिक प्रयाग 
होने के कारण उन देशो को विशेष लाभ होता है जिनको स्वर उत्पादित करने का 
सौमाम्य प्राप्त है। सभी देशो द्वारा स्वण की माग्र होन के कारण इन देशों को 
स्वर्ण बेचने मे सुचिषा रहती है और अपेक्षाइत स्व की कीमत स्थिर रहने के 
कारण उनकी प्राप्ति लिषिचित रहती है । ऐसी अ्रवस्था मे दे अपनी झआधथिक विकास 
की गति को बनाए रखने मे समर्थ होते हैं ॥ 
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१7. अम्तर्रोष्ट्रीय तरलता का कोष : अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण मान के प्रन्तगेत जब 
आवश्यक कोप स अधिक स्वर काप की स्थितिआ जाती है तो वह प्रम्तराष्ट्रीम 
तरलता कोष के रूप मे कार्य करता रहता है । यदि अन्तर्राष्ट्रीय मुगतान संतुलन 
बिगड़ जाता है तो स्वर्ण के आवागमन से, इस कोष के कारण, तात्कालिक मुद्रा 
प्रसार एवं सकुचन की स्थिति पैदा होने से रोका जा सकता है ॥ इस प्रकार यह 
एक प्रकार से शाक एब्जारबेर (8900८ ४७5०४) का कार्य उरता है ॥ 

श्रन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण मान के दोष 

अन्तर्राष्ट्रीय स्वण मान की अनेक उपलब्धियों के होते हुए भी इसमें श्रवेर 
दोष है । दो महायुद्धों के बीच की अवधि में स्वर्ण मान के अनेक दोष प्रकट रूप से 
विश्व के सामन आए ) यह कहा जा सकता है कि स्वर्ण मान में इसलिए दोप भा गए 
क्योकि सदस्यों ने स्वर्ण मान सचालन के नियमों की अवहेलना की | परन्तु इस बात 
से भी इन्कार नहीं किया जा सकता कि चाहते हुए भी सदस्य देश इन नियमों का 
पालन नहीं कर सके । यह इस बात का सकेत है कि स्वय स्वर्ण मान में दोध श्रन्तनि- 
हित हैं वे केवल उस समय के ऐतिहासिक दातावरण के कारण नहीं पैदा हुए थे । 
स्वर्ण मान के निम्तलिखित दोप उल्लेखनीय है +- 


4. क्रेबल श्रच्छे समय से सफ्ल होने वाला मान प्रो० द्वाम में कहा है 
पु व ६ शि। ऋष्शीटा लग एणी 60०७७! ४६७ ए000॥6055 79. #ताआ३ 
प्रका९१5.,.. भारत धी6 ग6०८६३४४५ 0०000700955 एथ ४80 58 ४906, ॥86 
हणत बंबात4ाए 5. बछद्यातताल्व बात ॥ 8९००0९5 (8 (88: ०0 "ए9छ९ए” 
$870905 ॥0 7)87326 ऐ॥९ 980 ज्ञाए4४०7 ” । इस उद्धरण से यह स्पष्ट है 


कि स्वर्ण मान केवल शान्त और सामान्‍य परिस्थितियों मे हो सफलतापुवेक क्रियाशोल 
रह सकता हैं। परिस्थितियों के कारण जब स्वर्संमान की शर्तों का वालन करना 
कठ्विन हो जाता है तो स्वए भान का त्याग कर देना पडता है। परिस्थितियों को 
सामान्य वनाए रखने के लिए विश्व की अर्य व्यवस्था में लोच एवं स्थायित्व का 
होना आवश्यक हैं ।॥ यदि सदस्य देशों के वीच के सम्बन्ध विगड जाते हैं तो शका वे' 
वातावरण मे स्वर मान श्रसफल हो जाता है । 9!4 के पढ़ले स्वर्ण मान की 
वास्तविक परख नही की जा सको क्योकि विश्व में कोई प्रमुख अशाति की घटना नहीं 
घटी तथा कीमत स्तर स्वर्स मूल्य से सम्बद्ध रखा जा सका। परल्तु प्रथम महायुद्ध 
के कारण वातावरण मे जो उथल पुथल हुई उत्तके बाद अधिकाश देशो भे स्वावलम्बी 
श्र्थ व्यवस्था बनाने की एक लहर सी पंदा हो गई। राष्ट्रीय हितो को सर्वाधिक 
महत्व दिया जाने लगा भौर स्वर्रामान सम्बन्धी नियमों की खुले रूप से झवहेंलना 
होने लगी । स्वर्ण मान का त्याय कर दिया गया । 

2 राष्ट्रीय हितों को गोण स्थान स्वण्ऐें मान की सफलता सदस्यों से जिस 
अकार के प्रनुशासत और त्याग की अपेक्षा करती है वह श्रस्तर्राष्ट्रीय भुगतान मे 


स्थर्ण मान 6 


असतुलित होने की स्थिति में अत्यन्त कठिन है । एक राष्ट्र द्वारा व्यवस्थित 
(॥४४४०४८०) मोद्विक मान को प्रन्तरप्ट्रीय मौद्धिक मान के आदर्शों के अनुरूप 
रखना उस समय कठिन हो जाता है जब उन आदर्शो के पालम से आ्रान्तरिक अ्र्थ- 
व्यवस्था पर बहुत भ्रधिक दबाव पड़े या उसके अस्त-व्यस्त हो जाने का भय हो। 
पिछड़े हुए शष्द्रों के लिए इन नियमों श्लोर आदर्शों का पालन करना शौर भी कठिन 
हो जाता है बयोकि उन्हे भ्रपने विवास को बढाने के लिए प्रायात्ो पर प्रतिबन्ध त्तथा 
कीमतों मे उचित परिवर्तन लाना आवश्यक होता है । 


3. एक देश की शभ्राथिक श्रस्यिरता से दूसरा देश भी प्रभावित हुए बिना 
नहीं रहता : स्वण मान के झ्न्तगंत स्वर्ण का स्वतन्त आयात-निर्यात होने के कारण 
एक देश की झ्ाधिक भ्रस्थिरता दूसरे देश मे स्थानान्तरित हो जातो है । श्राधिक 
अस्थिरता राजनतिक अ्स्पिरता को मी जन्म देती है । इस प्रकार प्रगर कुछ देश 
मुंद्रास्फीति था सकुचन की नीति का झनुसररण करें तो श्रन्य देशो में भी इसी प्रकार 
की प्रवृत्ति पैदा हो जायेगी । 

श्राधुनिक युग में मौद्रिक नीति सम्पूर्ण श्र्थनीति के सदर्भ मे निर्धारित को 
जाती है। श्राज वी ऋण नीति एवं सरकार का व्यय पूर्ण रौजगार के लिए श्राव- 
श्यक साधन माने जाते हैं इसलिए इनको विनिमय दर की स्थिरता की वेदी पर 
बलिदान नही किया जा सकता । इसलिए जब कोई देश स्वर्णा मान के नियमों को 
छोडकर इस प्रकार के उद्देश्यों को ध्यान मे रखकर श्रपनी नीति बनाता है तो 
सदस्यों के बीच सामंजस्य नही रह पाता और स्वर्ण मान भंग हो जाता है । श्राज 
की अर्थ नीति आतरिक स्थिरता को अधिक महत्व देती है और वितिमप दर की 
स्थिरता को उसी सीमा तक ध्यान मे रखा जाता है जिससे ग्रातरिक उथल-पुथल 
नहों सके । 

4 स्व सान का मुद्रा सकुचन की शोर श्रधिक कुकाव भ्रो० रावित्सन के 
शब्दों मे स्वर्ण मान मे सकुचन की ओर निहित मुकाव है (“प्रशल्या 935 फ0फ4 
705 तंर्श।80०7) । स्वर्ण निर्यात करने वाले देश को निश्चित रूप से मुद्रा सकृचन 
करना पडता है, पर-तु स्वर्ण आयात करने बाले देश के समक्ष मुद्रा प्रसार करने की 
उतनी अनिवायेता नही है । इस सम्बन्ध मे यह उल्लेखनीय है कि केन्द्रीय बैंको के 
अधिकार मुद्रा सकुचन के लागू करवे मे अधिक सशक्त हैं एवं मुद्रा प्रसार के लिए 
कम सशक्त हैं। जान. एच विलियम्स के श्रनुसार इस दोष के दो भ्न्य कारण भी 
हैं । प्रथम कुछ देशो के लिए विदेशी व्याग्रार अन्य देशों की अपेक्षा अधिक महत्वपूर्ण 
होता है । द्वितीय, कुछ देश बडे होते हैं कुछ छोटे । परन्तु स्वर्ण मान का सिद्धास्त, 


एक रूप तथा लगमग एक श्राकार प्रकार के देशो के सम्बन्धो के आधार पर प्रति- 
पादित क्या गया था । 


62. मुद्रा तथा बेकिंग 


5, बेरोजगारों को बढावा : स्वर्ण मान के अन्तर्गत रोजगार को प्रोत्साहन 
नही मिलता । स्वर मान के अन्तर्गत मजदूरी की वृद्धि प्रायः रोजयार को कम करके 
ही सम्भव है । यदि मजदूरी को रोजगार कम क्ए बिना बढ़ने दिया जाये तो 
कीमत स्तर बदलता है परन्तु स्वर्ण मान मे कीमत तल में स्थिरता का प्रयत्न क्रिया 
जाता है। चूकि मौद्रिक मजदूरी को मोद्धिक उपायो से सियन्तित नहीं किया जा 
सकता इसलिए स्थिर कीमत तल के विरुद्ध मौद्रिक मजदूरी बढ़ने वा परिणाम 
बेरोजगारी के रूप भे सामने झ्यायेगा ॥ 

6 स्वर्ण मान में भी प्रबधित-मुद्रा से छुटकारा नहीं . लाई कीन्स के झनुसार 
आधुनिक युग मे जहा, पत्र मुद्रा एव बैंक मुद्रा का वाहल्य है, प्रवधित मुदा ((879828व 
(ण7०००५) से छुटकारा नही मिल सकता चाहे वह स्वण मे परिवर्तनीय हो क्यो 
न हो क्योंकि स्वर्ण का मूल्य स्वय केन्दीय बैक्रो की नीति पर निर्मेर करता है ।? 
प्राजकल पुर्णे स्वथचालित मौद्रिक मान की कल्पना करना व्यावहारिकता से अप- 
रिचित होने के समान है| चुनाव केवल इस बात में करना है कि प्रबन्ध किस ग्रश 
तक हो । स्वय चालित मौद्रिक मान द्वारा झान्तरिक एवं अन्तर्राष्ट्रीय स्थिरता प्राप्त 
की जा सकती है यह इतिहास द्वारा असत्य प्रमाणित हो चुका है | इसलिए मौद्विक 
मान का भ्रबन्ध राष्ट्रीय एवं अन्तर्राष्ट्रीय हिंत मे करना श्रावश्यक हैँ । 


पे. खर्चोत्य मौद्रिक मान स्वर्णो मान अपने प्रारम्सिक रूप में बहुत ही 
अपव्ययी था । झ्रावुपातिक स्वर्ण कोप भी केवल स्वणा मान के अ्न्तगेंत स्वत॒मुद्रा 
सकुचन की हष्टि से एवं पत्र मुद्रा में जनता का विश्वास पैदा करने के लिए झ्रावश्यक 
था । परन्तु जब मौद्रिक एव ऋण नीतियाँ सस्थाओं के विवेक पर निर्भेर करती हैं तो 
बिना स्वर्ण कोष रखे भी मौद्धिक नीति का सफलता पूर्वक सचालन किया जा 
सकता है । यदि स्वर्ण का प्रयोग मुद्रा के पीछे कोप रखने के €प में नही किया 
जाय तो वह भन्तर्राष्ट्रीय तरलता का बहुत बडा कोप हो सकता है और अस्थायी 
भुगतान गसन्तुलन को ठीक करने के लिए प्रयोग क्या जा सकता है त्तथा आन्‍्तरिक 
त्षेतर मे आथिक नीति निर्धारित करने की प्रत्येक देश को स्वतन्त्रता प्रदान कर 
सकता है । कुछ अरथशास्त्रियों ने तो यहां तक कहा है कि स्वर्ण उत्पादन पर खगाई 
पूंजी और श्रम जीवेकार जाता है। अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान को यदि साख व्यवस्था 
(ट्ाढवां दैगवए8थगदया।$ ] द्वारा अथवा बनावटी मौद्रिक इकाई (670 दावों 
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(०४४०५ ए॥0) द्वारा सम्भव बनाया जा सके तो मौद्रिक प्रयोग के लिए स्वर 
उत्पादन एक प्रकार का अपव्यय मात्र है। चाल्से ओ० हार्डी ने लिखा है, “ज़ाधा 
इण॑त१ ग0 ]0ए67 एशिया पा इधर (इधर 0 ॥00ण०ा78 ढ़ 7०6९6 
नि छाल्ता ग्राक0482767) 8०0 ग्राप्राएड 9९200स्‍९5 औहहः फट ? परन्तु 
यह उस ग्रवस्था में सही है जब पूर्ण रोजगार की स्थिति हो और श्रम का प्रमाव 
हो | जहा श्रम बेकार पडा है वहा ती बेकार बेठ रहने की श्रपेक्षा गड्ढा खोदना 
भी ब्रच्छा है । 


स्वर्श मान का स्वस्थिय युग (86-94) 
(परा6 6गणया एशा०१ ० 600 5(शा०॥0 ) 

यद्यवि व्यापक रूप से स्वरणंमान को 870 के बाद ही झ्पनाया गया । 
परन्तु इसका सूत्रपात 86 में इगल॑ण्ड ने कर दिया था | इंगलंण्ड द्वारा स्वर्ण 
मान झपनाने का कारण यह था कि रजत के मूल्यों मे उतार-चढाव होने के कारण 
इगलेण्ड को द्विधातुमान बनाए रखने में बडी कठिनाई हो रही थी ॥ बढते हुए 
व्यापार एव उद्योगो ने ऋणो के लेन-देन को बहुत बढावा दिया परन्तु चादी के 
मूल्य में श्रस्थिरता होने के कारण रजत मुद्रा को भावी भुगतान का प्राघार मानने 
में लोगो को कठिनाई भ्रनुभव हो रही थी । स्वर्ण का मूल्य अपेक्षाकृत श्रधिक स्थिर 
था इसलिए स्वर्ण मान की तरफ ध्यान श्राकृष्ट होवा स्वाभाविक था । 

प्रथम महायुद्ध के धुर्व स्वर्ण मान को सचालित करने में कोई कठिनाई प्रनु- 
भव नही की गई । विश्व मे शाति का वातावरण इस प्रवधि में बना रहा | किसी 
भी देश को दूसरे देश का श्राथिक दवाव नहीं सहन करता पडा । समी देशो ने 
स्वर्ण मान कीडा नियमों का श्रास्था और हढता से पालन किया। इसलिए 
इस युग मे विनिमय दर में स्थिरता रखी जा सकी श्रौर भ्रन्तर्राष्ट्रीय श्राय एन 
कीमत तल में सामजस्थ रखा जा सका । स्वर्ण का आयात एवं निर्यात अ्रबाध गति 
से होता रहा भौर भ्रान्तरिक हितो को अन्तर्राष्ट्रीय हितो के समक्ष गौरा स्थान 
दिया जाता रहा । इसी श्रवधि मे वास्तव मे स्वर्ण मान अपने पूर्ण रूप मे विकसित 
एवं सफल रहा । इसीलिए इसे स्वर्ण मान का स्वर्णिम युग कहा जाता है । 

स्वर्ण मान का स्थगन (94-98) 

प्रथम महायुद्ध छिडने के पूर्व स्वर मान को एक अच्छे मौद्रिक मान के 
सभी गुणों से सम्पन्न समभा जाता था । लेकिन युद्ध के प्रारम्भ होते ही स्वर्ण मान 
को इतला सहरा धक्का लगा कि विनियोजको का विश्वास (इस मौद्रिक मान मे) 
डममगा गया । भ्रन्तर्राष्ट्रीय स्वर" मान समाप्त हो गया । आन्तरिक त्षेत्रो मे मी 
स्वर मान स्थगित कर दिया गया। प्रो० सो. पी. श्रीवास्तव के शब्दों में “था (ए) 
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युद्ध की असामान्य परिस्थितियों ने, युद्ध सचालन के लिए भ्रावश्यक वस्तुओं 
के उत्पादन एवं वितरण की आवश्यकताओो को पूरा करने के लिए अधिक मुद्रा की 
आवश्यक्ता ने, तथा करो हारा उचित मात्रा में श्राय प्राप्त होने की कठिनाईयो ने, 
युद्ध में सलग्त सभी देशों में अपूब मुद्रा स्फीति को जन्म दिया । स्वर के आयात 
निर्यात पर प्रतिबन्ध लगा दिए गए ॥ स्वतस्त्र व्यापार की नौति को त्याग दिया 
गया । विनिभय दरें परिवर्तित होने लगी । स्वर्ण तथा वस्तुग्रो की कीमतों में अत्य- 
घिक वृद्धि हुई । सभी उत्पादक क्रियाओं में वद्धि हुई एवं व्यापारी वर्ग तथा उद्योग 
पतियों ने खूब लाभ उठाया । सट्ट की प्रवृत्ति मे आशातीत वृद्धि हुई । सक्षेप में 
पह कहा जा मक्‍ता है कि अमेरिका के अलावा सभी देशो मे स्वर्ण मान का अन्त 
हो गया । वितिमय दरो में श्रस्थिरता आ गई तथा ग्रत्यधिक मुद्रा प्रसार हुआ । 

युद्ध के बाद . युद्ध समाप्त होने के बाद एक प्रकार से स्वतस्त्र विभिमय 
नीधि अ्रपनाई गई थी परन्तु यह प्रनुमव बड़ा हो दुखद रहा । युद्ध के बाद अनेक 
देशो को झपनी जजेरित अध्ंव्यवस्था का पुन्तिर्माए करना आवश्यक था श्र 
इसके लिए उन्हे विदेशों से मारी मात्रा मे सामग्री मगानी पडी । उनके पास अच्त- 
रॉप्ट्रीय मुद्रा का अरमाव होने के कारण उनकी मुद्रा का वाह्य मूल्य निरन्तर भिरते 
लगा । दूसरे देशो ने अल्पावधि ऋण देता बन्द कर दिया तथा पहले से खगी पूँषी 
को वापस प्राप्त करने का प्रयत्त करने लगे ) यही नही, स्वयं उन देशी के विनि- 
योजको ने विदेशों म चूजी लगाना अधिक लाभदायक समझा । इस प्रकार विदेशी 
विनिमय की निरन्तर बढने वालो सांग के फलस्वरूप इन देशों की आर्थिक स्थिति 
बडी ही शोचनीय हो गई । परल्तु श्रास्तरिक नियन्‍्नणो तथा अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग 
के द्वारा स्थिति को काबू मे रखने का ग्रयत्व किया गया । 

स्वर सान को पुनस्थापना 
(फसंबों७४५१७००७७ (५०४6 9करदेका 2) 

युद्ध समाप्त होने के बाद स्वतन्त्र विनिमय दीति के दुखद अनुभव के कारण 
आवी अस्तर्रास्ट्रीय मोद्रिक व्यवस्था की रूप-रेखा पर शीघ्र ही विचार-विर्तिमय 
प्रारम्म हो गया और यह विचार धारा प्रबल होती गई कि स्वस्पे मान की पुनरस्थापित 
ही युद्धोत्तर के कुप्रमावो को दूर कर 3 है । लीग आफ नेशन्स के उत्यावधान में 
अन्तर्साष्ट्रीय सम्मेलनों ने इस विषय पुरे विचार विसर्श किया ( उस समय दी विचार- 
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स्वर्ण मात 65 


आवश्यक थी । इसके समथेको मे प्रो० गुस्टय कैसेल का नाम प्रमुख है। दूसरी 
विचार धारा, जिसके प्रमुख समर्थको मे ला्ड कीन्स का नाम उल्लेखनीय है, वंज्ञानिक 
ढंग से नियन्त्रित पत्र मान की स्थापना पर जोर दे रही थी। प्रो० कीम्स ने स्वर्ण 
को भूतकाल का राक्षसी श्रवश्नेप कह कर सम्बोधित किया (500 ॥ & 080क०प७ 
7९॥९ 0६ (86 998 , परन्तु अ्न्ततीगत्वा स्व॒ण मान के समथको की विजय हुई और 
स्वृणुमान को पुनः स्थापित करने का निश्चय किया गया | 


स्वर्ण मान की पुनर्स्थापना का निर्णय लेने के बाद दूसरा विवाद इस विपय 
पर प्रारम्म हो गया कि मुद्रा के मूल्य को किस दर पर सोने के साथ जीडा जाय, 
भ्र्थातु () युद्ध प्रारम्म होने के पूर्व की दर झ्रापनाई जाय या (2) प्रचलित 
दर पर भुद्रा और स्वर्ण की समता निर्वारित की जाय या (3) भविष्य की परि- 
स्थितियों का अनुमान लगा कर कोई थ्रन्य दर अपनाई जाय । युद्ध के पूर्व भ्रधिकाश 
देशो की मुद्राओ का जो मूल्य था युद्ध के बाद मुद्रा स्फीति के कारण उसमे भारी 
गिरावट आ गई थी । इसलिए युद्ध के पूर्व को दर अपनाने का तात्पय मुद्रा सकुचन 
द्वारा मुद्रा के मूल्य मे वृद्धि करना था परन्तु मुद्रा सकुचन के प्रभाव कितने मयानक 
हो सकते हैं, यह से विदित था । प्रचलित दर स्वीकार करन का तात्पये ग्रवमूल्यन 
करना था । भविष्य की दर का अनुमान लगाना कठिन था, इसलिए उसे व्यावहारिक 
रूप नहीं दिया जा सकता था ६ झतएंव मुद्रा सकुचन तथा अवमूल्यन की नीति का 
विकल्प सदस्यों के समक्ष था। अलग-अलग देशो ने इस सम्बन्ध मे अपना स्वतन्त 
निर्णय लिया । अमेरिका ने युद्ध पूर्व की दर को ही कायम रखा। इसके अतिरिक्त 
हालेंड, स्विटजरलेड, स्वीडत तथा चार्वे ने भी युद्ध के पूर्व की दर को श्रपनाथा । 
इगलेड ने, भ्रवमूल्यन के कारण स्टिंग के महत्व मे कमी की आ्रशका के कारण, युद्ध 
के पूर्व की दर को ही अ्पताया, हालाकि यह उसके चतंमान मूल्य से अधिक था । 
फ्रास ते युद्ध के बाद वर्तमान दर को अपनाया । 928 तक्र स्वर्ण मान पुन स्थापित 
हो छुका था परन्तु इसकी रूप रेखा युद्ध के पूर्व के स्वर्ण मान से भिन्न थी । प्रत्यक्ष 
स्वर्ण मान दा स्थान अप्रत्यक्ष स्वर्ण मान ने ग्रहण कर लिया था । इस नए स्वर्ण मान 
की कुछ प्रमुख विशेषताएं निम्नलिखित थी +- 


. स्वर्ण चलन मान का अम्त युद्ध के बाद स्वर्ण चलन मान का परित्याग 
कर दिया गया तथा इसके स्थान पर स्वर्ण पिण्ड मान तथा स्वण॒ विनिमय मान को 
अपनाय। गया । सोने के सिक्‍कों का चलन समाप्त हो गया $ 


2. नए सदस्य युद्ध के बाद जिन देशो ने स्वर्णो मान को अपनाया उनमे 
कई देश ऐसे थे जो युद्ध के पूर्वे स्व मान पर नही थे । दक्षिणी अमेरिका तथा कई 
योरोपीय देश इसके उदाहरण हैं । अत नए स्वर्ण मान का त्षेत्र अधिक व्यापक था | 
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3 अधिक नियरनण युद्ध के बाद का वातावरण स्वर मान के नियमों के 
पालन के लिए भनुकूल न होने के कारण मौद्रिक सस्थाओो था सरकारों को स्वर्श मान 
को ठीक रसने के लिए नियन्त्रय एवं हस्तक्षेप करना पड़ता था । यह स्वय चालिता 
वा गुर प्राय खो बेठा था । 

4. कीमत तल को स्थिरता को प्रधानता . युद्ध के पूर्व के स्वर्ण मात की 
यह विश्ेपता थी कि राष्ट्रीय हितों को गौरा स्थान दिया जाता था तथा अन्तर्राष्ट्रीय 
हिंदो को प्रधान । परन्तु युद्ध के बाद सभी देश आन्तरिक कीमत तल की स्थिरता 
को प्रधान तथा विनिमय दर की स्थिरता को गौछ स्थान देने लगे थे । 


स्वर्ण मान का पतन (8:९थ८०१०७ए० ० ठणातर 5(0#00श०) 


प्रथम महा युद्ध के बाद जो स्वण मान स्थापित हुआ उसका इतिहास धत्यन्व 
ही अल्पकालीन एवं असफलताशो से परिपूर्ण है ॥ 928 तक स्वर्ण मात को अन्त> 
रॉष्ट्रीय स्तर पर अपनावे का कार्य समाप्त हुआ, परन्तु शीत्ष ही 930 में इगलेड 
के स्वर्ण मान का त्याग करते ही स्वर्ण मान का अस्त प्रारम्भ हो गया । वैसे |929 से 
ही बई छोटे देशो ने स्वर्शॉमान को त्याग करना शुरू कर दिया था । 

वास्तव में )94 के पूर्व स्व मान की सफ्लता का श्रेय इगलैड को ही 
था । युद्ध के बाद इगलैंड से जब स्वर्स मान अपनाया तो युद्ध के प्रभाव के कारण 
आतल्यरिक कठिनाइयो का सामना करना पड रहा था और विदेशी बाजार में उत्तवों 
श्रेष्ठता ($097८०४००५) समाप्व होने लगी थी । श्रमेरिका इस दिशा मे निरंतर आगे 
बढ़ रहा था । इगलेड द्वारा युद्ध के पू्दे की स्वर्ण समता की दर अपनाने के कारण 
उसकी प्रतियोगिता शक्ति विदेशी मे और कमजोर हो गई थी । विदेशी व्यापार 
शिथिल हो जाने के कारण उद्योगी की हालत शाचनीय हाने लगी और वेरोभगारी 
विरतर बढ़ने लगी । मुगतान शेष श्रसतुलित होता गया । 929 की महान मदी ने 
स्थिति को और खराब कर दिया और इगततैंड के लिए स्वर्णा मात पर बसे रहता 
कठिन हां गया और अन्त में 493 भे इससे स्वर मान का सर्देव के लिए त्याग कर 
दिया | इगलैड के स्वर्ण मान छोडते ही अनेक देशों ने स्वर्ण मान का त्याग कर दिया 
और १936 मे प्रास के स्वर्णमान त्यामने के साथ स्वर्णा मान पूर्ण रूप से श्रसाप्त 
हो गया । 

स्वर्ण मान के पतन के कारण 
((28फ९5 0 (8९ छाश्श, 06 06 ठणत 5687वंआव ) 

]. प्रतिकल वातवाबरण (ए0॥509906 #79705एपथ ९) 

युद्ध के बाद स्वरा मान की स्थापता द्वारा यह आशा की गई थी कि युद्ध के 
पर्व जिस प्रकार विनिमय दर भे स्थिरता एवं कोमत तल में सामजस्य बनाए रखा 
जादा था, उत्ती प्रकार की स्थिरता पुन प्राप्त की जा सकती है ) परन्तु उदध के बाद 
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का सामाजिक, आर्थिक, एवं राजनैतिक वातावरण पूर्णतया मिन्च था एव प्रन्तर्राष्ट्रीय 
स्वर्ण मात के उदृश्यो की पृति के लिए अनुकूल नहीं था। इस वातावररा की निम्न 
लिखित बिशेषताएं थी : 

(श्र) श्रतर्राष्ट्रीय सहयोग की भावना का लोप . प्रत्येक देश में राष्ट्रीयता वी 
भावना का उदय हा चुका था एवं हर देश अपनो आान्तरिक झाथिद परिस्थितियों के 
प्रति प्रधिक जागहक था। अब अल्तर्राष्ट्रीय हितो को प्रधानता नही दी जाती थी । 
अन्तर्राष्ट्रीय रितो का वही तक ध्यान रखा जाता है जहा तक उनका राष्ट्रीय हिलो 
से कोई विरोध नही होता । कीमत-स्तर की स्थिरता तथा विनिमय दर की स्थिरता 
में जब चुनाव करना हादा तो वोमत-स्तर को ही प्रधानता दी जाती थी ( श्रव 
प्रत्येक देश वाह्मय आधिक प्रमावा से श्रान्तरिक अर्थ व्यवस्था को बचाने मे प्रयत्नशील 
रहता था जबकि स्वर्रा मान्र की सफलता के लिए बाह्य आ्िक प्रभावा वा आतरिक 
अर्थव्यवस्था पर पूर्स प्रमाव पडना चाहिए इस ॥ प्रकार युद्धोपरान स्वर्ण मान के 
झनुकूल वातावरण का पश्रमाव था। 

(ब) आर्थिक झौर वित्तीय परिस्थितियों मे परिवर्तत युद्ध क॑ पूर्व इगवेड, 
आशिक जगत का भ्रगुआ था परन्तु युद्ध के वाद अमरिक्ता की स्थिति सुहृढ हुई और 
इसको प्रथम स्थान प्राप्त हो गया । लन्दन वा स्थान न्यूयार्क ने ले लिया । परन्तु ऋण- 
दाता देश के रूप मे जिन जिम्मेदारियों का पालन इगवेड न युद्ध क पूर्व के वर्षो मं 
किया, अमैरिका युद्ध के बाद के वर्षों मे उन्हे निमाने मे असमर्थ रहा । 

(स) स्वर्ण का अश्मान वितरण : युद्ध का एक प्रमुख प्रमाव यह रहा 
कि स्वर्ण का विश्व के देशा मे असमान विवरण हा गया | स्वर्ण का अ्धिकाश 
नाग केवल दो देशो --अमरिका तथा फ्रास, के पास कन्द्रित हां ग्वा। गन्य देशो के 
पास स्वर्ण का भडार बहुत कम होन के कारण व स्वरा क निर्यात द्वारा उत्ते और 
कम करने के लिए तेयार नही थे और उनन्‍्होन स्वरणु मान छाडना ही अविक 
उचित समझा । 

(<द) मौद्विक सान के सम्बन्ध से स्वर्ण मान के विपक्षी विचार : युद्ध क बाद 
स्वर्ण मात की पुक स्थापना के विरोधो विचारका न स्व क मौद्विक प्रयोग को 
बेज्ञार एवं अ्रपव्ययी बताया । उनके अनुसार पत्र नुद्रा क नियमन द्वारा भी वही 
उद्दे श्य प्राप्त विए जा सकत हैं जो स्वदस्प मान म प्राप्त करत का दावा करता है । 
साथ ही इसमे स्वर्स मान की अपल्षा अत्यधिक मितन्ययिता है । उनका यह भी कहना 
था कि जनता पत्र मुद्रा के प्रयेग की युद्ध क दिनो म अन्यस्व हान के कारण उन 
अपनाने भे नहीं हिचकेगी | इसके अतिरिक्त पत्र मुद्रा लन दन मे सुविधाजनक 
है। इस प्रकार क विचारो के कारण स्वर्ण मान के प्रति वह अन्धनक्ति समाप्त हो 

चली थी जो युद्ध पूर्व के वर्षो मे थी ॥ 
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इस प्रयार ऐसे घतिकृल वातावरण मे स्वर्णा मान सफ्लवा नही प्राप्त कर 
सका और अन्त में समाप्त हो गया 4 


2. स्वर्ण मान सचालन के नियमो को अवहेलना 
(एागब०7 ० छाद २ए९5 ० फद 50त हझाद्ाता्त) : 
स्वर्ण मान के पतत का सबसे प्रमुख कारण यह था कि युद्ध के बाद के वर्षो 
में स्वर्ण मान सचालत दे नियमों का पालन नहीं किया गया। स्वर्णों मान के अस्तर्गत 
मंदस्य देशों से जिस अनुशासन, त्याग तथा सहयोग की अपेक्षा की जाती है, उप्तता 
टुस अवधि में नितान्त अमाव था ! झनेक देशों की आर्थिक स्थिति इतनी अव्यदस्थित 
हो गई थी कि इत नियमों का प्रलन करना प्राय" अ्सम्मव था। 

(अर) स्वर्ण मान की सफ्लता स्वतन्त्र व्यापार को नीति पर निर्भर करती हैं 
जिससे सदस्य देश अपने मुगतान सन्तुलन को ठीक करके विनिमय दर की स्थिरता 

अनाय रख सके । परन्तु युद्ध के वाद के वर्षों में स्वतन्त्र व्यापार मीति का एलन 
नहीं किया गया। व्यापार पर नियस्तणा रवा जाने ल्गा। जिन देथों में स्वर्ण 
आयात हो रहा था--फ्रास्त और अमेरिका, उन्होने विदेशी वस्तुओं पर ऊची दर पर 
आयात कर लगा दिया । परिणामस्वरूप सोना खोने वाले देश सोना वापस पाने की 
बजाय खीत ही चले गए । इसके क्रारण आस्तरिक मुद्रा वी माग पूरी करना भी 
कठिन हो गया और उन्हें नी आयात्त-नियन्त्रण वी नीति अपनानी पडी और स्वर्ण- 
मान का अस्त होने लगा । 

(व) स्वर्णो मान सचालत का दूसरा तियभ यह है कि सौना पाने वाला 

ञ मुद्रा प्रसार की नीति अपनाएं, तथा सोना भेजन दाला देश मुद्रा सकुचन 
की नीति अपनाए परन्तु युद्ध के वाद के बर्षों मं अमेरिका सोना प्राप्त करने के 
बावडूद मी मुद्रा ध्रसार की नीति नहीं अपना रहा था क्योकि वह श्रातरिक स्थिरता 
को नप नही करना चाहता था $ उसी प्रकार फ्रास न भी ही नीति अपनाई । फल- 
स्वहप उनकी कीमतों में ग्रावश्यक वृद्धि नहीं हुई और उनका निर्यात ज्यो का त्यो 
बनता रहा । सोना खोने वाल दशा मे मुद्रा सकुचन का हानिकारक स्तर पर पहु चने 
के रोजसे के जिए नोट प्रसार एवं सार निर्माण्य का बटाने की नोति अपनानी पडी । 
इस प्रकार स्वर मान को समाप्ति के पथ पर अग्रसर क्या गया। 

(स) अ्न्‍्तर्राष्ट्रीय तत-द्ेन मे मी आकस्मिक परिवर्तन किये गये जो स्वर्ण मान 
संचालन के नियम के विरुद्ध है। अ्रमेरिका ने श्रदानक जर्मती को जार देता बन्द कर 
दिया श्ौर जर्मनी का विवश्य होकर विनिमय नियनन्‍्यश का सहारा लेता पा और 
स्वर्ण मान सकेट मे पट गया इस्सी प्रत्रार फ्रास मी झाथिक मदी के कारण सभी देशों 
हे अपनी पूँजी खीचने लगा । यह स्वर्ण मान के लिए भौर भी घातक सिद्ध हुआ । 
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(द) बुद्ध के पूर्व बैक दर के प्रयोग से उचित ऋण नीति द्वारा बिता अधिव 
मात्रा में स्वर को निर्यात किए ही पूजी के झ्ायात को प्रात्साहित किया जाता था 
ठथा भुगताव शेप को ठीक कर लिया जाता था। युद्ध के बाद शकापूर्ण वातावरण 
में बैंक दर को बटाने का अर्थ यह लगाया जाने लगा कि उस देश की ग्राथिक स्थिति 
विश्वसनीय नहीं है । इसलिए बैक दर का विपरीत प्रमाव पड़ने लगा और स्वर्ण मान 
का सचालन कठिन हो गया । 

3. 929 को महान झ्रायथिक मदी . 


अमेरिका का वालस्ट्रीट सकट जद विश्वव्यापी बन गया ठो विश्व के सभी 
देशों मे कीमतों मे भारी गिरावट एवं उत्पादन में हास का वातावरण छा ग्रया। 
स्वर्श मान के सफल सचालन पर इस व्यापक म॒दी का बंडा दुरा प्रभाव पडा । स्वर्ण 
मान पर आधारित भ्रधिकाश देश श्रपनी स्थिति को ठीक रखते के लिए दीर्घक्ालीन 
विदेशी ऋणों का सहारा लेते थे । परन्तु सदी के फलस्वरूप ऋखदाता देंशी नें ऋर 
देना बन्द कर दिया । साथ ही मददी के कारण निर्यातीं से प्राप्त होने वाली कुल राशि 
में मी कमी आने लगीं | ऐसी परिस्थितियों मे ऐसे देशो के लिए स्वर्ण सान पर 
कायम रहना कठिन हो गया जिनका स्वर्ण कोप बहुत कम था । यह परेशानी ऋण- 
दाता देशो द्वारा दिए भए पुराने ऋणों की वसूली के कारण और #ी बढ गई । 

प्रास्ट्रिया के क्रेंडिट अन्स्‍्टाल्ट ((४८०॥ 80४9) जैसे सुहढ वैक को भी 
इस महान मदी के कारण फ़ेल होना पडा क्योकि इस वँक का अधिकाश विनिधोग 
डच्चोगो मे लगा हुआ था और हानि के कारण उद्योगों के बन्द होने से इसका साग्य 
भी उन्ही उद्योगो के साथ सो गया । इस घटना से विदेशी जमाकर्त्ताओं में ही नहीं 
स्वय उस देश के जमाकर्त्ताश्रो मे मी बैको के प्रति विश्वास उठ गया । श्रास्ट्रिया को 
स्वर्णा मान छोडना पडा + स्वर्ण मान पर विदेशी प्रभाव शीघ्र पड़ते हैं इसलिए इस 
घटना से अन्य देशो में भी जनता ने मुद्राओ के बदले स्वर्ण की माथ करना प्रारम्भ 
कर दिया तथा बैंको से अपती जमा तिकालने लगे। पहले तो आम्ट्रिया इसका 
शिकार हो ही छुका था गव दूसरा नब्वर जमंनी का था। विदेशों से काफी मात्रा में 
ऋणग लेकर भी जमेनी निक्षेतों की वापस प्राप्त करने की माग को पूरा नही कर 
सका तथा इन्त में उसे मी स्व॒र्ए मान का त्याग करना पद । जमंनी से हटकर यह 
सक्‍ट इगलैंड मे पहुँचा । बैंक आफ इयलेड ने इस सकट से बचने के लिए बैक 
दर आदि का सहारा लिया परन्तु इससे स्थिति में सुघार आने के स्थान पर और भी 
जटिलता आ गई | अमेरिका और फ्रास से बडी मात्रा मे ऋण लेकर भी इगलेड 
स्वर्ण मान की रक्षा नहीं कर सका और 93 भे इसने स्वर मान त्याग दिया । 
इगलैड के स्वर्ण मात छोडते ही सभी साम्राज्य देशो ने भी इसका त्याग क्र दिया 
और इस प्रकार स्वर्ण मान महान मन्दी की चपेट से वच नही सका । 
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4. प्रथम महायुद्ध की क्षतिपृति का भुगतान * 

जमेनी द्वारा स्वर्ण मान का त्याग करने के कारणों मे क्षतिपूर्ति-मुगतान का 
प्रमुख स्थान था । शाति समभौते की शर्तों के अनुसार विजित जमेनी को श्रमेरिका 
तथा फ्रास को जो क्षति-पू्ति भुगतान करना था, उसे जर्मन्नी स्वय वस्तुओं के रूप मे 
करना चाहता था परन्तु फ्रास एव अमेरिका ने स्वर्ण के रूप मे मुगतान पाने पर जोर 
दिया इसलिए जमेनी को क्षतिपूर्ति-भुगतान करते के लिए बडी मात्रा में सोने वी 
श्रावश्यक्ता हुईे। उप्तके पस॒ स्वण मान सचालन के लिए स्वर्ण कोष रखने मे 
कठिनाई होने लगी और जर्मनी न स्व मान त्याग दिया | 
5 ग्रल्पकालीन पूंजी का श्रातक * 

युद्ध के पूर्व के वर्षों मे योरोप के अनेक देशों की अल्पकालोन पूँजी विदेशों में 
लगी हुई थी परल्तु युद्धकाल में अनेक ऋणी देशो ने ब्याज तथा मूलघन की बापसी 
पर प्रतिबन्ध लगा दिए । इसके झतिरिक्त विदेशी विनिमय दर में (ग्रुद्ध के बाद) 
परिवर्तन करने से मो इन विनियोजको को हानि हुई । परिणाम यह हुम्रा कि अल्प- 
कालीन विदेशी पूंजी भयभीत होकर उचित आश्रय की तलाश मे एक से दूसरे देश में 
जाने लगी । परन्तु इस शरख्ार्थी पूँजी के आकस्मिक आवागमन से सम्बन्धित देशों 
को अर्थ व्यवस्थाशों भे काफ़ो उयल पुथल पैदा हो गई, जिससे स्वर्ण मान बताए 
रखना कठिन हो गया । 


6 युद्धोपरान्त की प्र्थ-प्यवस्याओं मे श्रातरिक लोच का प्रभाव 

अन्तर्राष्ट्रीय स्व मान की सफलवा के लिए आँतरिक कीमत घल एबं श्राय 
मे पर्याप्त लोच का होना झ्रावश्यक है | स्वर्ण की सात्रा कम होने पर मुद्रा की मात्रा 
एवं कीमत स्तर कम करना पडता है कीमत को कम करमे के लिए लागत को कम 
करना भी आवश्यक है परन्तु युद्ध के बाद की परिस्थितियों मे लागत को कम करना 
कठिन था क्योकि लागत का प्रमुख तत्व मजदूरी को कम करने मे श्रमिक्त सघी के घोर 
विरोध का सामना करन पढ़ता था ६ यह स्थिति स्वर्ण मान के लिए घातक सिद्ध हुई 

इस प्रकार स्पष्ट है कि युद्ध के बाद की आर्थिक व्यवस्था, ग्रन्तर्राष्ट्रीय राज- 
नेतिक वातावरण एवं अन्य परिस्थितिया स्वर्ण मान के अनुकूल नही थी । समी देश 
अपनी जर्जरित अझवस्या को सुधारने के लिए आर्थिक प्रगति करना चाहते थे इसलिए 
आवश्यक था कि उनयी सौद्धिक नीति उतकी आर्थिक आशाओं के अनुरूप ही तथा 
आमन्तरिक स्थिति में स्थायित्व हो, जिससे अवाघयगति से उनका विक्रास होता रहे । 
बढ़ती हुई आथिक झगवश्यकताओ को पूरा करने क लिए अधिक मुद्रा की झावश्यकता, 
सोने वी पूति कम एवं असमान होने के कारणा, पूरी नही को जा सकती थी । सभी 
देज्ञ धीरे-धीरे स्व मान से ध्सवुष्ट होते मए और स्वरण मान का अन्त हो गया । 


स्वर्ण सान 7 


परीक्षा प्रश्द तथा उनके सकेत 


() स्वरणों मान क्सि कहते है? इसके लाम तथा हानियो का बरणंत 
कोजिए । (राजस्थान बी० काम०, 962) 

[सकेत-प्रथम भाग में स्वर्णा मात की परिभाषा देते हुए उसकी मुस्य 
विश्येपताओ की व्यारया कीजिए। दूसरे भाग मे स्वर्ण मान के लाभ तथा हानियों का 
बरणंन कीजिए। ] 


(2) स्वर्ण पाठ प्रमाप की सुरुय विशेषतायें बताइये तथा स्वर्ण विनिमय 
भ्रमाष से इसका मुवाबला कीजिए । (राजस्थान बी० काम० 963) 

[सकेत्त-स्वर्णा पाठ मान की परिभाषा देत्ते हुए उसवी मुख्य विशेषताश्रो 
की व्यार्या कीजिए । दूसरे माम मे स्वर्ण पाट मान तथा स्वर्ण विनिमय मान के 
अ्रन्तर की मुझ्य बातें बताइये । 


(3) झन्तर्राष्ट्रीय स्वरणें-मान के पतन के कारणों का विवेचन कीजिए । 
(राजस्थान बी० काम०, 965) 

[संकेत- अन्तर्राष्ट्रीय स्तर पर स्वणों मान के त्यागने के मुख्य कारणों की 
सविस्तार व्याख्या कीजिए ! ] 

(४) स्वर्ण प्रमाप की उत्कृष्टताप्रो तथा दोषों का विवेचन कीजिए तथा 

डनके मविष्य के विपय में अपने विचार प्रफट कीजिए । 
(राजस्थान बी० काम, 966) 

[सकेत--प्रभण भाग मे स्वर्स माल के लाभ तथा हानियो की व्याख्या 
ब्रीजिए । दूसरे भाग मे बताइये कि स्वर्ण मान की पुन स्थापना सम्भव नहीं है ।] 

(5) निम्नलिखित मे से किन्‍्ही तीन पर सक्षिप्त टिप्पणी लिसिए-- 

(्‌ | ) ७००० ्न्रे 

| ) न ह्न्रे 

(77) स्वर्ण पाद मान 

(₹) ** (राजस्थान बी० काम, 968)] 

[सकेत-- स्वर्ण पाट मान की परिभाषा देते हुए उसकी मुख्य विशेषताग्रो की 
व्याख्या सत्तेप मे करिए तथा उसके लाभ तथा हानिया भी सत्तेष में बताइय ।] 

(6) स्वर्ण माल के सचालन मे किसल-कित वियसों का पालन करना श्राव- 
इक है ? यह बताइये कि इन लियमो का पालन न करने से किस प्रकार सब्‌ 
93 मरे स्वर मान टूट गया 

[सकेत - प्रथम भाग मे स्वर मान के चार नियमों मौद्धिक नीति सस्वन्धी 
नियम, मुक्त ब्यापार नीति, भ्तर्राष्ट्रीय पूंजी के लेव-देन सम्बन्धी नियम तथा स्वतरत 
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स्वर्ण श्रायात तथा निर्यात की व्यायया कीजिए। दूसरे भाग मे यह बताइये कि 
93॥ प्रें स्व॒शं मान के प्रतन का मुरय कारस्स ससार के देशो द्वारा इत नियमो का 
उल्लंघन था।] 

(7) दो महायुद्धों के बीच के काल मे स्वर्ण मान की कार्य प्रस्याली में कया 
कठिनाइयां अनुभव की गई ? निकट भविष्य मे स्वर्ण मान के पुन स्थापन के लिए 
झावश्यक शर्तों को चर्चा कीजिए । 

(राजस्थान टी० डी० सी० फाइनल 96) 

[सकेत-प्रथम भाग मे दो महायुद्धो के बीच के काल मे स्वर्श मान की कार्य 
प्रणाली मे जो कठिनाइया श्राई उनका विवेचन कीजिए झौर बताइये कि इन्टी कठि- 
नाइयो के कारण स्वर्णा मान का पतन हो गया । द्वितीय मांग में ससार मे स्वर्णमान 
की पुनर्स्थापना के लिए आवश्यक शर्तों की चर्चा वीजिए । उपसहार में बताइये कि 
वे शर्तें भ्राज के ससार मे पूरी नहीं हो सकती, अन स्वर्शणा मात के पुनर्स्थापना वी 
कोई सम्भावना नहीं) 


है 


पत्र मान 
(?॥फक्ष डांगापेशा0) 


+पह ब्रा०ब॑श्ता धमारड, #९ ट०्गरीवेशा2९ ० ##९ 92०76 क्र. ट7शा2ए 
चंश्एशावह बर00 गा शरीवा 92०क९ करा ह९। था ९॒लीक्ाइर थी टकएहाटुए ध०/0, 
07 णा उक्पा्ें €८2०ह०/72 बार /ीववाडावबों 99क्‍द९ /गी0एरव 89 ##2- 8९0 
खाल ढववें 6462 चष्|थषाध(ए 


पत्र भाव (ए99७ $8(ा0श०) 


पतन मुद्रा का इतिहास तो काफी पुराना है परन्तु पत्र मान का प्रारम्म प्रपैक्षा 
कृत कम समय से हुआ है। पत्र मुद्रा का श्रारम्म घातुमान के युग में ही उसकी 
असुविधाभ्रो से मुक्ति पाने के उद्देश्य से किया गया ॥ परल्तु इस प्रकार की पत्र मुद्रा 
को पत्र मान के श्रन्तगंत शामिल नही किया जाठा क्योकि इसका तियत्रण वस्तुत 
घातुमान के सिद्धान्तो पर होता था । 

पत्र भान के शन्तर्मत पन्न मुद्रा का मूल्य किसी सी वस्तु या घातु के आधार 
पर नियनित नही किया जाता 4 नोढों में परिवत्तनशोलता का गुण नहीं होता 
क्रेवल अ्रपरिवर्तनीय पत्र मुद्रा तथा साकेतिक सिक्‍क्रो का चलन होता है ! ऐसे 
पत्र मान का विकास प्रथम महायुद्ध के दाद हुम्ला । युद्ध की कठिन परिस्थितियों से 
बाध्य होकर ग्रनैक देशो ने पत्र मुद्रा श्रसाधारण मात्रा मे जारी की जिसे परिवर्तनीय 
नहीं रखा जा सका और पत्र मान को अनिच्छा पूर्वेक अपनाया गया । युद्ध के बाद 
घातुमान को अपनाने का पुन प्रथत्व किया गया जो असफल रहा शोर पत्र माल का 
प्राधिपत्य बढवा गया । बाद मे ऐसे देशो ने भी पत्र मान झपना लिया जो परिस्थि- 
तियो से विवश नही थे । इस प्रकार प्राय सभी देशो में पत्र मान का युग झा गया। 

पत्र मात के दो भेद किए जा सकते है-- 

] स्वतत्र पत्र मान (ला8४ ?9छच्य आश्यात470) 

2 नियत्रित पत्र मान [0०्राएगोल्त एफथ हशावेध्ाव) 

(] स्व॒तत्र पत्र मान (गिल ए४एथ 5(थ्वाएंशपे)-- स्वतत्र पत्र मान के 
ग्रन्तभेत एक देश की मुद्रा का दूसरे देश की मुद्रा से स्वतत्र सम्बन्ध है। विनिमय 
दर परिवातित हीने को स्वतत्र रहतो है । उनके स्थिर बनाएं रखने का कजूनो 
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प्रयत्त नही किया जाता । परन्तु विनिमय दर मे स्थायित्व लाने के लिए विदेशी 
विनिमय वाजार को विनिमय स्थिरीकरसस कोय (छाटकछए02९ 589॥5009 #ए४७०) 
आदि के द्वारा प्रभावित करन का प्रयास क्या जाता है । 

(2) नियत्रित पत्र मान ((०एाणाश्त एकक्श 5/शा729) -- नियत्रित 
पत्र मान के अन्तगंत विनिमय दर को पूर्सा रूप से नियनित किया जाता है । विनिमय 
दर बाजार शक्तियों (४७८६४ #णा०८५) द्वारा निर्धारित होने के लिए स्वतन नहीं 
होती । नियतिन पत्र मान के अन्तर्गत बहुमुखी विनिमय दर का बोल बाला रहना है। 
जमनी ने !930 के दशक में रीश मार्क की डालर विनिमय दर अलग-अलग वस्तुओं 
दे! सदर्भ मे ग्रलग रखी थी | द्वितीय महायुद्ध के बाद विभिन्न अश्रशों में नियत्रित 
पत्र मानते चलता रहा । 

पन्न मान के अन्तर्गत मुद्रा के परिमाण में मौद्धिव ससस्‍या द्वारा असाधारण 
रूप से परिवर्तत कर दिया जाता जिसके फलस्वरूप सुद्रा का मूल्य स्थिर नहीं रह 
पाता और वह मुद्रा के कार्यों को विशेष रूप से मावी भुगतान के श्राधार के रूप में 
कार्य सुचारु रूप से नही कर पाती । मुद्रा के मुल्य को स्थिरता प्रदान करने के लिए 
कई प्रकार के पत्र मान सुभाए गए हैं। 

तालिका सान (४४एश 5(890४50)--यद्धपि इस प्रकार के मान का 
अध्ययन लोव (,0%6) तथा पोलट स्क्राप (ए०06॥ 5८०७८) द्वारा किया गया 
था परन्तु इसका सुझाव प्रा० फिशर द्वारा दिया गया तथा यह मान उन्ही के नाम 
स विशेष रूप से सम्बद्ध हैं। इस मान का उद्दे श्य विभिन्न वस्तुओं और सेवाशों के 
सदन म सुद्रा का सूल्य स्थिर रखना है जिससे विलवित देनो से सम्बन्धित पक्षों को 
असुविधा था हानि न हो । इस सम्बन्ध से यह सुझाव दिया गया था कि विनिमय 
म अधिकराशत प्रयुक्त होन वाली वस्तुओं क आधार पर निर्देशाक बनाया जाना 
चाहिए जिससे बीमतो क परिवर्तेत का वाध हो सक और परिवारित कीमतों के 
आधार पर विलवित देनो का भुगतान किया जाता चाहिए । ऋण लेते समय यदि 
निर्दशाक 00 हो और ग्रदायगी के समय यदि निर्देशाक 200 हो तो ब्याज में 
अतिरिक्त ऋण की दूनी रकम मुगतान की जानी चाहिए और यदि भुगतान के 
खफय, जिरदेगाक 50 है, तो ब्याज, के ग्रतिरिज्क. ऋए. की. आधी. रकम, भुगतान. वीं 

जानी चाहिए | 

प्रत्यक्ष रूप स इस प्रकार के मात में पर्याप्त औचित्य दिखाई देता है. परन्तु 

व्यावहारिक स्तर पर इसम अनेक कठिनाइया झा सकती हैं। इसमे पूरी व्यवस्था 
का आधार निर्देशाकी का बनाया जाता है परन्तु निर्देशाको को पूरे विश्वसनीय नहीं 
कहा जा सकता $ इसके अतिरिक्त ऋएणी ओर खणादाता बडी ही परविश्चित 
अवस्था में होग क्योकि क्सी को यह मावुम सही रहगा कि उस कितनी रकम दनी 
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है भ्रथवा लेनी है। इसलिए सास-पद्धति जो वर्तमान अर्थ-व्यवस्था की रीढ 
घठक रूप से प्रभावित होगी ६ 

स्थिरीकृत पत्र मान (395९0 ?श्एुथश 5थातंशत) --इस प्रकार के 
पत्रमान का सुझाव भी इसी उदद श्य से दिया ग्रया था कि मुद्रा के मूल्य म होने 
वाले परिवतंनों के प्रमाव से बचा जा सके । इस सुझाव के अनुसार चलन मे 
पत्र मुद्रा होनी चाहिए परन्तु उसका मूल्य धातु मे निश्चित कर दिया जाना चाहिए 
किन्तु यह धातु मूल्य कीमत स्तर मे परिवर्तत हान के साथ घटता बढ़ता रहना 
चाहिए । कीमत स्तर के परिवर्तत को ज्ञात करन के लिए इसमे निर्देशाकों का 
प्रयोग किया जायेगा । यदि कीमत स्तर दूना बढा है--दूसरे शब्दों म मुद्रा का 
मूल्य श्राधा रह गया है, तो पत्र मुद्रा का धातु मूल्य उत्ती अनुपात में बढ़ा दिया 
जायगा जिससे मुद्रा का मूल्य पूर्ववत हो जाय । 

यह्‌ व्यवस्था भी व्यावहारिक स्तर पर दोपपूर्स है क्योकि इसमे निर्देशाको 
का सहारा लेना पडता है जो स्वय दोपपूर्ण होते हैं। इसके अतिरिक्त इसमे प्रत्यक 
कीमत परिवतेत के साथ मुद्रा के घातु मूल्य को परिवर्तित करना हांगा जो व्यवस्था 
के दृष्टिकोण से कठिन है। यही नही अन्तर्राष्ट्रीय भ्रुगवान में भी कठिनाई होगी 
बर्यएकि विनिप्र५ दर लिफ्िचित नही रहेगा ६ 
पन मान के गुण (5ध९०॥५ ० ९39९7 $(शादैश्वा0 |--- 

3. लोच--अपने लोच के गुर के कारण पत्र मुद्रा आ्राथिक झ्रावश्यकताश्रो 
को पूरा करने मे समर्थ रहती है। प्रगतिशील देशों की ग्राथिक श्रावश्यकताए 
निरतर बढती रहती हैं और घातु की कमी तथा खर्चीलपन के कारण उनकी पूर्ति 
का सर्वोत्तम साधन पत्र मान है 4 

4 प्रबन्ध को सुविधा--पत्र मान का सचालन बडा सरल है तथा सरकार 
इसके प्रबन्ध मे पूर्स रूप से स्वतत्र होती है। वाह्म शक्तियों का प्रभाव सरकार की 
मौद्रिक एव आथिक नीति पर नही पडता । सरकार अपनी आथिक एवं मौद्रिक 


नीति देश के हितों एवं आवश्यकताम्रों को ध्यान मे रखकर निर्धारित कर 
सकती है । 


न्भ्फि 


पत्र भान के दोष (0क0लां5 ० ए9._श 506) - 


व. झ्रत्याधिक असार का भय--सबसे बडा दोप यह है कि पत्र मान पूर्ण हूप 
से सरकार पर आ्राश्चित होता है और सरकार पर किसी प्रकार का अकुश न होने 
के कारस मुद्रा की मात्रा के सम्बन्ध मे राजनेतिक निर्णय लिए जाने को शका 
रहती है जो आथिक हितो मे वृद्धि के स्थान पर कमी कर सकती है। अत्यधिक 
मुद्रा प्रसार या सकुचन के परिणाम कितने घातक हो सकते है फ्रास एबं अरमनी 
इसके ज्वलत उदाहरण हैं । 
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2. विदेशी भुगतान सम्बन्धी कठिनाई--पत्रमान का दूसरा प्रमुख दोष यह 
हैं कि इसमे विनिमय दर निर्धारित करने का कोई आधार नही होता है । विनिमय 
दर मे थ्रान्तरिक कीमतो के साथ घटने बढने को प्रवृत्ति होतो है। परन्तु जब कुर्छ 
मुद्राओं की साख विश्वव्यापी ही जाती है तो विदेशी व्यापार में कोई कठिनाई नहीं 
होती क्योकि भ्रधिकाश देश उन अच्छी साख बाली मुद्राओ्रो को कोष भे रखते हैं और 
उन्ही के माध्यम से भुगतान करते हैं । 

इस प्रकार स्पष्ट है कि नियनण मे रहकर ही पत्रमान ग्रान्तरिक अर्थ व्यवस्था 
का समुचित विकास करने में सहायक हो सकता है एवं विदेशी व्यापार मे गतिरोब 
का कारण बनने से बच सक्तता है। 


पन्न सुद्रा का निर्ममन (7३०४६ 5$06) 

बहु निर्गमन पद्धति (४्रॉधए४ (5508 595९00) -- प्रारम्भ में नोट निर्मेमन 
की इसी पद्धति को अपनाया गया था और इस कार्य को व्यापारिक बैक सम्पन्न करते 
ये । भारतवर्ष मे यह पद्धति 86] के पूर्व क्रियाशील थी। परन्तु इस प्रणाली म 
कुई दोष थे जिनका वर्णन नीचे किया गया है :-- 

 नोढों मे एकरूपता का श्रभाव :--विभिन्न व्यापारिक बैंको ह्वारा नोट 
जारी किए जाने के कारण उनके भप्राकार-प्रकार, डित्रइन झादि मे अ्रन्तर रहता था 
जिससे उनका चलन-क्षेत्र विस्तृत नहीं होता था । 

2 बंक़ो मे प्रत्तियोधिता --नोट जारी करने वाले बैक कभी-कभी होड में 
श्राकर झ्ावश्यक्ता से अधिक नांट जारी कर देते थे जो राष्ट्र के हिततो के प्रतिकुल 
होता था । 

3 जनता के विश्वास्त से कमी --बेकों की साख में सामान्य जनता का 
अधिक विश्वास न होने के कारण इन नोदो मे जनता का विश्वास कम होता था । 

4, श्रधिक कोष को भ्रावश्यकता .--श्रनेक बंकों द्वारा नोट जारी किए जाते 
के कारण कोप के रूप मे अपेक्षाक्रत अधिक घातु की आवश्यकता पड़ती थी । 

5. नोद निगमन-नीतियो में भ्रन्तर “-अलग-प्रलय बेक नोट जारी करने की 
अलग॑-अरण रीति अगयप्ते थे जिसे पूरे देश थी एक सुब्धवस्थित शुद्र-रीति गई 
बन पाती थी । 

उपरोक्त कमियो के कारण प्राय सभी देशो ने एकाकी नाट निर्गमन पद्धति 
को अपनाया भर नोट जारी करने का कार्य स्वय सरकार या केन्द्रीय वेक को सौपा । 

एकाकी नोट-निर्गमन पद्धति (808/6 ]550९ 5]5(6४) :--इस प्रणाली के 

अन्तर्गत नोट जारी करने के सम्बन्ध मे उचित विधान की व्यवस्था हारा नोट जारी 
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करने का का्ये एक सस्था को सौंप दिया जाता है। वह सस्था केन्द्रीय बैक हो सकता 
है या स्वय सरकार । 


भोद कौन जारी करे ? :--यदवि एकाकी प्रणाली मे सरकार स्वय भी 
नोट जारी करने का दाभित्व ले सकती है फिर भी झ्रगेक कारणों से केन्द्रीय बेको 
द्वारा नोट जारी करना अधिक उपयुक्त है। यहा पर सरकार द्वारा नोट जारी करम 
के गुण दोपो का तथा केस्द्रोय बैंक द्वारा नोट जारी फरने के पक्ष में दिए गए तर्कों 
का उल्लेख करना श्रावश्यक है। 


सरकार द्वारा नोट जारी करने के पक्ष मे तर्क : 


., राष्ट्र का हित :--आ्राधुनिक सरकारें कल्पाणकारो सरकारें कही जाती 
है और उनसे यह अपेक्षा की जाती है कि वे जो मी कार्य करेगी राष्ट्रीय हित का 
ध्यान मे रख कर करेंगी । इसलिए सरकार द्वारा नोट जारी किए जाने पर राष्ट 
हित का समुचित ध्यान रखा जा सकेगा । 


2 श्रधिक विश्वास :--सरकार की साख मे जनता का अधिक विश्वास 
होने के कारण उसके द्वारा जारी किए गए नोटों में भी जनता का विश्वास 
अधिक होगा । 


3. कुशल प्रबन्ध :--सरकार की विशालता एवं साधन सम्पन्नता के कारण 
योग्य कर्मचारियों की सेवाओं को प्राप्त किया जा सकता है और नोट जारी करने 
का कार्य कुशलतापूर्वेक सम्पादित किया जा सकता है । 


4 मौद्रिक नीति का शीघ्नता से पालन *--नीति निर्धारण एवं उसके झ्रतुसार 
नोट जारी करने का काम दोनो ही सरकार के हाथ मे रहने पर नीतियो के प्रनुसार 
नोट जारी करने मे शीघ्रता से काम लिया जा सकता है । 


परन्तु व्यावहारिक दृष्टिकोण से अगर इन तकों का विश्लेषण क्रिया जाय 
तो यह स्पष्ट ही जाता है कि ये समी तके अ्रमपुर्ण हैं। सरकार का ध्यान विशेष 
रूप से राजने तिक एवं सामाजिक समस्याओ्रों मे लगा रहने के कारण कमी-कमी 
व्यावसायिक आवश्यकताओं एवं समस्याप्रो की ओर उसका ध्यान उचित मात्रा में 
नही जा पाता श्रौर नोट जारी करने की समी सुविधाएं नहीं मिल्र पाती । राजनैं- 
तिक प्रभाव कभी-कभी झाथिक हृत्टि से आधारभूत नीतियो का पालन करने में 
बाधक सिद्ध हो सकता है एवं अत्यधिक मुद्रा-प्रसार का कारण बन सकता है। 
जहा तक कुशल प्रबन्ध का सम्बन्ध है प्राय यही देखा जाता है कि सरकारी कार्यो 
में अत्यन्त शिथिलता होती है । मौद्रिक कार्यों मे शिथिलता बडे भयानक परिशाम 
का कारण बन सकती है । 
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केन्द्रीय बेक द्वारा नोट निर्मेमन के पक्ष में तके : 

. श्राथिक झ्रावश्यकता के श्रनुरूप लोच :--केन्द्रीय बेंक किसी भी देश की 
बक व्यवस्था वी धुरी होता है और वह देश के व्यापारिक बैको के निकट सम्पर्क मे 
होता है। उसे देश की आथिक अवस्था का सही सही ज्ञान होता है। इसलिए वह 
आवश्यकता के श्रनुस्तार चोटो की माजा परिवर्ठित करने की स्थिति में हाता है । 

2, केन्द्रीय बेक राजनेतिक प्रभाव से दूर “-केन्द्रीय बैक नियमों के श्रनुसार 
कार्य करने के लिए स्व॒तत्र होता है एवं अपने तिर्णयो पर पहुँचने में केवल श्ाथिक 
आवश्यकताओं झौर दश वे हित का ध्यान रखता है । उस पर राजनेंतिक प्रमाष 
पड़ने की सम्मावना कम होती है । 

3. कुशल प्रबन्ध :--सरकार की श्रपेक्षा केन्द्रीय बैंक अपनी व्यवस्था एवं 
प्रशासन में अधिक क्रियाशीलता एवं कुशलता प्राप्त कर सकता है। एक प्रकार का 
कार्य करने से यह्‌ विशेषज्ञ बन जाता है । 

नोट भिर्गमन के सिद्धान्त (९70०एञ९5 ० ३०१९ 75506) 
नोट जाटी करने की आदर्श प्रणाली मे कुछ विशेषताओं का हीना ग्रावश्यक है । वे 
विशेषताएं निम्नलिखित है -- 

व. श्रत्याधिक प्रसार हीनता --नोट जारी करने की श्रादर्श प्रणाली वही 
हो सकती हैं जिसके अ्रनुलार नौट जारी करने पर मुद्रा का श्रधिक प्रसार होने की 
सम्मावना न रहे । 

2. लोच --व्यापार एवं उद्योग का विकास तभी सम्मव है जब मुद्रा की 
मात्रा व्यावसायिक मास के भनुरूफ परिवर्तित की जा सके अर्थात्‌ उत्तत लोच हो $ 

3. स्वत्त, चालिता :--नोटो की मात्रा मे बिना किसी हस्तक्षेव के व्यावसायिक 
माग के अनुसार स्वत परिवर्तन होता रहना चाहिए | इसके लिए नोट जारी करने का 
आधार ऐसा होना चाहिए जी व्यापारिक यतिविधि के परिवर्तित होते ही प्रभावित 
हो सके । जैसे व्यापारिक बिलो को नोट जारी करने का आधार बनाने से ऐसा 
हो सकता है । 

4 प्रितध्ययिता .--नोद जारी करने की प्रशाली कम खर्चीली होनी चाहिए। 
यदि मितब्ययिता नही होगी तो इसमे और धातु मुद्रा मे कोई श्रन्तर नहीं । 

5, सरलता :--पत्र मुद्रा को प्रचलन में बनाए रखने के लिए जनता का 
विश्वास आवश्यक है परन्तु जनता की आस्था नोटो मे तमी होगी जब वह उसकी 
व्यवस्था को समझेगी । इसलिए नोट जारी करने को प्रस्याली सरल होनी चाहिए । 

नोट ' करने की अनेक प्रणालियां दो घिद्धान्तो मे से किसी एक पर 
निर्मेर करती हि सिद्धान्त हैं--मुद्रा सिद्धान्त तथा बेक्रिय सिद्धान्त (एणाशाल 
फतत्ाभर्भाह अत्त छि्पताए शााण|०) । मुद्रा-स्द्धान्त के अस्तर्गत जनता के 
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विश्वास को बनाए रखने पर अधिक जोर दिया जाता है और इसके लिए शतप्रतिशत 
कोप रखा जाता है | परन्तु इस सिद्धान्त पर नोट जारी करने से आदर्श प्रणाली मे 
पाए जाने वाले भ्रन्य ग्रुणलोच, मितव्ययिता आदि का अ्माव होता है । बेकिंग 
सिद्धान्त के श्रन्तगंत आवश्यक लोच एवं मितब्ययिता का गुण पाया जाता है क्योकि 
इसमे शत प्रतिशत कोष रखने वी जरूरत नही हाती । जिस प्रकार वेक थोडे नकद 
के आधार पर अधिक जमा निर्माण करते हैं वेसे ही थोडे कोप के श्राधार पर अधिक 
नोट जारी किए जाते हैं । परन्तु इस प्रणाली मे कमी-कर्मी अत्यधिक प्रसार को 
प्राशका रहतो है तथा इसमे जनता का विश्वास कम रहता है 
नोट नि्गमन को प्रमुख प्रस्मालियां (१४९४००५ ० ४०७ ॥8598) : 

॥ श्रानुपातिक कोष प्रणाली (70णाणाथ प्रेशशए० 85४था) .-- 

बैकिंग सिद्धान्त पर ग्राघारित इस प्रणाली के अनुसार जारी किए गए नोटो के एक 
निश्चित भ्रनुपात मे ही कोप रखने की आवश्यकता होती है। जारी किए गए नोटों 
के एक निश्चित प्रतिशत के बरावर साने-चादी का कोप रखना पडता है और शेष के 
पीछे विशिष्ट कोटि की प्रतिभूतिया और व्यापारिक विनिमय पत्र आदि रखे जाते हैं। 
जँसे यदि जारी किए नोटो के 40% के बराबर घातु का कोप रखा जाय झौर शेप 
60% के बरावर प्रतिभूतिया ग्रौर विनिमय पत्र रखे जाय तो ऐसी प्रणाली आझानु- 
पातिक कोप प्रणाली कही जायेगी । परन्तु इसका तात्पयं यह नहीं कि कोप का 


प्रतिशत कमी बदला ही नही जा सकता । प्रावश्यक्षता के अनुसार सरकार इस 
अ्रनुपात को बदल सकती है। 


इस प्रणाली का प्रयोग सर्वप्रथम जमेंनी मे 875 में हुआ। इसके प्रतिरिक्त 
फ्रास तथा अमेरिका में भी प्रथम महायुद्ध के बाद यही प्रणाली श्रपनाई गईं ॥ भारत- 
चर्ष मे भी 956 के पूर्व इसो प्रणाली के अनुसार नोट जारी किए जाते थे । 
पु 5 

. लोच :--इस प्रणाली मे चूँकि शत प्रतिशत कोप की झावश्यकता नहीं 
होती इसलिए इसमे लोच की मात्रा अपेक्षाकृत श्रधिक है । 

2. जनता का विश्वास :--इस प्रणाली के पीछे कोप रखे जाने के कारण 
जनता का इसमे अधिक विश्वास रहता है ( इसके अन्तर्गत परिवतेनशीलता को बनाए 
रखना मी सम्मव होता है। 

3. शत्याधिक प्रसार होनता :--इस प्रणाली मे कोप रखने की भावश्यकता 
होती है इसलिए नोटो को मात्रा अत्यधिक नही बढाई जा सकती । 
दोष-- 


घातु के कोष की कम्ती हो जाने पर मुद्रा की मात्रा कम करनी पड़ती है 


जिससे मुद्रा सकुचन के बुरे परिण्याम म्रुगतने हो सकते है । इसके झलावा यह प्रणाद्वो 
अ्रपेक्षाइत अधिक खर्चीली है । 
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2. शत्त प्रतिशत कोष प्रखाली (5उफ््ए९ 000056 ४5३४७) ,--- 
यह प्रणाली मुद्रा सिद्धान्त पर आधारित है | इसके भन्तगंत जारी किए नोटों के पूर्ण 
मूल्य के बरावर धात्विक कीप रखना पडता है। यह प्रतिनिधि पत्र मुद्रा के जारी 
करने मे प्रयुक्त होती है । 
गुण .-- 

३. जनता का विश्वात--इस प्रणाली मे जनता का विश्वास सर्वाधिक होता 
ह तथा नोंटो की परिवर्तनशोलता पूर्ण रूप से सुरक्षित रहती है । 


2. अ्रत्याधिक प्रसार होनता--शत प्रतिशत घातु को कोष में रखने की झाव- 
एयक्ता के कारण इसम मुद्रा की मात्रा श्रपिक नहीं बढाई जा सकती । 
दोष -- 


4 लोच का अभाव--ब्यावसायिक झावश्यकताओ के अलुसार मुद्रा की मात्रा 
में तव तक परिवर्तन सम्सव नही होता जब तक मुद्रा के पीछे कोप रखने के लिए 
चातु की सान्रा में परिवर्तन न हो 

2 खर्चोली प्रणालो--यह प्रणाली भ्रधिक सर्चीलो है क्योंकि बहुशृल्य धातु 
प्राय बकार पडी रहती है। घातृ प्राप्त करने के लिए प्रयुक्त पूँजी एवं श्रम भी एक 
प्रकार से वेकार जाता है । 

3. निश्चित विश्वासाथित प्रणाली (506 ह॥ए)०७३9 $फजध््) - 

इस प्रद्ाली के अनुसार जारी किए गए नीटो के पीछे शत्त प्रतिशत धात्विक कोष 
रखने की आवश्यकता नहीं होती । सरकार नोठो की एक सीमा निधारित कर देती 
है और उस सीमा तक नोठ जारी करने के लिए कित्ती प्रकार का धात्विक कौप नही 
रखा जाता । इस सोमा को निश्चित विश्वासाश्रित सीमा [7968 फपएथश) 
]97) कहते हैं । इस सीमा से प्रधिक तोट जारी करने पर अतिरिक्त नोटी के लिए 
शत्त प्रतिशत घात्विक कोप रखना आवश्यक होता है। जिस सीमा तक घात्विक कीप 
नही रखा जाता, उसके पीछे सरकारी प्रतिभूतियों तथा व्यापारिक बिलो की आंड 
रहती है । यदि विश्वासाश्रित सीमा 200 करोड मौद्रिक इकाई हों तो इस सीमा 
तक केवल प्रतिभूतिया एव विनिमय विपत्र रखे जाते हैं श्लौर इससे अधिक भ्रथवि 
यदि 300 करोड इकाई नीट जारी करने हो तो 00 करोड के आआधित्रय के पीछे 
]00 करोड इकाई के मूल्य की धातु रखनी होगी । 

इस प्रणाली का प्रचलन ब्रिटेव में काफी समय तक रहा । सर्वप्रथम ब्रिटेन 
न इसे 844 में बैंक चार्टेर एक्ट के अन्तर्गत अपनाया । ब्रिटन ने 40 लाख पौण्ड 
को विश्चित विश्वासाथ्रित सीमा निर्धारित की परन्तु वाद मे इस सीमा में परिवर्तन 
होते गए ! भारत म॑ यह प्रणाली 7868-7920 तक अपनाई गई । 
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गुण-- 

] जनता का विश्वास--यद्यपि इस प्रण्याली मे शत प्रतिशत प्रणाली से ऊम 
घात्विक कोप रहता है परन्तु फिर मी जनता का विश्वास बना रहता है क्योकि 
नोटो की परिवर्ततशीलता को कायम रखा जा सकता है । 

2 श्रत्पाधिक प्रसार हीनता--इस प्रणाली मे एक सीमा के वाद शत प्रतिशत 
कोष रखने के कारण भअत्याधिक प्रसार का कोई मय नही रहता । 
दोष-- 


4, लोचहीन--यह प्रणाली लोचहीन है क्योकि धातु के बिना व्यापारिक 
ग्रावश्यकताग्ो की माग के अनुरूप मुद्रा की मात्रा नही बढाई जा सकती । 

2. खर्चोली--इस प्रणाली मे अधिक घातु की प्रावश्यकता होती है इसलिए 
यह्‌ प्रणाली मितव्ययी नही है । 

3, सरलता का भ्रभाव--यह प्रणाली ग्पेक्षाकृत जटिल है + 
4. भ्रधिकतम विश्वासाश्ित सोमा प्रणाली ('शिश्फांशणा छातैएटणा३ 598श॥)--- 

इम पद्धति को सीमित नोट परिमाण प्रणाली ([४व्यपाणा ०७६- 
पाया; 59807) भी कहते हैं। इसमे नोटो की अधिकतम सीमा निश्चित कर दी 
जाती है । उस सीमा तक बिना धात्विक कोष के नोट जारी किए जा सकते है परन्तु 
उस सीमा से अधिक नोट जारी किए ही नही जा सकते । शत प्रतिशत घा वक कोष 
रख कर भी जारो नही किए जा सकते ॥ सरकार द्वारा यदि सीमा बढा दी जाती है 
तो अवश्य अधिक नोट जारी किए जा सकते है; यह प्रणाली फ्रास मे 928 से पूर्व 
प्रचलित थी । 
भुण-- 

व श्रत्यधिक प्रसार हीमता-इस प्रणाली मे किसी भी परिस्थिति मे एक 
निश्चित सीमा से अधिक नोट जारी करन की अनुमति नही होती इसलिए मुद्रा प्रसार 
का भय नही होता 

2. मितव्ययिता--इसमे धात्विक कोप की बिल्कुल आवश्यकता नही होती 
इसलिए यह बहुत मितव्ययी है 

3. लोच--इस प्रणाली मे लोच पायी जाती है क्योकि अधिकतम सीमा 
व्यापारिक आवश्यकताओं कया झनुमान लगा कर निश्चित की जाती है श्र उस सीमा 
तक नोदो की मात्रा मे वृद्धि करने मे कठिनाई नही होती है। 
दोष-- 

4. जनता के विश्वास का श्रभाव--इस प्रणाली म जनता का सबसे कप 
विश्वास रहता है क्योकि परिवर्ततशीलता नही होती । 
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2. लोच की कमी--यदि त्तीमा से अ्रधिक नोट जारी करना व्यावसायिक 
इृष्टिकोश से आवश्यक हो जाय तो भी इसकी पूति इस प्रणाली में नहीं ही सकती ॥ 
इसलिए इसमे लोच की कमी है । 

5. न्यूनतम कोष प्रणाली (!थाफागराणा/ ए९5श४४ 89४2४)-- 

इस प्रणाली के अनुसार धात्विक कोप की एक न्यूनतम सीमा निर्धारित कर 
दी जाती है, शिधसे कम धात्विक कोप नही रवखा जाना चाहिए; नोटो की माता चाहे 
जो भी हो । भारत वर्ष भे 956 के बाद से यही प्रणाली भ्रपनाई गई है । 
ग्रुए-- 

॥ लोच--इस प्रणाली मे नोढो की मात्रा व्यावसायिक मांग के अनुरूप 
रखी जा सकती है, इसलिए इसमे लोच है । 

2. मितब्ययिता--अ्रधिकृतम नोट सीमा प्रणाली के ग्रतिरिक्त प्रन्य सभी 
प्रणालियों की भ्रपेक्षा ग्रघिक मितव्ययी है । 
दोष-- 

3, श्रत्याधिक प्रसार का भय--इस प्रणाली में श्रत्यधिक मुद्रा प्रसार होने 
का भय रहता है क्योकि एक निश्चित कीप के आधार पर अप्तीमित मात्रा मे नोट 
जारी किए जा सकते हैं । 

2 जनता के विश्वास का ग्रभाव--इस प्रणाली मे जनता का विश्वास कम 
होता है । 

6. कोषागार विपत्र प्रशालो (80905 0७०५६ 55807) -- 

इसमें नोट जारी करने के लिए घात्विक कोप की प्रावश्यकता नही होती । 
कोपागार विपत्रों अथवा सरकारी बाडो के आधार पर ही नोट जारी किए जाते हैं । 

गुछ दोष - इस प्रशाली भे सरकारी प्रतिज्ञा पतो के माध्यम से श्रत्यघिक 
प्रसार की नियन्‍नणण मे अवश्य रखा जा सकता है परन्तु सरकार अभ्रधिक मात्रा में 
कोपागार विपत्र जारी करके अ्रविक प्रसार कर सकती है यही इसका दोप है । मित- 
व्ययिता का गुण पाया जाता है पर जनता के विश्वास का अमाव है | 


परीक्षा-प्रश्व तथा उनके संकेत 
() पत्र मुद्रा निगंमन की विभिन्न प्रणालियों को स्पष्ट कीजिए । इनमे से 
(किसको आप अच्छा समझते हैं ओर क्यो ? (आगरा 956; सागर 958) 
[सकैत--पत मुद्रा निर्गेमद की विश्िन्न प्रणालियों की व्याख्या कीजिए और 
बदाइये कि निर्मेमन पद्धति भे लोच के गुणा के कारण आवुपातिक कोप प्रणाली या 
न्यूनतम कोप प्रणाली सर्वोत्तम है !] 


पत्र मान 83 


(2) सब्‌ 956 मे मारत मे आनुपातिक कोप प्रणाली को बदल कर न्यूनतम 
कोप प्रशाली क्यो अपताई गई ? इसका मारतीय चलन पर व्या प्रभाव पडा ? 
(राजस्थान दी० डी० सी० फाइनल, 96व) 
[प्केत--संब्‌ 956 मे न्यूनतम कोष प्रणाली के अपनाने के कारण लिखिए 
तथा भारत के चलत पर उसके प्रभाव की विवेचना कीजिए । ] 
(3) निम्नलिखित मे से किन्ही तीन पर सक्षिप्त टिप्पणिया लिखिए | 
( पृ ) गत] 
(2) 
(ए) चलन 
(7५) पत्र मुद्रा चलन की विश्वासाश्रित पद्धति ([क्रत0ण७थ५ 
$9श४धया ० स्‍२०6 5508 ) 
(२) "हल *+ ००० ००० 
(राजस्थान टी० डी० सी० फाइनल, 965) 
[सकेत--निश्चित विश्वासाश्रित प्रणाल्री का वर्णन कीजिए तथा सक्षेप मे 
उसके लाभ तथा हानिया बताइये ।] 
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मुद्रा का मूल्य () 


मुद्रा का मूल्य-निर्देशांक 
(५श४्र8 रण ०१७) -गऐ€5 णाएश 5) 


+पुहबेध्ड धा्रण0श5, का उठाई, ब्ाछ ०6 82 0 दा ध्ावेशउट्यरब2 
शु[ €८०7०करार #7०0/श70 दावे उदार? 8श#लावा [शावेशाटशठ डाली बार पश) 
अशश्रचि गा उग्रीपाएू एद्ाए४8 3०९0-९८०४०३४९ क7?/0/शाफ ता कर ९०7797/ 


मुद्रा के मूल्य का श्रर्थ :-- 


वस्तुश्नो वथा सेवाओों का मूल्य मुद्रा मे व्यक्त किया जाता है परन्तु मुद्रा का 
मूल्य किसम ब्यक्त किया जाय। मुद्रा के मूल्य को मुद्रा के रूप मे व्यक्त नहीं किया 
जा सकता । यह कहना कि “एक रुपया एक रुपये के बराबर है! कोई प्रर्थ नही 
रवता | मुद्रा की मांग मुद्रा के लिए नही बल्कि उसकी जय शक्ति या वस्तुपरो भौर 
झेवाओ्नो को खरीदने की क्षणता के कारण होती है। अतः मुद्रा के मूल्य का तात्पयें 
*बिनिमय-अर्घ/ ( ५०08-०॥-४४०/कघ४०) या सामान्य रूप से वस्तुओ को क्रय करने 
वी शक्ति से होता है भ्रत्येक वस्तु का मूल्य मुद्रा के रूप भ॒ व्यक्त होकर “कीमत 
(?॥:०४) कहलाता है । अ्रत वस्तुओं और सेवाझ्ो के रूप में ही मुद्रा के मूल्य का 
व्यक्त किया जा सकता है। इसे सामान्य कीमत तल का व्युत्कम [२८०७४००४)) 
माना जा सकता है।) 
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भुद्रा की ऊ्य शक्ति का आशय है कि मुद्रा की एक इकाई के बदले क्तिनी 
वस्तुएं एव सेवायें प्राप्य हैं। चंन्डलर के शब्दो में भुद्रा के मूल्य शब्दों का श्रर्थ है 
मुद्रा की क्रय शक्ति--प्रत्येक इकाई की वस्तुओं और सेवाझे को प्राप्त करने की 
क्षमता ।”? वस्तुओं और सेवाश्रो को क्रय करने की शक्ति के कारण ही मुद्रा विनि 
मय के माध्यम के रूप मे प्रयुक्त होती है । वस्तुओं और सवाओ की कीमतो में परिवर्तन 
होने पर मुद्रा की क्रम शक्ति घट या बढ जाती है और मुद्रा का मूल्य कभी पग्रधिक 
हो जाता है और कभी कम ; यदि कीमतें घट जाय दो मुद्रा की एक इकाई झधिव 
वस्तुयें तथा सेवायें क्रय करती है श्र्थात्‌ मुद्रा की क्रम शक्ति बढ जाती है और मुद्रा 
का मूल्य मी बढ जाता है। इसके विपरीत, यदि कौमतें बढ जाय त्तो मुद्रा की एक 
इकाई पहले से कम बस्तुयें तथा सेवायें कप्र करती है श्रर्थात्‌ मुद्रा की क्रय शक्ति घट 
जाती है और उसका मूल्य भी घट जाता है । इस प्रकार मुद्रा के मूल्य का प्रश्न 
उसकी क्रय शक्ति से सम्बन्धित हैं औऔलौर इसके परिवर्तेतों के माप के लिए उन समी 
वस्तुओं की कीमतो के परिवतनों का आधार ग्रह करना पडता है जिनका मूल्याक्न 
मुद्रा द्वारा होता है । 


मुद्रा मूल्य तथा कीमतों मे विपरीत सम्बन्ध है ॥? जब कीमतें बढती है मुद्रा 
का मूल्य गिरता है और कीमतें घटती हैं तो मुद्रा का मूल्य बढता है। इस प्रकार 
मुद्रा का सामान्य मूल्य उन वस्तुओं और सेवाओ की कीमतों द्वारा जाना जा सकता 
है जिनके विनिमय के माध्यम के रूप में वह कार्य करती है । दो विभिन्न समयो म 
मुद्रा के मूल्य में हुए परिवतन को ज्ञात किया जा सऊता है परन्तु सभी वस्तुग्रो तथा 
सेवाओं की बीमतो के झाधार पर मुद्रा के * सामान्य” मूल्य मे परिवर्चनो का ज्ञान 
हो मी जाय तो इसका कोई प्र नही । समाज के विभिन व्यक्ति भिन्न भिन्न वस्तुझओ्रो 
म रुचि रखते है और वे उन्हीं वस्तुओं की कीमतो से प्रभावित होते हैं श्रत निरपेक्ष 
रूप में “मुद्रा का मूल्य! एक अ्रथहीन सज्ञा है ।? मुद्रा का मूल्य किसी विशेष प्रकार 
की वस्तुओं और सेवाग्रो के सन्दर्म में व्यक्त होना चाहिए । इस प्रकार विभिन्न 
प्रयोगो की दृष्टि से मुद्रा के विभिन्न मूल्य होते है और उसका माप विशिष्ट प्रयोग से 
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सम्बन्धित विशिष्ट कीमत तल ह्वाया ही होता है :? इस श्राघार पर मुद्रा के घूल्य 
तीन प्रकार के होते है? 

() मुद्रा का थोक मुल्य - (श४ण«5शा० शश०४) + मुद्रा के थोक मृल्य 
का निर्धारण वस्तुओ के थोक बाजार मे प्रचलित कीमतो के प्राघार पर किया जाता 
है । इस श्रेणी की वस्तुओ्रों में श्रधिक मात्रा मे कय विक्रय होने वाले कच्चे माल 
श्राते हैं। व्यापार आदि की दशा का अनुमान मुद्रा के थोक मूल्य द्वारा ही लगाया 
जाता है । 

(2) भुद्रा का फुटकर मुर्य (एटशा परघ८ 06 व०म6ए 07 6 0०५४ 
एीशण०8) मुद्रा का फुटकर मूल्य उपमोक्ता द्वारा अन्तिम उपभोग मे प्रयुक्त 
दैनिक व्यवहार की वस्तुओं की फ़ुटकर कीमतो द्वारा निर्धारित होता है । 

(3) मुद्रा का श्रम मूल्य (००० भण»ए८ ण॑ ०००५) + मुद्रा के श्रम 
मूल्य का तात्पर्य वस्तुओं की इकाईयो के विपरीत मालवीय श्रम की इकाईयो को 
क्रय करमे की शक्ति से है । इसे मानवीय श्रम के कीमत तल--मणदूरी द्वारा नापा 
जाता है | 

उपयुक्त विवेवन सै स्पष्ट है कि मुद्रा का मूल्य सापेक्षिक (०४४९८) रूप में 
ही नापा जा सकता है, निरपेक्ष रूप म॑ नहीं । 
मुद्रा के मूल्य की समस्या (76 छण्छाला ग॑ एथंच९ ग॑ पध०००)-- 


न के गूल्य थी समस्या के' त्ीव निम्नलिखित पक्षो का हमे श्रश्ययनन 
च्चा पु ररब 





सुद्रर का सुल्य 
(एथ्व०७ ० ४०7९१) 
| 
| 

सुद्र। का मूल्य मुद्रा का मूल्य मुद्रा के मूल्य मे 
मापन (४८३5णट्ागध्या). निर्धारण (एक्षव्य्णा॥7०0).. परिबत्तन (00808९8) 
(निर्देशाक) (मुद्रा के सिद्धान्त ) (मुद्रा स्फीति सकुचन 
(996५ एर७क0८7६) (4%९०॥६5६ ७६ 9806५ ) आदि) 
(प्राण), 0शीग्रा०० 
€(० ) 


झुंद्रा के भूल्य का पहला पक्ष ही इस अध्याय का विपय है । 
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निर्देशाक 
(70७5६ उरणएश्ष5) 


जैसा कि हम प्रध्ययन कर चुके हैं कि मुद्रा का मूल्य उसकी क्रय शक्ति है। 
भुद्रा का मूल्य स्थिर नही रहता और इसमे सदा परिवतन होते रहते हैं । मुद्रा के 
मूल्य तथा वस्तुओं और सेवाझ्रों की वीमतो मे विपरीत सम्बंध है, अत वस्तुओं और 
सेवाओे की कीमतो के परिवर्तेनो के आधार पर मुद्रा का मूल्य मापा जाता है । मुद्रा 
के मूल्य मे परिवर्तनों को एक गरिएतीय विधि से मापा जाता है जिसे निर्देशाक या 
सूचनाक (706८ 'पाए/८5) कहते हैं । 
निर्देशाक को परिभाषा (0लाफ्नाव00 ०॥7005 '६ए०७९४७) 

निर्देशाक कीमत स्तर के भ्रकों की एक सूची होती है जिन्हे एक तालिका के 
रूप में इस प्रकार प्रस्तुत किया जाता है कि वस्तुमओओ और सेवाग्रो की कीमतो के 
परिवर्तनों को दिखाकर मुद्रा के मूल्य मे हुए परिवतनो को जाना जा सके ।* 

निर्देशाकों को कुछ मुख्य परिभाषायें इस प्रकार हे -- 

सेव्रिस्ट . “निर्देशाको से तात्पय सख्याओ की उस श्यू खला से है जो मुद्रा 
के मूल्य के साथ कीमत स्तर के परिवतेनों को बत्ती है। ये सापेक्षिक श्रक होते हैं 
जो विभिन्न समयो मे मुद्रा की क्रय शक्ति की तुलना करने मे सहायक होते हैं श्रोर 
बीमत स्तर के उच्चावचनो को मापते है ।”* 

चैन्डलर “कीमत निर्देशाक वह सख्या है जो आधार वर्ष की औसत 


बीमतो की ऊँचाई की तुलना में किसी अन्य समय में उसकी ऊँचाई को प्रकढ 
करती है ॥/”3 
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घोष तथा चौधरी “निर्देशक वह सख्या है जो किसी निश्चित तिथि को 
किसी स्थिति विशेष के स्तर की तुलना किसी आघार तिथि (डा्रातशाते 846) 
के स्तर से करती है ।”२ 

यदि किसी निश्चित तिथि की तुलना मे निर्देशक बढा है ती इसका तात्पयें 
है कि वस्तुओं और सेवाझ्री की कीमतें बढी है और उसी अनुपात मे मुद्रा का भूल्य 
घटा है। इसी प्रकार यदि निर्देशाक घटा है तो इसका श्रथे है कि बस्तुग्रो प्रौर 
सेबाओ्रो वी कीमतें घटी है और उसी अनुपात मे मुद्रा का भूल्य बढा है । 

निर्देशाक केबल कीमतो की सामान्य प्रवृत्ति की प्रोर हो सकेत करते हैं 
(॥00९5 प्राए/श5 ग्राह।९३४४९ ०णें१ 4 हाथ] टावेशालए 7९६5) 

सभी वस्तुओं तथा सेदाग्नो बी बीमतें एक साथ एक ही दिशा में परिवर्तित 
नही हाती । कुछ वस्तुओं के मुल्य बढते हैं तो कुछ के घटते हैं । इसी प्रक्रार वस्तुओ्रो 
की कीमतों में परिवर्तन की दिशा मित्र होने के साथ साथ परिवर्तन की सीमा 
(0८९6०) भी भिन्न भिन्न होती है । इसके विपरीत कुछ ऐसी वस्तु्यें भी होती हैं 
जिनकी कीमतों मे कोई परिवर्तन नहीं होता । परन्तु कीमतो के इन सभी परिवततेनों 
की एक सामान्य दिशा भी होती है। निर्देशाक इसी केन्द्रीय प्रवृत्ति की श्रोर संकेत 
करते है । इसकी तुलना मधु मक्खियो के एक भुड के साथ की जा सकती है जिसमें 
चुछ भविक्वर्णां पूर्व जी श्लोरए श्रौर चुछ वश्चिभ पी ओर, कुछ उत्तर की ओर तुछ 
दक्षिण की श्रोर जाती है परन्तु कुड की भी एक दिशा होती है। भ्रो० टांग के 
शब्दों में -+ 
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निर्देशाक मुद्रा के मूल्य के निरपेक्ष मापक नहीं हैं 

(्‌ [0९5 गण्याफरैश$ बा९ ॥0 2050]78 घा९8507९5 0 [68 एश्जोगा८ ० पाण्पश्ज) 

निर्देशाक मुद्रा के मूल्य के निरपेक्ष मापक नही है | यह कहने का कोई प्र्थ 
नही है कि निर्देशाक इस समय 200 या 300 है जब तक यह न ज्ञात हो कि वह 
३, ५५) ॥0प65 प्रशाण्श 35 4 95गराश अगणी उछ00865 धीह टफटां 66 8 
ह््ांश्य एरीच्णणाशाणा व 3१9 8४60 0४४ 9 ००शए७॥50॥ जाति 6 ला 
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अमुक तिथि की चुलना मे इतना है । अत. निर्देशक दो विभिन्न समयो के कीमत 
स्तर की तुलना करने के लिए प्रयुक्त होते हैं इसीलिए बे मुद्दा के मूल्य के निस्पेक्ष 
मापक न होकर सापेक्ष मापक (हि६४७॥४४ पर४45०7६७) है । 

निर्देशाक मुद्रा के मूल्य के परिवर्तेनों को मापने के काम में ही नहीं भ्राते 
बरव्‌ इनका उपयोग ग्राथिक जगत के विभिन्न तथ्यो के तुलनात्मक परिवर्तनों को 
नापने के लिए किया जाता है जैसे उत्पादव, बिक्री, आयात-निर्यात, उपमोग, आाय- 
उगय इत्यादि की घढ बढ । 

निर्देशांक बनाने की विधि (00०ऋज्ञाशध0 ण॑ पा865 फप्ए/श$) 


कीमतो के निर्देशाक बनाने की विभिन्न विधियाँ है और उनम कौनसा सबसे 
ठीक' है इस सम्बन्ध मे बडा मतभेद है| इस सम्बन्ध की तकनीकी समस्याओं के 
समाधान का उत्तरदायित्व सख्या शास्तियो पर छोड़ते हुए यहाँ हम वेवल यह 
प्रध्ययत करेंगे कि निर्देशाको के निर्माण की मूलभूत विधि क्या है भ्रौर इनकी 
सहायता से पुद्रा के मूल्य के तुलनात्मक परिवर्ततों का अध्ययन किस प्रकार किया 
जता है । सरल निर्देशाको के निर्माण मे निम्नलिखित समस्याश्रा पर विचार किया 
जाता है *-- 
4. निर्देशाक का उद्द श्य (00[९९४ ०6 7005 'छा0९३5) : सबसे पहले 
यह निश्चित क्या जाता चाहिए कि निर्देशाक हम किस उदृश्य के लिए बवाने 
: जा रहे है । किमी भी साज्यिकीय प्रणाली को अपनाने से पूर्व अपने उद्देश्यों को 
निर्धारित करना आ्रावश्यक होता है क्योकि एक प्रणाली जो एक उद्देश्य के लिए 
उपयुक्त है दूसरे के लिए श्रनुपयुक्त हो सकती है। यदि व्यापारियों की दृष्टि से हम 
निर्देशाक बना रहे है तो हमे “थोक मूल्य निर्देशक बनाना होगा श्रौर उपभोक्ताओं 
की दृष्टि से हमे 'फुटकर कीमत निर्देशक बनाना होगा । हैबरलर ने ठीव' ही कहा है 
कि "सामान्य मूल्य स्तर कोई स्वत स्पष्ट तथ्य नही वरव्‌ एक संद्धातिक अवास्तविक्ता 
है । यह किन्ही वैज्ञानिक तथा व्यावहारिक उद्देश्यी की प्राप्ति का देज्ञानिक उपकरण 
है । कीमत स्तर वी आर्थिक हृष्टिकोश से उपयुक्त परिभाषा मस्तिष्क म॑ निहित 
उद्देश्य से स्वतन्त्र नही हो सकती और प्रत्येक उद्देश्य के लिए पृथक तिर्देशाक का 
४ निर्मोण होना चोहिए 


हु 





"पुल इृध्ाशडों 9708 ]९एटो ॥वर0ा & हाए०0, 5वई ढशतेधाए विए, एप 2 
प्राह्जाएयां 40॥7ब७0णा,.. | 4$ 4 इछक्याएट क्‍00] छ्ाणा ॥8$ ॥0 इशए2 
ई०६ रढपर॒था। इलश्ाप्रीर क्ाएं. ज़ाबबाएथ एप79०5९5. ., ... १४ ९००70ए708॥ए 
एल६भद्ा ७९६७७०छ ० छ06 [€फश! एथाए 9-2 7॥069९0069॥ ० 06७ 
एप्रए05९ या पाते 800 ई07 ध्वर्णी) फ़प्माए056 छ इध्फथ्याद्वा2 ॥005 प्राएडा 06 
€णाएणव्व,-]ष्धाल $ उग्च९ ऑश्दापाड काबवे 5९ ०/ ६. ठशाशदाो. 2706 
बावं०, (बरवाा।शाए उ0्प्रायद्॑ 2/ ८०707४०, 4928., कुछ 435-36. 





90 मुद्रा तथा वे किये 


2 शभ्राधार वर्षे का चुनाव [प४६ (0०८४ ण॑ श€ ४85९ इध्या) : विदें- 
शायों का निर्माण करते समय आधार वर्ष का चुनाव बहा महत्वपूर्स है। निर्देशाको 
द्वारा वर्तमान की औसत बीमतो की तुलना किसी निश्चित तिथि या वर्ष की 
वीमतो से की जाती है श्रौर यह पत्ता लगाया जाता है कि उच्च वर्ष को तुलना 
म कीमतें बढी हैं या घटी । जिस वर्ष की श्ौसत कीमतो से तुलना को जाती है उत्ते 
ग्राघार बे, आधार तिथि या श्राधार अवधि कहते हैं । श्राधार वर्ष ऐसा होता 
चाहिए जो समी दृध्टियो से साधारण तथा सामान्य वर्ष हो । उस वर्ष कोई राज- 
नेतिक व श्राधिक उयल पुथल और ग्रसाधारण घटना जैसे युद्ध, इत्यादि न हुएं 
हो । उम्त वर्ष कीमतें न बहुत ऊँची रही हो श्रौर न बहुत नीची । असाधारण परि- 
स्थितिमो वाला वर्ष हमारे निष्कर्प अशुद्ध कर सकता है । आ्राघार वर्ष कसी प्रुग 
की चरम सीमा होती है जहाँ से राजन॑तिक दब झाधिक प्रवृत्तियी का प्रवाह दूसरी 
दिशा में मोड लेता है | भरत: आधार वर्ष एक जल विभाजक की तरह है णो दो 
आधिक युगो का मध्य स्थल होता है / इन बातों को ध्यान में रखकर आधार वर्ष 
चुना जाना चाहिए। क्राऊथर के शब्दों में “किसी मी ग्रवधि को आधार बनाया 
जा सकेता है किन्तु किसी ऐसी झ्रवधि को अ्पवाना, जिससे बाद की वीमतों वी 
तुलवा की जा सके, उसी प्रकार भ्ावश्यक होता है जिस प्रकार एक मानचित्र बनाने 
वाले के लिए भ्राघार रेखा लेना प्रावश्यक है जिससे वह ऊ चाइयो को उसके सम्दर्भ 
से नाप सके ॥7? 

3 इस्तुओं भ्रौर सेवाग्रो का चुनाव (86९९०७०७ 0 (0फ्राआ00068 शाएं 
$070०९$). निर्देशक के निर्माण का उद्देश्य निश्चित कर लेने के बाद 
वस्तुश्रो श्लौर सेवाग्नों (जिनकी कोमतें निर्देशांक में प्रयुक्त होगी) के चुनाव क्री 
प्रश्न बडा महत्वपूर्ण है । व्यावहारिकता में सभी वस्तुओं भ्ौर सेवाग्रो को सम्मिलित 
नही किया जा सकता भ्रत जिस उद्देश्य के लिए निर्देशाक बनाये जा रहे हैं उससे 
सम्बन्धित प्रतिनिधि वस्तुम्रो को चुना जाता हैं। यदि हम सामान्य जीवन स्तर की 
लागत का निर्देशाक वता रह हैं तो हमे सामान्य उपभोग में श्राने वाली वस्तुओं 
और सेवाओं को चुतना होगा । “थोक भाव निर्देशाक' के लिए हमे ऐसी वस्तुओरे को 
चुनता होगा जिनका शोक विनिमय होता है। श्रमिक वंगे के जीवन स्तर लागत . 
निर्देशाक बनाते समय हमे श्रमिको के उपभोग मे आने वाली वस्तुओं का छुनाव करता 
होगा । उसमे कारो तथा मोटर साइकिलो दा छनाव किया गया तो वे निर्देशाक 
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श्रमिकों दी जीवन स्तर लागत मे परिवतेनों की सही सूचना नही दे सर्वेंगे। वस्तुग्रो 
के चुनाव से सम्बन्धित दूसरी महत्वपूर्ण बात यह है कि लिर्देशाकरों के निर्माण मे 
चुनो जाने वाली वस्तुओ्लो और सेवाओो की सख्या जितनी श्रधिक होगी निर्देशक उतना 
ही प्रामाणिक तथा यथार्थ होगा । परन्तु अधिक वस्तुओं को सम्मिलित करने पर 
उनकी कोमते एकत्र करने मे कठिनाई, व्यय तथा विलम्ब होता है अतः सुविधा, 
प्रित्तन्यघिता तथा सरलता के लिए पर्याप्त सख्या में जंसे 40-50 बस्तुप्रो तथा 
सेवाशो को चुनना चाहिए । इरविग फिशर के शब्दो मे “जब तक निर्देशाक में 20 
से श्रधिक वस्तुओं को सम्मिलित नही किया जाता जब तक उत्तका कोई विशेष महत्व 
नही होता । यदि यह सख्या 50 तक हो तो और श्रच्छी वात है। 50 के बाद सरया 
अधिक करने से बहुत थोडा सुधार होता है परन्तु यह सदेहपूर्ण है कि 200 से प्रधिक 
सख्या में वृद्धि से लाम, उनके अकन की अतिरिक्त परेशानी तथा व्यय से अधिक 
होगा ? * मिचेल के श्रनुसार “जब हमारा उद्देश्य मूल्यों में सामान्य परिवर्तनो 
की दिशा का ज्ञान करना हो तो चुनी हुई वस्तुप्रो की सख््या का कोई महत्व नहीं 
है । परन्तु वस्तु समूहों की सख्या इतनी पर्माप्त हो कि वे सम्पूर्ण प्रर्थ-ब्यवस्था का 
व्यापक चित्र प्रस्तुत कर सके ९”? सोश्वर बैक के निर्देशक में 37 वस्तुय, ब्रिटिश बोर्ई 
श्राफ ट्रेड के निर्देशाक मे 50, श्रमेरिकन ब्यूरो और लेवर के निर्देशाक मे 550 तथा 
भारत के इकानामिक एडवाइजर के थोक भाव निर्देशाक (8007णगा0 80980 5 
जगह एत९९ ॥ए00: 'रिघाएएथा) में 78 वस्तुओं को सम्मिलित क्रिया 
गया है। 

4. घस्तुश्रो श्रौर सेवाप्रो की कीमतो का चयन (९०९०ाग्रा ० एद085 
0 (००700॥65 वात 5९:7४४८८$) - प्रतिनिधि वस्तुओं और सेवाग्रो का चुनाव 
करने के बाद उन चस्तुओ व सेवाम्नो के मूल्य एकन करने पडते हैं। किस प्रकार की 
कीमतें निर्देशक के लिए चुनी जाय यह निर्देशाक बनाने के उद्दश्य पर निमर है । यदि 
हम सामान्य कीमतों का निर्देशाक बना रहे हैं तो थोक कीमतो का प्रयोग करगे 
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क्योंकि माग-पूर्ति के परिवर्ततों का थोक भावों पर सबसे पहले प्रमाव पडता है और 
इसका एकत्रित करना भी सुयिधाजनक होता है। यदि हम जीवन विर्दाह व्यवव 
निर्देशांक बना रहे हैं तो फुटकर भावों का प्रयोग अधिक उपयुक्त होगा क्योकि उप- 
मोक्ता इन्ही कीमतों पर वस्तुओं को खरीहइता है। जिन कीमतो का हम निर्देशार 
बनाने मे प्रयोग करें वे विश्वसनीय पत्र-पत्रिकाग्रो से ली जा सकती है या उन वस्तुओरो 
के उत्पादन व वितरण क प्रमुख केन्द्रो से प्राप्त की जा सकक्‍तो है । कीमतों को ठीक 
स्नातों से प्राप्त करता बड़ा आवश्यक है नहीं तो हमारे निष्कर्प वास्तविक स्थिति का 
प्रतिनिधित्व नही करेंगे । इसके भ्रतिरिक्त यह मी निश्चित करना पड़ेगा कि दैनिक, 
प्ाप्ताहिंक था मासिक कौन सी बीमतें एकत्र बी जाय 

5 कीमतों को प्रतिशत में दिखाना (70 २८७॥८६९०९ शिधए९5५ व एैटाए०- 
008/8९5) : प्रत्येक वस्तु तथा सेदा की कीमत झाघार वर्ष मे [00 मान ली जाती 
है भर निर्देशांक निकालने वाने वर्ष की कीमतों को आ्राघार वर्ष की कीमतों वे 
प्रतिशत के रुप भें व्यक्त किया जाता है। उदाहरणार्थ यदि आ्राधार वर्ष (4953) 
में गेहू की कीमत 60 रुपये प्रति क्विटल थी और निर्देशांक निकालने बाले वर्ष 
(969) में गेहू क्री कीमत 90 रुपये प्रति किविटल हो गई तो भ्राधार वर्ष की 
90 »<00 


ह् ब्ज्न !50 दिखाया 


कीमत को ]00 मानकर वदर्तेमान की कीमत को 





जायेगा ) 

6 प्रौसत मिकालना ( ऐश्वक्फाप्कचाणा ० हैएथ४25 ).. प्रस्त में 
आ्राधार वर्ष तथा वतमान की कीमतों के प्रतिशतों था औध्तत निकाला जाता है। 
प्रौमत निकालने की अनेक विधिया हैं जमे गणितीय औपतव (#वााक्षाल हर 
72886)» मध्यक (4९०॥97) , भूयिष्ठक (१४००४), गुखात्तर माध्य (0६070क70 
४९३) इत्यादि । इनमे से प्रत्येक विधि वी अलंग-प्रलय उप्रादेयता है और निर्देशाक 
बनाने के उद्देश्य को ध्यान में रखकर इनका प्रयोग क्रिया जाता है। फ्थिर ने 96 
मुख्य तथा 38 पूरक फामू लो की चची की है भौर उनके अनुसार इन 34 में से 30 
सही परिणाम देते हैं । 
साधारण निदे शांक--एक उदाहरश 

उपयुक्त क्रियाप्रा के सम्पन्न हान पर उनके वास्तविक निर्माण का कारये 
किया जाता है । यहा एक साधारण निर्देशाह का सरल उदाहरण दिया जाता है-- 
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]969 का साधारण जीवन निर्वाह व्यय निर्देशाक (9535-:00]) 
































पड ८ 953 आधार वर्ष ]969 चालू वर्ष 

चस्तुयें 
कीमत क्वरीमत | निर्देशाक | कीमरते विदेशाक 

॥ 034 5 

] गेहू 50 एल 0एफगाशं|। 400. [00 कुछ एपगाओ| 200 0 
2. चावल 350.. » 300 [250 ,, 66 6 
3. दाल 75 श् 400 ॥25 ,, ]66 6 
4 कपडा 2 एथ 'चिलल ]00 5 एटा हाश | 2500 
5 कोयला 20 एल ऐचपएड।. 00 30 एटा 00७७५४॥ 450 0 
6 चीनी 00 कह ]00 400 ,, 400 0 
7 दूब [0 60 एश .ध्य 400 |। 50 एद्ध 67 | 250 0 
मल 583 2 
प्र प्र 
-500 | 5226 १8| 














उपयुक्त उदाहरण से यह्‌ स्पष्ट है कि 953 को श्राघार वर्ष मानव कर 
969 का निर्देशक 226 8 है। श्रव 953 की तुलना मे कीमतें लगमग सवा 
दो गुनी हो गई है श्र्थात्‌ कीमत स्तर मे ।26 8% वी वृद्धि हो गई है त्तथा मुद्रा के 
मूल्य मे 26 8% वी कसी हुई है । 


साधारण तया भाराकित निर्देशाक (शान थाते जलाइ॥९6 7706: 
एमए) साधारण निर्देशाक उस निर्देशाक को कहते है जिसमे छ्ुनी गई सभी 
वस्तुओं को समान महत्व दिया जाता है चाहे उनका हमारी उपभोग व्यवस्था में 
प्रधिक महत्व हो या कम । उपयुक्त उदाहरण वास्तव में साधारण निर्देशाक का 
उदाहरण है जिसमे यह मान लिया गया है कि प्रत्येक वस्तु का महत्व अन्य वस्तुओं 
के समान ही है परत्तु उपभोक्ता की व्यय व्यवस्था मे प्रत्येक वस्तु का महत्व भिन्न होता 
है जैसे गेहू पर जो व्यय किया जाता है उत्तकी तुलना मे नमक पर बहुत कम व्यय 
होता है । गेहू की कीमतों मे थोडा ही परिवर्तत उसके बजद पर अधिक प्रमातर 
डालता है तथा नमक की कीमनो मे अधिक घट बढ़ मी उप्तको अविक प्रभावित 
नहीं करती ॥ झत मुद्रा के मूल्य में परिवतनों का सही अनुमान लगाने के लिए 
निर्देशाको मे विभिन वस्तुपओे का महत्व भी समाविष्ट होना चाहिए । साधारण 
निर्देशकों के इसो दोप को दूर करने के लिए माराकित निर्देशाक (जेध्यड्रगाध्व 
पपत08६ पपिप्ताएटठ) बनाये जाते है + 
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भाराकित निर्देशाक में वस्तुप्रो के तुलवात्मक महत्व के अनुसार भार 
(ए०ंड0($) दे दिये जाते है | भार देने का एक तरीका यह है कि महत्वपूर्ण बस्तुप्रो 
की कई किस्मे चुन ली जाय जैसे 8 किस्म का महू” 6 किस्म का चावल, 3 किस्म 
की दालें, 2 किस्म का कपड़ा । इस प्रवार भ्रधिक महत्व वाली वस्तुओ को तुलता- 
त्मक दृष्टि से अधिक महत्व मिल जाता है। भार देने का द्वततरा तरीका यह है कि 
महत्व के अनुसार प्रत्येक वस्तु को भार के अंक प्रदाव कर दिये जाते हैं श्रौर 
आधार वर्ष तथा वर्तमान के तिर्देशकों को भारो से गुणा कर दिया जाता है और 
फिर भौसत निकाल लिया जाता है। नीचे हम एक भाराकरित निर्देशक (शेशहाव्त 
]706% 'पैंपा॥०४7) का उदाहरण देते हैं--- 

969 का भाराकित जीवन निर्वाह ध्यय निर्देशाक (4953--00) 




































कक  त् 953 आधार वर्ष रा. 2969 बाबू वर्ष 

वस्तु ड़ भराकित, साधार (६ 
गम कर सा माराकित 
एक हाधारण | निर्देशक | मरते लिदेशाक | निर्देशाक 

3९5$. परेड. 

£ गेहूँ 8 50 0. 400 800 ॥00 0। 200 [600.0 
2. चावल पर 350 ,, 400 700 (250 ,, !66.6 ॥66.2 
3. दाल 5 75 ,, 300 500 ॥25 ,, 666 | 8330 
पर, कपड़ा । 27४,। 300 400 57५, 250 ॥0000 
5. कोयला | 3 20 0. १300 300 | 30 0. | 50 450 0 
6. चीनी 2 ॥00,, | 400 | 200 (400 ,, | 400 | 8000 
7. दूध ! 60 7..] [00॥ 00 ॥.507..| 250 | 2500 
309 जंीफक्रिफ 6099.2 

ठ6 56 
।_500 5203,36 








लक कम करे पट पक लीक कक लक परत 6०%2230 

इस प्रकार भाराक्तित निर्देशॉंक 203 36 है जबकि साधारण निर्देशाक 
226.8 है । विभिन्न वस्तुओं को उनके तुलवात्मक महत्व के अनुसार भार देकर 
निर्मित भाराकित निर्देशाक मुद्रा के मूल्य मे परिवर्तेतों का ज्ञान कराने में अधिक 
विश्वसनीय द्वोते हैं 

निर्देशांको के निर्मारस से कठिनाइयां 
(एपत्पाधरट5 क्‍9 (९ (०्यरड/एप्रटएंणा 0 07९5 ऐशिएफ/ऐश3) 

विदेशाकों के निर्माण में बहुत सी कठिनाइया हैं। उनमे से म्रुढ्य इस 

प्रकार हैं-“ 
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() प्राधार वर्ष के चुनाव सम्बन्धी कठिताई निर्देशाकों का निर्माण 
करते समय आधार वर्ष का चुनाव बडा महत्वपूर्ण है क्योकि इसो दर्ष ही कीमतो से 
हम ब्तमान वर्ष की कीमतो की तुलना करते हैं। हम यह पहले ही श्रध्ययन कर 
चुके हैं कि ग्राधार वर्य एक सामान्य (7०77०) वर्ष होना चाहिए जिसमे कोई 
असाधारण श्राथिक या राजनीतिक घटनायें जंसे युद्ध, मदी इत्यादि न घटी हो । 
ऐसे वर्ष का छुनाव निस्सदेह एक कठिनाई है क्योकि समय परिवतंन के साथ ग्राधार 
वर्ष भी बदलना पडता है । जैसे कुछ वर्ष पहले 939 जो द्वितीय महायुद्ध के प्रारम्भ 
के पहले का वर्ष है आधार वर्ष माना जाता था परन्तु अब मह प्रचलन में बिल्कुल 
नही है । श्रव 953 या इसके बाद के किसी वर्ष को प्राधार वर्ष माना जाता है । 
क्भी-क्मी इस कठिताई पर विजय प्राप्त करने हेतु कुछ वर्षों के श्रौप्रत को ग्राधार 
वर्ष मा लिया जाता है ) 

(2) प्रतिनिधि बस्तुओ को चुनने मे कठिनाई : निर्देशाकों का निर्माण करते 
समय शुद्ध लिष्कर्ष प्राप्त करने के लिए प्रतिनिधि वस्तुओ का चुनाव करना भी बडा 
कठिन कायें है। प्रतिनिधि वस्तुओं का छनाव निर्देशाक के निर्माण के उद्दे श्य पर 
निर्भर करता है । यदि हम श्रमिक्रों का जीवन निर्वाह व्यय निर्देशाक बना रहे हैं तो 
अ्रमिओ द्वारा प्रयुक्त वस्तुओं का ही छुनाव करना होगा। इस सम्बन्ध मे यह भी 
ध्यान रखना होता है कि आधार वर्ष तथा वर्तमान वर्ष में वस्तुओं के श्राकार-प्रकार 
गुण तथा स्वमाव मे कोई अन्तर नहो। इसके श्रतिरिक्त वस्तुप्नो की सस्या भी 
पर्याप्त रूप से ग्रधिक होती चाहिए । 

(3) कीमतों के चयन मे कठिनाई : वस्तुओ्रों की कोमनो के चयन में मी 
कठिनाइयों का सामना करना पड़ता है। थोक मूल्य लिए जाय या फ़ुटकर मूल्य - 
यह निर्देशाक के निर्माण के उद्दृंश्य पर तिर्मर करता है। सामान्य कीमत स्तर 
निर्देशाक में थोक कीमतो का उपयोग होता है परन्तु जीवन स्तर निर्वाह व्यय निर्देशाक 
में फुटकर कीमतो का । फूटकर कीमतो का इकट्ठा करना तो बड; कठिन होता है 
क्योकि वस्तुओं की फ़ुटकर कीमत विभिन्न स्थानों पर भिन्न-मिन्न होती है | 

(4) झ्ौसत की कठिनाई : निर्देशाक् बनाते समय एक प्रमुख कठिनाई 
श्रौसत निकालने की है | श्लौसत निकालने की रीतिया श्रनेक हैं जैसे श्रकगणितीय 
औसत (#07076009] 4ए८३86) , गुणोत्तर माध्य (08078६८० 70087 ), हरात्मक 
माध्य (सिशा॥०7० प्राध्था ) इत्यादि ) अविकतर अकंगशितीय औसत का ही प्रयोग 
किया जाता है परन्तु यह रूदा औसत निकालने की उपयुक्त पद्धति नही है। 

(5) भार निश्चित करने की कठिनाई विभिन्न वस्तुओं के लिए वैज्ञानिक 
रौति से भार निश्चित करना भी बडा कठिन कार्य है क्योकि विभिन्न उपमोक्ताग्रा 
के लिए वस्तुप्रो का महत्व भिन्न भिन्न होता है। झत हिष्कर्ष मिन्न हो सकते है । 
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कुछ सीमा तक एक वस्तु की अमुक मात्रा को दूसरी वस्तु की अमुक मात्रा के समा 
मानकर उस कठिनाई पर विजय प्राप्त की जा सकती है परन्तु, “स्पष्ट रूप मे इस 
प्रकार की तुलतायें वास्तव में सतोपजनक नही होती और हमे यह मान लेना होगा 
कि मुद्र के मूल्य में अन्तर के साप विभिन्न समयो तथा स्थानों में लगमंग अनिश्चित 
तथा असत्य होते है (२ 

भार निश्चित करने की कठिनाई को दूर करने के लिए प्रो" मार्शल ने 
खखलाकारी निर्देशक (एफ 770»% 'पपशपशा5) बनाने का सुझाव दिया है । 
है जलाकारी निर्देशाकों के अन्यर्गत प्रत्येक वर्ष की कीमतों की उससे श्रगले वर्ष की 
बीमतो से तुलना वी जाती है । परन्तु यह प्रणाली भी दोपमुक्त नही है । 

6. सामान्य कीमत स्तर का विचार संद्धान्तिक रुप से श्रस्वीकार्य : युद्ध 
प्रारम्भ होने पर देश की श्रर्थ व्यवस्था सैनिक उद्देश्यों की पूर्ति की हृध्टि से परिवर्तित 
हो जाती है। लगभग सामान्य कीमत स्तर का विचार करते समय उपमभोक्ताग्रों के 
रुप में प्राप्त श्राय-वस्तुओं के मूल्य तथा सम्पत्ति के स्वामियों के रूप में पूंजीगत 
वस्तुप्रो के मूल्य मे भ्रस्तर करना चाहिए | भरत: इन वस्तुप्रो को एक ही बार सम्मि- 
लित करने की सावधानी बरतनी चाहिए। 
निर्देशक मुद्रा मूल्य के पूर्णात सही मापक नहीं (00७४ (रछमाकश$ शा ४० 
27950 पराशए 607९ल ग्राए३५ए7९५ ० ए॥०९ ० ००८९५) .-- 

निर्देशाकी को बनाने में अनेक कठिनाइया हैं श्ौर इस कारण पूर्णतः सत्य 
निर्देशाक नहीं बनाये जा सकते । अत खुद्रा के मूल्य में परिवर्तनों को ठोक प्रकार से 
वापा नहीं जा सकता । राबर्टसन के शब्दों में “मुद्रा के मूल्य परिवत्तेनीं को ठीक- 
ठीक नापवा न तो व्यवहार मे और न सै्धान्विक दृष्टि से सम्भव है । फिर भी इसमे 
कोई रसन्देह नही कि मुद्रा के मूल्य मे परिवर्नत होते है और यदि पर्याप्त सावधानी 
बरती जाय तो व्यावहारिक कार्यो के लिए काफी हद तक ठीक-ठीक माप प्राप्त तथा 
प्रयोग किए जा सकते हैं (११ यद्यपि निर्देशाको मे गरितीय सत्यता (8एपाएटलाव्थ॑ 
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ग॒णाआा)) नही पाई जाती है परन्तु यह दोय होते हुए मी यह निश्चित रूप से कहा 
जा सकता है कि निर्देशाको की सहायता से हम मुद्रा के मूल्य परिवर्ततों का अनुमान 
लगा सकते हैं | इसीलिए प्रो० मार्शल ने कहा है कि “मुद्रा की कय-शक्ति को पूणत 
सही माप लेना न केवल भ्रसम्मव है अपितु, अविचारणीय भी है ।77 अत. निर्देशाक 
मुद्रा के मूल्य प्रिवतनों के अनुमान ही होते हैं । इन्ह मुद्रा के मूल्य परिवतेनो के 
पूर्णत सत्य सूचक नही माना जा सकता क्योकि वे केवल मूल्य परिवर्ततों में केद्धीय 
प्रवृत्ति का हमे ज्ञान कराते हैं । 
निर्देशाको के प्रकार (759९5 ५ ॥8065 '़िप्रांध ) 

निर्देशाक मुद्रा के मूल्य परिवतनो के माप की साब्यिकीय विधि है। इस विधि 
का विभिन्न क्षेत्रों मे विभिन्न उद्दे श्यो के लिए प्रयोग किया जाता है और इन्ही प्रयोगो 
के अनुसार उनके कई प्रकार तथा रूप दिखाई पड़ते हैं। निर्देशाको के निम्नलिखित 
प्रकार उल्लेखनीय है -- 

थोक कीौमतो के निर्देशाक (॥॥6 श/]॥06526 97068 7065 'पण॥- 
७थय७) “इस प्रकार के निर्देशांक मुख्य मुझष वस्तुओ को थोक की५तो के आघार 
पर तैयार किए जाते हैं। इनके द्वारा देश के कीमत स्तर मे होने वाले परिवतनों की 
दिशा तथा मात्रा का सकेत मिलता है ) उत्पादन लागत व्यय के तुलनात्मक ग्रध्ययन 
के लिए यह निर्देशाक बडे उपयोगी हैं तथा इतकी सहायता से सरकार अपनी मूल्य 
नियन्त्र्य तथा मुद्रा नीति का निर्धारण करती है । मारत म आधथिक सलाहकार द्वारा 
निर्मित थोक कीमतो का निर्देशक (80070फा0 शैकेशइशाब रत शक 
०९5०० ऐ४०४४) इस प्रकार के निर्देशाकों का उदाहरण है। 

2 श्रमिक वर्ग जीवन निर्वाह व्यय निर्देशाक [फ्रेण)ताड़ 00855 0०५ 
[ज्तह [0060 गर७७४७९८४७) --अश्रमिको की झाथिक स्थिति का अध्ययन करने के 
लिए श्रमिकों द्वारा उपमोग की गई वस्तुओं के फुटकर मूल्यों के आधार यह निर्देशाक 
बनाये जाते हैं ! इन निर्देशाकों मे सेवाग्रो के मूल्यों को सम्मिलित नही किया जाता 
है । इस प्रकार के निर्देशाक श्रमिको की मजदूरी तथा उनके मेंहगाई भत्ते को निश्चित 
करने में बडे उपयोगी होते हैं । ब्रिटिश श्रम मन्त्रालय (क्राधकऋ 89007 ीशाह7ए) 
सरकारी श्रमिक वर्ग जीवन निर्वाह व्यय निर्देशक तैयार करता है । मारत में लेबर 
ब्यूरो (मारत सरकार) 7 स्थानों के श्रमिक वे जीवन-निर्वाह व्यय निर्देशक 
तंयार करता है । 

3 श्रौद्योगिक उत्तादन निर्देशाक ([70०७ फेएफश5 0 वातफ्ष्घाबा 


7000०७०॥): -> औद्योगिक उत्पादन निर्देशक किसी आधार बे की तुलना मे 
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औद्योगिक उत्पादन में घट वढ की सूचना देते हैं। ग्रौद्योगिक उत्पादन तथा व्यापारिक 
क़ियाग्रों पर सरकारी नीतियो के प्रभाव का अ्रध्ययन करनते में यह निर्देशाक सहायता 
पहु चाते हैं। व्यापारियों को अपने उत्पादन की तुलनात्मक समीक्षा करने मे सहायता 
मिलती है । भारत भ ईहटर्ने इकोनोमिस्ट उत्पादन निर्देशाक (8809४ 00005 
ए0९६ ण॑ ]तप्रशाववं .7060८॥०७), कैपिटल झ्ौद्योगिक उत्पादन निर्देशाक 
(एब्ज़ाभ वातेष्त ण गधा ए7०एफ्लाणा), केद्वीय वारिज्य मन्त्रालय के 
औद्योगिक उत्पादन निर्देशाक (!थ509 ० (०ण्ागरध०ढ [060 णी ॥7008/ 
?7000८४०॥ ) इसके उदाहरण है । 


4. जीवन निर्वाह व्यय निर्वेशांक या उपभोग घृचक निर्देशंक (0०४ ० 
एण्णह़ ॥॥06 उप 0. 0०रएए0ा [7065 एशाएश):--इन निदें- 
शाको का उद्द श्य जीवन निर्वाह-व्यय मे परिवतेनो को नापना होता है। इन निर्दे- 
शाको के निर्माण में जनता द्वारा प्रयुक्त मुख्य मुख्य वस्ठुओ्नो तथा सेवाश्रो को सम्मि- 
लित किया जाता है। यह वस्ठुयें व सेवाये प्रतिनिधि स्वरूप (]२९ए7८$थ॥॥४९) 
होती है। श्रमिक वर्ग जीवन निर्वाह-व्यय निर्देशाक तथा जीवन निर्वाह व्यय निर्दे- 
शाक मे मुख्य अन्तर यह है कि प्रथम प्रकार के लिर्देशाकों में सेवाप्रो का मूल्य सम्मि- 
लित नही किया जाता जबकि दूसरे श्रकार के निर्देशाकों में सेवापो को सम्मिलित 
किया जाता है। 


$ श्रौद्योगिक लाभ निर्देशांक (॥600  णाएटा णी ॥760तशे 
०६७) - भ्ौद्योगिक क्षेत्रों मे विनियोजित पूँजी की उत्पादनशीलता के अनुमान 
लगाने त्था उनकी तुलनात्मक समीक्षा के लिए श्रौद्योगिक लाभ निर्देशाक बनाये जाते 
हैं । भारत मे--मन्त्रालय के कम्पनी प्रशासन विभाग (06एक४ंगा6ए7 ण (०॥फ्थाज 
[.800 60व॥502॥0॥) द्वारा भौद्योगिक लाभ निर्देशाक बनाये जाते है । 


6 प्रतिभृत्ति मुल्य निर्देशांक (१065 थिण्या0९5 णी 5९८ण्रगा३ ऐ॥068) .- 
स्टाक या शेयर बाजार मे प्रतिभूतियों तथा अशो के मूल्यों में होने वाले परिवर्तनों 
के माप के लिए प्रतिभूति मूल्य निर्देशाकर बनाये जाते हैं। इनसे उद्योगो के विकास 
का जप्न होता हैं तथा उनमे मन्दी या तेजी की स्थितियों की जानकारी मिलती है । 


॥. अन्य निर्देशक (000 90॥065) --उपयुक्त निर्देशाकों के प्रतिरिक्त 
विभिन्न ज्षेत्रों मे निर्देशाकों का निर्माण किया जाता है जैसे कार्यक्षमब्या निर्देशाक, 
बिक्री निर्देशाक, कृषि उत्पादन निर्देशाक, विदेशी व्यापार निर्देशाक, विशिष्ट प्रकार 
की सेवाओं के निर्देशाक । निर्देशकों की उपयोगिता के कारण सभी प्रकार के तुलना- 
प्मक्‌ अध्ययन के लिए इस साख्यिकीय विधि का प्रयोग किया जा रहा है । 
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निदें शांकों के लाम तथा उपयोगिता 
(एप।0छ भाव 40:४ए०/88९5 ० गगऐ८5 ऐैएण/श5) 
वर्तमान समय मे निर्देशको की उपयोगिता के कारण इनका महत्व बटता 
जा रहा है । निर्देशाक न केवल जीवननिर्वाह-ब्यय मे परिवतंनों की सूचना देते है 


बल्कि विभिन्न क्षेत्रों मे दो समयो की गतिविधियों के तुलनात्मक अध्ययत मे भी सहा- 
बता पहुचाते हैं। निर्देशाको के निम्नलिखित लाम है .-+ 


4. जीवन निर्वाह व्यय के परिवर्ततो की साप सम्भव ([र्च८85एाष्या८ा। ० 
ढा80865 90 6 (९०५६ ० ॥7 शायर प/866 90०$४४७|४) -जनिर्देशाको की सहायता 


स जीवन निर्वाह व्यय के परिवतेंनों को जाना जा सकता है | इससे जनता के विभिन्न 
वर्गों की आर्थिक स्थिति का ज्ञान हो जाता है ॥ 


2 मजदूरी तथा भत्तों के निर्धारण मे सहायक (प्रि[ए एा धरा४ 6९९गाजरा8- 
007 0 छ886५ थग0 ४0फ़ध९९५) *- जीवन निर्वाह व्यय के परिवतनों की माप 
कर निर्देशाक मजदूरों की मजदूरी तया महगाई भत्ते इत्यादि के निर्धारण म सहायता 
करते हैं । कुछ देशो मे मजदूरों की मजदूरों को निर्देशाकों के परिवर्ततों के साथ 
जोड दिया जाता है। मारत सरकार के कर्मचारियों का महंगाई भत्ता निर्देशाको के 
साथ जुड! हुआ है ( इस प्रकार निर्देशक मालिक तथा मजदूरों के मजदूरी तथा भत्ते 


सम्बन्धी विवाद तय करने मे सहायक होते हैं और झ्रौद्योगिक शाति की स्थापना मे 
बड़े उपयोगी सिद्ध हुए है । 


3. व्यापारियों के लिए लाभदायक (ए$९४ए॥ 0 ४४ 808॥688000॥ ) -- 
व्यापारियों के लिए निर्देशाक्ों का बडा महत्व ह क्योंकि व्यापारियों के लिए कौमतो 
में परिवर्ततो की जानकारी बहुत झ्रावश्यक है और यह जानकारी निर्देशाको से ही 
मिल सकती है । व्यापारी बिक्री, उत्पादन तथा लाम के निर्देशाक बताकर अपनी 


व्यापारिक नीतियो के प्रमाव का मूल्याकत कर सकते हैं और मावी नीति निर्माण 
के लिए आधार प्राप्त कर सकते है । 


4, मौद्रिक नीति के निर्धारण मे सहायक (परक्षणाणि गा धार छणिप्रपब- 
0० श०राधडा॥ ००५) :--वस्तुओ और सेवाय्नो की कीमतों म परिवतंनों के 
ग्राधार पर केन्द्रीय सरकार तथा केन्द्रीय बेक उचित मुद्रा नीति का निर्धारण कर 
सकती है जिससे मुद्रा के प्रान्तरिक तथा बाह्य मूल्यो भे स्थिरता लाई जा सके तथा 
दश तीब्र गति से आथिक विकास के माग पर अग्नसर होता रहें । मुद्रा प्रसार, मुद्रा 
सकुचन, हीनार्थ प्रबन्धन इत्यादि विषयो पर उचित नीति के निर्माण मे निर्देशाक बहुत 


सहायक होते हैं ॥ इसी कारण हाम (प्रथा) न मौद्रिक नीतिया के निर्धारण में 
निर्देशाको को उपयोगी ठहराया है ॥? 
तर 





+ जाए ॥९४९४४ 700 व्रात॑रड गपराएटा$ 99 गरार805 9 छत) पराहछ बा6 
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१00 मुद्रा तथा बैंकिंग 


5 उत्पादनशीलत्ता के चुलनात्मक श्रध्ययन मे सहायक ((०7फरुथआाएड 
अआंग्8ए ण॑ ?०वप्थाशाज) --निर्देशकों की सहायता से उत्पादन, उत्पादनशीलता 
तथा लागव व्यय इत्यादि के सम्बन्ध म जानकारी प्राप्त होती है । उद्मादन दृद्धि 
कायकमों के प्रभावा का शूल्याकत तथा भावी कायक के निर्धारण में भी निर्देशाको 
से सहायता मिलती है । 

6 विनिमय दर के निर्धारण मे सहायक (प्रल॑ज्चि ॥ ६6 हधशाण॥॥ब 
०7 रण 0०९६० ६४०४४०४८ 74९५) --विदेशी विनिमय दरो के निर्धारण तेथा 
भुगवान सतुलन की विषमता दूर करने मे निर्देशाकों से सहायता मिलती है! पत्र 
मुद्रा सान वाले देशों के बीच विनिमय दर का निर्धारण ऋषशक्ति तुल्यता सिद्धान्त 
(?णलाब्हड ?ि0एढ दवा; प्राट०9) के आधार पर होता है श्रौर मुद्रा की 
क्रय शक्ति के बारे में ज्ञान निर्देशाको से प्राप्त होता है । 

इस प्रकार यह स्पष्ट है कि निर्देशाका को यह सास्यकीय विधि समाज के 
सभी ज्षेत्रो तथा सभी वर्गों के लिए उपयोगी है । व्यापारी, राजनीतिज्ञ, समाजश स्त्री 
वैज्ञानिक, ग्रथशास्त्री सभी निर्देशाकों से लाभ उठते हैं । निर्देशाक देश क आविक 
विकास की प्रगति तथा ब्न्‍्य देशो से उसकी बुतना में सहायक होते हैं॥ इसीलिए 
निर्देशाको को आर्थिक मापन यन्त्र (छ&007०प्र/७ 837०प्र2८८ए) माना जाता है । 

निर्देशाको की सीमायें 
(उकाण40णा७ ण 00९४ फिणाएश७) 
निर्देशरको बे' बहुत से लाम होते के बावजूद निर्देशाको बा प्रयोण बडी साव 


धानी से किया जाता चाहिए। निम्नविद्चित कारणों से उनको बहुत अधिक महत्व 
नही लिया जाना चाहिए -- 


4 झ्रांकडे सदा सब नहों होते (8४88 ४४05 870 707 9895 30एणए/४७) ८ 
निर्देशको को कीमत परिवतनो का पूरा सत्य माप नही मानना चाहिए । प्रधिक से 


अधिक वे अनुमान हा माने जा सकत है (प्रकरहछ बाल णाए़ गएएाण्साशह 
ग्राधाप्थ्वण5 0 704१७ ]९४९७ ण॑ 8 ए9९०००९०००) झकड़ो के इकट्ठा करने 


में ही त्रुटियो की सम्मावना नहीं रहती बल्कि आधार वष के चयन मे भी गलती हा 
सकती है । गलत आकडो पर आधारित निर्देशाक आमक होते हैं ॥ 


2 समय भ्रतर की कठिनाई (7४० गाह्िव्य८8 आ9फोव ४9४४ ठक्षण० 09 
००008 37465 वाल र्ण |च्ध5$ इव्एब्चा गाध्प॑ 99 8 णाड़ एचाएए रण 


एपा6) --निर्देशाको म विभिन्न वर्षों म तुलना के आधार में एकरूपता का श्रभ्ाव 
हो सकता है । समय के अन्तर से उपभाक्ताओो की आदत तथा उनके रहन सहंत के 
दर्ज मे परिवतन हा जाता है । यहा तक कि उत्पादव रीतिया तथा उत्पादित बस्तुओं 
की भ्रकृत्ति भी स्थिर नही रहती । नई वस्तुओं कया उदय हो जाता है और पुरानी 
बस्तुयें गायब हो जा ९ » इन सभी बातो का अल्पकात में कोई विश महत्व नही 
है परन्तु दीबकालीन तुछ्तनात्मक अध्ययक आमक हो सकते हैं | 


मुद्रा का सुल्य-निर्देशाक 0] 


3. अन्तर्राष्ट्रीय तुलना मे कठिनाई (एा्िए्प/ाएट४ 9 वच्र/हत्तकागाओं 
(०४9था5०४) :---निर्देशाकों की सहायता से विभित्र देशों के कौमत परिवर्तनों की 
तुलना करना बडा कठिन होता है। प्रत्येक देश मे निर्देशाकी की निर्माण विधियाँ 
तथा उनमे प्रयुक्त प्रतिनिधि वस्तुयें भिन्न भित्र होती हैं जिससे उनकी तुलना नही की 
जा सकती । लन्दन का जीवन निर्वाह-व्यय निर्देशाक मे कोयले की कीमतो का महत्व- 
पूर्ण स्थान है जब कि कलकत्ता या बम्ब्ई के निर्देशक मे उसका इतना महत्व नहीं है । 
अत इन दो स्थानों के निर्देशाको की तुलना व्यथ्थ है । 

उपयुक्त सीमाओं तथा कठिनाइयों के कारण ही निर्देशाकों का सोमित महत्व 
होता है और इसी रूप मे उन पर निर्मर रहना चाहिए | 


परीक्षा प्रश्न तथा उनके सकेत 


() सूचनाक क्‍या है ? सूचनाको को सहायता से मुद्रा के मूल्य परिवर्तन 

को मापने मे जिन प्रसुविधाओं का अनुमव होता है उनका परीक्षण कीजिए । 
(राजस्थान घी ० काम० 964 ) 

[सकेव--भ्रथम भाग में विभिन्न परिभापायें देते हुए सूचनाको का पर्थ स्पष्ट 
कीजिए । दूसरे भाग मे सूचनाको के बनाने की कठिनाइयों तथा सूचनाकों की परि- 
सीमाग्रो का वन कीजिए ।] 

(2) सूचनाक क्‍या होते हैं? साधारण सूचनाक की एक सारिणी बनाइये । 
ऐसी सारिणी बनाते समय किन नियमों का ध्यात रखना चाहिए ? (झ्रागरा 969 ) 

[सकेत--प्रथम भाग मे विभिन परिमापायें देते हुए सूचनाको का श्र्थे 
स्पष्ट कीजिए । फिर उदाहरण स्वरूप एक साधारण सूचनांक की एक तालिका 
बनाइये और बताइये कि तालिका बताते समय आधार घ्ष का चयन, वस्तुप्रो श्रौर 
सेवाग्नो का चयन इत्यादि बातो का ध्यान रखना चाहिए ।]] 

(3) सूचनाकों की परिभाषा दीजिए। उनके उपयोगो और सीमाग्रो की 
विवेचना कीजिए । (विक्रम 96) 

[सकेत--अ्रथम माग में विभिन्न परिमाषाओ्रों का विवेचन करते हुए सूचनाकी 
का अर्थ स्पष्ट कीजिए । दुसरे भांग म सूचनाओं के महत्व तथा उनके विभिन्न उपयोगों 
को बताइय । तीसरे माग्र मे सूचताकों की परिसीमाओ्रो का उल्लेख कीजिए ।] 

(4) साधारण निर्देशाक तथा सप्रमाव तिदेशाक मे भेद कीजिए | निर्दे- 
शाको का महत्व बताइये १ (राजस्थान टी० डी० सी० फाइनल, 952) 

[सकेत--प्रथम भाग मे साधारण तथा सप्रभाव या भारित निर्देशाक की 
तालिकायें बना कर दोनो के अन्तर को स्पष्ट कीजिए । दूसरे माग में निर्देशाकों के 
उपयोग तथा महत्व की चर्चा कीजिए ।] 


हि १ 
सद्दान 
जुद्रा के सिद्धान्त 
(4९७९६ रण अधण्णछ) 
#0॥79 ०6 श((०% कर ब्श्ध क0क्क्व फ्रावकडएकादल ँ//7] व्ब्ग्श्क््क 
>म क्रकएकत 


पिछल अध्याय में हमने उद्रा की क्रय-शक्ति के माप की विधियों का अध्ययन 
किया । इस अध्याय मे मुद्रा के मूल्य को निर्धारित करने वाले कारणों तथा तत्व- 
म्बन्धी भौद्विक सिद्धान्तो का विश्लेपरा किया जायेगा । प्रथंशास्तियों ने मुद्रा के 
मूल्य-निर्धारण सम्बन्धी निम्न सिद्धान्त बताये हैं : 


(4) नकद-सचय सम्बन्धी परिमास सिद्धान्त-कैम्ब्रित समीकरण (क्या 
ह440065 एप्ब्णाज 70000-८वाशतकवह० 2890900७) 

(5) आय, बचत प्रथा विनियोग सिद्धान्त (ए००ण९, $4ए08. दावे 
१ ि [8९07५ ) 


उड्रा का वस्तु सिद्धान्त युद्रा के मूल्य निर्धारण का सबसे प्राचीव सिद्धान्त 
है । इस सिद्धान्त के अनुसार झुद्ा का मूल्य उत्त तु के मूल्य पर निमेर करता है 


मुद्रा के सिद्धान्त 03 


में यही स्पष्ट करता है कि स्वर्ण अमौद्धिक प्रयोगो जेसे श्राभूषण, कला एवं उद्योग 
में प्रयुक्त होने के कारण अधिक मूल्यवान है। परन्तु क्या स्वर्ण के मौद्विक प्रयोगा 
का स्वर्ण की ऊँची कीमत से कोई सम्बन्ध नही है ? 

इस सिद्धान्त का सशोधित रूप यह स्वीकार करता है कि स्वर्ण की मांग 
मुख्यत मौद्विक प्रयोगो के कारण उत्पन्न होती है। इस प्रक्तार मुद्रा का मूल्य उच्च 
स्वर्ण की मात्रा द्वारा निर्धारित होता है जिसका वह प्रतिनिधित्व करता है ॥ इस 
प्रकार सामान्य कीमत स्तर तथा स्वर्ण की उत्पादन लागत सम्बन्धित हो जाते हैं । 
अत भ्रन्य वस्तुओं के समान स्वर्णो का मूल्य मी उसकी मौद्रिक तथा अमौद्रिक 
उद्देश्यों के लिए माग तथा पूर्ति पर निर्मर करता है । राबर्टंसन के शब्दों मे-- 

+0066 प्राणा6 ए९ एथ॥. ६९६७ 07 ता गरह्ठा। ॥9८8 व ए७ 52६ 09 
उश्याशाएश॥रह प्रा गरणाल्ए्र 45 -.तए गा ० पाएं ९००ा०गराल पाए$, 
बछ रपट, प्राधरशगिल, 45 - जागरकाए ततथागा०त छ- ०/8एए का 8द्या।6 
एज्ए0 80075 85. तशद्ाय्रावर (6 ए४७४ णा थाए ० प्रा, गथ0०9, 
चाह एणावा075 ता वल्याबएवं 7 ॥ 80 6 वृुण्भयावाए 0 8एशी206 ? 

श्राधुनिक युग में वस्तु सिद्धान्त का कोई विशेष महत्व नही रह गया है 
क्योकि सभी देशो मे भ्रपरिवर्तेतशील परत मुद्रा प्रचलन में है। इसके साथ साथ 
प्राय सभी देशो मे प्रमारिक मुद्रा का चलन ही नहीं है झौर धीरे धीरे नोटो के 
पीछे निधि रखने की प्रथा भी महत्वहीन होती जा रही है। 


मुद्रा का राजकीय सिद्धान्त 
(50808 'प#६७7४ ०६ (ध०त९५ ) 


इस सिद्धान्त के प्रवतक प्रो० नेप के अनुसार “चलन की आत्मा उसकी 
इकाइयी के पदार्थ में नही है वरत््‌॒ उन वैधानिक अ्रध्यादेशो में है जो इसके प्रयोग 
का नियमन करते हैं ।””7 आधुनिक समय मे मुद्रा के चलन तथा नियमन सम्बन्धी 
सभी तिणय सरकार द्वारा लिए जाते हैं प्रत सरकार की कातूनी घोषणाओरो के 
कारण ही जनता मुद्रा को निसकोच स्वीकार करती है। इस सिद्धान्त के शासकीय 
घोपणाओ को श्रावश्यकता से अधिक महत्व दिया गया है। मुद्रा के मूल्य का 
निर्धारण केवल सरकार के हाथ मे नहीं है, इस पर अन्य तत्वों का भी प्रमाव पडता 
है। श्रत मुद्रा का राजकीय सिद्धान्त मुद्रा के मूल्य निर्धारक दत्वों का पूर्ण स्पष्टी- 
करण नही करता है। 





2. *“ुगठ 50ए रण हप्राध्य0५ ॥5 व वा 6 गरशध्यानं एण पीठ एा९०ट5, एप 


॥7 6 68व णवाशक्षाएट5 जाली उच्टपरशर पाढाण ए5६ ? 
+-080 8 | #॥39%, 7॥8 5क्वा० 77९०५ 0०6 ४०7९५, 70960 9875- 
वैश्ाणा 09 फ्रिणाका 0 2 


0% मुद्रा तथा बैंकिंग 


सुृद्रा का परिमाण सिद्धान्त 
(00शरा।7ए 4९०7४ ०६ ००१) 


मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त का उदय सोलहवी शताब्दी के बाणिकवादी 
अर्शास्तियों के लेखो मे मिलता है। !752 में डेविड हम (092 सिणया८) 
ने इस सिद्धान्त का विस्तृत विवेचन किया । प्रतिष्ठित भर्थशाध्तियो के द्वारा इस 
सिद्धान्त को बडी प्रसिद्धि मिली । किन्तु आधुनिक रूप में इस सिद्धान्त का विस्तृत 
विवेचन प्रसिद्ध भ्रमेरिकन अर्थशास्त्री प्रो० इरविंग फिशर ने किया है। इस सिद्धान्त 
के अनुसार किसी अन्य वस्तु के मूल्य की माति मुद्रा का मूल्य भी मुद्रा की माय 
तथा पूर्ति द्वाशा होता है । मुंद्रा की माय उन सव वस्तुओ्रो तथा सेवाग्रो से होगी है 
जिनका समाज में मुद्रा द्वारा एक निश्चित सप्रय मे विनिमय होता है। उप्पादन 
तथा उपयोग दोनो क्ियाप्नों में ही वस्तु अथवा सेवा का विनिमय होता है ्रौर 
इसी कारण समाज मे मुद्रा की माग होती है । दुसरी ओर मुद्रा की पूर्ति से तात्पर्य 
मुद्रा की उस मात्रा से है जो मनुष्यो के पास है और जो विनिमय के काम में आती 
है । इस प्रकार यदि मुद्रा की मांग में क्सी प्रकार का परिवर्तन ने हो, तो भुद्रा की 
पूत्ति मे वृद्धि होने पर मुद्रा के मूल्य से ह्वास होता है, इसके विपरीत मुद्रा थी पूर्ति में 
कमी होने पर मुद्रा के मूल्य मे दृद्धि होती है तया कीमतों में कमो होतो है । संक्षेप 
में यही मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त है । 


मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त यह बताता है कि मुद्रा का मूल्य मुद्रा के परि- 
माण ((९०४0() द्वारा निर्धारित होता है । प्राचीन अर्थशास्त्रियों में जे० एस० 
मिल ने इस सिद्धान्त को इन शब्दों में परिभाषित किया है. “यदि ग्रन्य बातें 
अधास्थिर रहे तो मुद्रा के मूल्य मे उसके परिमारा की विपरीत दिशा में परिवर्तन 
होते हैं । परिमाण की प्रत्येक दृद्धि मूल्य को उसो भ्रतुपात में घठाती है तथा प्रत्येक 
कमी उसे उप्ती अनुपात भे बढाती है ।”? इस प्रकार मुद्रा की मात्रा में प्रत्येक वृद्धि 
यथा कमी उसके मूल्य से ऊमश आनृप्रातिक कमी या वृद्धि उत्पन्न करती है। औओ० 
हाजिग के शब्दों मे “यदि प्रन्य बाते समान रहे तो मुद्रा के परिमाश को दुगता 
करने एर कीफत पहले मे दुगकी को जण्जेएी तथा मुद्रा का मूल्य आधा रह कापरेए । 





3, *"ुफ्ह एड02 66 ॥0759, 5८ शपपह६ एटगरवाएतात8 ६86 5द॥6,. ए/65 
उप्रएटाइटोए ब5 वंड चुप्बरणयाए, सएटाए वाद्ा०56 एी. वृष्चय[एए 30 एथ75. वि 
था शात॑ एज एशफरापप्रा0म 7ञञएड मै. 8 7200. छल) हएृण्न 


श्गैथा। 
>>, $. यो : आधयव्फुल माँ सगदाव्यां झट76०7छ5, रंगे, वो ए 55. 
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यदि मुद्रा का परिमाण झाधा कर दिया जाय तो, अन्य बातें समान रहने पर, 
कीमतें पहले की झादी रह जायेगी तथा मुद्रा का मूल्य दुयना हो जाया (११ 

मुद्रा के परिभाण सिद्धान्त की बुछ अन्य लेखको ने निम्न ब्याख्यायें की हैं : 

केन्ट विक्सेल (#ध्था भ्राटा८टा।) “मुद्रा के मूल्य था क्रपशक्ति मे 
इसके परिमाणा की विपरीत दिशा में झ्ानुपातिक परिवतेन होते हैं जिससे मुद्रा के 
परिमाण की प्रत्येक वृद्धि या कमी, यदि झन्य बातें समान रहे बस्तुग्रो तथा सेवाग्रो 
के रूप मे उसकी क्रय शक्ति मे आनुपातिक कमी या वृद्धि उत्पन्न करेगी और इस 
प्रकार सभी वस्तु कीमतो मे बसी ही थृद्धि या कमी झावेगी ”? 


डी० एच० राबर्टसन [2 पू ए०था।४०॥) यदि मुद्रा की माग की 
दशायें दी हो तो इसके मृल्य तथा परिमाण्य के बीच विपरीत सम्बन्ध होता है : 
जितनी प्रधिक मुद्रा इकाइया उपलब्ध होगी उतना ही कम, उसी अनुपात म, प्रत्येक 
इबाई का मूल्य होगा ।! है 

उपराक्त परिभाषाग्री का श्रध्ययन करने से यही ज्ञात होता है कि यदि 
अन्य बातें यथास्थिर रहे तो द्रव्य की क्रय शक्ति द्रव्य के परिमाण के साथ उल्दे 
ग्रलुपाल से परिवर्तित होती है (09५5 (७७8५ ए८७७७७९ (७७ ६६७९, (0९8 छ७ए- 
एहआ॥08 7०फ्ञछ ० ग्रणाहप्र शवा53 7096809 ४४ छा पृष्चकराधा। 0 70069 
प्रा था०पाक्षा।00) इस प्रकार द्रव्य करा परिमाणा बढ़ने पर खुद्दा का मूल्य उसी 
गनृपात मं घट जाता है और वस्तुप्रो तथा सेवाओं की कीमतें (087679] 0008 





7. *]00प96 हल वृष्ग्राधराए ्ी गरा0ा९ए, 00. ग्राधा एागह85 0शाए ्पुण्थ, 
ए77065 एज] छ8 [ए/ट९ 45 गाए 3६ >> बात प्र एकबीएट 0 076५9 ०76 
प्रश। गए पार व०थायाए ण 7रणाराट४ 800... राधा पफ्राए85 एशग९ व्यूपश, 
ए7065 ए7॥ 0९ 0॥8 ॥व्ना। 0 छा एटए चरद्याढ छाए थाव 06 ४906 0 
ए्र०07९ए 60प्रणा6 ” 

7. जे 8७5४8. 2772::ञा०5 रण ऋत्णाग्माटड, ४० | ए 250 


नगुपरल श्थॉएठ गण एपणाग्ग्राई 70एश' रण ग07८ए एद्या।25 वा गराश्टउढ 
7709ण007 (0 व5 ध्रृणक्माणा॥, 50 शिवा रा गराह्ा28४६४ छा. 06०९३५९ ॥7 ह॥8 
वृष्भाधा३ णी 2076१, णीश फंगा8$ एचएण्ड ध्युएश, जय] 0४०५६ 8 फा0- 
एण00०75(४ एंरखरइच्ट छा प्राशट३छ४ 5 एड फ़ाएाब गराह फुएप्रटा 9 छोड 
रा ०पढा 20095, थाते फिएड & ९०ए7९६5छ०0१ए७ वराद्रद58 07 ठत6टा९इ5४ ४0 
ब॥ 00070009 छाा0८5 ?? 

नाथ भ्राफइशा। 2टापफट्ड गा 2गरधटवा #000779%, श० वी, 9 4. 


38. (उद्यम 6 ९00त00्रा5 ० ठव्याशाव णि 707९५, तीर उल्ंबातत एश- 
ऋह्टा व ए]प8 ४०० ए€ वृण्शापराए ठ॑ 7 ब्रश्थाबकां? क्‍5 6] ॥ाड फुष्ण्यात्व 
घाएत " गाल वशह्धा प्री& प्रण्ग़एदाः णी एशा5 इच्धादी।2, 086 ३6५ गा 
बबछए शाह इक्मा06 ए70फण09, 78 हा रंप्र: ती र्ला एशऔा 7 

>7 म्र एठएधाइणा 2/०069, 0 3. 
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7.९४४)) बढ जाती है । इसके विपरीत द्रथ्य का परिमाण घटने से इसका मूल्य इसी 
अनुपात मे बड जाता है तथा वस्तुप्रो और सेवाप्नो का मूल्य-स्तर घट जाता है 
भ्रत वीमत-स्तर मे द्रव्य के परिभाण से सीबे भनुपात मे परिवर्तन होता है। (07० 
फ्रपाह5 इशा शाएह (७६४ ४896, ए0ए८ [एए९!] ६ ६7९5 छएारछीाए रात धरृषकाताओ 
ता गरात्पटए का एार्प्रशा0ा,) 


एक लेपक के ग्रनुसार “'श्रन्य बातें समान रहने पर द्रव्य के परिमाएं का 
प्रत्येक परिवर्तत सामान्य मृल्य-स्तर मे प्रत्यक्ष आनुपातिक (2060 श7०ए०70०॥४) 
परिवतंन लाता हू शोर मुद्रा के मूल्य मे विपरीत श्रानुप्राविक ( वग्रश्षा$6 शि0 
एण074) ।” इस प्रकार सामान्य मूल्य-स्तर सदा मुद्रा के मूल्य से विपरीत तथा 
मुद्रा वी पूर्ति से प्रत्यक्ष दिशा मे परिवर्तित होता है। अन्य शब्दों मे, मुद्रा के परि- 
माणु का वस्तुओं तथा सेवाझो के मूल्यों से प्रत्यक्ष तथा श्रानुपातिक (0॥0०८ ४१0 
2707०77०॥७]) तथा मुद्रा के मूल्य से विपरीत तथा झानुपातिक (]ए&&8 #/6 
370 77०07०70०72]) सम्बन्ध हांता है ॥ 


“प्रस्य बातें यथास्थिर रहे--वाक्यांश का भ्र्थ 
(९वमांग8 0-0॥00 [गरप्र85 #ैशा३ ९थृुप/' 


मुंद्रा के परिमाशा सिद्धान्त मे “अन्य बातें यधास्यिर रहे! वाक्याश बडा महंत्व- 
पूर्ण है । इसका तात्पर्य यह है कि जब कुछ बाते स्थिर रहेगी तमी मुद्रा का परिमास 
सिद्धान्त वीयेशील होगा, भ्रन्यथा नही । वे बातें तिम्नलिसित हैं :--- 

() व्यापार की मात्रा स्थिर रहनो चाहिए : किसी भी देश मे मुद्रा वी 
मांग देश में होते वाले व्यापार की मात्रा से निबभित होती है। यदि व्यापार की 
भाभा स्थिर रहती है ठो मुद्रा की माँग भी स्थिर रहेगी । मुद्रा के परिमाणा सिद्धान्त 
मे इस बात वी वल्पना की यई है कि द्रव्य को माय (या व्यापार की मात्रा) श्थिर 
रहती है । 

(2) वस्तु विनिमय नहीं होना चाहिए विनिमय का कार्य बिना मुद्रा 
प्रयोग के वस्तु विनिमय प्रसयाली द्वारा मी हो सकता है तब इत सौदो को या त्ती 
मुद्रा की पूर्ति मे वृद्धि या व्यापार की माना मे कमी समभना चाहिए । इस सिद्धान्त 
वी यह मान्यता है कि या तो समाज मे वस्तु विनिमय होता ही नहीं और यदि होता 
है तो उसी मात्रा स्थिर रहती है । 

(3) साख झुद्रा तथा चलन का श्रनुपात स्थिर रहना चाहिए : ग्राधुनिक 
समाज में बहुत से व्यापारिक सौदो का भ्रुगत्ाच, चेक, हुन्डे, विल आदि साख पत्र 
वी सहायता से होता है और वे व्यवहार मे मुद्रा का ही का करते हैं। श्रत* इनकी 
मात्रा मे घट बढ हो जाने से देश में द्रव्य की दुल मात्रा में परिवर्तव हो जाता है । 
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भ्रत, यह सिद्धान्त यह मान लेता है कि साख घुद्रा की मात्रा यथास्थिर रहती है भौर 
साख मुद्रा तथा चलन का अनुपात भी स्थिर रहता है। 

(4) मुद्दय की भ्रमणा गति [शेले०्णा>) में भो परिवर्तन नहीं होना 
चाहिए : मुद्रा को भ्रमण गति से तात्पर्य है कि द्रव्य की एक इकाई का उपयोग 
विनिमय में कितनी बार होता है । मुद्रा तथा सासतर मुद्रा की भ्रमणा गति में परिवर्तन 
का प्रमाव मुद्रा की पूर्ति पर पडता है । भरत मुद्रा तथा साख मुद्रा की भ्रमण गति में 
कोई परिवर्तन नही होना चाहिए । 

परिसार सिद्धान्त का समोकररस 
(एद्ण्ब्ए०त 66 ए॑:०ा००९९) 

मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त को एक समीकरण के रूप भे प्रस्तुत किया जाता 
है । विभिन्न कालो भे परिमाण सिद्धान्त के भिन्न भिन्न रुप रहे हैं। प्राचीन कालीन 
श्र्धशास्तियों के अनुसार मुद्रा परिमाण सिद्धान्त का समीकरण इस प्रकार था : 

दर नल ग चित्त! 
जिसमे १-- देश में प्रचलित चलन की मात्रा, 
जदेश मे वस्तुप्नों तथा सेवाओं की मात्रा, 
2 +> वस्तुओं तया सेवाओं का सामान्य मूल्य स्तर । 


इस सूत्र मे 4 थिथिर मात लिया गया है जिससे 7 में समी परिवर्तन ४ 
के कारण होत हैं तथा ? और |४ मे प्रत्यक्ष श्रानुपातिक्त सम्बन्ध होता है । परस्तु 
इस सूजन का मुख्य दोष यह था कि मुद्रा की भ्रमण गति का ध्यात नही रबखा 
गया । द्रब्य की भ्रमण गति का सहत्व स्वीकार कर समीकरण मे निम्न सभोधन 
किया गया -- 

टिक. ग॑ शफन्थ 

परिमाण सिद्धान्त के इस सूत्र मे मी यह दोप रहा कि चलन हो विनिमय 
भाष्यम के रूप मे प्रयुक्त होनी है परन्तु विधि ग्राह्म मुद्रा के श्रविरिक्त साख मुद्रा का 
मी विनिमय माध्यम के रूप मे उपयोग होता है। इसके अतिरिक्त साख मुद्रा की 
अमण गति मी साख मुद्रा की मात्रा को प्रभावित करतो है। 

प्रो० इरबिग फिशर का विनिमय समोकररणत 
(ए7०६ घोञ्ञाना5 ए्रवृणमभधांग्ण ण॑ :"लाशा2०) 

प्रो० इरविय फिशर ने प्रात्रीन श्रथंशास्त्रियों के परिमाण सिद्धान्त के दोपो 
को दूर कर अपना समीकरण दिया है जो वितिमय का समीकरण (हपुणएबा०णा 
 फशाआआ8०) कहलाता है :-- 
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छ्क थ श>-४४+रथापा 


जा +धाएा 

न 
जिसमें, )/ >>देश भे प्रचलित चलन की मात्रा, 

9 >ल्‍चलन की भ्रमण गति 
74'--देश मे साख मुद्रा की मात्रा 
५९--साख भुद्रा की भ्रमण गति 
£ >>वस्तुग्रो तथा सेवाओं का सामान्‍य मुल्य रतर 
प्‌ >वदेश में वस्तुप्नो तथा सेवाप्रो की मात्रा । 


इस प्रकार किसी देश मे कुल द्वाग्यिक शक्ति बराबर होती है ४ए-- छाए 
के । समीकरण का यह एक भाग है जिसमें द्वव्य की पृति बताई गई है । दूसरे भाग 
में द्रव्य काये प्रदाशत किया यया है जो एय' है । इस प्रकार 7' बस्तुओं और सेवाओं 
करो, ए मुल्य एर दिए, करने के. लिए. इडण की मुएए एेए के बरप्दर होएरी ५ भा. 
सभीकरण मे द्रव्य की पूर्ति बराबर है (०-7 श/ए” तथा द्रव्य की साँग बराबर हैं 
जो 

इसी को &. 87: ने श्रपनी पुस्तक “0480 ४०५ (7६677 मे विम्त प्रकार 
समझाया है : 

एक बर्तेन मे जिसकी पेदी घटाई बढाई जा 
सकती है, !४५ को पानी मान कर मरा गया है । 
इसमें साइड से एक थैली लगी है. जिससे पानी के 
अन्दर हवा भरी तथा निकाली जा सकती है और 
इसमे १४९५” है । बतेन की निचली सतह का 
प्र तथा पाती की ऊचाई को ९ माना गया हैं / 
यदि ४९ या /('ए!' को बढाया जाय तो ९ की 
सदर ऊ दी हो जाठी है और 7 के बढने पर ९ की 
सतह नीदी हो जाती है। इसके विपरीत १४७५ था चित्र सख्या 
१४५” के घटने पर ९ की सतह नीची हो ज्ञाती है और 3 के घटने पर 9? की सतह 
ऊची हो जाठी है। अत: पूल्य स्तर 2४४, 07५? के झतुकुल तथा 7 के विपरीत 
बदतत्ता रहता है । (9 भश्यार5 ठ5०छतप 85 औए 2890 उपाए 800 प्रश्ध्ध्चेतर 
७3 9) 
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चित्र सल्या 2 3 4 


चित्र सव्या 2 मे //”५? की मात्रा बढाई गई है 
श्रौर प' की मात्रा वही रहती है भ्रत 7? ऊपर चला जाता 
है। चित्र 3 मे )/”५१ की मान्ना घटाई गई है और 7 की 
भाना बही रहती है भ्रतः ? नीचे थ्रा जाता है। चित्र 4 
में ॥/'५? की मात्रा यथा स्थिर रखते हुये 7 बढा दी गई 
है ब्रतः 9 नीचे जाता है श्रौर चित्र 5 में 7 घटा दी गई 
है भ्रत. 09 ऊपर चला गया है । 





लिन सख्या 5 


मुद्रा परिमाण की झ्ालोचनायें 
((मालंडण ण॑ 6 07एरशाधं।ए प्क००ण३ ण धणा०३) 


भुद्रा के परिमाण भिद्धान्त तथा तत्सम्बन्धी समीकरण की भ्नेक दृष्टिकोणी 
से प्रालोचनायें की गई है जो निम्नलिखित हैं : 

. फिशर की माम्यतायें भ्रवास्तविक है. (सिडाध्एांड 9550राफवीणा$ श्वार 
हहभ्टाए४४8 ) : प्रो० इरविग फिशर ने “ग्रन्य बातें यवास्थिर रहे' के अन्तर्गत जिन 
मान्यताग्रो के श्राधार पर सिद्धात का श्रतिपादन किया है थे इसे प्रव्यावहारिक तथा 

_ प्रवास्तविक बना देते हैं ॥ परिमाण सिद्धात के समीकरण मे यह मान लिया गया है 
कि मुद्रा के परिमाण ()/) तथा सामान्य मूल्य स्तर (2) मे. परिवर्तन होने पर भी. 
मुद्रा की चलन गति (!/४?) तथा ब्याणरिक सौदो की मात्रा (7) समी यथा स्थिर 
रहते हैं । परन्तु वास्तव मे ऐसा नही होता ॥ यह समी एक दूसरे से स्व॒तन्त्र (वा- 
(8एशा०६7॥ शथ्या8002) नही है जैसा कि फिशर ने माता है | इनमे से किसी एक 
में परिवतेत होने पर उसका दूसरे तत्वों पर प्रभाव अवश्य पडता है । लेवेन्सकी का 
कहना है कि यह सिद्धात तो ऐसी मशीन है जिसके समीकरण का प्रत्येक माभ एक 
दुसरे से सम्बन्धित है श्रोर उस मशोन में केवल “द्रव्य की मात्रा” और “मूल्य-स्तर' के 
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ही दो पहिये नही हैं बल्कि छोटे छोटे अनेक “चक पहिये” मी हैं । द्रव्य के घटने बढ़ने 
स केवल मूल्य स्तर का पहिया ही नही घूमता ब्रन्र द्वव्य की चलन गति तथा 
बस्तुय्रो के लेत देन के सभी “चक पहिये” घूम जाते है, और एवं तरफ ही नही बल्कि 
दोनो ओर घुमते रहते है ।7*-***इस प्रकार द्रव्य के परिमाण के साथ साथ वस्तुप्रो 
के मुल्य स्तर मे फेर बदल होना एक साधारण तथा स्वय सिद्ध बात है। (शा 
प्राह चणएथ्ञास्‍0॥ा०णा), "00९४ 07085 उत्गाग्रपाहएड (6 घथशद" 6 (एशआएए 
वुफबणा५ छा 0769 ॥5 8 ए५९४९६५ पाणयज) 

(2) परिणाम सिद्धास्त व्यापार चक्रो मे होने वाले मुल्य स्तर के परिवर्तनों 
की ध्याएया करने मे ग्रसमर्थ है (0९०४70॥५ प#९एा५ 75 7ए४एक०९ ०णी॑ छफजज़ब्ा- 
408 [6 ७॥878९5 जा सह 8ढाशाओं ए706 ॥९४९] (78 8057655 (५०८३) 

प्रो० ज्लाउधर के अतुसार परिमाश सिद्धान्त म दो मुष्य दोष है। एक तो 
यह सिद्धान्त मुल्य स्वर के परिवतनों के कारणा के रूप में मुद्रा के परिमाण के 
महत्व पर भ्रामक जोर देता है और दूसरे यह सिद्धान्त मूल्य स्तर पर आवश्यकता 
से प्रधिक घ्याद देता है “मानो अर्थ व्यवस्था मे मूल्य परिवतन ही सर्वाधिक गस्भीर 
एव महत्वपूणा बात है ।” परिमारा सिद्धान्त की दोनो मे से कोई भी बात ग्रल्पकाल 
में तथ्यों के भ्रनुरप नहीं है । वास्तविक जीवन मे मृल्य-स्तर तथा उत्पादन की मात्रा 

दौतो चक्राकार रूप मे बढ़त घटते रहते हैं । इन्हे मन्दीकाल (70०9/०5907) तथा 
तेजीकाएल (80०09) के नासो से पुकारा जाता है । सदीकाल मे सुल्यो के घट्ले का 
कारण मुद्रा की कमी नहीं होता क्योकि देकी मं बहुत सी मुद्रा बिना उपयोग के 
पड़ी रहती है। और न तेजीकाल मे मूल्यों की वृद्धि का कारण मुद्रा की अधिक 
पूति होता है क्योकि ऐसे समय मे मुद्रा बाजार में मुद्रा की कमी पनुमव की जाती 
है । अ्रत" व्यापार चको से सस्वन्धित श्रल्पकालीन गूल्य परिवतंन मुद्रा के परिमाण 
के परिवर्तनों के कारण नही होते और इन स्थितियों का पर्याप्त विश्लेषश करते में 
यह सिद्धा्त असफल रहा है । इस दिशा में यह तिद्धान्त श्रपूर्ण, श्रस्पष्ठ तथा 
आमक है। इस सन्दर्म मे श्रीमती राविन्सन ने परिमाण सिद्धान्त को 'दुबंल तथा, 
विश्वासघातक प्रस्त' कहा है ! 

(3) समोकरणा के तत्वों का श्राकलन सम्भव नहीं है (7॥6 ए्र78श॥6- 
ग्राध्या 50 शाट त्ाधशिदा( स्वाप्रवंगएड व हर व्यूण्बधणा ह 80०6 90०) २ 
फिशर के समीकरण मे विभिन्न तत्वों का किसी मी समय शुद्ध अनुमान लगाना बडा 
कठिन है और इसी कारछ इस समीकरण की व्यावहारिक उपादेयता काफी कम हो 
जातो है | चलन, साख मुद्रा, साख सुद्रा की भ्रमण ग्रति तथा वस्तुपरो और सेवाओं 
की मात्रा का आकलन उचित रूप में नही हो पाता। भ्रत इस समीकरण द्वारा मूल्य 
स्तर के परिवर्तेनों का अ्नुमाव ठीक प्रकार से नही लगाया जा सकता ॥ 


मुद्रा के पिद्धान्त तर 


4 परिमाण सिद्धान्त उस प्रक्रिया को स्पष्ट नहों करंता जिसके द्वार घुद्रा 


हो मात्रा मे परिवर्तन मूल्य स्तर को प्रभावित करते हैं (788 ६०7५ 00६5 ए० 
शा०फ्ण पीा6 छा0ए2४५ ए00श॥ जगाणाी पट शाकाए़द प्री 6 भाएपा ए 
॥7076५ 6० 8 9706 ८४६]) 


कुछ ग्रधंशास्तिया वा मत है कि मुद्रा के परिमाण में होन घाले परिवतनां 
का प्रभाव सामान्‍य मुल्य स्तर पर प्रत्यक्ष एव सीबा नही होता । यह परिवर्तेन पहल 
ब्याज की दरो और फिर वस्तुओ्रो के उत्पादन तथा मूल्यों को प्रभावित करता 8 
जिनकी ओर यह सिद्धान्त वाई सकेत नही करता। प्रो० केन्स के शब्दो मे “मौद्रिक 
पिद्धान्त की मूलभूव समस्या केवल समानता या साब्यिकीय सम्बन्ध स्थापित वरना 
ही नही है*** * ** “वरव्‌ समस्या को गतिशील मानवर विभिन्न तत्वों का इस 
प्रकार विश्लेषण करना है कि वे समी कारण जिनसे मूल्य-स्वर निर्धारित होते हैं तया 
जिनसे मूल्य-निर्धारण मे सतुलन की स्थिति एक स्थान तक स्थातास्तरित होती है, 
स्पष्ट हो जाय ।!! 


5, मुद्रा के परिमारा मे वृद्धि सदा मूल्यों को नहीं बढाती है। (॥7070856 
व 6 तृषबा तए 0 परा०7९७ 0068 ॥0 9ए895 गराएा८३४९ 77065) : 

आलोचको के अनुमार यह झ्रावश्यव नही है कि मुद्रा की मात्रा मे प्रत्येक 
वृद्धि सामान्य मूल्य को बढावे ही । यदि समाज मे अ्रप्रयुक्त साधन है तो मुद्रा क 
परिमाण मे वृद्धि रोजगार की सुविधायें वढाती है, मूल्य स्तर नहीं। दूसरे शब्दों मं 
मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त 'पूर्ण रोजगार, (#णी! सा9!097600) की मान्यता 
पर आ्राधारित है जो व्यावहारिक दृष्दि से दूर की स्थिति ही मानो जा सकती है। 

6. प्राधुनिक मौद्रिक तथा बेकिंग व्यवहार से बस्तुश्नो को मात्रा में वृद्धि 
सर्देष मुद्रा को पूर्ति बढाती है | (७006० 6 ७8४0 प्राणाशभ३) थ0 एथापाड 
एाबलाए९$, प्राध०25९ गा 6 5पछछॉए.. गण 8०045 05 2४895 ]8895 ६0 
था ॥्रशा28४७ 70 (08 50999 ० ॥र०7९५) ;+-+ 

मुद्रा परिमाण सिद्धान्त के अनुसार वस्तुओं को पूर्ति में वृद्धि ( प) मुल्य 
स्वर (९) को गिराती है लेकिन आधुनिक मौद्धिक तथा बैकिग व्यवहार में वस्तुओं 

: की मात्रा में वृद्धि सदैव साख सृजन तथा श्रम्य रीतियो द्वारा मुद्रा की पूर्ति में इृडि 
3, ब्गुपाद शवावबतालाने ज़ाक्ताबत णीं पराणग्रादधज प्राशणफ 3 70. ग्राधलु॥ 
40 ६५३४७]5प उतश्वातत९5 0 ब्ध्वााड०्व वद्बवणा - - >-छपा 40 ९३ पद 
एाण्ाशा (ए१रद्मार्बीए, थाबा॥5छड़ पर वालिया लारकशा।5 7ए0०ए८0था 
500॥ & वायआाफटा थड 00.  €होफ)ा। पो€ ०४४०४ छा/0०८5585 ४99 छाए पट 
फा०ड ]९ए७ ॥$ तशाशावराओध्त॑ ब्गाठ. फठ फ््चाण्व ण प्रशात्पणा ग्िए7 076 


ए०श्राणा ता व्वृणात्राक (० क्षाणशद्य, ड 
-ज- थ एुल्फार5. उाशबाऊउश था ररशशारए, ए०ण. ॥, 9. 3 है 
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लाती है। श्रत: 4 तथा थी! 7 पर निर्मेर है; वे स्वतन्त्र परिवर्ती (॥9009608065६ 
शरथ्यां॥0/०) नहीं हैं ॥ यदि ऐसा है तो मुद्दा का मूल्य उसके परिमाण से निर्धारित 
नहीं होता, वरद्‌ इसके विपरीत मुद्रा का मूल्य उसके परिमाण को नियमित करवा 
है। प्रो क्राउथर के प्रनुस्तार : 

+ुफह ग्राएव्शए ४॥0९00ए का €ए0्रणगांठ शांगराताह़, ॥ (00, 5 60 
ह5९20 6 ०४ ग्रणाए0 . ० घोर पृपबणाए रण ग्राण्यलए 35. ध्वप्र्थ।ए6 
विज 59 ऐीह आह8 0 8059655 बछए0ं॑ 3 ऐचशफााबव६ ती हर १थ४७ ० 
प700८ए #पए (0 76844 ॥६ 85 8 ८05टदुपटतटड ” 


4. पूर्ति पक्ष पर भधिक बल (6ाच्यश ध्याए8४3 0 एफ आए) - 
यह सिद्धान्त मुद्रा के माय पक्ष की उवेक्षा कर मुद्रा की पूर्ति पक्ष पर प्रधिक बल देता 
है मावो यही मूल्य में परिवर्तन का प्रधान एवं एक मात्र कारण है जब कि मूल्य 
निर्धारण के लिए भाग तथा पूति दोनो का समान महत्व है। इसी कारण श्री काक 
ने ठीक ही कहा है कि “इस ऐिद्धान्त में मुद्रा के परिमाश पर अनावश्यक महत्व 
दिया गया है जैसे यहो श्राथिक परिवसेनों का एक मात्र या प्रमुख खरोत हो ॥!२ 


प्रिमाण सिढान्त की उपरोक्त आलोचनाग्रों के बावजुद भी यह पूर्णतया: 
महत्वहीन नही है। भाधिक इतिहास हमे बताता है कि ऊचे मूल्यों का समय वही 
था जब मुद्रा की पूि अधिक थी जैसे 98 के बाद तथा 939-45 की मुद्रा- 
स्फीति । हालाकि सिद्धान्त मे कई कमिया है परन्तु यह विवाद से परे है कि यह हमे 
मुद्दा के परिमाण तथा मूल्यल्तर को प्रभावित करने वाले श्रन्य तत्वों में परिवर्तनो 
के प्रमाव का निर्धारण करने की विधि बताता ह। इसीलिए राबर्टसन ने इसे “म 
इटाशाए८४७९ 0|80/00९” की यज्ञा दी है | 


नकद सचय सम्बन्धो परिमाण सिद्धान्त-कैस्ब्रिज समीकररा 
(९४७४ छेशेक्ा८० 009709 व06०7१-(88008९ 8६०४8०7) 


नकद सचय सम्बन्धी परिमाशा प्रिद्धान्त या कम्ब्रिज समीकरण फिशर के 
समीकरण से श्रेष्ठ रूप मे प्रस्तुत किया गया । इस सिद्धान्त का प्रारम्भिक प्रतिपादन 
ऐटी, लाक, कैन्टीलन तथा एडस स्मिथ ने किया था परन्तु इसका वास्तविक विकास 
कँम्ब्रिज अर्भशास्त्रियो-मार्शल, पीगू, राबर्टसन तथा केन्स्त द्वारा किया गया ) फिशर - 
ते मुद्रा की माँग की वस्तुप्रो तथा सेवाओ के क्रय विक्रय के माध्यम मे स्वीकार किया 
और उनके श्रनुसार इन्ही वस्तुओ और सेवाओं की लेन देन की मात्रा मुद्रा की साय 





8 बयुफ्हश्ा& 35 परातए8 स्याएकञड एण्ाय पोल पृष्याएात ०" फाणाव, बड़ ग 
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-च, मे एव88&7०७०८ ९१ एकाशएवा इक्रांप्ाह, छ 446. 


मुद्रा के सिद्धान्त 73 


का निर्धारण करतो है। उनके अनुसार द्रब्य केवल विनिमय का साधन है और 
इसकी तुलना एक रेलवे टिकट से की जा सकती है जो रखन के लिए नही वरन्‌ रेल 
यात्रा के लिए खरीदा जाता है । कैम्ग्रिज अथेशस्जियो के अनुसार द्रव्य केवल टिकट 
की तरह ही प्रयोग मे नहीं लाग्रा जाता बल्कि उम्तको लोग नज्३ क रूप मे अपने 
पास या बैक में रखना चाहते हैं। द्रव्य की मांग व्यापार की मात्रा पर निर्भेर नहीं 
करती बरवु लोगो की नकदी रखने की इच्छा (कष्परधाए छाथ्ट्ा०7०४) पर निर्भर 
फरती है। अतः व्यक्तियों के कोषो का योग ही समाज तरल हप मे रखना चाहता है 
और यहो समाज की मुद्रा की माय हुई॥ फिशर के सिद्धान्त मे जहा मुद्रा की पूर्ति 
पर प्रधिक बल दिया गया है वहा इस सिद्धाल्त मे मुद्रा की माग को अधिक महत्व- 
पूर्ण सिद्ध किया गया हू । अत; इसे मुद्रा का माग सिद्धान्त (9शा॥भ॥0 पर॥6०७ ०0 
१/०7९५) भी कहते हैं । 


उपरोक्त विचार धारा के अनुसार समाज के लोग अपनी ग्राय का एक भाग 
सचय करते हैं जो आथिक ग्रदस्था के अनुस्तार घटवा वढता रहता है । यह तो समाज 
की मुद्रा वी माग हुई। दूसरी भ्रोर जितनी मुद्रा चलन म रहती है वह क्रिसी न 
किसी के प्राप्त रहती ही है। इस प्रकार मुद्रा का मूल्य एक ओर मुद्रा की इस पूर्ति से 
ज्ञात होता है श्र दूसरी शोर मुद्रा की माग से जो तरलता प्तन्दगी का प्रति रूप है 
[४ पफ्ट एश]७७ 06 93800९ए ४६ (6९(दाफ्ाएहटत 69 (४४ ०5९ 508 ७५ (8९ 5प9छ 7 
ण ग्राणा*/[2॥ पाह 0०श 0 तेटए०ञ्ञा$ ॥. शी ॥005 ० ४४ फएफपण॥०) 
था9 09 प6 तराद्य 996 89 पी तज्याब96 णि धवुणवाओ छाथ्छिष्या०४ ?! ] 


प्लो० मार्शल का समीकरण (27० शिक्षक 5५ ९५७ छ/9॥0९० एएए्शा००) ४ 


प्री० मार्शल का समीकरण निम्तनलिसित है -- 
ै>-ा श 
जिसमे 'शै-#मुद्रा की मात्रा, 
+ > वास्तविक झ्राय का वह अश जो लोग नकद के रूप में अपने 
पास रखता चाहते है, 
४ > वास्तविक मौद्रिक आय 
भ्रो० पीगू का समीकरण (शर्ण शहट०7 5 एक्चक छेल्येक्ाल्ट एप्पशाणत) - 
+> रह 
िः। 


॥ 


जिसमे 'र्स 5 नकद मुद्रा का परिमाण, 
# +> दंश की कुच वास्तविक आब, 
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छू -- वास्तविक राष्ट्रीय आय का वह ब्रश जिसे हम श्रपने पास 
नकद सचय (७४ छे297८८) के रूप मे रखना चाहते हैं, 
ए -« मुद्रा वी एक इकाई का मूल्य । 
बैंकों की जमाझ्ो को सम्मिलित करने के लिए समीकरण को इस प्रकार 
बढाया जाता है-- 


छ्छ 
एक गत [(०+-४(४-०) ] 


जहा ० नकद का वह झनुपात है जिसको जनता विधि ग्राह्म के रूप में रखती 
है तथा 0 बैंको की जमा राशि तथा विधि ग्राह्म का श्नुपात है ॥ 

ए समाज की वास्तविक झाय मे शामिल होने वालो वस्नुग्रो तथा सेवाप्रो 
के कीमत दल को बताता है। इसो प्रकार हे वास्तविक झाय में शामिल होने वाली 
वस्तुप्रा तथा सेवाग्रो की मात्रा है जो फिशर के वास्तविक सौदों की सात्रा प से 
निन्न है। इन दोनो समीबरणो मे एक मुस्व श्रन्तर € ओर ५ का सम्बन्ध है । 
बास्तव मे 70 शोर ५ एक दूसरे के व्युत्कम (उरध्शाएा००४) हैं (अर्थात्‌ #-० 


[ बा । 
क्ञ और ४ +-- हर) 
चू कि ॥--९ ४ है इसलिए ्‌ - कल दूमरी झोर ४८-४४ बयोकि ४ 


वास्तविक मौद्रिक प्राय है तथा वास्तविक मौद्रिक आय, वास्तविक प्राय (वस्तुए 

और सेवाग्री) को कीमत से ग़रुस्या कर देने पर प्राप्त होती है ' चर कि धए निश्चित 

अवधि क समी मौद्विक भुगतानों या प्राप्तियों को व्यक्त करता है इसलिए धए-- 
4 


छा या कश४७-४ होगा । भझत ४ + हुए उैया ६ के होगा अ्र्याव्‌ 
् 
] व 


कफ के सकल कस 
च ग््क ् 


यह समीकरण मुद्रा की पूर्ति के साथ साथ मुद्रा को मांग को मी मुद्रा के मूल्य 
निर्धारण के प्रमुख प्रमावक्र क सप म प्रस्तुत करता है। इस प्रकार इस समीकरण द्वारा 
मुद्रा मूल्य के सिद्धात को सामान्य मूल्य सिद्धाठ के समान ही स्पप्ट किया गया है और 
इस बात पर सकत क्या गया है कि मुद्रा के मूल्य मे मुद्रा की माँग या पूति क्षिसी 
मे भी परिवतन होने पर, परिवर्तन होगा । इञ्च दष्टिक्षोण से यह समीकरण फ्शिर 
के समीकरण से श्रेप्ठ जाब पड़ता है। परन्तु इसमे कुल जमा को शामिल किय्यि 
जाता है जो उचित नही माना जाता है । साथ ही यह समीकरण व्यापार चक्ना का 
स्पष्ट नही बरठा । इस प्रकार इसमे सी वे सामान्य जुटिया व्याप्त हैं जो फिशर के 


समोक् रख मे हैं । 


मुद्रा के सिद्धान्त ॥5 


श्राय, बचत तथा बविनियोग सिद्धान्त 
( [ग९008, 5/धए था [7४९४0 प॥९०9 ) 


मुद्रा के आय सिद्धांत के विकास का श्रेय प्रो० केन्स को दिया जाता है परन्तु 
सिद्धात का प्रारम्मिक बीज (4807795 40०४४ ने 844 में अपनी पुस्तक “४9 
कापणाए फ्रा० धार एजाध्०ए शाद्एए०” मे बोया था। बाद में स्वीडिश 
अ्रथशास्त्री विकसेल ने द्रक के विश्लेषण को अपने मुद्रा तथा कीमत सिद्धात का 
आधार बनाया । 4925 मे आफतारियों (“थीआ०णा) ने इस सिद्धात को अधिक 
प्रभावशाली ढग से प्रस्तुत किया । 

इस सिद्धात के अनुसार अल्पकाल मे वीमत परिवर्तन का मुख्य कारण शझ्ाय 
को घट-बढ है । मन्दी के समय मे कोमत स्तर के घटने का कारण मुद्रा को माता वी 
कमी नही होती बल्कि आय के घटने के कारणा लोगो की नकदी पसन्दगी बढ जाती है 
और मुद्रा की भ्रमणगति मे कमी आ्राती है जिक्षसे मुल्य स्तर गिरता है । इसी प्रकार 
तेजीकाल मे मुद्रा को मात्रा बढने से तेजी नहीं आती बल्कि लोगो की झाय बढ जाने 
के कारण लोगो की नकदी पसदगी घट जाती है तथा मुद्रा की भ्रमणगति बढ जाती 
है जिसके फलस्वरूप कीमत स्तर भी बढ जाता है । 

संचय विनियोग सिद्धात के अनुसार आय मे सचय एवं विनियोग में परिवतेत 
होने के कारण परिवनेत होता है और झ्ाय के घटने-बढने से मन्दी और तेजी ग्राती 
है या मुद्रा के मूल्य मे परिवर्तन होता है । यहाँ यह मी स्मरण रखना श्रावश्यक है 
कि सचय और विनियोग मी प्राय पर निर्मर करत है। निम्नलिखित विव णा मे 
यह सिद्धात स्पष्ट हो जाता है । 

श्राय एक निश्चित श्रवधि में उत्पादित वस्तुओं और सेवाग्रो का मौद्धिक 
मूल्य है ॥ उत्पादित वस्तुए या तो उपमोग्य वस्तुए होती हैं या पूंजीगत वस्तुएं। 
इन्ही उपभोग्य वस्तुप्रो श्रौर विनियोग वस्तुग्रो के विक्रय से ग्राय प्राप्त होती है । 
अत, झआय८-उपमोग-+विनियोग (४--८--) 

४>-कुल आय, (:--उपभोग और ]--विनियोग 

श्रव यदि आय पर व्यय की हृष्टि से विचार किया जाय तो श्राय का एक 
माग उपसोगय पर खर्चे किया जाता है और दूसरा भाय सचय किया जाता है । श्रत, 
श्राय->उपमोग-- सचय । यदि सचय--$ हो तो 

४--८+$ 

उपरोक्त समीकरण से स्पष्ट है कि विनियोग्र ग्रोर सचय दानों ही श्राय 
और उपभोग के अन्तर के बराबर हैं । प्रत: सम्पूर्ण समाज के हृष्टिकोश से सचय 
और विनियोग की मात्रा सदेव समान होनी चाहिए क्योकि झ्राथिक प्रयत्नों से जो 
राष्ट्रीय भाय प्राप्त होगी उसवा एक माग उपभोग वस्तुओं पर किया जायेगा और 
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एक भाग सचय किया जायेगा अर्थात्‌ 5ल्‍+४-८ | दूस्तरों श्रोर यदि आय प्राव्वि 
के पहलू पर विचार किया जाथ तो आरा पूँजीगत चस्तुम्तो (विनिवोत) और उपजोण्य 
वस्तुओं का मौद्विक मूल्य है श्र्थात्‌ !-+४-९ 
चुूकि. ऊफैैनॉ-० 
[--४-९ 
भ्रत ड्ख्् 
छू कि सचय और विनियोग को वराबर होना चाहिए इसलिए यदि कोई 
सया विनियाग किया जाता है ता सचय का उसक बराबर होना श्रावश्यक है | वास्तव 
में लाड केन्स के अनुसार सचथ ओर विनियोग, उत्पादत के उस हिस्से के दो नाम 
हैं छिसे उपभोग नही किया गया है । समाज का कुल सचय समाज की कुल प्राप 
पर निभर करता है परन्तु समाज की कुव आय विनियोग वे बढने स ही वढ सबती 
है । चूकि सचय और विनियोग के प्रमावक अलग झवग है इसलिए सचय स्वय विनि 
यौग को नहीं बढ़ा खकता । यदि विनियोजक दिनियोग नही बढम्ते तो कुछ लोगा के 
अधिक सचय का परिणाम टूसर लोगा की श्राय मे कमी हागी तथा झ्ाय कम होने 
से उसका सचय कम होगा । परन्तु यदि वितियोग बढा दिया जाता है तो ढुत्न भ्राय 
उतनी ही मात्रा से बढ जायेगी और अतिरिक्त झाय नये विनियोग के बराबर सचय 
की माना को बढा देगी । इस प्रकार जब सचय विनियोग की अपेक्षात्र विकर होने की 
प्रवृत्ति दिखाता है या विनियोग सचय की अपेक्षा श्रधिक्र होने की प्रवृत्ति दिखाता है तो 
स्वत्त ऐसे प्रमावक काम करने लगते हू जिनसे राष्ट्र के हष्टिफोर से सचप्र और विनियोग 
की समानता बनी रहती है । इस प्रकार सचय और विनियोग की समानता साम्पावध्था 
की सूचक है । उनमे समानता रहने पर झ्राय तल और कीमत तल अपरिवर्तित रहंगे 
तथा उनके असमान होते ही फिर आय तल मे ऐसे परिवतन होगे कि समातता पुन 
स्थापित हो जायंगी । एक बार समानता के समाप्त होते से लेकर पुन समानता की 
स्थिति आने तक झाय तल, कीमत तल रत्लादन आदि अर्थशास्त्र के विभिन्न भ्रव 
यवों में उथल पुथल हो जाती है । कुछ लोगों का कथन है कि प्दी की स्थिति उत्त 
समय पैदा होती है जब सचय विनियोग की अपेक्षा अधिक हो जाता है तथा तेजी 
(77०७) की स्थिति तब आती है जब वितियोग सचय की अपेक्षा अधिक हो 
जाता है| दूप्तरा हृष्टिकोश यह है कि विनतियोग और सचय अ्रपकर्ष (छाए) 
तथा पूर्ण रोजगार (#ए१ छं7गए709एाकवा/) की स्थितियों के वीच किसी भी स्तर 
पर बराबर हो सतते है । यदि सचय और विनियोग दोनो ही बहुत कम है तो मदी की 
स्थिति होती है और यदि दोना हा अ्रष्कि हैं तो तेजी की स्थिति होती है । प्रोकैत्तर 
डो० एच० रावटसन के समथ-विश्लघए (ऐेटा70०70 8&परथोड्रजड) के अनुसार एक 
अवधि (7८००४) म मुद्रा आय के रूप में प्राप्त होती है परन्तु व्यय या सचय के 
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लिए उसका प्रयोग दूमरी ग्रवधि (!प७% एथ00) में ही क्रिया जा सकता है । 
इसलिए किसी अवधि विशेष मे किया जाने वाला सचय और उपभोग उत्तके पूर्व की 
अ्रवृधि मे प्राप्त की गई झ्राय पर निर्भर करता है। इसलिए किसी निश्चित भ्रवधि 
में विनियोग ग्रौर सचय में अन्तर हो सकता है। प्रोफ़ेसर ओहलित तथा स्कैन्डिवे- 
वियन अर्थशास्त्रियों मे भी मूलतः इसो प्रकार की व्याख्या दी है। इनके अनुसार 
किसी भी स्थिति पर दो प्रकार से विचार क्रिया जा सकता है स्थिति झाने के पूर्व 
(०५ 80८) तथा स्थिति आने के बाद (८४ 905६) । घटना के पूर्व की स्थिति (€ह- 
धगा०) यह बतातो हे कि समाज की उपभोग झौर सचय तथा विनियोग को योजना 
के विचार से कितनी झराय, सचय और विनियोग की प्राशा (८४०९०४४०7) है। च्‌ कि 
सचय श्रौर विनियोग तथा उपभोग के निर्णय पृथक कारणों और पृथक वर्यो पर 
निर्मर करते है इसलिए (७६ ४7८) सघय और (65 8706) विनियोग ग्रसमाव हो 
सकते हैं। परन्तु यदि घटना के बाद की स्थिति विचार करें तो जो वास्तविक विनि- 
योग किया जायेगा वह वास्तविक सचय॑ के बराबर होगा। 

ऊपर दिए गये विवरण से स्पष्ट है कि सचय और विनिथोग सिद्धांत सरल 
परम्तु तकंपूर्ण सिद्धात है। इम सिद्धात मे सभी घटकों (५, , 5, 0) की गणना 
आ्रासानी से की जा सकती है। इस सिद्धांत की सबसे बडी विशेषता यह है कि इससे 
व्यापार चक्र के स्पष्ठीकरण मे सहायवा मिलती है। क्यों तेजी और फिर पुन मदी 
तथा फिर तेजी तथा मंदी का चक्र चलता रहता है ? क्यों मदी के बाद तेजी आने 
में श्रधिक समय लगता है परन्तु तेजी से मंदी झ्ाने मे कम समय लगता है ? यह सभी 
बाने विनियोग प्रौर सचय की असमानता की सहायता से स्पष्ट की जा सक्नती हैं । 


परीक्षा प्रश्न तथा उनके सकेत 
(]) मुद्रा के परिमास्स सिद्धात वा क्‍या अर्थ है ? कीमतो के बढने तथा घटने 
का कहा तक यह सत्य स्पष्टीकरण है ? 
(राजस्थान टी० डी० सी० फाइनल, 96) 
[सकेत- प्रथम माग मे मुद्रा के परिमाणस सिद्धात की विभिन्न परिभाषाश्रो 
सहित विवेचना कीजिए तया उदाहरण मी दीजिए दुसरे भाग मे तिद्धात की आलो- 
चना कीजिए || 
(2) मुद्रा परिमाण प्िद्धात की आलोचना कीजिए तथा चलनगति को 
प्रभावित करने वाले तत्वों पर प्रकाश डालिए ॥ 
(राजस्थान टी० डी० सी० फाइनल, 963 । 
[सक्रेत--प्रथम भाग मे परिमाण सिद्धात की बहुत सक्षिप्त व्याख्या कर, 
सिद्धात को प्रालाचनाझो का विस्तृन विवेचन कीजिए | दूपरे भाग मे मुद्रा की 
चलनगति' को प्रमावित करने वाले तत्वों का वर्णन बीजिए ।] 
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(3) मुद्रा परिमाण सिद्धात का ग्रालोचनात्मक विवेचन कीजिए । 
(राजस्थाब टी० डी० सी० फाइनल, 965) 
[सकेत-- मुद्रा परिभाण सिद्धाव की विभिन्न परिभाषाओं सहित व्यास्या 
वीजिए । सिद्धात की मुल्य आलोचताप्रो का विवेचन कोजिए ।] 
(4) “किसी अन्य वस्तु के मूल्य के समान मुद्रा-मूल्य भी मुख्यतः मास ओर 
पू्ति का प्रश्न है। स्पष्ट कीजिए । 
(राजस्थान टी ० डी० मी० फाइनल, 967) 
[सकेत --मुद्रा परिमाण सिद्धात की विभित्र परिमाषाओं तथा उदाहरण 
सहित व्याख्या कीजिए । सिद्धात वी आलोचनाश्रो का मी विवेचत कीजिए ।] 
(5) सुद्रा परिमाण के सिद्धात के 'केम्ब्रिज समीकरण को स्पध्ट कीजिए । 
पह समोकररा प्रो० फिशर के वितिमय समीकरस्स पर कहा तक सुधार है ? 
[सकेत-प्रथम भाग मे मुद्रा परिमाण भिद्धात के केम्ब्रिज समीकरण की 
व्याख्या कीजिए । दूसरे भाग में घिद्ध कीजिए कि केम्ब्रिज समीकरण प्रो० फिशर 
के समीकरण पर सुधार है ।] 
(6) उन कारको की समीक्षा कीजिए जो “मुद्रा की मांग! दया "मुद्रा की 
पूर्ति! को प्रभावित करते हैं । मुद्रा का मूल्य क्सि प्रकार निर्धारित होता है ? 
(राजस्थान टी० डी० सीौ० फाइनल, 969) 
[सकेत--प्रथम मांग में फ़िथर तथा श्राधुनिक अ्रथ॑शास्त्रियो जैसे वीन्स के 
अनुसार मुदा की माग का अर्थ स्पष्ट कीजिए तया केन्‍्स के द्वारा बताये गये मुद्रा 
की माग के वारणों का विवेचन कीजिए । फिर स्वर्ण मान तथा पत्र मान के अन्तर्गत 
मुद्रा की पूर्ति को प्रभावित करने वाले तत्वों का विवेचन कीजिए | दूसरे भाग मे 
मुद्रा परिमाण सिद्धान्त तथा अन्य सिद्धान्तो की सक्षिप्त व्याख्या कीजिए |] 


है) 


मुद्रा का मूल्य (ता) 
मुद्रा के मूल्य में परिवर्तेत-स्फीति, 
अपस्फीति, विस्फीति आदि 
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पिछले दो ग्रध्यायों मे मुद्रा मूल्य के माप की विधि तथा मुद्रा मूल्य के 
सिद्धान्तो का विश्लेषण किया जा चुका है ॥ मुद्रा क मूल्य मे परिवर्तन होते रहना एक 
सामान्य बात है श्रौर इसकी भ्रभिव्यक्ति सामान्य कीमत स्वर के परिवर्ततों मे होती 
रहती है। मुद्रा-मूल्य के परिवतनों का महत्व आधुनिक ग्रर्थ तत्न में बहुत्त भ्रधिक बढ 
गया है क्योकि इनका उत्पादन तथा वितरर्प पर अत्यन्त व्यापक और गहन प्रभाव 
पड़ता है। मुद्रा मूल्य के परिवतेनों का प्रभाव इसलिए पडता है क्योकि विभिन्न 
वस्तुओं श्रौर सेवाओ्रो के सदर्म में मुद्रा का मूल्य एक ही अनुपात तथा एक ही दिशा 
मे परिवर्तित नही होता । मुद्रा-मूल्य के परिवर्तनों के सदर्मे मे स्फीति (774॥0॥) 
त्तथा अपस्फीति ([0०]8007) शब्दों का विशेष रुप से प्रयोग किया जाता है। इस 
अध्याय मे इम्ही का विस्तृत विवेचन किया गया है ॥ 

मुद्रा-स्फीति (णीशआणग) 

स्फीति के सम्बन्ध मे कई प्रकार के विचार ब्यक्त क्ए गए हैं। प्राचीनकाल 
मे चलन तथा साख (टपण्राध्ग०७ शात (४८०) की प्रत्येक वृद्धि को स्फीति कहा 
जाता था । प्रथम महायुद्ध-नऋाल मे प्रचलित विचार धारा के अनुसार स्फीति का 
तात्पये वस्तुओं की अपेक्षा मुद्रा-पूरति की अधिक प्रानुपातिक वृद्धि द्वारा जनित कीमत- 
स्तर की दृद्धि से था | सामान्यतया कीमत का बढ़ना स्फीति का लक्षण है परम्तु यह 
पनिवायें लक्षण नही कहा जा सकता ॥ बिना कीौसतो के परिवततित हुए भी झ्थ 
व्यवस्था मे स्फोतिक स्थिति हो सकती है फिर भी कीमतो का बढना स्फीति की इतनी 
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महत्वपूर्ण विशेषता है कि भ्राधुनिक युग के अ्र्थशास्त्री श्री क्राउथर मे कहा है 
“स्पीति ऐसी स्थिति है जिसमे मुद्रा का मूल्य गिरता है, अर्थात्‌ कौमतें बढती है ॥/* 

प्राचीन झर्थशास्जियो ने स्फीति की परिमाषा मुद्रा के परिमाण सिद्धाग्त के 
संदर्भ मे की । प्रो० केमरर के अनुसार- 'जब विनिमय माध्यम की मात्रा उसकी माग 
की तुलना म॑ इस प्रकार बढती है कि कीमत-स्वर बढ जाता है तो स्फीति की स्थिति 
ग्रा जाती हैं ।?? फ्शिर के परिमाण सिद्धान्त के अनुसार जब ४-४7 को मात्रा 
प की अपक्षा अ्रधिक बढ जाती है तथा परिणामस्वरूप कीमत-स्तर बढ जाता है तो 
मुद्रा ₹फोति की स्थिति ग्रा जाती है । 

वतेमान विचार धारा के अनुसार मुद्रा-स्फीति की व्याख्या समाज के कुल 
आय श्ौर व्यय (ब१शल्ट्रऑ८ ॥70ण76 थ्ञात॑छएधएफए/एट) तथा उपलब्ध 
बस्तुग्रो और सेवाग्नो के सदमम मे को जानी चाहिए । जब मुद्रा की पूर्ठि बढती है वो 
श्राय भी बढती है और खर्चे भी वढता है । खर्च बढ़ने से कीमत ऊपर बढ़ने की 
प्रवृति रखती है । यदि आय वढने के साथ वस्तुए ओर सेवायें भी उम्री प्रव॒पात में 
बढे तो कीमत स्तर में वृद्धि नही होती । परन्तु यदि बढो हुई झाय तथा उपलब्ध 
बस्तुओ और सेवाग्रो मे अन्तर रह जाता है तो व्तीमत स्तर बढ़ता है यही मुद्रा 
स्फीति है। 

कुमित्रिज के प्रसिद्ध अवंशास्त्री भ्रो पीगू के अनुसार स्फीति की व्यास्या देश 
की कुल मौद्रिक आय तथा उत्पादक साधनों द्वारा किए गए काये के सदर्भ भे करती 
चाहिए इनके अनुसार ,-- 
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इस प्रदार इस्होने स्पष्ट रूप से यह कहा है कि श्राय प्राप्चि की क्षमता की 
ठुलना में जब सौद्धिक आय श्रघिक अनुपात मे बढती है तो स्फीति की स्थिति आ 
जाती है | मौद्रिक आय बढने से प्रभावशाली माग (£66०धएढ 0८ा३०१) बढती 
है तथा ब्याज दर को प्रभावित करती है । यदि रोजगार की वृद्धि हा जाती है और 
इसका प्रमाव समाप्त हो जाता है वो स्फीति को स्थिति नहीं पंदा होगी । लेकिन 
इसके फलस्वरूप चूंकि लागत मे वृद्धि द्वोती है श्रतः कीमत-स्तर में भी बुद्धि होती 
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है जिसे ला कीन्स ने अर्द्ध-स्फीति (शा्ानएथा०) कहा है | जब पूर्ण रोज- 
गार बिन्दु के वाद भी प्रभावशाली माँग मे मुद्रा की पूर्ति बढने से वृद्धि होती है तो 
इसका पूर्ण प्रभाव लागत तथा वीमत पर पडता है जिसे स्फीति की स्थिति [#प्या 
।4०0) कहा जाता है। यहा प्रथम इस बात पर ध्यान देना आवश्यक है कि 
मुद्रा-स्फीति का सम्बन्ध मुद्रा की मात्रा से नही वरव्‌ मौद्विक ग्राय से है। दूसरे, यह 
महत्वपूर्ण है कि प्रत्येक कीमत वृद्धि को स्फीतिक नही समझा जाना चाहिए । जब 
कीमत वृद्धि के साथ रोजगार मे वृद्धि न हो तमी उसे स्फीतिक कहा जाता है। 
ला्ड कीन्स के प्राधारभूत समीकरण [एणातठशाव्या॥ सिपृणका०7] से यह स्पष्ट 
सकेत मिलता है कि उत्पादन की तुलना में झ्राय में श्रधिक वृद्धि होने से ही कीमत 
स्तर नही बढता बल्कि विनियोग लागत (005६ ० पप्रशथ्छगाध्य) एवं सचेय में 
ग्रसमानता (0॥$००ए०7०५) होने के कारण मी कीमत-स्तर बढता है । लार्ड 
कीम्स ने अपने स्फीतिक ग््तर ([780079 087) की व्याख्या से यह्‌ स्पष्ट 
किया है कि वीमतो की स्फीतिक वृद्धि का कारण श्रनुमानित व्यय एवं उपलब्ध 
उत्पादन मात्रा में अन्तर होना है। इसी अन्तर को इन्होने स्फीतिक भ्न्तर' 
(रीक्षाणा8) 099) कहा है। यह भ्रन्तर जितना अधिक होगा स्फीतिक प्रवृत्तिया 
उतनी ही स्पष्ट होगी । श्री सेमुएलसन मे वस्तुप्नो और उत्पादन के साधनों की 
कीमत बढ़ने की स्थिति को स्फीतिक स्थिति कहा है ।॥? 


अमेरिका के फेडरल रिजवे बोर्ड के अनुसार “'॥6 फ़ा००४८४ ० प्राभता8 
4300॥05 40 6४१705 70 945९0 ए907 3 ९०शागढ॥5५एछा ४९ ॥प्रणा8886 ॥0 6 
97007०(॥०४७ एज 8०००५” स्फीति को जन्म देता है। मौद्रिव अर्थशास्त्र के विशेषज्ञ 
डा० पाल एन्जिग (07 ए४ए छाण्डाट्ट) ने कड्ठा है *'एीक्षाणा ॥$ थ॥ छ़्ला- 
शंणाधए धशात 6 एफ॒णलाबञयह एएफथश धाव शा05 (० ०4५5९, 07 (0 9८ 
छा8 शीहिल 0, था ॥प्राएार३5९ 0 धाढ छा ॥8ए2] 7 


स्फीति की विभिन्न परिभाषा मे एक समानता अवश्य दिखाई देती है कि 
स्फीति एक मौद्रिक स्थिति ही है। स्फोति के प्रधान लक्षणों मे उत्पादन में अपेक्षा- 
कृत कम वृद्धि, कीमतों मे अपेक्षाकृत अधिक वृद्धि, माग को अपेक्षा उपलब्ध वस्तुओ्रो 
की मात्रा मे कमी, रोजगार तथा आ्राय मे अपेक्षाकृत कम वृद्धि, लागत में वृद्धि तथा 
विनियोगो मे वृद्धि प्रमुख हैं। 


हु 
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मुद्रा-स्फोति की किस्मे 
( 5७४ ण॑ शीशाणक ) 


मुंद्रा-स्फीति का वर्गीकरण कई आधघारो पर किया गया है, जितमे निम्न- 
लिसित उल्लेखनीय है -- 

(अर) स्फीति के कारणो के श्राघार पर (छिम्उञ्लारश्ाणा ॥०९ण्ेंगड 
(0 (४0६९६) - 


प्रो० पीगमू ने स्फीत्ति के कारणो के आधार पर स्फीति के दो भेद बतलाए हैं:- 

॥ घाटा-जनित स्फीति (0८86४ वातीक्षा०ा ) 

2 मजदूरी-जनित स्फीति (३४७४८ वयक्ए00 ) 

() घाटा-जनित-स्फीति (02॥0॥ ॥79070०९8 98007 ) : इस प्रकार 
की मुद्रा-स्फीति उस समय पँदा होती है जब सरकार अपनी यामान्य साधनी से 
प्राप्त आय की अपेक्षा अधिक व्यय करने के लिए घाटे की अर्थन््यवस्था का सहारा 
लेती है | घाटे की प्र्॑व्यवस्था के कारण मुद्रा प्रसार होता है परन्तु उत्पादन 
मात्रा में उस तुलता में कम वृद्धि हा पातों है इसलिए स्फोति और फिर मीपण 
स्फीति की स्थिति पैदा हो सकती है। ऐमा प्रायः युद्ध काल में था झाधिक-विंकास 
काल की योजनाओं को पूरा करने के लिए किया जाता है $ 

(2) मजदूरी जनित सुद्रा-स्फीति * नकद मजदूरी (]/०४६८४ ०४०७) में 
वृद्धि होने के कारण जो मुद्रा-स्फीति पैदा होती है उसे मजदूरी जनित मुद्रा-स्फीति 
कहा जाता है | जब किन्‍्ही कारणो से कीमतो मे वृद्धि होती है तो मजदूरी बढाने 
बी माग की जाती है और मजदूरी बढ जाने से मजदूरों की आय और उनकी मांग 
भे वृद्धि होती है । वस्तुओो की पूर्ति उसी श्रनुपाव मे नही बढ़ पाती इसलिए किर 
कीमते बढती है श्र फिर मजदूरी बढाने की माय होती है। इस प्रकार कीमत 
और मजदूरी बढने का चक्र चलने लगता है जिसे कीमत मजदूरी चक्र (०४९ 
ए7७७९ $890०) कहते हैं तथा इस स्थिति को मजदूरी जनित मुद्रा स्फीति बहते है ! 


कारणो के आधार पर अभ्य विद्वानों ने जो वर्गीकरण किया है उनमे तिम्त- 
लिखित उल्लेखनीय हैः-- 


५ चअसस रुफीत (एफाएएफऋणए फऋ४एएफ) 

2 साख स्फीति (टाल्वा व्र8007 ) 

3. बजट जनित स्पीति (8च088089 ॥गव8707) 

4. कर स्फीति (ककबा०्य विवि) 

5. झतिनिवेश स्फीति (0५९ ॥ए९४परटाम प्रशद्षाणाओ 

6. अ्रधोत्पादन स्फीति ([छग्रत॑ध्या फाएवएलाएम गतिका०)) 
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7 असचय स्फीति (05-54शाग8 ॥7॥007) 
8 ब्रायातित स्फीति (990/्दे ॥ग्रीक्रा०४) 
9. लाभ स्फीतवि (छ0॥॥ ग्राक्ा00) 


(।) चलन स्फीति (टप्रा्ा०५ ॥एव00०7) पीगू ने जिसे घाटा जनित 
स्फीति की सन्ञा दी है उस ही चलन स्फीति भी कहा जाता है क्योकि इसमे सरकार 
अपनी वित्तोय श्रावश्यकताश्रो को पूरा करने क लिए व्यय करने के निमित्त नोटों 
की मान्ना चलन मे बढा देती है जिसके फलस्वरूप कीमत स्तर बढ जाता है । इसे 
ही बजट-जनित स्फीति (8008649 7/।007 ) भी कहते है । 


(2) साख स्फीति (0760॥: 7790070) जब सरकारी नीति द्वारा साख 
निर्माण को प्रोत्साहन दिया जाता है श्लौर फलस्वरूप साख निर्माण बढ जाटा है तो 
कीमत स्वर चलन की माना पूववत रहने पर भी बढने लगता है। इस स्थिति को 
साख स्फीति कहते हैं । 

(3) कर स्फीति (]४5थ0०07 747०7) जब कर अधिक लगाने के 
चारण लागत तथा कीमतो म वृद्धि होती है तो उप्ते कर स्फाति करते हैं। 

(4) अतिनिवेश स्फोति (0४6 एए८घराएशा। [ए4007). जब अति 
निवश के कारण वस्तुश्रो की लागत वढ़ जाती है और लोगो की झ्ाय मे वृद्धि 
हाती है तथा परिण्याम स्वरूप बीमते बटती हैं तो प्रतिनिवेश स्फोति कहा जाता है । 

(5) अधोत्पादन स्फीति (एव छाएत0०0०7 ॥0]400॥) : किन्‍्ही 
कारणो से जब दश मे वस्तुप्रो और सेवाड्रो के उत्पादन मे कमी हो जाती है तथा 
मुद्रा की मात्रा पूवंवत बती रहती है ता मुल्यो म वृद्धि होने की प्रवृत्ति रहती है । 
ऐसी अवस्था का ग्रधोत्पादन-स्फीति कहा जाता है । 

(6) झसचय स्फ़ीति (70:5$4शा४ पञा॥70). जब सचय की 
मात्रा मे कमी थ्रा जाती है और उपयोग पर तथा विनियोगो पर व्यय की मात्रा 
बढ जाती है तो मूल्य में वृद्धि को श्रदस्था आ जाती ह जिसे भ्रसचय स्फीति की 
सज्ञा दी जाती है। 

(7) आयातित स्फोति ([77०९0 ॥74:00)  आयातित स्फीति वी 
अवस्था उस समय उत्पन्न होती है जब किसी देश का भुगतान सन्तुलन लगातार 
उसके पक्ष मे रहता है। इसके प्रमुख कार हैं- () उस देश से निर्यात अधिक 
होने के कारण विनियोग के लिए पूँजी दो मांग बढती है और विनियोग व्यम्म बढ़ता 
है तथा (2) दवैको वो साख निर्माण शक्ति बढ जाती है क्योकि उनकी झ्राथिक 
स्थिति विदेशी मरुगतानों के फ॒स्‍्वस्प अच्छी हो जाती है। प्रारम्म मे बचत वाला 
दण मुद्रा नियन्तर और साख नियन्त्रण द्वारा इस अवस्था को रोकने का प्रयत्न 
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करता हैं परन्तु भ्रन्तत मुद्रा प्रसार की स्थिति आने लगती है। इसको श्रायातित 
स्थिति कहने का कारण यहो है कि यह अवस्था धाटे वाले देशो (जहा अधिकतर 
मुद्रा प्रसार रहता है) से भ्राने वाली पूंजी के कारण पैदा होती है । 

(8) लाभ स्फीति (९706 वगीक्षाणा) ; जब स्फीति का कारण 
'उत्पादको के लाभ मे वृद्धि! होता है तो उसे लाम-सफीति कहा जाता है। 

मुद्रा स्फीति के कारणों पर आधारित वर्गीकरण से यह स्पष्ट है कि मुद्रा 
स्फीति के अनेक कारणों को निम्नलिखित श्रेणियों में विभक्त किया जा सकता है: 

] मौद्रिय भ्राय एवं माय में बुद्धि करने बाले कारण : इसके श्रन्तर्गत 
सरकारी नीतियाँ, घाटे की अर्थव्यवस्था, अधिक साख निर्मास्य, मुद्रा की माता मे 
वृद्धि, योजना को चलाने के लिए अधिक सर्च की व्यवस्था भादि कारण श्ाते हैं । 
इस प्रकार की स्फीति को माग वृद्धि-स्फीति कहा जाता है । 

2 उत्पादन को बृद्धि मे बाधा डालने वाले कारछा: इसक प्रन्तर्गत उत्पा- 
दन के साधतो का श्रमाव, तकनीकी ज्ञान की कमी, व्यापार नीति, जनसख्या, 
कर नीति, प्राकृतिक कारण आदि पाते है । 

3, भनोवेज्ञातिक कारण इसके भ्रन्तर्गत वे कारण सम्मिलित किए जाते 
हैं जो भविष्य के श्रनुमानो को प्रभावित करते हैं । कई प्रार्थिक निरणंयों मे भविष्य के 
अनुमानी का महत्वपूर्ण स्थान होता है । 

(व) सुद्रा स्फोत्ति के कारणों के अलावा स्फीति का वर्गीकरण 
(एकडशं६शीणा5 ०धश फिशा ३९७एफंगए 40 ०७७5६६५७) : 

समय के आधार पर युद्धकालीन स्फीति, शान्ति कालीन स्फीति के रूप मे, 
चेन के भ्राधार पर राष्ट्रीय और अन्तर्राष्ट्रीय स्फीति के रूप में तथा सरकारी नियमन 
(6०0 फे०४४र/भांणा) के भ्राधार पर-खुला (07०7) तथा दवा हुआ्ना (5एए7ए४- 
5860) स्फीति के रूप में क्रिया जाता है । पाल इजिग ने (09श) तथा (57एए6- 
55९0) स्फीति का परिभाषित करते हुए लिखा है -- 

+जफ्श्ा पफछएक्वात फालइ5प्ाल ता छए०टड छा०ए2४ ००ए 0५ पिछ 6९6 
4एॉटावए70 0० वशा॥6 6& 50एएए ॥5 गाशा।दि॥408, ॥ $ ॥7097 88 0एच7 
प्र], ७». मी 4/ $ ज़ार्एटाआ०त 99 - 8०एशायपालाघ प्रट4॥ल्‍785 5पए॥. 88 
इरधाणाएड, फा९९ ९00) ९९९० , इिग्य एा०वेएलाए ॥8 ीलिए5 ० 90065, ॥ 
38 879[985580 7 क्वाएठत "! 

(स) गति के आधार पर स्फीति का वर्गीकरण ((8ज९शी०0फ 
2०९एा१एइ ॥० ॥6 बएछ९९त ता 7990॥9 ३0 (९ गराशा९४5६७ 70 7005) : 


. रेंगती हुई स्फीति ((7०८कगाड़ 74॥07) 
2. चलती हुई स्फोति (शशा,घाड् [09707) 
3. दौडतो हुई स्फीति (सिप्रगणाएढ वैगिक्षवण7 ) 
4. कूदती हुई स्फीति (एण्ड ० छन्लें०्ख़ाड़ ण॒ सफफ़धा व॒णी॥र000) 
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यदि कौमत स्वर मे घीरे-धीरे वृद्धि होतो हो और उससे अर्थव्यवस्था मे 
डथल-पुथल को स्थिति पैदा न हो तो स्फीति की इस दिशा को धीमी स्फीति 
(धा6 [शतदाणा) या रेंगती हुई स्फीति (टाध्टएए४ वशभ00) कहा जाता 
कुछ भ्रथेशास्नरी ऐसी स्फीति पिछड़े, परच्तु विकास-रत देशो के लिए आ्रावश्यक 
बताते हैं क्योकि यह प्र्वव्यवस्था को ग्रतिहीनता [5/8879007) से बचाती है। 
परन्तु कुछ लोगो का मत है कि यह बडी खतरनाक स्थिति है श्नौर यदि इस पर 
रोक न लगाई जाय तो यह दोडती और फ़िर कूदती हुई स्फीति को जन्म देती है । 


चलती हुई स्फीति के अन्तगत कोमत वृद्धि अधिक स्पष्ट हो जाती है भ्ौर 
वास्तव में यहू इस बात का सवेत है कि श्रव स्फीति पर नियन्त्रण करना प्रर्थ 
व्यवस्था को बनाये रखने के लिए आवश्यक है । पूरा वृत्ति बिन्दु के बाद जब 
स्फीति और उग्र रूप घारण कर लेती है और व्यापार चक्र तेजी से चलने लगता है 
तो दौडती हुई स्फीति की स्थिति झ्रा जाती है और स्फीति की मात्रा का अनुमान 
लगाना कठिन हो जाता है । जनता का भविष्य सम्बन्धी श्रनुमान उसे और प्रधिक 
खर्च करने की प्रेरणा देने लगता है। इस मनोवैज्ञानिक प्रमाव के कारण कीमतें 
बढने लगती है और स्फीति की भयकर स्थिति पैदा हो जाती है तथा उस पर काबू 
पाना प्रसम्भव हो जाता है । इसे ही कुदती हुई या श्रति स्फीति (उप्याफा॥8 ० 
690%78 ण प्र५छदा ॥्षाणा) कहते हैं। इस अवस्था को लाडड कीन्स ने पूरा 
स्फीति (6७॥ [प्ञाविव्वाणा 07 प्रोग्रा० 774007) कहा है । 


मुद्रा-स्फीति के प्रभाव 
(८७ ० पगञ॥॥०7) 
मुद्रा स्फीति श्रर्थव्यवस्था तथा समाज का व्यापक रूप से प्रभावित करती 
है | सुविधा के दृष्टिकोण से हम मुद्रा स्फीति कै प्रभावों को निम्नलिखित मुख्य 
श्रेश्ियों मे विमक्त कर सकते हैं 
. व्यावसायिक ग्रतिविधि पर प्रमाव (पिव्णि 00 0४०४४ वैलाणा) 
2 आ॥राय के वितरण पर प्रमाव (एड 00 089900 ० वाए०का०) 
3 सामाजिक ब्रमाव (9००० 8व्लिडओ 


() व्यावसायिक गतिविधि पर प्रभाव (छाडिल$ 00 80जञचञ7८5५ कैणाशाओ) 


व्यावसाथिक गतिविधि का केन्द्र बिन्दु उत्पादन है। उत्पादन कर्त्ता लाभ की 
श्राशा में उत्पादन करता है ॥ लाम की मात्रा उत्पादन व्यय और उत्पादित वस्तुग्रो 
की कीमत पर निर्मेर करती है ॥ चूंकि भुद्रा स्फोति काल मे कीमतें उत्पादन ब्यय 
की अपेक्षा श्रधिक बढती हैं इसलिए लाम की सात बढ़ जाती है। इससे उत्पादको 
में भ्राशा का सचार होता है और थे अधिक उत्पादन करने को प्रोत्साहित होते हैं । 
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उत्पादन बढ़ने से उत्पादन के साधनों की ग्राय बढ़तों है और माम बढती है ! फिर 
उत्पादन बढ़ता है, श्राय बढती है तथा माग बढती है। परन्तु कई श्राधुतिक अर्थ- 
शास्त्रियों का मत है कि वास्तत्र में मुद्रा स्फोति क्री स्थिति पूर्ण रोजगार के विन्दु 
के पास प्रारस्म होती है इसलिए मुद्रा स्फोति द्वारा उत्पादन में कोई महलवपूर्ण 
बृद्धि की आशा नहीं की जा सकती । वास्तव मे उत्पादन क्रम (?क्रालिए ० 00- 
0४७८७०७) म जा परिवर्तन होता है वह परिवर्तित मुल्य सम्बन्धो (270४ ॥९|४॥०७ 
आआ98) तथा झ्राय एवं सम्पत्ति के पुनवितरण वा ही परिणाम है क्योकि मुद्री 
स्थिति के प्रमाववश झाय के वितरण मे जो परिवर्तव होगा उसमे उपभोग एवं 
विनियोग भी प्रभावित होगे । सुद्रा स्फीति के कारण जिनकी प्राय बढ़ती है तथा 
जिनकी झाय कम होती है दोनो के व्यय-क्रम (एथाटाय णी छफ्धावाधणा८) में 
अन्तर हो सकता है । 

मुद्रा-स्फीति की स्थिति में विभिन्न उद्योगों मे लाम की मात्रा समान मात्रा 
में नही बढती है। इसलिए भी उत्पादन ऊप्त (ऐल्0 06 ए7000७०४) मे परि- 
बर्तन हो जाता है । जिन उद्यांगों में वर्तमान औसत लाभ से अभ्रधिक लाभ होगा वे 
उन उद्योगो की श्रपेक्षा अधिक विकसित होगे जहा औसत लाभ से कम लाम हो 
रहा था ) परन्तु इस प्रकार का परिवर्तन दीघेकाल में समाज की श्रावश्यकताओ को 
पूर्ण रूप से सस्तुष्द नही कर सकता और सम्मवत्र मुद्रा सकुचत झौर मन्दी वी 
स्थित्ति लाने मे योगदान करेगा) 

उत्पादन के अतिरिक्त मुद्रा स्फीति ब्याज दर को भी प्रमावित करती है । 
सट्दू की प्रवृत्ति को बढावा मिल सकता है तथा वह मुद्रा स्फीति-कम (?000655 ०0 
7009 ) का अगर भी बंत सकती हे । 

(2) श्राप के बितरण पर प्रभाव (860८५ 60 0६४फ्रषघ00 ता ॥76ण॥9) : 

(४) भ्रसविदा पर झ्राधारित झराय मौद्रिक प्रसविदा सम्बन्धों पर मुद्रा 
स्फीति का अत्याधिक प्रभाव पडता है। ऋखी वर्ण मुद्रा स्फीति से लाभान्वित होता 
है तथा ऋणादाता बर्ग हानि उठाता है। प्रसविदा की अवधि जितनी श्रधिक होती 
है लाम तथा हानि की मात्रा भी उतनी ही अधिक होती है । जिन लोगी के पास 
दीघेकालीन बाड होते हैं दे अधिक हानि उठाते हैं। मकान मालिक और नौकरी 
पशा लोग अपेक्षाऊंत कम हानि उठाते है | मजदूर सधो के विकास के कारण अब 
मजदूरी कीमती से अधिक पीछे नहीं रहती । इस प्रकार मुद्रा स्क्रीति उत्पादन के 
साधनों में बर्तमात आय के वितरण को परिवर्तित कर देती है। जिस साधत की 
आय का श्राधार प्रसविदा होता है (भूमि पूँजी, श्रम) उसकी आय मुद्रा स्फीति के 
समय फम होती है। यही नही, मुद्रा स्फीति पूँजी मूल्यों (2897 ए&फए०) को भी 
पुनरवित्तरित करती है । मुद्रा स्फीति द्वारा किस प्रकार पूँजी मूल्यों का पुनरवितरण 
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किया जाता है यह एक उदाहरण द्वारा स्पष्ट किया जा सकता है। मान लीजिए 
किसी सम्पत्ति का मूल्य वतेमान कीमतो के आधार पर 5000 रू० है। यदि उसे 
2500 ₹० के लिए बन्धक (|श०१४०४०) रखा गया हो तो वन्धक रखने वाले का 
उस सम्पत्ति में 2500 रु० के बरावर हित है और 2500 रु० के बराबर उस सम्पत्ति 
के स्वामी का । यदि मुद्रा स्फीति के कारणा उक्त सम्पत्ति का मूल्य, स्फीति के 
कारण वढी हुई कीमतो के आधार पर, 20000 रु० हो जाय ता भी बत्यक रघन 
वाले का हिंद क्वल 2500 रु० के बराबर ही होगा परन्तु स्वामी का हित 7500 रु० 
के बराबर हो जावेगा । इस प्रकार मुद्रा स्फीति सम्पत्ति में वन्धक रखने वाले और 
स्वामी के हिंतो के अनुपात को बदल देता है। इस उदाहरण के अनुसार हितो का 
अनुपात । | से बदल कर | 3 हो जाता है। इसी प्रकार मुद्रा स्फीति स्टाव रखने 
बालो (90८६८ ॥0]60५) के लिए लाभदायक एवं बाड रखने वालों के लिए हानि- 
कारक है । 

(४) छृषक--मुद्रा स्फीति की स्थिति में कृपफो की आय मे वृद्धि होती ह 
क्योकि क्ृषि-पदार्यों की कीमत बढ जाती है परन्तु उनका उत्पादत व्यय उस श्रनुपात 
में नही बढता । ऐसी अवस्था मे किसानो को उत्पादन बढ़ाने के लिए प्रोत्साहन 
मिलता है भ्रत क्ृपि के क्षेत्र में विकास होता है। कृपक वर्ग श्रधिकराशत ऋणी 
होता है (पिछड़े हुए देशो मे) इसलिए मुद्रा स्फीति उनके लिए झौर लाभदायक हांती 
है । परन्तु पिछड़े हुए देशों मे जहा कृपि एक व्यवत्ताय नहीं वल्कि जीवन का तरीका 
(१४०१४ ० ॥श॥8) है, बहा मुद्रा-स्फीति जनित लाम का भ्रधिकाश मांग बिचौलिश 
(0)80!098७) को प्राप्त हो जाता है । साथ ही इृपको को ग्रपवी झ्रावश्यक्ता की 

अन्य वस्तुओं को प्राप्त करने के लिए पहले की अपेक्षा अिकर व्यय करना पड़ता है । 
इस प्रकार मुद्रा स्फीति वे कारण जा वास्तविक लाम प्राप्त होता है वह बहुत श्रधिक 
नही हाता । 

(४) उद्योगपति श्लौर व्यापारी वर्गे-मुद्रा-स्फीति की दशा में इस वय 
की झ्राय में वृद्धि होती है क्योकि इनके व्यय की अधिकाश मर्दे प्रसविदा पर आधारित 
होने के कारण बढती नही हैं तथा दूसरी ओर कीमत के बढने से उन्हे प्राप्ति अधिक 
होती है । मुद्रर स्फीति होने कारए सामान्य जनता की क्षय शक्ति म भी वृद्धि होती है 
आर वस्तुओं की माग बढनी है । वस्तुओं की कीमत और माग बढने से इस बस का 
प्राप्त होने वाले लाम की दर भ्रौर मात्रा दोनो थे वृद्धि होती है। श्रत वे न केवन 
पुराने उद्योगों मे उत्पादन की मात्रा बढाते हैं बल्कि नए उद्योग मी स्थापित करत 
हैं। भ्रौद्योपिक विक्राम की गति में तीघ्नता आती है। व्यापारिक गतिविधियो मे भा 
तेजी ग्रा बनाती है क्योकि साख उपचन्नब्ध होने मे आसानी रहती है। परन्तु इस वग 
को प्राप्त होने वाले लाभ मे, मुद्रा स्फोति काल के दीघे कालिक और गहन हा जान 
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पर, कमी होने लगती है क्योकि श्रमिक सघ अपनी मजदूरी बढ़वां कर व्यय मे वृद्ध 
करने में सफल हो जाते हैं ॥ 

(४४) भ्रमिक--श्रमिको का पारिश्रमिक प्रायः प्रसविदा के झाघार पर 
निश्चित क्या जांता है। इसलिए कीमतो मे वृद्धि होने पर श्रमिकों वी आय वस्तुग्रो 
और सेवाओं के सदर्म मे कम हो जाती है। मौद्विक आय यदि बढती भी है तो 
सामान्य कीमत स्तर की श्रपेक्षा कम वटती है। समी थमिको पर भी समान प्रमाव 
तहीं पढ़ता । दैनिक कार्य करते वाले मुद्रा स्फीति की स्थिति दखकर अपनी मौद्धिक 
प्राय मे अपेक्षाकृत शीघ्र और अ्रविक वृद्धि कराने में सफल हो जाते हैं परन्तु मासिक 
ब्रेतन पान वाले शीघ्र सफ़्ल नही हो पाते । परन्तु श्रम्रिक्त वर्ग के लिए सबसे बडा 
लाभ भुद्रा स्फीति से यह है कि रोजगार मे वृद्धि होती है। इसलिए जिन्ह वेराजगारी 
का सामना करना पड रहा था उन्हे रोजगार मिल जाता है और शून्य आय के स्थान 
पर उनकी झ्राय धनात्मऊ हो जाती है 

(१) सामान्य जनता--सामान्य जनता के अन्तर्गत मध्यम वर्ग श्रौर गरीब 
जनता शामिल है। मुद्रा-स्फीति के समय इस वर्ग की मौद्धिक आय तो अवश्य बढती 
है परन्तु उसका वास्तविक उपभोग कम हो जाता है क्योक्रि जितनी झ्राय बढती है 
उससे रही अबिक कीमतें वढ जाती हैं । इसलिए इस बग मे असन्वोप पैदा हो जाता 
है । सरकार के प्रति विश्वास बनाए रखना कठिन हा जाता है। सामान्य स्फीति की 
स्थिति को फिर भी उतनी मयावह नही होती परन्तु यदि स्फीति की नात्रा ग्रधिक 
हो त्तो स्थिति विस्फाटक हो जाती है। राजनैतिक स्थिरता सदिग्ध हो जाती है श्रोर 
मुद्रा अपन सभी कार्यो को सम्पन्न सही कर पातों। जमेंनो की 923 को स्थिति 
इस बात का पर्पाप्त प्रमाण प्रस्तुत करती है कि जब मूल्य माप का झार्य स्विस-फ़ेक 
और श्रमेरिकन डालर के द्वारा किया जाता था परन्तु चलन मुद्रा मार्क थी | 

(3) सामाजिक प्रभाव (5009 ६॥९९७) :-- 

मुद्रास्फीति का प्रमाव ग्राथिक गतिविधियों पर ही नहीं पड़ता बरव्‌ सामा- 
जिक तत्वी पर भी पडता है ! समाज के विभिन वर्गों मे घन और झ्राय रा जो अन्याय 
पूर्ण वितरण होने लगता है उसके क्रारण नैतिक मूल्यों का पतन होने लगता है । 
मिलावट का बाजार गरम हो जाता है । घूसखोरी और अष्टाचार ((०शण्फा०5) 
साम्ाजिक जीवन का प्रय वन जाते हैं। मुद्रास्फीति के कारण जर्मनी में जा न॑तिक 
पतन हुआ्ला उसका आमास प्री० एस० के० मुदजन द्वारा उद्धत निम्नलिशित उद्धरण 
से मिलता है-- 
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इस प्रकार यदि भुद्रास्फीति लम्बे समय तक चलती रहे तो समस्त सामाजिक 

तत्व परिवर्तित हो जाते है और नैतिक मूल्यों में आमूल परिवर्तन हो जाता है । 
मुद्रास्फीति का तियत्रस 
((ग्जाण ० [0040०7 ) 

उपरोक्त विवरण से यह स्पष्ट है कि मुद्रास्फीति के कारण ग्रनेक प्रकार की 
आधिक, सामाजिक और नंतिक कठिनाइया पैदा हो जाती हैं और समाज पर बडा 
ही भयकर प्रभाव पड़ता है। परन्तु यह मी नही भुलाया जा सक्रता कि इससे उद्योगों 
के विकास और रोजगार की वृद्धि मे बडी सहायता मिलती है। वास्तव मे मुद्रा 
स्फीति जब दीधघंकालिक और अधिक मात्रा में होती है तमी इसकी बुराइयाँ इसकी 
श्रच्छाइमो को समाप्त करती हैं । यदि मुद्रा स्फीति को नियन्त्रित रखा जाय तो समाज 
पर इसका प्रमाय अधिक हानिकारक नही होगा । मुद्रास्फीति को निर्यान्त्रत रखने के 
लिए निम्नलिखित तरीके अपनाए जा सक्ते हैं 

] मौद्विक नोति--मुद्रास्फीति का एक प्रमुख कारण मुद्रा एव साख की 
माना को नियन्त्रण मे रखकर उससे बढने वाली माग और कीमतो को नियन्त्रण मे 
रखा जा सकता है। मुद्रा की मात्रा अधिक न बड़े इसके लिए मुद्रा जारी करने बाली 
सस्था पर ऐसा कानूनी प्रतिवन्‍्व लगाया जाना चाहिए जिससे अतिरिक्त मुद्रा जारी 
करना भ्रपेक्षाइत कठिन हो जाय । इसके लिए कोष की मात्रा (नोटो के पीछे रखा 
जाने वाला स्वर्ण और विदेशी विनिमय) में वृद्धि क्षी जा सकती है। साथ पर 
नियन्‍नश करने के लिए बैको द्वारा साख निर्माण की शक्ति को कम करना आवश्यक 
है जिसे केन्द्रीय बैक बैक दर, खुले बाजार की त़ियाप्रो तथा अन्य उपायो द्वारा कर 
सकता है। यदि मुद्रा स्फीति अत्यन्त ही श्रधिक्त हो इुकी है तो पुरानी मुद्रा के स्थान 
पर नयी मुद्रा जारी की जा सकती है जैसा जर्मनी ने प्रथम महायुद्ध के बाद 
क्यिाया। 

म्रुंद्रास्फीति को नियन्त्रित करने के लिए मौद्रिक नीति का साधन अपनाने मे 
अत्यधिक सावधानी की आवश्यकता होती है। यदि मौद्विक नीति का प्रयोग सामान्य 
मात्रा भे किया जाता है तो यह प्रभावहीत हो सकती है और यदि इसको अधिक 
मात्रा मे अधिक तीब्रता से काम मे लिया तो अर्थ व्यवस्था पर बुरा और मयानक 
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2. वित्तीय नीति : मोद्विक नीति के श्रतिरिक्त वित्तोय नीति के द्वारा भी 
मुद्रा स्फीति को नियत्रित किया जा सकता है । मुद्रा स्‍्फीति पर नियत्रण करने क्रे 
लिए अतिरिक्त क्रय शक्ति के प्रयोग पर अकुश लगाना आवश्यक है । इसके लिए 
सरकार कर वृद्धि (976८ 79%) व्यय कर तथा वलाव ऋण (#0#68 7,0थ॥) 
का प्रयोग कर सकती है | करो को वसूली से कडाई की भी भ्रावश्यकत्ता होती है । 
दूसरी तरफ सरकार को अपना वजट सतुलित रखने का प्रयास करना चाहिए 
जिससे घाट की अर्थ व्यवस्था से बचा जा सके। यदि सम्मव हो तो वचत बजट 
($7790६ 00860) बनाया जाना चाहिए । सरकार के पूंजी व्ययी तथा श्रन्‍्य 
व्ययों में कमी लाकर सम्पूर्णो समाज के व्यय को कम किया जा सकता है । 

वास्तव में वित्तीय और मौद्रिक नीतियों का मुद्रा सफीति के नियनश वें 
लिये साथ-साथ प्रयोग क्रिया जाता चाहिए । ग्रकेले इनमे से कोई मी नीति अधिक 
कारगर नही हो सकती 4 

3. प्रम्य उपाय : मौद्रिक नीति भ्रथवा वित्तीय नीति के द्वारा जनता वी 
प्रभावशाली माग को कम करना या नियत्रित करना तथा उसके माध्यम से मुद्रा 
स्फीति का उपचार करता उस स्थिति मे और भी कठिन होता हैं जब मुद्रा स्फीति 
बाजार की शक्तियों (!धक्व६९०८ 7०ए८7) के क्रियाशील होने के कारण उत्पन्न हुई 
हो । ऐसी ग्रवस्था मे मुद्रा स्फीति को नियत्रित करने के लिए निम्नलिखित उपाया 
का प्रयोग भ्रधिक प्रभावशाली हीता है : 

(3) सुल्य-निघतरण आवश्यक उपभोक्ता वस्तुओं के मृल्यों में होते बाली 
वृद्धि पर रोक लगा देना चाहिए । लोगो को खर्चे कम करने के लिए प्रीत्साहित 
करना चाहिए । राशनिग वा भी सहारा लिया जा सकता हैं परन्तु काले बाजार 
को जन्म नही लेने दना चाहिए । उपभोक्ता साख पर कडी रोक लगा देनी चाहिए । 

(म) सजदूरी नियत्रस्स . मुद्रा स्फीति में मजदूरी-कीमत चक्र (१०४४० 
ए7०९ $972) को रोकना अत्यन्त महत्वपुर्ण है इसलिए मजदूरी में तिरतर बढ़न 
की भ्रवृत्ति पर रोक लगादा भ्रावश्यक है। यदि मजदूरी बन्धन (१४६९ ॥०९2९) 
की नीति काम मे ली जायेगी तो लागत मे दृद्धि होना रुक जायेगा और लागत वृद्धि 
के कारण जो मूल्य वृद्धि होती है वह स्वत ही रुक जायेगी । कोमतो के स्थिर हा 
जाने पर श्रमिक सो द्वारा अमतोप भी नही व्यक्त कया जाग्रेगा । इस श्रद्ार 
मुद्रा स्फीति को पट जा सकता है । लेक्नि केदल मजदूरी बन्धघत अधिक प्रसाव 
शाली नहीं होगा।। यदि लाम वी दर पर भो रोक लगा दी जाय तो प्रमाव अधिक 
अच्छा होगा । 

(7) वि| 5 पर नियन्नण मुद्रा स्कीति की स्थिति में मौद्रिक आय की 
तुलना में वस्तुओं मे|कम वृद्धि होती है इसलिए सामान्य जनता को कठिनाई होती 
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है । विनियोगक विभिन्न ऐसे ज्षेत्रो में विनियोग करते हैं जिनसे लोगो की श्राय तो 
बढ जाती है परन्तु उत्पादित पदार्थों की मात्रा मे तत्काल या काफी समय तक कोई 
वृद्धि नही होती । सरकार को नये विनियोगो को केवल उसी जेत्र में छूट देतो 
चाहिए जहा तत्काल उत्पादन सम्मव है । इसके साथ ही वर्तेमान सस्थानो में उत्पा 
दन के बढाने का मरसक प्रयत्व किया जाना चाहिए। एकाधिकारिक प्रवृत्ति बाली 
औद्योगिक सरचना में विभाजन किया जाना चाहिए ॥ रुट्टेंबाजी पर नियत्रण लगाना 
अति आवश्यक है । 

उपरोक्त उपायो मे से किसी एक उपाय का सहारा न लेक्र यदि सभी 
उपायो द्वार म्रद्रा स्फीति की समस्या में सुधार लाने का प्रयत्व किया जाय तो निश- 
चय ही वह ग्रधिक सफल होगा । इनके साथ ही सरकार को चाहिए कि वहू जनता 
को इसके बारे मे शिक्षित करे | लोगो मे बचत करने की आदत को प्रोत्माहित करे । 
आर उनमे यह भावना मर दे कि “8 प्रा०तल॥९8 १९8९९ 0 8007.  ॥5 ९55 
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मुद्रा सकुचत (0ल्लाआणा) 

सुद्रा सकुचन की स्थिति मुद्रा स्फीति की ठीक विपरीत स्थिति होती है। 
मुद्रा प्रसार की इस विलोम स्थिति, प्रवृत्ति तथा प्रक्रिया को ही मुद्रा सकुबन को 
की जज्ञा दी जाती है। ऐसी स्थिति मे कीमत-स्तर गरिरता है, मुद्रा के मूल्य मे 
वृद्धि होती है । आर्थिक क्ियाओ्रो की अपेक्षा मौद्रिक आय में अधिक अनुपात मे 
कमी होती है । प्रत्यावतेन ((१९०८५७०॥) प्रारम्म हा गया रहता है और सम्पूर्ण अर्थ 
व्यवस्था मदी की ओर बढने लगती है ६ मुद्रा सकुचन सरकार की मौद्रविक नीति 
क्य परिणाम हो सकता है। सामान्य कीमत स्तर मे, यदि कृत्रिम रूप से, बिता 
लाग्रत मे कमी लाएं, कम्मी लाई जाती है ठो यह हानिकारव हो सकता है । परस्धु 
यदि सामान्य कीमत स्वर में नकनीकी सुधारों के कारण लागत में कमी होने से 
कमी आती है तो इस प्रकार का मुद्रा सकुचन हानिकारक नहीं हाता । सामान्यद्या 
मुद्रा सकुचन की स्थिति उन दशाओ की झोर सकेत करतो है जब उत्पादन ग्रथावत 
रहता है परन्तु मौद्धिक ग्राय कम होती है, जब उत्पादन भी कम हांता है परन्तु 
मौद्धिक आय की तुलना म कम, जब उत्पादन मे वृद्धि होती है पर मौद्धिक श्राय मे 
स्थिरता रहती है, जब मौद्धिक आय मी बढती है परन्तु उत्पादन से कम या जब 
उन्पादन बढ़ता है परन्तु मौद्रिक आय घटती है। 

कारस्य--मुद्दा सकुचन का कारण सरकार की मौद्रिक नीति हाती है | यदि 
केन्द्रीय बेक चलन मे मुद्रा की मात्रा मे कमी कर दे या वेज़ो द्वारा साख मुद्रा के 


के 





*[णा०५ था१ फ्रेधोणा2" ; श्रातदरए, लिल्टवातशा बा0.. विशगाध0, 
9. 405. 
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निर्माण पर प्रतिवन्‍्ध लगाने की नीति अपनाए तो मुद्रासंदुचन की स्थिति उत्पन्न हो 
जायेगी । श्रधिक मात्रा मे कर लगाना या जनता से ऐच्छिक या अनिवाये ऋण लेना 
भी मुद्रा सकुचन को जन्म देता है। इसके अतिरिक्त यदि वस्तुओं और सेवाग्रो के 


उत्पादन मे वृद्धि होते के बावद्भद भी मुद्रा को सात्रा यथावत रखी जाय तो भी 
सकुचत की स्थिति पैदा हो जाती है । 


प्रभाव (६0३ रण 9क्षआ्ञा०७) :;--मुद्रा सकुचन का अर्थ-व्यवस्था पर 
मुद्रास्फीति का डीक विपरीत प्रमाव पडता है। वस्तुप्री की कीमतें कम होतो जाती 
हैं इसलिए उत्पादको को हानि होती है। विक्रेता अपने पहले के माल को कम से कम 
घाटा उठाकर शीघ्र से शीघ्र वेंचना चाहता है । खरीददार कीमत और कम होने की 
उम्मीद मे खरीद स्थग्रित कर देता है 3 विक्नेताप्रो का घाटा बढने लगता है । वे और 
माल की माग बहुत कम कर देते हैं । ऐसी स्थिति में उत्पादक भी उत्पादत कम कर 
देते हैं। लोगो को रोजगार से तिकाल दिया जाता है। उनकी भ्राय कम हो जाती है 
एवं बाजार की प्रभावशाली माग और कम हो जाती है। उत्पादन के समी साधनों 
की भांग कम हो जाती है । विनियोग में अत्यधिक छास हो जाता है । 

कृषक समुदाय पर मी मुद्रा सलुचन का बड़ा बुरा असर पड़ता है। कृषि 
पदार्थों की कीमतो म सर्वाधिक और शीघ्र कमी हो जाती है । मजदूरों को कुछ समय 
तक लाभ हो सकता है क्योकि वस्तुय्रो और सेवा के रूप मे ग्रव उन्हे अधिक प्राप्त 
होता है परन्तु दीघकाल मे जब उत्पादन ठप्प हो जाता है और मजदूर बेकार होते 
लगते है तब उनको सर्वाधिक सकठ का सामना करना पड़ता है। ब्याज और लगाने 
से आय प्राप्त करने वालो को मी वर्तमाव प्रसविदों से लाम हो सकता है परन्तु 
उनका भविष्य मी समाप्त हो जाता है क्यो इनर्टो दरे गिरने लगतो है | उत्पादन के 
साधन के रूप मे भूमि और पूंजी की मांग प्रायः समाप्त हो जाती है। सरकार के 
स्थायी +मंचारियों को अवश्य अपेक्षाकृत अधिक समय तक लाम होता है परन्तु जब 
उत्पादन अत्यन्त निम्नस्तर पर झा जाता है था कई चीजों का उत्पादन बन्द हो जाता 
है तो उन्हे भी भ्रपने उपभोग को सीमित करना पड़ता है। झाव होते हुए मी वे 
उसका उपभोग नहीं कर पाते । स्वय सरकार को मी मुद्रा सकुृचत की स्थिति कढ्ि- 


नाई मे डाल देती है। सामान्य करो की वसूली भी कठिन हो जाती है तथा सरकार 
वा व्यय चलाना दूमर हो जाता है। 


सक्चेप में मुद्रा सकुचन की स्थिति का उद्योग, व्यापार, कृषि, निश्चित आय- 
वर्ग, मजदूर आदि सभी पर बुरा असर पड़ता है। श्रर्थ व्यवस्था अव्यवस्थित हो 
जाती है । 
नियन्नरण के उपाय (सैश४६ए०5 ण॑ एगाएण) -- 

3, सरकार के व्यय में वृद्धि--वास्तव म॒ मुद्रा सकुचन को स्थिति में जनता 
वी झाय बह्चेत कम हो जाती है और निजी क्ेत्र (शाएअ€ $८णंण) जो लाम के 
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उद्द श्य से कार्य करता है सभी प्रकार की झाथिक क़ियाग्रो से मुख मोड लेता है अतः 
सरबार को चाहिए कि नये-नये निर्माण कार्य प्रारम्म करे जिससे लोगो को रोजगार 
मिले और उन्तकी आय बढ़े । लोगो की आय मे वृद्धि होने से प्रभावशाली साग बढेगी 
व्यक्तिगत ज्ञेत्र के उत्पादको मे भी आशा का सचार होगा और अर्थे-व्यवस्था पुनर्जापुत 
हो जायेगी । 929 की महान आराथिक मन्‍्दी का सामना करने के लिए प्रेसिडेस्ट 
रुजवेल्ट ने न्यू डील ()ए८७ [0220) की नीति में यही उपाय काम मे लिया था । 

2, करों में छूट--करो मे छूट देकर पूंजी सचय भ्रौर विनिय्रोगो को बढावा 
दिया जा सकता है। विनियोगो के प्रारम्म होते ही रोजगार और उत्पादन मे वृद्धि 
होगी और भ्रथे-ब्यवस्था सुधरने लग्रेगी 

3. मौद्दिक नोति--चलन मे मुद्रा एवं साख की मात्रा को बढाने की नीति 
श्रपताई जानी चाहिए । बैक दर को कम करना, जनता से प्रतिभूतियों को सरीदना 
आदि उपायो द्वारा बैको की साख निर्माण शक्ति को बढाना चाहिए । पवता के हाथ 
में क्रशक्ति के बढते ही मूल्य-स्तर मे वृद्धि प्रारम्भ हो जायेगी प्लौर प्रथ॑-ब्यवस्था 
ग्रतिशील हो जायेगी । 

4 सरकार द्वारा अतिरिक्त माल को खरीद--उत्पादको और व्यापारियों 
भे विश्वास का सचार करने के लिए सरकार को उत्पादित माल को खरीद लेना 
चाहिए और इस प्रकार कृत्रिम माग की स्थिति बनाकर उन्हे परिनियोग भर रोजगार 
बढाने के लिए प्रेरित करना चाहिए जिससे कालान्तर मे कृत्रिम माग वास्तविक मांग 
का रूप ग्रहण कर ले । 

5 निर्यात को प्रोत्साहन--सरकार एव उत्पादको को झन्य देशो मे भ्रपने माल 
की भाग पैदा करनी चाहिए जिससे निर्यात को बढाया जा सके ग्रौर उत्पादन तथा 
रोजगार को बढाया जा सके । इसके लिए सरकार द्वारा मौद्रिक सहायता तथा बिदेशो 
में विज्ञापन पर अधिक जोर देता चाहिए । 

सुद्रास्फीति तथा मुद्रा सकुचन--तुलनात्मक हृष्ठि 

हमते मुद्रास्फीति तथा मुद्रा सकुचन के प्रमावों का बन पिछले पृष्ठो पे 
किया है । दोनो का ही भ्र्थ व्यवस्था पर विस्तृत प्रमाव पड़ता है। कमी-कभी यह 
प्रश्न उठता है कि इत दानों स्थितियों मे कौन उचित है और कौन बुरी है । 

मुद्रास्फीति को पिछड़े देशों के विकास के लिए प्राय£ अनिवार्य माना जाता 
है क्योकि उन्हे विकास के लिए अधिक मात्रा मे विनियोजन करना पडता है जिससे 
लोगो की प्राय मे वृद्धि होती है परन्तु उत्पादन की मात्रा प्रारम्भ मे उत्तनी नहीं बढ 
पाती । पिछड़े देशों मे उपमोग चूकि बिल्कुल निम्न स्तर पर होता है इसलिए बढ़ी 
हुई भ्राय को खर्चे किया जाता है। इस क्रिया मे डिमासट्रेशन प्रभाव (0शा॥णाइफब्रतणा 
ए॥०८) भी अपना प्रभाव दिखादा है । इसलिए बचत विनियोग के बराबर नहीं हो 
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पात्ती । सरकार अपनी योजनाओं को पूरा करने के लिए घाटे के बजट का सहारा 
ज्ञेती है एवं विदेशों से ऋण लेती है| सबका प्रमाव रफीतिक होता है। परन्तु इसका 
बड़ा लाभ देश के श्राथिक विकास के रूप में प्राप्त होता है । उत्पादन तथा रोजयार 
मे वृद्धि होती है । 

परन्तु इसकी हानि यह है कि आय का बटवारा न्यायोचित ड्ग से नही 
होता । लाभ केवल एक सीमित वर्ग मे बट जाता है। सामान्य जनना का वास्तविक 
उपभोग कम हो जाता है उसे हमेशए ग्राथिक कठिताई का सामना करना पडता है। 
गरीब और भ्रमीर के बीच को दूरी निरन्तर बढती जाती है। इसलिए प्रो० वकील 
ने कहा है * 

>पृग्नीभाणा ग्रावए 968 एणाएएगर्त [0 7काःथधए. छा. वल्फा56 
पा शलप्रा 00 इणाद ए9055९८४०ा एशयं पाल वालहियाल कि गाढ 7०;एश 
0७ श॥6, ॥[98000 ४ एाएजंतट, फट ए090675 शब्याप्रा गा8ए 08 06 
07 €ए 8६ 8 (छ2, (॥६ श0पव्वा$ 9 ॥रिकशिवा छ6 फर ज्रातेंद 70007, 
(8 १0006 पा8ए 0७९ 60228606 (0 3 60970 06 8७, १4006 38 [८४७ ” 

वास्तव मे मुद्रा स्फीति मध्यम वर्ग के लिए एक अभिशाप बन जाती है क्योंकि 
उनका जीवन तिर्वाह्‌ व्यय (005 06 7।एए8) आय की श्रपेक्षा बहुत ग्रधिक बढ जाता 
है । बचत समाप्त हो जाती है । उनमे घोर निराशा व्याप्त हो जाती है | पही नही यदि 
मुद्रास्फीति की मात्रा श्रधिक बढ जाती हे और यह कूदती हुए तथा अ्ति-स्फीति 
का रूप ग्रहरा कर लेती है. तो सम्पूर्ण अर्थ-व्यवस्था छिन्न-भिन्न हो जाती है तथा 
सामाजिक विघदन को जन्म देती है । जमंनी इस बात का प्रमाण है यही बही मुद्रा- 
स्फीति म॒दी को भी जन्म दे सकती है | व्हीटिलसे, फ्रीडमैन तथा हरभन के शब्दो में * 

+>पफ6 तहा॥णाध07 0 हर एथाटाए ता प्रातएञंगबों छ0त्तएटा०० पोषा 


0ए७प्रा5 या . 7९700 0 छीक्ृषतगा ग्रा4वए - 850 ए०आग0002 0. हह ए0डश 
ग्राक्षाण) वीणा बाते ठ९एारऊडाणा 7? 


दूसरी श्रोर मुद्रा सकुचन की स्थिति है जिससे कुछ मिश्चित झ्राय. बालो को 
प्रारम्भ मे लाम होता है कपोकि उतकी वास्तविक आय और उपभोग पहले की 
अपेक्षा श्रधिक हो जाता है | परन्तु अधिकाश लोगों को हावि होती है । विकास की 
गति अवरुद्ध हो जाती है क्योकि कीमतों के कम होने से उत्पादको को हानि होती है 
'बनियोग करने का उत्साह समाप्ल हो जाता है। लोगे। को रोजगार से अलग होना 
पड़ता है । बेरोजगारी निरन्तर बढती जाती है ॥ उत्पादन तिम्ततम स्तर पर पहुच 
जाता है । सरकार को भी अपना व्यय चलाने के लिए कठिनाई का सामता करना 
पडता है | भ्रत्त मे निश्चित आ्राय वे मी उपमोग से वंचित रहने लगता है । बैंक- 
व्यवस्था फेल होने लगती है | चारो तरफ निराशा और मदी का वातावरण छाया 
रहता है । आर्थिक गतिविधिया समाप्त श्राय हो जाती है । 
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स्पष्ट है कि दोनो ही स्थितिया समाज के लिए भयक्रर स्थिति पैदा करती है 
परन्तु मुद्रा स्पीति मे जीवन है और मुद्रा सकुचन म सुर्दानगी । एक आशिक विकास 
को बढावा देता है दूस ये इसे अवरुद्ध करता है। एक आव के वितरण म अन्याय 
करता है तो दूसरा श्राय को समाष्व कर देवा है । वास्तव मे देश की झाथिक एव 
मौद्धिक नीति इस प्रकार की होनी चाहिए जिससे दश का आशिक विकास होता रह 
तथा भ्रण व्यवस्था मे उबल-पुथल भी ने हो। परन्तु इन दोनों म एक के चुनाव का 
प्रश्न यदि झा ही जाय तो मुद्रा स्फीति निश्चित ही मुद्रा सकुचन से अच्छी स्थिति 
है । अपस्फीति या मद्रा सदुचन चुनने का तालयें बेरोजगारी तथा उत्पादन एवं श्राय 
की समाप्ति है। मुद्रा स्फीति चुनने से रोजगार तो मिलता है, श्राय तो हावी है मल 
ही वास्तविक आय कम हो । उत्पादन तो होता है चाहे जिस चीन का हा । यदि 
प्रनुत्पाद कार्य भी हो तो मी बेकार रहने से अच्छा है क्योकि बकार रहकर व्यक्ति 
सामाजिक शांति के लिए खतरा पैदा कर सकता है। हां यह अवश्य ध्यान रखना 
चाहिं7 कि मुद्रा अतिस्फीति का रूप न ले। इस सम्वन्ध मे लाड कीन्‍्स ने भी कहा है 
कि “*[#09007 ॥5 ए05६ शाते १४0०7 77 प९:ए९वाध्या.. ण 6 (४०, 
एलशाबए5 060 $ एण56 
सस्फीति 
(एशीश्ा००) 
मुद्रा-मकुचन के कारण जब ग्राथिक मदी छा जाती है और कीमत तल 

प्रसामान्‍्य रूप से नीचे गिर जाता है. तथा उत्पादन और रोजगार बहुत ही कम हो 
जाता है तो प्र्थ व्यवस्था को पुन सुधारने (शि४ए०श४३ ) के उद्देश्य से मुद्रा और 
साथ्व की मात्रा म वृद्धि की जाती है जिससे कोमत स्तर में सामान्य स्तर तक पहु 
चन की प्रश्ृत्ति पैदा हो जाती है। कीमत वृद्धि की इस प्रवृत्ति को सस्फीति (8९ 
ग4॥07) कहए जाता है । इससे उत्पादन रोजगार तथा आय मे वृद्धि होने लगती 
है और व्यापारिक मदी दूर होने लगती है ! अर्थ व्यवस्था साम्यवस्था की झार अग्नसर 
होने लगती है और अन्तत उत्पादन बे! समस्त साधनों का उत्पादन क्रिया मे प्रयोग 
हाने लगता है । इस अवस्था मे जिस प्रकार कीमतो म॑ वृद्धि होती है उसी प्रकार 
उत्पादन तथा आय में भी वृद्धि होती है । स्फीति मे भी कीमतों तथा उत्पादन एवं 
आय आ्रादि मे वृद्धि होती है परन्तु वह सस्फीति से मित्र है क्योकि स्फीति म कीमत वृद्धि 
आय की अपेक्षा अधिक तीब गति से होती है ! इसी प्रकार सस्फीति का प्रारम्मिक 
जान बुककर अ्रथ- यवस्था में सुधार लाने के लिए किया जाता है परन्तु स्फीति 
परिस्थितिवज्ञ सस्फीति की स्थिति के बाद भ्रारम्म होती है ॥ म॒द्रा सस्फीति का भ्थ 
च्यवस्था पर बहुत अच्छा प्रमाव पडता है और देश की क्रियाहीन अर्थ ब्यवस्था पुन 
क्रियाशील होकर विकास के पथ पर अग्रसर होती है + 
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विस्फीति 
(9छांणीश्पणा) 


जिस प्रकार कीमत-स्तर के श्रस्ामात्य रूप से सीचे मिर जाने पर उसे 
सामान्य स्तर पर लाने की प्रतिया सस्फीति कही जाती है उसी प्रकार जब कीमत 
स्तर भ्रसाधारण रूप से श्रथिक हा जाता है तो जानप्रक् कर कीमतो को गिराकर 
सामान्य स्तर पर लाने की प्रक्रिया को विश्फीति कहते है । ऐसा करना इसलिए 
आवश्यक होता है क्योकि कोमतो की श्रत्याविक वृद्धि का श्र व्यवस्था पर बडा 
मयानक प्रभाव हो सकता है। इसलिए उससझे दुष्परिणामों से बचने का प्रयत्त किया 
जाता है। इसके लिए जनता की प्रमावशाली माग को कम करने की ग्रावश्यकता 
होती है, जो चलन मे मुद्रा एव साख की सात्रा को कम करने से सम्मव है । सुदा 
सकुचन की स्थिति मे भी कीमत स्तर गिरता है परन्तु वह स्फीति से मिन्न है क्योंकि 
विस्फीति में सामान्‍य रूप से ऊच्ी कीपठो को सामान्य स्तर पर गिराया जाता है 
लेकिन सकुचन की स्थिति में कोमत स्तर सामान्य स्तर से नीचे गिरता चला जाता 
है और असाधारण रूप से नीचे गिर जाता है जिप्तसे बेरोजगारी श्रत्यधिक बढ जाती 
है । श्राय और उत्पादन निम्नतम बिन्दु पर पहुँच जाते है । विल्फीति से श्रर्थ-व्यव- 
स्था सामान्य हो जाती है परन्तु सकुचन से मदी को वाताबरण बम जाता है । 

सुद्रा मूल्य का स्थायित्व 
(890९ 90९ 0 0॥०७१ ) 

मुद्रा-पूल्प के घटने-बढने या कीमत स्तर के बढले-घटने का अर्थव्यवस्था पर 
बया प्रमाव पडता है इसका आ्रामास मुद्रा स्फीति एवं सुद्रा सकुचन के अ्रध्ययन से 
मिलता है । किप्त प्रकार प्र्थ व्यवस्था विश्व खलित होती है और जनता को किन 
दुष्परिणामों का सामना करना पडता है यह पूर्णो रूप से स्पष्ट हो चुझ्ा है । इस 
लिए श्र्थशास्त्रियों का मत है कि आर्थिक उन्नति के दृष्ट्कोशा से मौद्रिक नीति का 
लक्ष्य मून्य-रथायित्व होना चाहिए। समय और परिस्थितियों के अनुमार “मूल्य 
स्थायित्व” का अर्थ भी कुछ परिवर्तित हुआ है। 930 के पूर्व स्थायित्व के अन्त- 
गत (4) कय शक्ति की स्थिरता (2) विनिमय दर की स्थिरता और (3) स्वर्ण 
परिवर्तेतशीलता की स्थिरता को शामिल किया जाता था। परन्तु वर्तमान समय मे 
स्थायित्व के अन्तर्गत पूर्ण वृत्ति तथा भ्रधिकतम विकास के लक्ष्य, क्रमशक्ति का 
स्थायित्व एव भुगतान शेप की साम्यवस्था शामिल है। स्पष्ट है कि अब स्थायित्व 
की नीति का तात्पर्य केवल मौद्रिक इकाई के मुल्य के स्थायित्व तक ही सीमित नही 
है बल्कि श्रव इसका सम्बन्ध पूर्ण अ्रथे व्यवस्था से हैं। अब मौद्विक इकाई के मूल्य को 
नियस्त्रित करने का ही प्रश्न नही है वरद्‌ सम्पूर्ण श्र्थ व्यवस्था श्रौर भ्राथिक क्रियाओं 
को नियन्नित करना है । 


हि 
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उपरोक्त समी मौद्रिक उद्देश्य स्वय से वाछ्धनीव है परन्तु यदि इन्हे ध्यान 
से देखा जाय तो वे परस्पर विरोधी भी हैं ॥ यदि कीमत को स्थिर रखने का प्रयत्न 
किया जाय तो पुर्स वृत्ति श्लौर आथिक विकास का लक्ष्य सम्मवतः पूरा नही होगा । 
इसलिए इन विभिन्न उद्देश्यों को उनकी प्राथमिकता और सीमाझ्नो को ध्याव मे रख- 
कर मौद्विक नीति निर्धारित करने की झावश्यकता होती है। कीमत-स्तर में श्रयर 
साधारण घट बढ होती है जिसका दीर्धकालीन महत्व नही है तो वह मूल्य स्थायित्व 
की सीमा के अन्दर है । प्रश्न अल्पफाल में होने वाले सामान्य परिवर्तनों का नहीं 
वरव्‌ दोर्घधकालीन आधथिक स्थिरता और विकास क्रिया को जारी रखने का है या 
विकास को कायम रखने (7०0 $एशथ्षा। डा०णत) का है। यदि इन लक्ष्यों का 
ध्यान मे रखकर मौद्रिक नीति अ्रपनाई गई तो पूंजी निर्माण, बचत एवं विदेशी 
ब्यापार को प्रोत्साहन मिलेगा | किसी भी वर्ग को कठिनाई का सामना नही करना 
हागा । जनता का अर्थ व्यवस्था भे पूरा विश्वास होगा। विज्ञान और तकनीकी 
विक्रास की प्रगति अवरूद्ध नहीं होगी ॥ निरन्तर अनुसन्धान और अमिनवीकरण 
होता रहेगा । झ्राथिक शान्ति होने के कारण सामाजिक और राजनेतिक स्थिरता 
एवं शान्वि को बनाएं रखना आ्रासान होगा। 

प्राय: स्थायित्व की दोति मौद्धिक एवं वित्तीय साधनों तथा ऋण व्यवस्था 
एव प्रत्यक्ष नियन्त्रणों (/)॥८८० ००७५०) द्वारा व्यवहार में लाई जाती है । 
विभिन्न देशो मे तथा विभिन्न परिस्थितियो मे इन उप्ायो में किसी पर विशेष जोर 
दिया जाता है और किसी पर अपेक्षाकृत उससे कम। क्सि साधन विशेष पर अधिक 
जोर दिया जाय इस वात का निर्णय वहा की राजनैतिक भर आधिक परिस्थितियों 
और वातावरण पर तिर्मर करता है और इनमे होने वाले परिवतंनों के अनुसार 
बदलता रहता है। भौद्रिक साधनों में उन नियन्त्रणो को शामिल किया जाता है 
जो श्रथे ध्यवस्था को मुद्रा को मात्रा एवं प्रयोग के माध्यम से प्रभावित करने है 
वित्तीय नियन्‍्नणो के भ्रन्तर्गत वे उपाय आते हैं जो सरकार की झाय और व्यय को 
परिवर्तित करते हैं तथा इस प्रकार जनता की निव्वेत्य आय (257054906 [70०77०) 
तथा व्यय को प्रभावित करते हैं । ऋण्प व्यवस्था द्वारा सरकार कुल माग को 
प्रभावित करती है तथा प्रत्यक्ष वियन्त्रण हारा विमिन्न आशिक क्रियाओं की सीमा 
निर्धारित की जाती है । यहा यह स्मरण रखना आवश्यक है कि वे सभी उपाय 
जिससे कुल ब्यय की मात्रा प्रभावित होती है “स्थायित्व” तथा अस्थायित्व दोनों 
ही प्रकार का प्रमाव डाल सकते हैं तथा अ्रथ व्यवस्था के विकास को बढावा मी दे 
सकते हैँ तथा अवरूद्ध मी कर सकते हैं क्योक्ति नीति निर्धारण एवं ज़ियास्वयन 
तथा उनके प्रमाव के बीच क्ाफो समबान्वर होता है। नीति हमेशा मविष्य की 
परिस्थितियों के सम्पर्क मे झाती है जिनका केवल अनुमान लगाया जा सकता है 
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इसलिए उद्देश्यों की प्राथमिकता का निर्वारण एवं तदनुरुप नीति और साधनों वी 
प्राथमिकता निश्चित करना कठिन कायें है। परस्तु यदि उचित सावधानी एव 
दूरदशिता से कार्य किया जाय. तो निश्चय ही स्थायित्व की नीति श्र्थ व्यवस्था को 
मूल्य के उतार-चढाव के दुष्परिणामों से बचाकर उन्नति के पथ पर अग्रसर करेगी 
या कायम रखेसी॥ 


परीक्षा प्रश्न तथा उनके सकेत 


(] अपने देश मे द्वितीय महायुद्ध के समय तथा उसके बाद हुए मुद्रा 
प्रसार के कारणों का विवेचन कीजिए तथा उसके नियन्त्रण के लिए सरकार द्वारा 
उठाये गये कदमों का वर्णन कीजिए ।॥ 

(राजस्थान दी० डी० सी० फाइनल, 4962) 
(झागरा 659) 

[सकेत--प्रथम भाग में द्वितीय महायुद्ध काल तथा उसके बाद के समय हुई 
मुद्रा स्फीतियों के कारणो की व्याख्या कीजिए । दूसरे भाग में स्फोति-नियन्त्रण के 
लिए प्रयुक्त उपायो का वर्सान कीजिए ।] 

(2) भुद्रा स्फीति किसे कहते हैं भौर इसके कारण क्या होते है ? मारत* 
बे भे युद्धकालीन तथा युद्धोत्तर कालीन मुद्रा स्फीति के समाज की विभिन्न श्रेणियों 
पर प्रभावों का विश्लेपण कीजिए । 

(राजस्थान ही० डी० सी० फाइनल, 966) 

[संकेत - प्रथम भाग से मुद्रा स्फीति की परिभाषायें देते हुए उसका झर्थ 
स्पष्ट कोजिए । दूसरे भाग मे मुद्रा-स्फोति के कारण बताइये । तीसरे भाग में 
युद्धकालीन तथा युद्धोत्तरकालीन मुद्रा स्फीति के मारतीय समाज के विभिन्न वर्गों पर 
प्रभाव बताइये ।] 

(3) निम्नलिखितों की परिसापा कीजिए--(क) मुद्र। स्फीति (ख) मुद्दा 
विस्फीति (ग) मुद्दा अपस्फी तिकरण तथा (घ) अ्रवमूल्यन । उन परिस्थितियों की 
व्याख्या कीजिए जितम इन्ह उचित ठहराया जा सके 

(राजस्थान टी० डो० सी० फाइनल, 967) 

[सकेत--विभिन्न शब्दों की परिभाषायें देते हुए अर्थे स्पष्ट कीजिए । साथ- 
साथ यह भी बताते चलिए कि किन परिस्थितियों में इन्हें उचित ठहराया जा 
सकता है +] 

(4) "मुद्रा प्रसार अन्यायप्रुर्ण है तथा मुद्रा सकुचन अनुपयुक्त ॥ इन दीनो 
मे शायद मुद्रा सकुचन झधिक बुरा है ।7 (प्रो० कीन्स) विवेचना कौजिए । 

(सागर !968, गोरखपुर 959) 


मुद्रा के मूल्य में परिवर्तत-स्फीति, अप स्फीति, विस्फीति आदि 39 


[संक्रेत- प्रथम मांग मे मुद्रा प्रसार के समाज पर पडने वाले प्रभावों का 
वर्णन करते हुए सिद्ध कीजिए कि मुद्रा प्रसार अन्यायपूर्ण है क्योकि इससे कुछ 
वर्गों को हानि तथा कुछ वर्गों को लाभ हो जाता है। दूसरे भाग मे मुद्रा सकुचन 
के समाज पर प्रभावों की विवेचना करते हुए बताइये कि मुद्रा सकुचन अनुपयुक्त है 
क्योकि इससे व्यापार-उद्योग में मन्‍्दी तथा बेरोजगारी फंलती है जो देश के लिए 
उपयुक्त नही । तीसरे भाग मे दोनो के प्रमावो के सन्दर्भ में यह उपसहार दीजिए कि 
दोनो बुरे हैं श्ौर उनमे चुनाव का कोई प्रश्त नहीं । परल्‍्तु दोनो बुराइयो मे मुद्रा 
प्रसार की तुलना मे सकुचन अधिक बुरा है । 

(5) मुद्रा-मूल्य के उच्चावचनों का प्रभाव देश के विभिन्न वर्गों पर क्या 
होता है ? समभाकर लिखिए। (प्रागरा 4968 ) 

[सकेत--मुद्रा प्रसार तथा मुद्रा सकुचन होने पर समाज के विभिन्न वर्गों पर 
पडने वाले प्रभाव का च्योरेचार विवेचन कीजिए )] 


भाग २ 


247७९ ५४० 
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साख तथा अधिकोषण 
((7९१४६ #एऐ छ9फ्रप्रठ ) 


|8 


साख तथा साख पत्र 


(एाथ्वों ज्वा0 (7६7६ वशडाप्राशशाड) 


*(फट्बर वद्रड बंक॥८० छा०ह8--व #0प्54६र्व धह्वारटड हा00९---00.. ९रहटए 
बार #वा 2! शपा९8 ० ॥6 आतांव व #वडछ धडलाएवं /0007, उ|म्ाप्रदाश्व 
आद्राएुक्टा॥्-श0,. >प्रशाश्द॑टकाम्राशलटश 9. श्र उस्व, बावें छ०72॥7 शाश> 


गदाता, ९१श7 वाड्वँंठक दावे शा श्र उक्ावा! ॥706 ब्राकगाह ##0 76006 थी शराशा 
(0 86 ड#॥0एतच 49 4 2 7९5४ 


फएडष्कल १०७४७ 


आधुनिक व्यापार उद्योग तथा वाणिज्य भे साख का महत्वपूर्ण स्थान है। 
साख के महत्व के कारणु ये कथन प्रचलित हैं. “आ्राधुनिक श्रौद्योगिक समाज एक 
साख समाज है”, 'साख श्रोद्योगिक व्यवस्था का हृदय तथा महत्वपूर्ण भाग है, तथा 
“साख वाणिज्य तथा उद्योग का जीवन रक्त है”! साख की प्रकृति तथा आ्लाधुनिव 


आशिक व्यवस्था मे उसकी इतनी महत्वपूर्ण स्थिति का कया कारण है, यही इस 
श्रध्याय का विपय है। 


साख को परिभाषा (0ल0८0०७ ० (०१६) 


अँग्रजी के “क्रेडिट” शब्द का उदय लेटिन के “क्रेडो” (0:८6०) शब्द से हुप्ना 
है जिसका भ्रर्थ होता है “मैं विश्वास करता हूँ! ( ॥ ७था०ए४०८ ) । सरल व्यापारिक 
अ्र्थों मे साख का तात्पर्य होता है वर्तमान मे कुछ लेना झौर बाद में भुगतान 
करना' । साख उधार लेने वा पर्यायवाची बन गया है । उधार वस्तु भी ली जा 
सकती है और कोप भी ! 

जिजिय करे, एपरिवणों, ने. साएव, दी, एरिष्णएए: खिज्िट प्रछूए८ मे, की के ५ 
स्टैनली जेवन्स के शब्दो मे “साख ऊा श्रर्थ भुगतान को स्थगित करना है ।?? जीड 


वे झनुमार यह एक ऐसा विनिमय काये है जो दुछ सपय ग्रुगतान करने पर पूरा 
4 
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१44 भुद्रा तथा बेकिंग 


हो जावा है ।”7 इन दोनो परिभाषाओ्ो मे भुगतान का स्थगन साख का सार माना 
गया है। 

रे प्रो० जी० डी० एच० कोल के शब्दो मे “साख वह ऋयशक्ति है जो श्राय से 
प्राप्त नही होती वल्कि जिसे वित्त सस्थायें बंकों मे जमाकर्त्ताओं द्वारा रकखी गई 
निष्क्रिय आयो के उत्पादन के रूप मे अथवा क््य-शक्ति की कुल शशि मे शुद्ध वृद्धि 
के रूप में उत्पन्न करतो है ।”? प्रो० दामस ने साख की परिमाया इस प्रकार दी है 
“पाल शब्द का अभिष्राय किसी व्यक्ति की शोधन क्षमता तथा देनदारी के पति एक 
ऐमे विश्वास से होता है जिसके कारण उस व्यक्ति को दूसरे व्यक्ति की बहुमूल्य वस्तु 
सौपी जा सके चाहे यह बहुमूल्य वस्तु मुद्रा हो, अन्य वस्तुये या सेवायें ही या स्वय 
साख हो जंसे उस दशा भे जबकि एक व्यक्ति दूसरे को श्रपनी व्यावसाथिक छयाति 
या अपने साम के उपयोग का ग्रविक्ार देता है ”* प्रो० टामस ने एक व्यक्ति द्वारा 
दूमरे व्यक्ति को बहुमूल्य वस्तु सॉपते समय उसमे विश्वास को साख का भ्राधार 
माना है | किल्‍्ले के शब्दों मे “साख से हमारा तात्पयं किसी व्यक्ति की उप्त शक्ति 
में है जिससे वह अन्य व्यक्ति को भविष्य में भुगतान की प्रतिज्ञा के आधार पर पझ्पनी 
प्राधिक वस्वुयें भ्दान करने के लिए प्रेरित करता है ।”* इसी प्रकार हेनस के अनु- 
सार  मविध्य में भुगतान की प्रतिज्ञा के श्राधार पर बतेमान मे कोई भी मुल्यवान 
वस्तु जैसे मुद्रा, वस्तुयें या सवायें प्राप्त करता ही साख है ।९ 
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साख तथा साख पत्र व45 


उपरोक्त परिभाषाओं के आधार पर यह कहा जा सकता है कि साख एक ऐसी 
विनिमय क्रिया है जिसमे कोई व्यक्ति किसी दूसरे को इस विश्वास पर मुद्रा या 
चस्तुयें देता है कि वह भविष्य मे उसे लौटा देगा । 

साख तथा साख-पत्र मे श्रतर (7ाशि०0०४ एऐलफट्शा (एल्का शत 
(ल्वा। [087 ए॥870$) * साख का स्पष्ट रूप से आशय समझने के लिए साख 
तथा साख पत्रो मे अतर समझना श्रावश्यक है। सास उधार देने की प्रक्रिया है 
जिसमे भुगतान को स्थगित किया जाता है परन्तु साख-पत्र उन साख प्रक्रियाओं 
ग्र्धात्‌ भविष्य मे भुगतान करने के समझौते का लिखित रूप है? 

साज के श्राधार (885९5 ० 07००४) 


साख के आधारो या साख के आवश्यक तत्वों के सम्बन्ध में अर्थशास्त्रियो 
भे मतभेद है । कुछ लेखको ने विश्वास को साख का आधार माना है। कुछ सम्पत्ति 
को साख का आधार मानते हैं। छुछ विद्वान चरित्र को और कुछ चरित्र, पूँजी 
तथा क्षमता (एव्राइणंश, 0ब्जाथ आतव॑ (४79००७७) या मनुष्य तथा साधन 
()४क्षा थाते 7/९७॥$) या विश्वास तथा साघन [फि८॥४०॥॥9 थयएं हि६३०७९६५ ) 
को साख का झ्रावश्यक तत्व मानते हैं। साख के विम्तेलिखित झ्रावश्यक तत्व विशेष 
रुप से उल्लेखनीय हैं -- 

2. विश्वार (2०79०८४८०) : साख का सबसे महत्वपूर्ण श्राधार विश्वास 
है। यदि ऋणदाता का ऋणी पर विश्वास न ढो तो वह कभी भी उसे ऋण नहीं 
देगा । यह विश्वास ऋणी की आधिक स्थिति तथा उसके व्यवहार पर निर्मर 
करता है । 

2. चरित्र (टक्षाथ्टाटा) साख मिलने मे चरित्र एक महत्वपूर्ण तत्व 
हूं । यदि किसी व्यक्ति ने भूतकाल में ऐसा व्यवहार किया है कि उसकी स्याति नहीं 
रही तो उसे उधार नही मिलेगा । यदि कोई व्यक्ति ईमानदार तथा सच्चा है और 


निश्चित समय पर अपने :ऋणो का भुगतान करता है तो उसे आसानी से उधार 
मिल जायेगा । 


3 क्षमता (297०८३५) - किसी व्यक्ति की साख उसकी चुकाने की क्षमता 
(९००००/४ ६0 7८9०9) पर निर्भर करनी है। झणदाता छिसी व्यक्ति को तभी 


उधार देता है जब उसे विश्वास होता है कि वह व्यक्ति उधार सी हुई राशि चुकाने 
की क्षमता रखता है । 


4. पूँजी तथा सम्पत्ति (0थ्झ्ाग बात ए/0कुथाए) : किसी व्यक्ति को 
उधार देते समय ऋण॒दाता उसकी पूंजी तथा सम्पत्ति का भी विचार करता है। 
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46 मुद्रा तथा वै किये 


बैंक ऋण देते समय व्यक्ति की साख का अनुमान उसकी पूंजी तया सम्पत्ति के आधार 
पर ही लगात हैं। अधिक पूंजी तथा सम्पत्ति के स्वामी को ऋण मिलने में किसी 
प्रकार की कठिनाई नहीं होती । 

5 प्रतिमृतियों तया श्रादेयो को तरलता (5९00770९5 80 7.प्ृणठाएा9) * 
ऋण प्राप्त करन के जिए केवल पूंजी तथा सम्पत्ति की झ्रावश्यकता नहीं पड़ती वरव्‌ 
अतिरिक्त जमानत की ग्रावश्यक्ता पड़ती है। भ्रचल्न सम्पत्ति को शीघ्र वेचा नहीं 
जा सकता श्रत ऐस ऋणियो की साख कम होती है। प्रतिभूतियों तथा श्रन्य तरल 
पमानतो वाले ऋणी की साख अविऊ होती है क्याकि इनको शीघ्र ही बाजार में 
बेचा जा सकता है। 

6 साख को मात्रा तथा समय (शा आठ माह) कसी व्यक्ति को 
उधार देते समय ऋर की राश्षि तथा उसकी अ्दधि पर भी ध्यान देना होता है। 
कम राशि तथा झअल्पाववि क॑ लिए साख आसानी से प्राप्त हो जाती है परन्तु दीघ 
कालीन तथा अधिक राशि के ऋण कठिनाई से प्राप्त होते हैं । 

मोल्टन ने साख को प्रमावित करन वाले तत्वों को दो श्रेणियों मे विभाजित 
किया है ।? 
एशाशायए ६0 पा एशांगाप्रड्ध 00 ॥6 .805655 


] एेह०00 ि 076५ तंढ878.. 'रद्वात0 छा तृण्घट॑र 35505 ॥000 
प्रध्या। [0॥[25 
2 एधा३०ाब बातराँए/९5 2 4गाण्ा. णी स्वरा प्राएव्ञथ्त 
अ70 ए/0फुलाए 0जशाव्त 
(3) 09थाए॥॥ह ण खाएता&8. 3 छ्यग्रात85 ० धाह छपञ्ञा2855 
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च्यक्ति से सम्बन्धित व्यापार से सम्बन्धित 
, भूतकाल मे ईमानदारी का व्यवहार _]. वर्तमान देनदारियों तथा लेनदारियो 
2 च्यक्तिगत गुण *- की का अनुपात 
(४) जी शराब पीने की 2 नियोजित पूँजी तथा सम्पत्ति 
(४) राजनीतिक तथा अन्य बाहरी”. 2 व्यापार से आय 
व्यवहार 4. स्टाक को प्रकृति तथा बिकी 
हु रहनत-सहव का ढग 5. व्यापार का स्थान 
+ योग्यता'- हि 
(५) साधारर बुद्धि तथा होशियारी 6. व्यापारिक सगठन का प्रकार 
(४) शिक्षा तथा प्रशिक्षण 7. बीमा 
(7) आयु तथा सामान्य अनुमव 8. प्रतिस्पर्धा की प्रकृति तथा माना 


(।५) प्राप्त सफलता 

व्यक्ति तथा व्यापार से सम्बन्धित उपरोक्त तत्वों का अ्रध्ययत्त कर साख की 
मात्रा का निर्णय क्या जा सकता है। साख देते समय ऋणखादाता को () ऋणी 
की चुकाने की क्षमता (8७॥॥9 ० प॥8 9ण70ण67 ६0 939 8$ 97०7560) तथा 
(2) चुकाने की इच्छा (भाााष्टा725$ शत ॥(शा॥0॥ (0 999) में विश्वास 
होना चाहिए । पहली बात का सम्बन्ध सम्पत्ति तथा व्यापारिक योग्यता से है तथा 
दूसरी बात का मम्बन्ध ईमानदारी तथा व्यापारिक नैतिकता (स्ण्राध्शए धात 
छ0506५५ [68709) से है। साख का आधार इस प्रकार समझाया जा सकता हैः- 

(१) व्यक्ति का चरित्र 
साख-------विश्व स----- +- (चुकाने को इच्छा) 
(2) व्यापार की स्थिति 
(चुडाने की योग्यता ) 
साख का वर्गीकरण 
(टागइजंवस्यतंणा ता 67००५) 

साख का कई दृष्टिरोणों से वर्गीकरण क्रिया गया है। कुछ मुख्य वर्गीकरण 
इस प्रकार है -- 

(अर) साख तेने वाले व्यक्तियों तथा सस्थयात्रो के दष्टिकोश से वर्मोकररस 
(९850 व0ग्म पा एतगाग्ा छत शलए 0 पढ़ 75प्वाप्प005 क्ात्‌ प्राताएय- 
0५०४)$ णा।शगहट् (7/९०)--साख का प्रयोग करने वाले व्यक्तियों तथा सस्थाओ 
की हृ्टि से साख प्रक्रियाओं को कई मागो मे वाटा गया है- () सार्वजनिक साख 
(0०७१० (7००४४) (2) पूंजी साख या औद्योगिक साख ((बफाध्ड! टएल्‍ता€ त+ ववठप- 
5709 (7९०॥ ) (3) व्यावसायिक साख [निलत्वा॥० (रठा) (4) व्यक्तिगत साख 
(कवशठेएदे छा एशड०7० (टाश्त) दवा (5) वेकिंग साख (8ण्यातण टास्क) 
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4 सार्वजनिक साख (ए७छा० (था) - केन्द्रीय, राज्य तथा स्वायत्त 
सरकारों ढारा ऋख लेने को सार्वजनिक घाख कहते हैं । सार्वजनिक साख का प्रयोग 
अल्पकाल या दीर्घकालोन वित्तीय प्रावश्ययताझो के लिए हो सकता है। 

32 पूजी साख या ब्रौद्योगिक साख (एव्फाब टाल्ता ता [ताज 
एाध्वा)--उत्पादक तथा निर्माण काये में लगी सस्थाप्रो द्वारा जो ऋख लिए जाते 
है उन्हे पूंजी सास या श्रौद्योगिक साख कहते है। यहाँ तक कि गयुक्त पूंजी कम्पनियों 
के अ्रग्मधारी मी एक अथ में कम्पनी के ऋणदाता हैं जो लाभाश के रूप में प्रतिफ्ल 
प्राप्त करते हैं। सामरेदारी फर्मो द्वारा शआरध्त साख को इस श्रेणी परे सम्मिलित नही 
किया जाता। 

3. व्यावसायिक साख ([धलतल्व700९ टा०्प)--थोक तया फुटकर ब्यापा- 
रियो, कमीशन एजेन्टो के द्वारा माल को उत्पादक से अन्तिम उपभोक्ता तक पहु चाने 
के उद्दे श्य से लिए गये ऋणो का व्यावसायिक साख कहते है । कमी-कभमी इसे 
वारिज्यिक साख (2०क्रशठ्लाग (7०७४) मी कहा जाता है । 

4 व्यक्तितत साख (]रतशत0०8॥ 6: एश३०ाथ्ष 07९00) -- व्यक्तियों 
द्वारा उपभोग्य पदार्थों को खरीदने के लिए या सकटकालीन श्रावश्यकताग्रों की पूर्ति 
के लिए ऋणो को व्यक्तिगत साल या उपभोक्ता साख कहते हैं. 

5 बेकिंग साख (897]0708 (४००॥)--ब क्य साख से तात्पय उस प्रक्रिया 
से है जिसके द्वारा बैक जमाकर्त्ताओं से निक्षेष आकपित करती हैं और फिर उस 
राशि को उधार देती हैं । 


(व) ऋणा राशि के प्रयोग की प्रकृति के प्रनुसार वर्गोकरण (0859#0007 
3९९0700972 40 (४86 ग्रव[पाह 0 [॥९ ७४९ [6 जाला पाल 765 छणाएए९्ठत 
धा८ 06९०९१ )--स्लाव के प्रयोग के अनुसार साख को तीन भागों में बाँठा जाता 

77(4) विनियोग साथ (वगए०जञपल्ता (व) (2) वारिज्यिक साख 
((ए०्णालाएबा (7९0॥) तथा ( 3) उपमोग्र-सास (एग्राशागफाए €769॥) । 

. बिनियोग-साख (गए८४६पाल्ता (४०५॥) --रेलो, सडको, कारखानो, 
खानो इत्यादि के विकास के लिए जो पूँजी उपथार ली जाती है, विनियोग साख कह- 
लाती है। इस साख का प्रयोग स्थायी पूंजी (ईफरत (०५79) की आवश्यकता 
पूति के लिए होता है । 

2. बाणिण्यिक साख (एग्फच्ाक््या (लता )--वस्तुओं के उत्पादन दथा 
विज्ञय की वित्त-व्यवस्था करने के लिए आप्त ऋणों को वारिज्यिक साख 
(ए०्ण्गाध्चश्ण सल्ता।) कहते है। वाशिज्यिक साख का प्रयोग कार्यशील पूंजी 
(जणफाणड़ एथ्कराप्श) जुटाने के लिए होता है । ऋणी इस प्रकार की साख को 
श्रत्प काल में ही चुका देता है । 
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3. उपभोग-साख ((गाइणाएधण्ट टाध0) -उपमभोक्ताओ को अपनी 
आवश्यऊतायें सन्तुष्ट करने के लिए जो ऋण स्वीकृत किए जाते हैं या वस्तुये उघार 
बेची जाती हैं उनको उपमोग-प्ताख कहते हैं। निश्चित प्रवधि के बाद भुगतान इसलिए 
नही कर दिया जाता कि झा का उपयोग उत्पादक कार्यो के लिए हुआ्ला है वल्कि 
इसलिए कि ऋणी के ध्राय के अन्य स्रोत हैं। इसीलिए विनियोग या वाणिज्यिक 
साख की तुलना मे उपभोग-सताख मे जोखिम भ्रधिक रहती है ॥ 

(स) ऋश की झवधि के झनुसार वर्मोकरण (([85ञ्ञीस्शाणा 8००० 478 
१0 5800७] --अवधि के अनुसार साख को तीन भागो में बाटा जाता है -- 
() माँग ऋण (9थ77श0 7.0905) (2) अल्पकालीन ऋण (5॥0०ा एलञाए्त 
].0905) (3) मध्यकालीन ऋण ()श९०ाणा॥ (077 7.0475) तथा (4) दोधेकालीन 
ऋण [7.णा8 एशा०१ 7,025) 

] माग ऋण (000शा6 [.0&॥5)--जो ऋण अति अल्पकाल के लिए 
दिए जाते हैं और जिनका भुगतान ऋणदाता द्वारा माग करने पर तत्काल करना 
पडता है, माग ऋण कहलाते हैं + 

2. प्रल्पषकालोन ऋण ($॥0( ए८7700 [,0&75) - एक वर्ष तक की भ्र्वापि 
के ऋण प्रल्पफालीन ऋण कहलाते हैं। 

3. मध्यकालीन ऋण (7(९०/७ा॥ था। [,0४05)--जो ऋण एक वर्ष से 
अधिक और पाच वर्ष से कम प्रवधि के लिए दिए जाते हैं, मध्यकालीत ऋण 
कहलाते हैं । 

4. दोधेकालीन ऋरा (7.078 कवगा [.0/8)--पाच वर्ष से ्रधिक ग्रवधि 
के लिए जो ऋण प्राप्त किए जाते हैं दीघंकालीन ऋण कहलाते है। 

(<) धरोहर के अनुसार बर्योकरण (टा8रतएशाणा 8000078 40 
860७7) -- ऋण देते समय रक्खी गई जमानत या घरोहर के गझ्राधार पर सास 
छो तिम्नलिखित भागों मे बाटा जाता है .-- 

. पूर्ख सुरक्षित ऋस (छगञए $९एण८० 7,0805) - जिन ऋणों के पीछे 
पर्याप्त मुल्य की जमानत रकखी जाती है जिससे ऋण्य न चुकाने पर ऋणादाता 
जमानत को वेचकर शपने ऋण की रकम अदा कर ले, पूर्ण सुरक्षित ऋछा कहलाते 
हैं। इस प्रकार के ऋण अपरिचित व्यक्तियो या जोखिम वाले कार्यो के लिए दिए 
जाते हैं। 

2. भ्रसुरक्षित ऋण (७॥5९८ण९० ॥,04॥5)-- जो ऋण बिना किसी जमानत 
के ऋणी की व्यक्तिगत जमानत पर दिए जाते हैं, असुरक्षित ऋण कहलाते हैं। इस 
प्रकार के ऋण ऐसे व्यक्तियों को दिए जाते हैं जो परिचित होते हैं और जिनकी साख 
बाजार मे बहुत अच्छी होती है। 
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3. अंंशत: सुरक्षित ऋण (?िक्षप॑४ $८०ण०त 7,0॥॥5$)--जब ऋण की 
रकम से कम सम्पति जमानत के रूप में रक्‍्सी जाती है ता उसे अशतः सुरक्षित ऋण 
कहा जाता है | 

क्या साख पूजो है ? 
[5 टाथ्या एफांशा ?) 

साख पूंजी है या नही, इस सम्बन्ध मे अर्थशास्त्रियों में मतभेद है ॥ मेकलियोड 
के अनुसार साख पूंजी है । उनका विचार है कि “मुद्रा झौर साख दोनो ही पूँजी हैं । 
व्यापारिक साख व्यापारिक पूंजी है ।”? इस विचार के पीछे यह धारणा है कि 
मुंद्रा की तरह साख मी व्यापारिक कियाझ्रों मे माध्यम का कार्य करती है और इस- 
लिए पूंजी की तरह सास भी उत्पत्ति का एक पृथक साधन है । परन्तु मेकलियोड का 
यह विचार अ्मपूर्णा हैं। आलोचको के अनुसार सास के द्वारा केवल साधनों था 
हंस्तान्तरण होता है । साख उत्पत्ति का एक साधन न होकर श्रम विभाजन की तरह 
एक विधि (॥/(८।७००) मान है जिसकी सहायता से साधनों की उपयोगिता से वृद्धि 
की जाती है। सास न तो पूंजी है और न पूंजी के निर्माण में ही सहायक होती है । 
इसीलिए रिकार्डों तथा मिल ते मेकलियोड के विचार का खण्डन किया है। रिकार्डो 
के अनुसार “साख पूँजी का सृजन नही करती वरव्‌ यह केवल इतना निश्चित करती 
है कि पूँजी का उपयोग किसके द्वारा हो ।”? साख तो पूंजी को ऐसे व्यक्तियों की 
हस्तान्तरित कर देती है जो पूंजी का सबसे लामकारी प्रयोग करने मे समर्थ हैं । साख 
की सहायता से पूँजी सबसे आ्रावश्यक उत्पादन कार्यो मे लग जाती है । साख तो कैवल 
साधन है, साध्य नहीं । सास की सहायता से पूंजी प्राप्त की जा सकती है, साख 
स्वय पूंजी नही है। इस मत की पुष्टि प्रो० जे० एस० मिल ने मी इन शब्दो में की 
है "केवल मात्र ऋण देने से ही नयी पूँजी का सृजन नही हो जाता, इससे नो केवल 
ऋणखादाता के पास की पूँजी का ऋणी की हस्तान्वरण होता है । साख तो केवल दूमरे 
व्यक्ति की पूँजी का प्रयोग करने का अधिकार है, इससे उत्पत्ति के साधनों मे वृद्धि 
नही की जा सकती बल्कि इनका केवल हस्तान्वरण ही होता है ।/5 
३3. “.00769 70 एाह्ता: द्वाढ 900. एच्फाब, कडाट्शा।ए।|ह टाल्या। 5 ॥67- 

र्थ्याएांल ०8978।.7-- /६९॥९०१ : डाकश्कश्वा5 रण 8क्फ्राए8, 0099 ॥५ 

2 “(तहत 60685 ए6६ एरवाल ४9५4), ॥0 ०गाए तशाशपा]65 फए जाता 
ल्का्े जण्पाँव 9८ थाफ़ाठखल्व ? 

--दिए्बात0 ६ ##7दकश्ड ० 720/प्रव्या फऋटछ्कागकफ़ बढवे पबच.एवधा 0. 

"नुपल्ए ट्बपञाएथ ॥5 ॥0 टाध्ता 9५ 8४ ग्रादमढ शिठा 6 लादाा8, ठगाॉए ए8 
राग पोबां ७35 वा ९ ॥्रढएत5 ण॑ गह शापैह् ॥$ ग्र०ज़ प्रक्चाईलिाल्त ६0 
परीह वक्चा05 णी 6 एगाएएल, दालता 0धग३ ण्योए गाल एथाणाइडता (0 
प्र5९ हार ९ण्ज़ाशी ण॑ ज्ाए्रीध एशथइणा; पर गाल्याड 0 ज़ात्तारलाएए 


€थ700 98 47072९3560 ७७ व ऐप ठग्राए ऐट एथश्ाईटा€९0. 
जा 5. जप ; #ग्रर्ेंश् गण #गाधव्दों छाए) + 
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रिकार्डों तथा मिल के विचार अधिक उपयुक्त प्रतीत होते हैं। वास्तव में 
साख पूँजो नही है, केवल पूँजी को गतिशीलता प्रदान बरने का साधन मात्र है। 


साख की उपयोगिता तथा महत्व 
(ए॥06ए शावे गुणाशाए& ० (टा०्या)] 


आधुनिक आ्राथिक व्यवस्था मे सास के महत्व के सम्बन्ध में जितना कहा 
जाय, थोडा है । साख के बिना श्राधुनिक श्रौद्योगिक व्यवस्था की कल्पना ही नही 
की जा सकती | श्राज की व्यापारिक तथा भ्रौद्योगिक प्रगति का एक महत्वपूर्ण कारण 
साख रही है । इसीलिए साख को औद्योगिक व्यवस्था का हृदय तथा वाणिज्य और 
उद्योग का जीवन-रक्त कहा गया है। श्राधुनिक समाज की साख ने विभिन्न प्रकार 
से सेवायें की हैं। साख की उपयोगिता तथा महत्व का अनुमान साख के निम्नलिखित 
कार्यो से लगाया जा सकता है 
(7) पक्कट के समय सरकार को घन प्राप्त (8789]05 00एश/ए हा (० 
09शा चि0$ 0 ग्रह धाशा8०7९०९५) : युद्ध तथा अन्य सकट कालो में 
सरकारें अपती प्रावश्यकतायें पूर्ण करने के लिए सार्वजनिक साख तथा ऋण लेती 
हैं जिससे श्रन्पकालीन कठिताइयो पर विजय प्राप्त की जा सकती है । 
(2) पूंजी को उत्पादन शक्ति में चूद्धि (7०४६४ छ९ क्ञा०त7८0शा9 
0 ८2990) साख पूंजी को गतिशीलता प्रदान कर उसकी उत्पादन शक्ति मे 
वृद्धि करती है | योग्य व्यापारियों तथा उद्योगपत्तियों को उद्योग चलाने के लिए 
भ्रावश्यक पूंजी साख द्वारा ही प्राप्त होती है। इसी प्रकार साख झावश्यकता से 
अधिक घन रखने वाले व्यक्तियों को उसे योग्य व्यापारियो तथा उद्योगपतियों को 
उधार देने की सुविधा भ्रदात करती है । इस प्रक्रिया द्वारा पूँजी उसके प्रयोग की 
इच्छा तथा योग्यता न रखने वाले व्यक्तियों से इच्छुक तथा व्यापारिक जोखिम 
उठाने की क्षमता वाले व्यक्तियों को हस्तान्तरित हो जावी है। इस प्रकार समाज 
की निष्क्रिय तथा श्रनुपयोगी पूंजी उत्पादक कार्यों मे लगती है श्ौर देश के झाथिक 
जिक्ास में महत्वपूर्णो योगदान करती है। इससे सीमित राष्ट्रीय साधनों का अ्रधिक 
प्रमावकारी उपयोग सप्मव हो जाता है ) 
(3) बहुमूल्प घातुओं की बचत (छ८णा०पग्रा> गा धार ७५६ 0 छाल्टा०प5 
गाशं&$) : साख पत्रों के प्रचलन से बहुमुल्य धासुझ्रो के प्रयाग में बचत हो जाती 
है । व्यापारी श्रधिकतर साख पत्रों द्वारा ही भुगतान करते हैं श्रौर इस प्रकार 


वितिमय-माध्यम के रूप में साख के प्रयोग के कारण घातु-मुद्र कथा पतन-युद्रा के 
प्रयोग मे बचत सम्मव हो जादी है ॥ 


(4) देश के झ्ाथिक विकास मे सहायता (सधए5 €०णाणाा० 0०ए८००- 
झण्थय!) : साख देश के श्राधिक विकास को गति प्रदान करतो है । साख की 
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सुविधा के ही कारण व्यापारी तथा उद्योगपति नये नये केत्री मे कार्य करने तथा 
जाखिम उठाने की प्रोत्साहित होते है । उधार लने की सुविधा के कारण प्रवस्थक 
व्यापार की परिवर्तित आवश्यकताओ के श्ननुरूप पूंजी की मात्रा को बट घटा सकता 
है । जब किसी निर्माता की वस्तुओं की माय बढ जाय तो वह अतिरिक्त कार्येशील 
पूंजी उधार लेकर अपने उत्पादन का विस्तार कर सकता है श्रौर यदि किन्ही समयो 
में वस्तुओं की मांग घट जाय तो वह पूँजी की मात्रा को घटा सकता है । सरकार 
भी पूंजी उधार लेकर सावजनिक ज्ञैत्र म उद्योगो का विस्थार करती है ! इस प्रकार 
साख बी सुविधा देश के आधिक तथा वाशिज्यिक विकास मे महत्वपूर्ण सहायता 
पहुँचाती है । 

(5) बच्चत तथा पूजझी सचय को प्रोत्साहन (छ0९0०७४82९८०४०९ ॥0 
ध्वशाह5 बाते 0शशांध 0707). साख की सुविधा ने लोगा मं वचत करन 
की प्रवृत्ति की प्रोत्साहन दिया है जिससे पूंद्री निर्माण में सहायता मिलती है। बैंक 
लोगों की छोटी छोटी बचतो को एकत्र कर ब्यापार श्लौर उद्योग की वित्त व्यवस्था 
करती है । इस प्रकार व्यापार, उद्योग और वाणिज्य का विकास होता है । 

(6) पझन्तर्राष्ट्रीय भुगतानो मे छुबिया (ए2छ॥ाज़ ता शरक्षएागर्थ 
ए4/प्राथा।5) $ अ तर्राष्टीय भुगतानों में राष्ट्रीय मुद्रायें स्वीकार न होने के कारण 
विदेशी साख पत्रों के माध्यम से ही मुगतान होते है । विनिमय बिलो की व्यवस्था के 
कारश भ्रन्वर्राष्टीय व्यापारिक मगतानो मे बडो सुविधा हो गई है श्रौर विदेशी 
ब्यापार के विस्तार मे वडी सहायता मिली है । 

(7) मुद्दा प्रशाली मे लोच (छोवआाला$ गा ए6 गा 59967) 
साख वा सूजन ध्यापारिक बैका का महत्वपूरा काये है | देश के व्यापार, उद्याण तथा 
वाणिज्य की झ्ावश्यकताओ के अनुसार बैक साख वा विध््तार त्तथा सर्कुचत करती 
रहती है और देश का केन्द्रीय बेक साख का तियस्त्रण और नियमन करता है । इस 
प्रकार मुद्रा प्रणाली मे पर्याप्त लोच आ जाती है जो आदश मुद्रा प्रणाला का 
महत्वपूरा ग्रुण है । 

(8) कीमत ठल की स्थिरता (8/80॥70४ छा (॥९ 9006 7,6०९!) किसी 
भी देश में साख पत्र, चलन माध्यम का बहुत बडा अगर होत है अ्रत मुद्रा के नियमन 
के साथ साथ साख का नियन्‍्तण मी केन्द्रीय वेक क्र बडा महत्वपूण उत्तरदायित्व 
है । बैको द्वारा निित साख की मात्रा का तियमन कर केन्द्रीय बैक देश के कीमत 
तल मे स्थायित्व लाते का प्रयत्त वरता है । केन्द्रीय बैंक की भोौद्धिक तीवि का यह 
एक महत्वपूरा उद्दे श्य होता है । 

(9) दृरस्थ स्थानों पर भुगतानो में सुविधा [फ्बिप्फाड रण जिशगाय 
९290८७/७) - चेक, विनिमय बिल इत्यादि साख पत्र मुगताच करने के बडे सुगम 
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साधन हैं । इनकी सहायता से दूरस्थ स्थानों पर सुविधापूर्वक भुगतान किया जा 
सकता है। इनके प्रयोग से एक स्थान से दूसरे स्थान को नकदी लाने ले जाने की 
जोखिम समाप्त हो जाती है और इसमे मितव्ययिता भी होती है । 

(0) सुविधाजनक रूप मे ऋण ब्राप्त (8730[८४ [08॥8 ६0 06 (बा 
7१0 & 00०एएध्ए९एघ णिए) : साख पत्रों के रूप मे ऋण बडी सुविधापूर्वक प्राप्त 
किये जा सकते हैं। यह ऋण व्यापार, वाणिज्य तथा उत्पादन में सहायक सिद्ध 
होते हैं । एक साख पत्र “समय तथा स्पेस पर पुल” का काम करता है ।? साख 
पन्नों की सहायता से ऋ्रता कोपषो को प्राप्त कर भुगतान कर सकता है तथा उत्पा- 
दनकर्त्ता माँग के अनुभावो के आधार पर वस्तुप्रो का उत्पादन कर सकता है। 

(74) राष्ट्रीय साधनों का अधिकतम उपयोग (छीढिट६8 एा0]उ्राणा 
् पि०गश ६९३०७7००५). सास्॒ की सहायता से राष्ट्रीय सावनो का अधिकतम 
उपयोग सम्मव हो जाता है ॥ जिन क्षेत्रों म विकास की सम्भाववायें होती हैं उन 
क्षेत्रो मे साहसी साख की सहायता से उत्पादन कार्यों का विस्तार करते है और इस 
प्रकार देश के उपलब्ध सांधनो का अ्रधिकतम लाभकारी उपयोग हो जाता है श्ौर 
देश के विकास को गति मिलती है ? 

(2) उपभोग में वृद्धि (70९856 9 (0075४७॥७७०7) साख सुचि- 
धाझ्नो के कारण उपभोक्ताप्रो के जीवन-स्तर में सुधार हुआ है। उपभोक्ता साथ 
((०5ण्ाध ९८7६०) की व्यवस्था से उपमोक्ता दीर्घकालीन उपभोग्य पदार्थ 
जैसे कार, स्कूटर, रिकरेजरेटर, रेडियो इत्यादि सटीद सकते हैं और अपने जीवन 
स्तर को ऊचा कर सकते है। अभेरीका इत्पादि देशो मे उपभोक्ता साख के द्वारा उप- 
भोग स्तर म प्राश्चयंजनक वृद्धि हुई है 

(43) रोजगार के अबसरो मे बृद्धि [00९४५० 0 टि॥ए0जाशा। 0990- 
द्प्रा॥0९5) : किसी मी देश में पूर्ण रोजगार (६७ छ्गगछा09॥60।) के उद्ं श्य 
की प्राप्ति में साख पर्याप्त सह्मायता प्रदान करती है। मन्दीकाल में जब बे रोजगा रो 
चढ जाती है तो साख-विस्तार द्वारा कीमत तल मे दृद्धि कर उत्पादन को प्रोत्साहित 
किया जा सकता है और रोजगार के अवसर सुलभ क्ये जा सकते है। केन्द्रीय बेक 
अपती साख नियन्धण नीति का निर्माण करते समय इस दृष्टिकोर से भी विचार 
करता है । 

साख व्यवस्था का विकास तीन बातो के उदय के कारण सम्भव हो सका है 
() व्यापारिक नैतिकता की भावना [6 इ॥56 ण 0०७४॥655 शातव्ा।) , 
(2) भावी-भ्रुगतान का सापेक्षिक रूप से स्थायी मोद्रिक मान (# उलशारदए 
5306 गाणालबाए जवाब 0 पद्धिा।वव छब्जा०घ5) तथा (3) व्वक्तियो 





२ & शल्य प्रधप्रारयां 5 “छपप986 ०६० प्रणर भा 5७8९८, 
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के भ्रधिकारो वो सुरक्षित तथा अनुवन्धो की शीघ्र पूि को लागू करने वाली विधि- 
व्यवस्था (6 ९89 ६५४४७ 025४8760 ६0 54 िट्वप्डत 6 गहरा. मात 
जप 880 ६0 धाणिएड 3 छा०09६ िीिशशा ० ०४००५) । भ्राघुनिक 
ओद्योगिक समाज के विकास मे साथ व्यवस्था के इन तीनो सहायको ने महत्वपूर्ण 
योगदान किया है । इत सभी का विश्ञाम परस्पर घनिष्ट रूप से सम्बन्धित रहा है । 
इसमे से प्रत्येक ने साख व्यवस्था के विकास में सहायता की है और प्रत्येक साख 
व्यवस्था के विकसित होने पर स्वय विकत्तित हुआ है ॥ 


साख का महत्व इतना बढ़ गया है कि कमर या अधिक प्र/्येक व्यापार आज 
उचार लिए रण कोपो पर निर्भर ह ५ इसीलिए शोल्टन (%(०७६७७) मे कह है कि 
+छ0700999 985 ४९९०९ 69 400॥5%६४६2०॥९ फ४0गतेशा ए॑ 9४४ 
7९58 ” साख वी महत्ता का वशन बरते हुए उन्होने कहा टब्खा 5 क णए 
8 एशर३७४९, ७004899003॥ 495009--०7६ 8 38 77?05907॥0|8 40 
4॥6 ९०000७९ ०६  ए३॥६॥५॥० 390 0जंग4] $प्नद्या, 


सापत की हानियाँ 
(2क्लाश४५ ० (४९१॥४) 


साख पत्र तथा साख व्यवस्था समाज के लिए बडे लामदायक सिद्ध हुए हैं 
+<-छु कुछ परिस्थितियों मे वे समाज के लिए बडे हानिकारक बन जाते हू । यही 
क्र है कि उसे एक ग्रच्छा सेवक किन्तु बुरा स्वामी कहा जाता है । [(्ठंध 8 8 
82000 $शएथ्कां ०७४ ६ 997 74६) साख की मुख्य हानियाँ निम्नलिखित हैं. - 


(१) साथ के अत्याधिक प्रसार का भय (028708९ 04 05ध-55४४) 
देश के व्यापार, उद्योग तथा बाणिज्य की आवश्यकताश्रों की तुलना में जब साख 
का अनियन्त्रित विस्तार हो जाता है तो यह स्थिति सरफोति के दुष्परिणामों का 
लब्म देती है । देश म वस्तुओं और सेवाओं की कीमतें वढ जाती है और क्षत्रिम 
सम्पन्नता के बावजूद श्रथें व्यवस्था क्षतिग्रस्त हो जाती है। यह स्थिति झर्थ-व्यवस्था के 
लिए बडी मयावह होती है और ग्रन्त म मौद्रिक ढाचा अस्त-ब्यस्त हो जाता है । 


(2) अपव्यय की प्रवृत्ति को बढावा. (एछे459 टा०्ठ॥ ॥8॥65 क्‍0 छहा8- 
#88200०) * जब सास सुविधा सरलतापुवक उपलब्ध हो जाती है तो उसका 
अपव्यय होने लगता है। व्यापारिक तथा श्रौद्यागिक श्रतिष्ठान अ्रनावश्यक क्षेत्रो मे 
व्यय करने लगते हैं भ्रोर उपभोक्ता फ्जूलखर्ची का लोभ सवरस नही कर पाते । 
इस प्रकार सीमित राष्ट्रीय साथचा का अवाछवीय प्रयाग होने लगता है जो किसी 
दृष्टि से उपयुक्त नहीं कहा जा सकता । 
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(3) ह्नथोग्य तथा प्रकुशल व्यापारियों का पोषण (छेणहलाणा 0 
प०2920॥6 शत ग्राशीण्या। 00च्ा९३घग०३ ) : साख की सहायता से भ्रकुशल 
सथा अवॉछनीय ब्यापारियों का पोषण होता है । सुगमदापूर्वक ऋण आदि प्राप्त कर 
ये व्यापारी श्रपनी दुबंबताओं का छिपाने मे सफल हो जाते है परन्तु सफ़ट काल में 
ये स्वय ही नप्ठ वही होते वरवु सम्पूर्ण अर्थ-व्यवस्था को हानि पहुँचाते है । 

(4) बआ्राथिक श्रसमानता में वढ्धि (परशाटव५७ ३ 70णस्‍णाग6 पार्तुणघ- 
७४६८४) +साख की सहायता से पूंजी का निर्माण होता है और समाज का एक 
विशिष्ट वर्ग धीरे-धीरे पूँजी का केन्द्रीयकरण कर शक्तिशाली बन जाता है । साख 
को सहायता से थे लोग अ्रपनी आय को बहुत श्रघिक बढा लेते है और समाज मे 
आशिक शक्ति कुछ इने गिने व्यक्तियों में केन्द्रित हो जाती है । 

(5) एकाघिक्रारी भ्रवृत्ति को प्रोत्साहन (200फ0748९$ ॥705090॥90 
(८१0७॥०९$) : साख व्यवस्था एकाधिकारी प्रवृत्तियो को प्रोत्साहित करती है । 
साख का आधार विश्वास तथा चुकान की क्षमता हाती है और इस कारण साधन 
सम्पन्न तथा ग्रार्थिक हृष्ठि से शक्तिशाली व्यक्ति तथा सस्थाय साथ प्राप्त कर लती 
हैं । विभिन्न क्षेत्रो में बडी-बडी कम्पनियाँ अपने सावनो का एकीकरण कर एक्ा- 
घिकार या ट्रस्ट बना लेती है और मितव्यय्रितापूर्वक उत्पादन तथा वितरण कार्य 
करती हैं । इनके समक्ष छोटी इकाइया प्रतिस्पर्धा मे ठहर नहीं पातो | इन एक्रा- 
धिकारियो द्वारा उपमोक्ता का शोपण होता है और समाज को श्र भी हानिया 
होती हैं । 

(6) श्रत्याधिक उत्पादन का भय (एग्राएट ० ०एथ-फएा0०१7८थणा) : 
सस्ती साख सुविधाये उपलब्ध होव के कारण उत्पादन के ग्रावश्यकता से प्रधिक बढ 
जाने की आशका रहती है। अत्याधिक उत्पादन के फलस्वरूप मिलो तथा व्यापारियों 
के पास माल मरा रहता है श्रौर ग्राहरों द्वारा माग नहीं होती । परिणामस्वरूप 
कीमतें गिरने लगती हू, वेकारी फंलनी है और उत्पादनकत्ताओ को हानि उढानी 
पड़ती है । 

(7) रुद्ट को प्रवृत्ति को प्रोत्ताहन (80000738०5 5फल्ण्येक्रए00) : 
शेयर तथा वस्तु वाजारों मे सद्दु की प्रवृत्ति को साख व्यवस्था ने प्रोत्साहित किग्रा 
है ' सटोरिये बंको तथा अच्य सास सस्थाओं स ऋण प्राप्त कर सट्टा क्रियाओ को 
करते है । इस दिशा में अवाछधवीय क़ियाये अप व्यवस्था में अस्थिरता उत्पन 
करती है । 

(8) व्यापार चकों को जन्म [090585 ण॑ प्राझ66 0:८७०5) हाड्े (प्४ए- 


(४9) के झनुसार साख का विस्तार तथा सकुचन व्यापार चज्रो (॥80० 09०६७) 
को जन्म देता है । 
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उपयुक्त विवेचन से स्पष्ट है कि श्रनियोजित तथा झनियन्त्रित साख व्यवस्था 
देश के विद्ा्त के लिए वरदान न हाकर असिशाप बन जाती है । झुद्रा के सम्बन्ध 
में राबटंसन (ऐ००थ८॥४००) का कथन सास पर भी ठोक उतरता है * “१००७, 
ऋाएी 4$ 8 507स्‍706 04 50 7879 ए!९४5आआ85 [0 72700, 960077९5 8]50, 
छा655 %९ एणाधवण 7, 3 $०णएड ० फुछ्यां 20 ए७०४8०३-०/! इस्त कारण 
मुद्रा तथा साख की माना पर समुचित नियल्नण तथा नियमन बहुत ग्रावश्यक है । 
इसीलिए साख के निर्माण तथा वितरण पर केन्द्रीय वेक का नियन्त्रण रहता है भौर 
झथे-व्यवस्था ने हित मं वह झावश्यक कार्यवाही करता है । 

साख-पत्र 
(छाश्का प्राच्राष्णरगा5) 

साख-पनो के प्रचलन का इतिहास बडा पुराना हू । इस दात कै प्रमाण मिले 
है कि प्राचीन काल में हिन्दू, ग्रीक तथां रोमन लोग ताख पतन्रो का प्रयोग करते थे । 
परन्तु वाशिज्य मे साख पत्रो को इतना महत्वपूर्णो स्थान भ्राघुतिक समय में ही प्राप्त 
हुप्रा है। प्रमुख साल-पत्रो का वस्खेन नीचे किया है 

] चेक (0९५७९) 

2 विनिमय बिल (छा) ० छल्कब्या2०) 

3 प्रतिज्ञा-पत्र या रुक्‍का (श०0रा550ए 7४०७९) 

4. हुँडी (पछ्ल७08॥) 

$ सास-प्रमाख-पत्र ([.शाश5 0 टाल्वा) 

6 यात्री चेक (८४४४६ 0869६) 

7. कोपागार विपत्र (7045079 9॥5) 

8 बुक-ऋडिट (800०0 (४८०१) 

थे सभी साख-पत्र किसी व्यक्ति, ससथा या सरकार की और से लिखिते 
बायदे होते है कि वह उसमे लिखित राशि को अमुक्र समय, भ्रमुक व्यक्ति को दे देगा 
ऋर थह सब विनिमय के माध्यम का कार्य करते हैं ।? परन्तु साख पत्र तथा मुद्रा 
में दो अन्तर पाये जाते हैं : (अ) मुद्रा की तरह साख-पत्र कानूनी या विधि-प्राह्म नही 
होती । साख पत्नो को स्वीकार करने को किसी व्यक्ति को बाध्य नही क्रिया जा सकता 





्र (2) (ल्वा। वच्राएप्रद्मां$ 26. ज़ााहा 802776॥5 ९00याए [6 
एड7/0प9 शाप ब्रात॑ ०ग्राधा05 0 जाला १७५ #ब४6 फट 
गरर्हणाध्त 

(9) “(840 प्रमाण खद पिढ छा €एत९7०९5 एा बा[€०8१टया 
छ्प्ध्पा :7 के, ईप्थ इटतए2 85 प्राशते।8 0 शला2ए26 हु 
_-्थ०'| 8 6 ४०७४०. उक़क्कादर्वा फइक्रमिजगाणा  द्रार्व॑॥#8 

&0णाम्क्ार 53808, 9 306. 
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जबकि मुद्रा को स्वीकार करने के लिये बाध्य किया जा सकता है | (ब) साख पत्र 
मुद्रा की तरह सर्वेमान्य भी नही होते क्योकि इनका स्वीकार करना विश्वास पर 
मिर्भेर करता है | पारस्परिक जानकारी रखने वाले व्यक्तियो मे ही साख-पत्रो का 
प्रचलन होता है । 


] चेक या धनादेश 
((व्वण्७) 

चेक सबसे अधिक प्रचलित साख पन्न है। चेक को इन शब्दों मे परिभाषित 
किया गया है, “चेक एक लिसित आज्ञा पत्र है जो बैक मे रुपया जमा करने वाला अपने 
बैंक के नाम जारी करता है और जिसमे उस बेक को आज्ञा रहती है कि चेक में 
लिखित राशि को, उसमे लिखित व्यक्ति को या उसके आझादेश प्राप्त व्यक्ति को या 
धारक को मागने पर प्रदान करें ।”१ इस परिमाषा के झनुसार चेक के तीन 
पक्ष होते हैं : प्रथम चेक को लिखने वाला (072४८), द्वितीय, जिस बैंक पर बह 
लिखा गया हो (0799४6९), तृतीय, रकम को पाने वाला (299८०) | जब चेक लिखने 
बाला स्वय रकम पाने वाला होता है तो वही पाने वाला (2896४) हो जाता है । 

चेक की निम्नलिखित विशेषतायें होती हैं -() चेक एक बिता शर्तें का 
लिखित प्रादेश होता है। (2) चेक सदा किसी बेक पर लिखा जाता है। (3) चेक 
पर लिखने वाले (072८) के हस्ताक्षर होते हैं । (4) चेक केवल कुछ रकम का 
भुगतान करने का झाज्ञा पत्र होता है। (5) भुयतान साग पर (00 ]>व्याधा0) 
होना चाहिए तथा (6) इसका भगवान लिखित व्यक्ति या उम्के द्वारा आदेशित 
व्यक्ति या धारक को होना चाहिए । 

चेक दो प्रकार के होते हैं : (]) बरियरर या वाहक चेक (एध्थाल 
(७९५४०) जिश्चका भुगतान वाहक या चेक प्रस्तुत करने वाले को कर दिया जाता 
है । वाहक चेक पूर्ण रूप से हस्तान्तरणीय होते हैं श्रौर कोई मी व्यक्ति उसका भुग- 
तान ले सकता है । इसीलिए वाहक चेक सुरक्षित नही होते । (2) आदेश चेक 
0700 (४६५०४) जिसमे राशि प्राप्त करने वाले (29५८८) के नाम का उल्लेख 
होता है और उसको या उसके द्वारा ग्रादेशित व्यक्ति के पक्ष मे वेघानिक हस्तान्तरण 
(2790०75677७४४) किया जाना आवश्यक है 7 


हु 





३ (9) 8 छार१ए2ट 5 था वरडधपराद्या 9 जताई, ००चण्चायाडह़ व पान 
एणाक्राणाश्रु गेल, डाह्ाव्त 99 पड एव, ताबणा) पफुणा 8 
$9९णािल्त एथ्याएश, कार्पाए [8 छद्याए 00 939, 00 तश्याआ0, 8 
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चेकों का रेखाबन [(705च्यग8) भी किया जा सकता है | जब चेक के 
बायी और के ऊपरी मांग पर दो तिरछी समानान्तर रेखायें खीचकर अग्रेजी में 
<& 0०.” शब्द लिख दिए जाते हैं तो इसे रेखाकित चेक कहते हैं । रेखाकित 
चेक का भुगतान बैंक की खिडकी पर नहीं होता वल्कि रकम पाते वाले के खातें 
में ही जमा हो सकती है । रेखाकन भी दो प्रकार का होता है ; साधारण रेखाकन 
(060०2 (7०5$आए१६४) तथा विशिष्ट रेखाकब (59०99॥ (४70८5 छ2) । साधारण 
रेखाकत वह रेखाकन होता है जब चेक के बायी ओर ऊपरी सांग पर 6 (०! 
शब्दों सहित या उनके बिना दो विरछी समावान्तर रैखायें खीच दी जाती हैं और 
उनके बीच किसी विशिष्ट वैक का नाम नही होता है । विशिष्ट रेखाकन के अवर्गत 
भुगतान कसी विशिष्ट बैक को ही हो सकता है जिसका नाम॑ उन दो समानान्तर 
रखाओो के बीच लिख दिया जाता है। 


2. विनिमय बिल (छगा थ॑ ए5०९०) 


विनिमय बिल भी एक प्रचलित सापत पत्र है । भारतीय विनिमय साध्य 
बिपन अधिनियम (एत47॥ ै०४०४७७४८ वताप्राण्प्रध्या 4०४) के प्रनुसार “विति- 
भय बिल एक ऐसा प्रपन होता है जिसम लिखने वाले के हस्ताक्षर होते हैं भ्रौर 
उसकी शोर से किसी व्यक्ति को शर्ते रहित भ्रादेश होता है कि वह एक निश्चित 
राशि फिस्ती व्यक्ति को या उछके आदेशित व्यक्ति को या घारक की प्रुगंतान कर 
दें ।”१ बिल के भी तीत पक्ष होते हैं + (3) बिल लिखने वाला या ऋणदाता 
(0:४०७८८) (2) जिस पर बिल लिखा ज्यता है या ऋणी ( 078७68 ) तथा 
(3) राशि पाने वाला (289९०) । 

विनिमय बिल की दिम्नलिखित विशेषतायें होती हैं : () यह लिखित 
होना चाहिएं। (2) भ्रुगवाव करने का शर्ते रहित आदेश होना चाहिए । (3) 
लेखक के हस्ताक्षर होने चाहिए। (4) किसी निश्चित व्यक्ति को भुगतान करने 
का निर्देश होता चाहिए | (5) भ्रुगतान कुछ निश्चित रकम का होना चाहिए । 

विनिमपर बिल दो प्रकार के होते हैं. प्रथम, दर्शी बिल (9झ ण 
0९870 छेए! 66 ए#०७७08४) बह होता है जिसका भुगताव भाग पर करना 
होता है । द्वितीय, मुद्ती बिल (प्रग्रा8 07 एड्श्याल्ड छत 0 छड़णा#78०). वह 
होता है जिसका भुगतान लिखित अवधि के पश्चात्‌ करना होता है | विनिमय बिल 
देशी (7974) तथा विदेशी (7०8०) भी हो सकते हैं। जब बिल के दोनों 
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पक्ष एक ही देश के है तो उसे देशी बिल (!/»76 8॥) कहते है ओर जब दो में 
से एक पक्ष विदेशी हो तो उसे विदेशी बिल (80०8० 90!) कहते हैं । 


3 प्रतिज्ञा-पत्र या रुक्‍का ([707%४5०75 7४०१८) 
भारतीय विनिमय साध्य विपत्र ग्रधघिनियम (एठाथ्वा 7ए8०प०४० [0500- 
27675 ४०) के अनुसार “प्रतिज्ञागपत एक लिखित प्रपत्र है जिसमे उसका लेखक 
उसमे लिखी हुई राशि किमी निश्चित व्यक्ति या उसके आदेशित व्यक्ति या बाहक 
को देने की शर्ते रहित प्रतिज्ञा करता है ।”? प्रतिज्ञा-पत्र के केवल दो पक्ष होने है: 
() लिखने वाला या ऋणी (श7०ण्ा5०7) तथा (2) रुपया पाने वाला या ऋण 
दाता (४४०९) । 
प्रतिज्ञा पत्त की निम्नलिखित विशेषताएं होती है--(3) यह लिखित होना 
चाहिए । इसमे बिना शर्ते भुगतान करने की प्रतिज्ञा होनी चाहिए। (2) भ्रुगतान 
की प्रतिज्ञा धव के सम्बन्ध में होती चाहिए अन्य किसी वस्तु के सम्बन्ध में नहीं। 
(4) लेखक के हस्ताक्षर होने चाहिए। (5) भुगतान निश्चित व्यक्ति या उसके द्वारा 
श्रादेशित व्यक्ति या धारक को होना चाहिए । 
प्रतिज्ञा पत्र मे जब प्रतिज्ञा माय पर भुगतान करने की होती है ठो उसे माग 
प्रतिज्ञागपत्र (0था॥भ00 ए705509 7१०६४) कहते हैं और जब निश्चित अवधि 
व्यतीत होने के बाद भुगतान की प्रतिज्ञा होती है तो उसे मुद्दती प्रतिज्ञा-पत्र (॥706 
970795079 7२०४४) कहते हैं । 
4 हुंडी (घण्पक) 
सारत मे प्राचीन काल में प्रचलित भारतीय विनिमय ब्रिल को हुडी कहा 
जाता है । हुडी जषेत्रीय भाषाओ्रो मे लिखी जाती है। “हुडी एक बिना शर्ते वाला 
लिखित आदेश है जो एक व्यक्ति द्वारा दूसरे व्यक्ति पर लिखा जाता है जिसमे किसी 
निश्चित व्यक्ति को या उसके द्वारा श्रादेशित व्यक्ति को मागने पर या निश्चित अवधि 
व्यतीत होने पर एक निश्चित रकम का भुग्रवान करने का आदेश होता है ।” 
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हुडिया कई प्रकार की होठो हैं परन्तु दो प्रकार की-दर्भनी हुडी तथा मुहृत्ी हुई 
अबिक प्रचलित हैं| दर्शवो हुडी का भुयताव माय पर किया जाता है और मुद्दतो 
हुडो का भुगतान निश्चित अवधि व्यतीत होने के बाद | 

5 साख प्रमाण-पत्र (,0७85 ० "९्छ/ 


साक्ष प्रभाण पत्र एक ऐसा प्रमाण पन है जो किसी व्यक्ति, ससया या बैक 
द्वारा लिखा जाता है और उसे किसी व्यक्ति, व्यापारी, सस्या या थैक से यह प्रार्थना 
की जाती है कि श्रमुक व्यक्ति को एक निश्चित अधिकतम सीमा के मीवर साख 
प्रदान करें । इस पत्र में उस तिथि का भी उल्लेख कर दिया जाता है जिस तक साख 
प्रदान की जाय । साख-प्रमाण पत्र दो प्रकार के होते हैं--साधारण साख प्रमाण पत्र 
(07ठरध। [.थाह$ रण एव्या) तथा गश्वी साख-प्रमाण पत्र (शाल्णश 
प.,0675$ 06 (४६0॥४) | साधारर साख-प्रमाण पत्र वह है जो व्यक्ति, फर्म या बैक 
को लिखा जाता है जबकि मश्तों साख-प्रमाण पत्र बैक बी अनेक शाखाओं तथा 


सम्बन्धित बैंको को लिखा जाता है श्रोर उत्की सहायता से कही से भी साख प्राप्त 
की जा सकती है । 


6 यात्रो चेक (772₹श६०६ (0९५७७) 


यह चेक वैको द्वारा यात्रियो की सुविधा के लिए जारी किए जाते हैं जिससे 
उन्हे नकदी ले जाने की जोखिम न उठाना पडे । वैक की किसी शाखा को नकद 
अुुगतान के वदले यह चेक प्राप्त किए जा सकते हैं और वेद की किसी मी शाखा मे 
उन्हें भुनाया जा सकता है । 

7 कोषागार बिपन्न (77085ण७ 8॥॥)) 

सरकार झपनी अल्पक्रालीन घन की आवश्यकरताप्नों की पूति के लिए कोपा- 
गार विषय जारी करती है। ये प्राय 3 या 6 महीने की ग्रवधि के होते हैं । इत 
विपजो को बेचने के' लिए सरकार टेन्डर (पक्षापत्र) श्रामन्त्रित करती है और 
जिम्मे न्यूनतम ब्याज या बट्टे को दर होती है उसे स्वीकार कर लिया जाता है! 
स्वीकृत टेन्डर वाला व्यक्ति वट्टा काट कर विपत्रों की राशि का भुगतान कर देता हैं 
और निश्चित अवधि के वाद सरकार सम मूल्य (#/॥ 737) पर विपत्रों का भुगतान 
कर देती है । कोपागार विपन बड़े तरल विनियोग है और बैक पपने कोपी कर 
अधिकतर भाग इनमे विनियोजित करते हैं । 

8. बुक क्र डिट (8००.-९८४००४॥४) 

जव कोई दुकानदार किसी को उघार माल वेचता है और उसे ग्रपने खाते मे 
उघार रूप, पु दिखलाता है तो इसे बुक-तेंडिट बहने हैं। व्यापारी के खातों मे 
दिखाया गये। ऐसा ऋण अदालतों द्वारा स्वीकार कर लिया जाता है चाहे ऋणी के 
उस पर हस्ताजर न हो । 


माख दथा सास पत्र ]6[ 


परीक्षा प्रश्व तथा उनके सकेत 


] साख शब्द का अर्थ समभाइये और झाधुनिक व्यापार मे इसके महत्व 
पर प्रकाश डालिए । 
(आगरा बी० काम, 958 ) 
[सकेत--प्रथम भाग में साख की मुझ्य परिमभाषायें देते हुए साख का भ्रर्थ 
स्पष्द कीजिए । द्वितीय भाग मे झांधुनिक व्यापार के लिए साख का महत्व तथा 
उपयोगिता बताइये । ] 
2 साख पत्नो क विभिन्न भेदो की व्याख्या कीजिए । 
(पठना बी० काम०, 964) 
[सकेत--विभिन्न प्रकार के साख-पत्रो का विघ्ततार पूर्वक वर्णन कीजिए ।] 


बैक-विकास, परिभाषा तथा कार्य 


(स्‍4%ड-0 णयातर, उ>िशीक0णा कराएं गपराट0॥5) 
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बेकोी का उद्गम (00६87 67 फ्रेण्य:5)  वेको के विकास का इतिहास 
बहुत पुराना है । इस बात के प्रमाण मिले है कि ईसा से लगभग 2000 वर्ष पूर्व 
बैबीलोनिया धौर यूनान के मदिरो मे बैंकिंग के काय हुआ करते थे । भारत में 
बैदिक काल मे भी बैक थे । कुछ समय पश्चात्‌ घामिक तथा राजनैतिक व्यवस्था 
के पतत के साथ बैक प्रणाली का भी पतन हो गया । पुन सैर्डो वर्षो के पश्चात्‌ 
व्यापारिक उन्‍्तति के साथ साथ साख मश्याओ्रो का विकास हुआ । 

“बैक' शब्द की उत्पत्ति के सम्बन्ध मे दो विचारधारायें हैं। एक विचारधारा 
के प्रनुसार 'बैक' शब्द की उत्पत्ति इटेलियन भाषा के 'बैको' (फ्रे&700) शब्द से 
हुई जिसका प्र्थ होता है वेन्च । उस समय यहुदी श्रपना लेन देन कार्य बेन्चों पर 
वैठकर किया करते थे । जिस व्यक्ति का व्यापार समाप्त हो जाता था उसका बेच्च 
तोड दिया जाता था और उसको दीबालिया (फआ।7०७/) घोषित कर दिया जाता 
था । यदि यह बिचार सही है तो बेन्च पर बेठकर झपना लेनदेन का वार्य करने 
वाले यहुदियों को इटेलियन माया में 'बेन्चेरी' (87०67) कहना चाहिए था, 
परन्तु इन लोगो को बेस्चेरी नहीं कहा गया अत इस विचयारघारा से कही गलती है । 
मैंक्लियोड ने इस विचारधारा की अआन्त वताया है ॥ 

"बैक! की उत्पत्ति के सम्बन्ध मे दूसरी विचारघारा के भ्रनुसार बैक! शब्द जा 
आविभाव जमेस शब्द 880०; से हुआ + इस शब्द का प्रयोग सत्रसे पहले इटली में हुआ । 
72दी शताब्दी में इटली में छोटी छोटी रियासतें थी । वेनिस नामक रियासत मे 
१77 मे युद्ध के कारण वहाँ के राजा को धन की आवश्यकता पड़ी अत प्रत्येक 
“यक्ति को अपनी सम्पत्ति का ! प्रतिशत ऋण के रूप मे देने के लिए बाध्य किया 


गया । उत्त समय इठली 02200 भाग पर जमेनो का शासन था । जमंनो न 
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इस कोष को 820०८ नाम से पुकारा । इटेलियन भाषा में किसी संयुक्त कोष 
(ए०एफ०णा ते) को "००४ या 'छक्वाव० कहते हैं। फ्रेन्द भाषा मे इसे 
"फर्म कहा गया और फिर अग्रेजो ने इसको 820४८ कहा । 
बंक की परिभाषा (0शातरत0० ण॑ 2 छा) 

बैंको के कार्य क्षेत्र तथा प्रणाली मे उत्तरोत्तर परिवर्तंव होते श्राये हैं श्रौर 
उनके साथ साथ बैक की परिसाया बदलती रही है। विभिन्न विद्वानों ने बैक की 
स्षिन्न- भिन्न परिसापायें दी हैं । बैक की सर्वमान्य परिभाषा देना बडा कठिन है क्योकि 
देश भ्लौर काल के अनुसार वैक के कार्य बदला करते है। एक परिभाषा जो एक 
देश तथा काल के लिए उपयुक्त हो सकती है दूसरे देश अथवा काल के बैको के लिए 
उचित न प्रतीत हो । एक कठिनाई यह भी हैं क्रि झ्राजकल बैको के कार्यो में बडा 
विशिष्टीकरण हो गया है और विभिन्न प्रकार के वेंक अपने अपने क्षेत्र में दक्षता प्रात 
कर कार्य कर रहे हैं। इसलिए किसी एक परिभाषा में समी प्रकार के बैंको के कार्यों 
का उल्लेख करना एक दुरुह कार्य है। बैक की सही परिभाषा करने के लिए हम 
उनके कार्यो मे ऐमी समानता खोजनी चाहिये जिनके झ्ावार पर निर्मित परिभाषा 
इसनी व्यापक हो जो सभी प्रकार क॑ बैंको पर लागू हो, साथ ही वह इतनी परिमित 
भी हो कि उसके ग्रन्दर्यंत केवल ऐसी सत्थाय्रो का समावेश हो सके जो वास्तव में 
बैक कही जा सके । इसी हृष्टिकोश से यहा हम कुछ प्रतिनिधि परिभाषाओ्रो का 
विश्लेषण करगे जिससे बेक का अर्थ तथा का स्पष्ट हो सके । 

दि शोरटर आवसफोर्ड इंगलिश डिक्शनरी (4॥6 5000४ 0.00 हव/8- 
॥श 0708०7७५) मे बैंक वी परिमाषा इस प्रकार है - “बैक एक ऐसी सस्था है 
जो अपने ग्राहको या उनकी ओर से प्राप्त धन को अपने सरक्षण मे रखती है । इसका 
मुस्य कार्ये उनके द्वारा बैंक पर जारी किए गये विपत्रो का भुगतान करना होता है । 
उसके लाभ उस धन के प्रयोग द्वारा उत्पन्न होते है जिसका वे उपयोग नहीं करत 
हैं /7१ इस परिभाषा के झनुसार वेक वह सस्था है जो जमा पर घन प्राप्त करती है 
और माग पर उसका भुगतान करती है। यह परिभाषा अपूर्ण है क्योकि आधुनिक 
चैंक के अन्य कार्यो पर इसमे प्रकाश नही डाला गया है। 

गिलवर्ट के जब्दों में “बैंक पूर्जी अथवा अधिक उपयुक्त शब्दा स मुद्रा का 
उप्रवसतायी है । वह ऋणी तथा ऋणदाता के बीच का मध्यस्थ है। वह एक पक्ष से 
उधार लेता है और दुसरे पक्ष को उधार देता है और उघार देने तथा लेने को शर्तों 
टु 
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में अन्तर ही उसके लाम का स्रोत है 77 यह परिभाषा भी बैक के दो कार्यो-उधार 
लेना और उधार देना-पर ही प्रद्राश डालती है परन्तु आ्राधुनिक वेक के कार्य बहुत 
विस्तृत है। आज बैक केवल मध्यस्थ ही नही है. बल्कि वह साख का सूजनकर्त्ता भी 
है । अत यह परिभाषा भी सकोरण है । 


डा० एुच० एल० हाई के अनुसार ''देकर वह है जो अपने साधारण व्यवताय 
म धन प्राप्त करता है ओर जिससे वह उन व्यक्तियों के चेको का भुगतान करता है 
जिनसे था जिनके खाते में वह घन प्राप्त करता है ।”* इसी प्रकार घाह्टर लोफ के 
शब्दों मे “बैक वर सस्था या व्यक्ति है जो हर समय निशक्षेप के रूप मे द्रव्य प्राप्त 
करने के लिए तेयार हो और जिसको वह निक्षेप कर्त्तागों को उनके चेको के माध्यम 
से वापिस करे ।3 किनले ने भी ऐसे ही बैक की परिभाषा दी है--- बैंक एक ऐसी 
सस्था है जो झ्रावश्यकतानुसार तथा सुरक्षा के साथ लोगो को ऋण देती है और 
जिसके पास व्यक्ति अपना फालतू घन जमा कराते है ।”* हार्ट, वाल्टरलीफ तथा कितले 
बैक के दी कार्यी-ऋरा देवा तथा जमायें श्राप्त करता--पर ही बल देते हैं ॥ इसी- 
लिए यह सभी परिभाषायें सकोरणं है । 


फिन्डले शिराज के शब्दों म “बैकर वह व्यक्ति, फर्म था कम्पनो है जिसके 
पास व्यावसाधिक स्थान है जहा जमा तथा मुद्रा या चलन के स्रहए के द्वारा साख 
का काये किया जाता ह जिसको बह ड्राफ्ट, चेक या श्रादेश के द्वारा म्ुयत्तान करता 
हैं या जहा स्टाक,, वान्डस्‌ , घातुओ, वितिमय-पत्रों पर ऋण दिया जाता हो या बिलो 
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तथा प्रतिज्ञा पत्रों को वट्टा करने तथा विक्रय करने के लिए प्राप्त किया जाता हो ।४२ 
यद्यपि शिराज की परिभापा काफी विस्तृत है. क्योकि इसमे बैंक के उदार लेने तथा 


उदार देने के कार्य के साथ साख के कार्य मी सम्मिलित किए गये हैं परन्तु फिर भी 
यह एक पूर्णा तथा सर्वे सम्मत परिभाषा नहीं है 


इगलैण्ड के बैंकिंग कातुन के विद्वान सर जान पेजेट (50 उ० ए॥३०४) 
ने बैक की कार्यानुसार परिमाषा दी है। उनके अनुसार “कोई मी व्यक्ति या संस्था 
(सम्मिलित या व्यक्तिगत रूप मे) वेकर नही कहला सकता जब तक कि बहू +- 

(0) द्रथ्य को जमा के रूप में नही लेता है, 

(४) चालू खाते मे रुपया जमा नही करता है, 

(7०) चेंको का निर्मेमन तथा भुगतान नहीं करता ह, 


(४४) चेको को, चाहे वे फ्रेसाकित हो या रेखाकित अपने ग्राहकों के लिए 
एकत्रित नही करता है। 


यह कहा जा सकता है कि चाहे ये सब उपरोक्त कार्य एक व्यक्ति या बहुत से 
व्यक्तियों द्वारा सयुक्त रूप में किये जाते हैं, परन्तु कोई मी वेंकर या बैक नहीं कहला 
सकता जब तक कि वह निम्न शर्ते पूरी न करता हो-- 
(3) बेकिंग उसका मान्य या ज्ञात व्यवसाय हो, 
(7) वह अपने झ्रापको बैकर या बैंक मानता हो श्लौर जनता भी ऐसा ही 
समभती हो, 


(07) उसका विचार भी ऐसा कार्य करके लाभ कमाना हो, तथा 
(।४) यह व्यवसाय उसका गौर व्यवसाय न हो ।» 
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वैजेट की परिभाषा व्यापक झवश्य है परन्तु ऋण देने के मुण्य कार्य को भुला 
दिया गया है । 


जारतीय वेकिय नियमन अधिनियम, 949 की धारा 5 [स) में बैंकिंग 
कम्पनी उसे कहा गया है जो वे किय का व्यवप्ताय करे ।7 'बक्षिग! शब्द की परि- 
मापा धारा 5 (व) में दी गई है-“बेफिस से तात्पमे ऋण देने अथवा वितियोजन 
के लिए जनता से घन जमा करना है जो माग पर देय होगा तथा चेक, ड्राफ्ट, आजा 
अथवा श्रन्य प्रकार से निकाला जा सकेगा ।”? यह परिभाषा मी बेक के सभी कार्यों 
का समावेश नही करती ! इंसमे भी वही दोष है जो मिलब्टे तथा पेजेट की परि- 
भाषाओं में है । 

बैक की उपयुक्त समी परिमापा्नो की व्याख्या से स्पष्ट है क्रि यह परि- 
भाषपाये श्राधुनिक बैंको के वर्तमान विकसित काये चषेत्र का स्पष्टीकरण करने में भ्रस- 
मर्थ हैं। वास्तव में बैंक वह सस्था है जो मुद्रा और साख का व्यवस्षाय करती है तथा 
उससे सम्बन्धित सेवायें प्रदान करती है । हारेस व्हाइट [प्णा३०४ ४४४६७) की 
परिभापा कि ' बैक साल्ल का सृजन कर्त्ता और वितिमय को सुविधापूर्णो बनाने का 
यन्त्र है”? श्रधिक उपयुक्त लगती है । 

आधुनिक बको के कार्य तथा सेचाये 
(#जालाणा5$ आ0 50९९४ ता (००९7 छ897/5) 

प्रो० सेयर्स के श्रतुसार “साधारण बैक्गि व्यापार मे नकदी को बैक अमांग्रो 
तथा बैंक जमाझो को नकदी में बदला जाता है, बैंक जमा को एक व्यक्ति या 
निगम से दूसरे को हस्तान्तरित किया जाता है; विनिमय-बिलो, सरकारी बान्डो, 
व्यापारियों द्वारा अदायगी के रक्षित प्रतिज्ञापं श्रादि के बदले बैक जमाये दी जाती 
है ।( * आधुनिक बैंको के कार्य बहुत विस्तृत तथर महत्वपूर्ण है । आधुनिक बैको के 
कार्यो तथा सैवाओो को निम्त चार्ट से जाना जा सकता है -- 





3 +छु4707॥8 ९०0७०॥0५ ॥899$ ब्याज 0ण7एशा9 छाल प475805 76 0ए॥- 
8755 06 ०87)८078 

ज ण्णुप्राह ॥०९ध्एपाह 0 फ्राढ फ़्पााफ़ुण्०८ - ती वाफाएई ण 77ए680वला। गण 
4९9०॥॥ 0 गाता ग07 एफ कल्फब/8४९ 0 तशयाबात छा... ग्राद्यजा३6 
गाते जया तं।4छ) 99 दाव्पुप०, 0:20, तावंल 67 0फ९ाएशाइड ? 

जारकवीवत फव्रककिह ह९इप्रॉवाण_ा 60, /949, 
3. «छाई 48 * 4 ए्रज्मापरश्णिष्याश रण एल्वा थातवे 8 ग्रावरी॥0९ णि मिशन 
धागा ९९णाआा825." -- प्र0808 एफार 
*$. “८ व्रशाधड एथादाएओड 0057९55 ९०५७३ ता शाद्वाह्ञातह एवचक ईए7 शा 
बल्फुएआड बात ऐश १९छएशआा5 कि एड; प्रद्याउटित॥8 रथ. पश्कृूणआ5 
इ00 णा& एश5० 7 एणएकब०ण7 0 द्राग्घाध; हाशाएए 0गए १6ए०आ5 
38 ६ ४८89828 (0 छप्ा$ 0 ७&0०85898, (50एशप्रक्रशई 50905, घाट 5८०प/ढव॑ 
छा0०0088४ रण एप्रश्रा५5४ग्राढ१ ३० ए:एक५ हा हा 

>-हि, 5 इब्रएला5.. ऑक्वेंशा सब्र, 9 - 22 
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मुख्य कार्य (छग्रश्ए ए्एएथ३००७) : बैंकों के मुख्य कार्य निम्नलिखित है 

() निश्षेप स्वीकार करना (/००८०४ए४ ० 067०श७) : आधुनिक बैका 
का एक महत्वपूर्ण कार्य जनता से निन्निप प्राप्त करना होता है | समाज के विभिन्न वग 
अपनी ऋय के अनुसार कुछ न कुछ बचादे हैं । उन समी लोगो में व्याप्रारिक योग्यता 
तथा साहस नही होता । झ्त वे सुरक्षा तथा कुछ ब्याज प्राप्त करने के लिए अपनी बचते 
बैको के पास जमा कर देते हैं। वैको के निक्षेप दो प्रकार के होते हैं-(]) नकद 
निक्ञेप या प्रत्यक्ष निज्षिप ((४७॥ १९9०ञ्ञा ० |भा०्ण 0०909६) (2) साख निक्तिप 
या भ्रप्रत्यक्ष निन्षिष (टा807 तवए०ञञा 0 ]शतारछ। 00%05/5) । नकद निज्षिप व 
होते हैं जिनमे वास्तव मे लोग अपनी बचतें नकदी मे बैक के पास जमा करते हैं 
परन्तु साख निक्तेप वे निक्िप होते हैं जिनमें ग्राहकों द्वारा बिना रुपया जमा कराय 
बैक एक निश्चित सीमा तक रुपया निकालने का अ्रधिकार दे देनी है। (साख निज्तिपो 
की विस्तृत व्याख्या बेकी हारा साख सृजन नामक अध्याय में पढिए 4) 

व्यापारिक बैक निम्नलिखित खातों में धन जमा कराने की सुविधा प्रदान 
करते हैं :-- 

(3) स्थायो जमा खाता (007९0 7८7०६ #८०९००॥) स्थायी जमा खात 
में एक निश्चित प्रवधि के लिए रुपया जमा कराया जाता है। यह अवधि 3 माह से 
$ वर्ष या इससे श्रधिक भी हो सकती है । स्थायी जमा जाता खुलवाने के लिए एक 
प्रार्थना पत्र देना पडता है और बैक को प्रार्थी अपने नमूने के हस्ताक्षर ($9९णाए७व॥ 
880407९४) देता है। रकम जमा करवाते समय बैक एक स्थायी जमा रसीद 
(777९8 0०9०॥0 8९०४+ ४, 0 8.) देता है बिसमे रकम जमा कराने को 
तिथि,रकम निकालने की तिथि (7908 008०), रकम जमा कराने वाले का नाम, 
रकम तथा ब्याज की दर लिखी होती है । यह जमा रसीद अपरिवर्तनीय (]०79 
प्र।/४0४शिा७०० ) होती है अर्थात्‌ जमा की गई रकम जमा कराने वाले ब्यक्ति को 
ही मिल सकती है अन्य किसी व्यक्ति को नही । जमा खाते मे जमा रकम अवधि 
समाप्त होने पर ही वापिस की जाती है परन्तु ग्राहको की सुविधा के लिए जमा 
रसीद की धरोहर पर ऋण मिल सकता है जिस पर दिए जाने वाले ब्याज की दर 
से ! प्रतिशत ग्रधिक ब्याज देना पडता है। यदि जमार्क्त्ता अवधि से पहले ही रकम 
निकलवाना चाहे तो उसे ब्याज से हाथ घोना पडता है | 

स्थायी जमा खाते मे जमा रकम पर अन्य खातो की तुलना में ब्याज दर अधिक 
होती है । ग्रवधि बढ़ने के साथ ब्याज दर ऊची होती जाती है। कई बैंक 5 वष 
या उससे अधिक समय के लिए जमा रकम पर 7 प्रतिशत तक ब्याज देते हैं। 
अवधि के अनुसार प्रथम श्रेणी के बैको द्वारा दिये जाने वाले ब्याज दरो की तालिका 
अग्रलिखित प्रकार है-- 


468 सुद्रा तथा वेकिय 





न+न> 
शक 7 अब अक्फफाफाउ-०्क_ ब्याज दर 

9 दिन से अधिक ठया 6 माह से कम 4ड्ू 

6 माह से अधिक तथा 9 भाह से कम 43% 

2 माह से अ्रधिक तथा ] वपसेकम | 5» 

4 वर्ष से श्रधिक तथा 2 बच से कम. 5ड्द्र 

2 वर्ष से अधिक तथा 3 व से कम । ््ड्द्ू 

3 वर्ष से श्रधिक तथा 5 वर्ष से कम | 6५%; 

5 वर्ष से अधिक---«-- जज फजलमकत्म+-+ 6्ठ्द्ू 


(१) चालू खाता (टएफाल्य 4०००७०/) : इस खाते के अन्तर्गत जितनी 
बार आवश्यकता हो, रकम जमा करायो जा सकती है और निकलवायी जा सकती 
है । यह खाता व्यापारियों तथा जद्योगप्रतियो के लिए बडा उपयोगी है जिनके पास 

॥न मे बहुत से चेक आते है और उगतान मे अनेकों चेक देने पडते है । इस प्रकार 


(00) बचत खाता (820३६ फ्ेश्या: 00०07) वचत खाता वेतन भोगी 
कमचारियों तथा साधारण आय वाले व्यक्तियों द्वारा खोले जाते हैं भर वे इस 
प्रकार अपनी छोटी छोटी बचतो को सचित करते है। यह खाता 5 रुपये को न्यून- 
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प्रधिक से अधिक 200 बार । कुछ बैक एक निश्चित राशि से अधिक रकम एक 
बार में निकालने की अनुमति नहीं देती। खाता सोलने के लिए एक प्रार्थना पत्र 
दिया जाता है ओर बैंक खाता खोलने वाले के नमूने के हस्ताक्षर (5फच्णाएथा 
छष्ठ)/भघ्रा०) अपने पास रख लेता है। वचत खाते पर व्याज दिया जाता है परच्तु 
यह स्थायी जमा खाते की तुलना मे कम होता है ) भ्राजकल बैक बचत खातो पर 33 
प्रतिशत ब्याज देती है । श्रव अधिकतर बैंको ने बचत खाता खोलने वालों को चेक 
द्वारा रक्षम निकालने को सुविधा दे दी है | पश्चिमी देशो मे बचत खाते बचत बैंको 
(88एगह5 88703) द्वारा ही खोले जाते है परन्तु भारत में व्यापारिक बैक बचत 
खाते खोलते हैं | 

(१९) घरेलू चचत खाता (076 546 2०००७४) : परिवारों मे बचत 
की श्रादत डालने के लिए बैक अपने ब्राहक़ो को एक गोलक या विजोरी दे देते हैं 
जिसमे परिवार के सदस्य अपनी बचतें डालते रहते है । कुछ समव पश्चात्‌ गोलक 
को बैक मे ले जा कर कुल रकम खाते मे जमा करवा दी जाती है । खाली ग्ोलक 
फिर ग्राहक को वापिस कर दी जाती है और यह क्रम जारी रहता है। जमा रकम 
पर नाम मान को ब्याज दिया जाता है। बच्चों मे बचत की आदत को प्रोत्साहित 
करने के लिए यह खाता बडा उपयोगी है | 


(॥) ऋण देना (.थाताए8ढ एण ००९५४) : ऋण देना व्यापारिक बैंकों 
का महत्वपूर्ण कार्य है। बैको के पास जो घन जमाकर्ताओं से प्राप्त होता है उसे बह 
व्यापारियों तथा उद्योगपतियों को उत्पादक कार्यो के लिए उधार दे देती हैं। जमा- 
कर्त्ताओं को दी जाने वाली ब्याज की दर उधार लेने वालो से लो जान वाली ब्याज 
को दर से कम होती है श्र इन्ही ब्याज दरो का अम्तर बैक का लाम होता है । 
इस प्रकार बैक एक मध्यस्थ ([/य्राध्ठावाह) का कार्य करता है । ऋण देते समय 
बैंको को दो बातो का ध्यान रखना पडता है -(7) त्तरलता (एावृणात0७) तथा 
(2) आय (70070) । बैक अपनी जमाझो का कुछ प्रतिशत नकदी क॑ रूप मे रखती 
है जिससे ग्र।हको की मागो पर तुरन्त मुगतान किया जा सके । साथ ही साथ बैक 
यह भी देखता है कि दिये गये ऋणो से उसे पर्योप्त मात्रा मे श्राय होती रहे। अत 
तरलता तथा आय में सतुलन स्थापित कर ही बैक सफल हो सकता है । बैक की 
सफलता बहुत कुछ उसकी ऋण सम्बन्धी नाति वर निमर करती है । 

बैंको द्वारा निम्नलिखित प्रकार ऊक ऋण दिये जाते है -- 

(7) नकद साख (८०४॥ ८८था) : नकद साख द्वारा ऋण देने की प्रथा 
का जन्म स्काटलेड में हुआ था | वहा की आशिक उन्नति में इस प्रथा का इतना 
महत्वपूर्ण योगदान रहा कि मेकलियोड ने कहा कि स्काटलैड के लिए नकद साख 
प्रशाली उतती ही महत्वपूर्ण है जितनी मिश्र के लिए नील नदी । लेबो के प्रनुसार इस 


]70 मुद्रा तथा बै किंग 


प्रणाली ने बहुत से निर्धेन व्यक्तियों को उद्योगपति के आसन पर विद्या दिया है।! 
मसकद साख प्रणाली एक ऐसी व्यवस्था है जिसके भ्रन्तर्मेत बैंक व्यापारियों को बाडस्‌ 
व्यापारिक माल या अन्य स्वीकृत प्रतिभुतियों की जमानत पर ऋण देते हैं । जब 
व्यापारी साल की जमानत पर ऋण लेते हैं तो माल बैक के गोदामों मे रख लिया 
जाता है। व्यापारी अपनी भावी झावश्यक्तागों के अनुमानों के आधार बैक से एक 
निश्चित राशि उधार लेने का समझौता कर सेते है। उधार ली गई कुल रकम 
व्यापारियों द्वारा एक बार में ही नही निकाली जाती बल्कि जैसे जैसे श्रावश्यकता 
पढ़ती है रकम निकाल ली जाती है। इस प्रणाली के अन्तर्गेत ब्याज वास्तव मे 
निक्राली गई रकम पर ही लिया जाता है। भारतीय व्यापारिया के लिए नकद साख 
प्रशाली बडी सुविधाजनक सिद्ध हुई है अ्रत उनमे यह बहुत प्रचलित है $ 

(७) अधिविकर्ष (0:607४0) जिन व्यापारियों का चालु खाता (एफ 
उथ। 8०००७॥+) बैक में खुला रहता है उन व्यापारियों को खाते में जमा रकम से 
अधिक रकम निकालने की सुविधा को अधिविकर्ष (0८०४६) कहते हैं । प्रधि 
विवप की सीमा का निर्धारण भ्रतिभूतियों या व्यापारी की साख के आ्राधार पर होता 
है | व्यापारी आवश्यकतानुसार इसो सीमा के भन्दर रकम निकालते रहते हैं । नकद 
साख की तरह अ्रधिविकषष मे मो वास्तव मे निकाली गई रकम पर ही ब्याज लिया 
जफ्तः है 

नकद साख तथा अधिविकर्ष में श्र (िट्एए6 फलफट्शा (३४७ 
एव! 304 0४श4740) नकद साख तथा अधिविरुप म॑ मुख्य श्रन्तर यह है कि 
नकद साख किसी थ्यक्ति को भी मिल सकती है जबकि अधिविकर्ष की सुविधा कैवल 
चाकू खाता रखने वाले ग्राहको को ही दी जाती हे। नकद साख दीघ काल के 
लिए दी जाठो है जबकि अ्रधिविकर्ष कभी-कमी घन की झल्पकालीन आवश्यकतामों 
की पूति वे! लिए लिया जाता है । अधिविकर्प पर कभी कमी अधिक ब्याज लिया 
जाता है । 

(४7) ऋणा तथा अप्रिम (,05 807 30४47९८5) . नकद साख तथा 
अगिविकप के अतिरिक्त बैक ऋण तथा अग्रिम भी देते हैं । जब बैंक एक भुश्त 
रकम उधार दे जिसे बाद मे निकालने की भ्राज्ञा सहित अ्रशत या पूर्णंत ब्रदा 
नहीं जिया जा सकता, ऋण कहलाता है ।? मदि ऋणी ऋणा के कुछ भाग का 
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भुगतान कर देता हैं और बाद में श्रदा की गई रकम को फिर उधार लेना चाहता 
है तो तब तक वह इस रकम को नही ले सकेगा जब तक कि वैक एक नया ऋण 
स्वीकृत नही करता । इस व्यवस्था मे ऋणी वेक से ऋणा की सम्पूर्ण राशि प्राप्त 
कर लेता है और ऋण की पूर्ण रकम अदा कराये विना ऋण का अ्रत नहीं हाता। 
ऋण तथा अग्रिम के अ्रन्तगंत ब्याज उधार लेने को तारोख से ही पूरी रकम पर 
लगता है चाहे ऋणी पुरी रकम एक साथ निकाले या उसका कुछ माग ही निकाले 
जबकि नकद साख तथा अ्धिविकर्ष मे ब्याज दास्तव में निकाली गई रकम पर ही 
लगाया जाता है । 

(९) बिलों का चट्ा करना ([0500078 ० छा ण॑ ऋणेथाडइ०) 
बिल्लो का बट्टा करके रुपया उधार देने को प्रणाली एक महत्वपूर्ण प्रणाली है। बैंक 
सावधि बिलो (959४०८ 87॥5) की म्रुगतान-विधि के पहते ही वह्ठा करके बिल 
की रकस देकर व्यावारियों को स्तल की सुविधा देत हैं. १ इस कार्य के लिए बेक 
कुछ बट्टा (/5०0७॥/) लेते हैं जो उस झ्रवधि क व्याज के बराबर होता है ॥ बट 
की दर बिल की परिषत्रवता की अभ्रवधि (व्राग्रा८ ० छाव/पा।7) तथा बिल की 
जोखिम पर निर्मर करती है। इस प्रणाली में बंकी को ऋणो तथा अ्रग्नमिमो की 
माति कुछ मी प्रवध व्यय नही करना पडता । 

इस प्रणाली मे बैंको को यह भी सुविधा रहती है कि यदि परिपत्दता की 
तिथि से पहले ही घन की झावश्यकता पड जाय तो वे इन वट्टा किए हुए विलो का 
देश के कन्द्रीय बैंक से पुनः बट्टा करवा सकती है। व्यापारियों मे बिलो के प्रचलन 
के कारण बिलो का बट्टाकर साख देने की यह प्रणाली काफो लोकप्रिय सिद्ध 
हुई है । 

(2) सहायक या अभिकर्ता कार्य (5९८०१९श७ए ०7 (१०९१ छिएटॉ0प्नच5) $ 
जमायें स्वीकार करन तथा ऋण देने के भ्रतिरिक्त श्राथुनिक वेक् अपन ग्राहकों के 
अगिकर्तता या प्रतिनिधि के रूप मे कई प्रकार की मेबाये करता है | यह सेवायें 
निम्नलिखित है :-- 

(१) चेक, बिल झ्रादि का भुगतात संग्रहण (एणाल०तणा रण लाब्पुप्ट३, 
७०॥/$ ८५८.) गश्राज कल व्यापारियो को घ्रुगतान म विभिन्न बैंको की चक्के तथा बिल 
आदि प्राप्त हाते रहते हैं ॥ यदि व्यापारी स्वयं जाकर मभी बैंको से मुगतान प्राप्त 
करे तो इसमे समय का अपव्यय तथा असुविधा होती ह । ग्राहकों की ओर से जमा 
कराये गये बिलो तथा चेको का भुगतान दैंक वसूल करता है और अपने ग्राहका 
के खातों म जमा कर दता है ॥ 

बैंकों का यह कायें बैंको को साख के नृजन मं वहुत ही सहायक होता है । 
बैंको को चेको का भुगतान नकद मुद्रा मनन कर केवल लात की प्रविष्टिया दारा 
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करना होता है | इस प्रकार बेको का काम कम नकद कोप रखकर ही चल जाता 
है । यदि बैंको को सभी चेको का भुगतान नकदी म॑ करना पड़े तो इससे उनकी 
साख-निर्माण शक्ति बहुत कम हो जायेपी। 

(४) ग्राहको की भर से भुगतान वरना (शशताड़ ण ए2घादा$ ०0 
फधार्ग! ०6 (४6 ००४०7८८७] ..ग्राइको वी शोर से देक' उनके झादेशानुसार मुग- 
तान करता है जैसे वीमा पालिसी कय प्रीमियम, मकान का किराया, ब्याज या 
चन्दा इत्यादि | एसी रक्‍मा का सुमताव जो नियमित रूप से देनी होती है तथा 
जिनकी राशि तिश्चित होती है बैंक 7रता रहता है । ग्राहक को केवल एक स्थायी 
आ्रादेश (8(870652 ०४5) इस सम्बन्ध म॑ वेत्र को देना होता है जिसमे भुगतान 
की तिथि तथा राशि के सम्बन्ध में सूचना दनी हांतो है | देक इस कारये के लिए 
बुछ शुल्क लेते हैं । 

(3४) ग्राहकों को ओर भुगतान प्राप्त करना (06७० णी फ़्ग्राशा5 
60 0०0०॥( 06 (४८ ८०५(०फ्रटा$). जिस प्रकार बैंक ग्राहकों की ओर से भुगतान 
करते हैँ उसी प्रकार वे ग्राहकी की ओर मे लागाँश, ब्याज, किराया कमीशन, ऋणा- 
धन आदि के भुगतान मी प्राप्त करते हैं और उन्हे एकत्रित कर ग्राहक के खाते में 
जमा कर दंत हैं । 

(ए) कोष हस्तपव्तरण की खुदा, (9८७७५४७०६ £४८०॥४८७) ५ दैग 
भ्रपने ग्राहकां को सुविधा क॑ लिए एक स्थान से दूसरे स्थान को घन भेजत वी सवा 
प्रदान करत हैं । यह्‌ सुविदा डाफ्ट (07७९) डाक तथा तार स्थानान्तरण (शा 
था ७१४89 ॥० 774०४७7३) द्वारा प्रदात की जाती हे । इस प्रकार एक स्थान 
से दूसर स्थाव का घन सुरक्षित रूप स पहुँच जाता है | इस सेवा के लिए बैक कुछ 
शुल्क मी लते है । 

(४) झ्राहको की श्रोर से प्रतिमुतियों का क्रप-विक्रय (?िप्लाए0396 क्षाएं 528 
री आक्च०5 300 ३९००7 घ९5 ०0 ७०७४४) 06 फ्र€ ००५१०7०८०७) - बैक अपने ग्राहकों 
की ओर से दिभिल प्रकार के असा ऋण परी सरकारी तथा ग्रद्ध सरकारी प्रति- 
भूतियों का क़य तिक्रम करत है । इसस आरहका का प्रतिभूतिया खरीदन तथा बेचने 
में बडी सुधिया हा जाती है और क्‍्य विक्रय का शर्तें मी लाभदायक होती हैं। 

(४) प्रत्यासी तथा प्रवस्धक के रूप मे कार्य करना (70 86 85 प्र/एथ6८5 
230 #ताएपाइत ४०१०७). देंक अपन ग्राहकों को झार स्‌ प्रतिनिधि, मुण्त्यार 

(50789 ), उत्तरसाधक (:६६००(४३७), प्रत्याती (7न्‍एञ८६) तथा प्रबन्धक 
(#(फागाहाथण ) के रूप म काय करते हैं । 

(४४) प्राहको दी भ्रोर ते विल स्वीकार करना (8८एटए70७४ ०६ 9॥॥3 ०७ 

एब्मार्था रण 0० आह । 85) : बैंक आहको की ओर से बिलो को स्वीकृति 
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(5००००६४४०८०) प्रदान करते हैं जिससे व्यापारियों की साख बढती है और लेन-देन 
मे उन्हें बडी सुविधा हो जाती है ॥ 


(3) सामान्य उपयोगी सेवायें (6#थ) एधा॥#ए 5६०४८०५) --मुख्य 
तथा श्रमिकर्त्ता कार्यों के अतिरिक्त बेक व्यापार तथा समाज की कुछ श्रन्य सेवायें 
भी करते हैं जिन्हे सामान्य उपयोगी सेवायें कहते हैं ॥ इनमे मुख्य निम्नलिखित हैं:- 

(9) व्यापारिक निरश॒यकर्त्ता के रूप मे कार्य करना (० 8०0 85 पात८ 
एशथ९६४ ):--बैक अपने ग्राहकों की साख तथा वित्तीय स्थिति के सम्बन्ध मे व्यापा- 
रियो को सही सूचना तथा जानकारी देते हैं ॥ इस सूचना से व्यापारियों को यह पता 
बल जाता है कि वे ग्राहकी को किस सीमा तक उधार दे और किन्‍्हे उधार न दे । 
इससे व्यापारी उस हानि से बच जाते हैं जो अयोग्य फ़र्मों को साख देने से होती है ! 
यह सूचना बडी सावधानी तथा जाव पडताल करके बेक द्वारा दी जाती चाहिए और 
इसे पूर्ण गोपनीय रखना चाहिए $ 

(॥) सुरक्षा सम्बन्धी काय (820 0४५४००५ एप्ाए0075):-प्राहको के 
जेवर, महत्वपूर्ण दस्तावेज, अश तथा प्रतिभूतिया और श्रन्य घुल्यवान वस्तुप्री की 
आ्राग, चोरी इत्यादि से सुरक्षा प्रदान करने के लिए बैक कुछ मुल्य शाखाग्रो मे विशेष 
प्रकार के लाकर्स (००८८३) या सेफ डिपोजिट वाल्ट्स (8( 0०90० ४४७४४) की 
सुविधा प्रदान करते है । विशेष रूप से मजबूत बने इन कमरो मे लाकसे होते है जहा 
ग्राहक अपनी मूल्यवान वस्तुय रख देता है । इन लाकर की दो चाबिया होती है एक 
ग्राहक्र के पास भौर एक बैक के पास । जब ग्राहक को कुछ निकालना या रखना 
होता है तो बैक के रजिस्टर मे प्रविष्टि की जाती है और ग्राहक के हस्ताक्षर कराकर 
लाकर बैक तथा ग्राहक दानो द्वारा अपनी अपनी चाबी लगाकर प्ोला जाता है श्रौर 
फिर उस्ची प्रकार बन्द कर दिया जाता है । इस सुविधा के लिए बेक कुछ शुल्क लेते 
हैं जो लाकर के आकार पर निर्मर करता है। 

(7४) साख-प्रमाण पन्न तथा यात्री चेक जारी करना (व0 $506 ॥,लाष्य$ 
णी टाध्ठा। छत ॥9४९॥८५ (॥९१७८५४) .--ब्यापार सम्बन्धी कार्यों के लिए विदेश 
जाने वाल ग्राहकों के लिए बैक साख प्रमाण पत्र जारी करता है जिससे विदेशो मे 
आप्तानी से माल उधार पिर्ल जाता है | यात्री चेको द्वारा किसी स्थान पर रुपया 
प्राप्द किया जा सकता है और यात्री नकदी ले जाने की जोखिम से बच जाता है । 
यात्री चेकी पर कोई कमीशन नहीं लिया जाता । 

(7) प्शो तथा प्रतिभुत्ियों का श्रभिगोपन करना ([(70कफाणणह 
घधा८५ 800 $९८एगा0०७) + कम्पनियो, सरकार तथा अन्य व्यापारिक सस्थाओं 
द्वारा निर्मेमित अशो, ऋणा-पत्रो तथा प्रतिभूतियों के अमिगोपन का कार्य भी बैकें 
करती है | इस प्रकार के भनुवधित राशि की प्रतिभूतियों के बेचने का दायित्व और 
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मन बिकने पर स्वय खरीदने की प्रतिज्ञा कर लेती हैं । इससे निर्ममत करने वाली 
संस्था निश्चिन्त हो जाती है। इस कार्य के लिए बैक कुछ कमीशन लेते हैं। 

(0) ब्यापारिक सूचना तथा श्राक्ड्रे इकट्ठा करना ((ण०८४०४ ० छेएआग655 
पणिागराा07 बाते ह&5705). बैंक व्यापारिक तथा वित्तीय गतिविधियों से 
सम्बन्धित सूचनाये तथा ग्राकड़े इकट्ठा करती है ओर उनका प्रकाशन करती है 
जिससे व्यापार तथा वित्त सम्बन्धी समस्याओं मे रुचि रखने वाले लामान्वित हो 
सके । बडे बड़े बैंक अपनी पत्रिकायें प्रकाशित करते हैं जिनमे बेकिग तथा वित्तीय 
समस्याझरं पर लेख तथा टिप्पणियाँ होती हैं । 

(ध। विदेशी विनिमय-व्यवस्था (0287 िणाशाए6 04 ६०76०77 ३ 
दर के व्यापारियों का विदेशों व्यापारियों से लेव देन कराने में दैंको का विशेष 
यागदान होता है । विदेशी विनिमय बिलो का बट्टा कर वे विदेशों विनिमय-वब्यवस्था 
बरती हैं। इससे वेको! को मी लाभ होता है। भारत में विदेशी विनिमय बैक 
(#008० &#00478० 8475) इस कार्य को करती हैं परन्तु प्रब मारतीय ध्या- 
पारिक बैको ने इस क्षेत्र मे अपने कार्य का विस्तार क्या है । 

(एम) वित्तोय सलाहकार के रुप में काये करना (0 86 85 िशालशे 
8५४४८) वित्तीय समस्यात्रो के विशेषज् होने के कारण बैक अपने व्यापारी 
ग्राहकों को वित्तीय विषयो पर परामर्श देते हैं और इस प्रकार व्यापार की अमूल्य 
प्ेबा करते हैं । 

उपयुक्त कार्या के विवेचन से यह स्पष्ट है कि बैंको की आधुनिक व्यापारिक 
जगत मे बडी उपयोगिता है। 

बेको का महत्व (ाए०४३७९९. ० छ9ग्र55) 

किसी भी देश की अर्थ व्यवस्था के सफल सचालन तथा झआथिक विकास के 
लिए एक सुसगठित तथा उन्त बैंकिंग व्यवस्था की अति झावश्यव॒त्ता हैं । आज की 
उत्पादन तथा वितरण व्यवस्था की सफलता वेक्ा वी कार्यकुशलता पर निर्मर है। 
योरोप में यदि 8वी तथा 9वी शताब्दी में बैंक्रो का विकास न हुआ होता तो 
शायद वहाँ ग्यौद्योगिक त्राति [#0ग्रद्मााथे ९एणेणा०४) वे आयी होती । किसी 
भी देश के ऑद्योगिक विकास के लिए पूंजी की बड़ी आवश्यकता है परन्तु पूँजी के 
प्रमोग की सुविधा बैक ही प्रदान करती है। बचत को प्रीत्साहिंत कर अप्रगुक्त धन 
को उद्योगों तथा व्यापार में वितियोजित कर दे देश के आथिक विकास में सहायता 
पहुँचाती हैं । दामस के शब्दों मे “वंक साख पत्रो के चलन तथा निर्ममन को सग्रठित 
तथा नियत्रित करती हैं, वे ऋए तथा अग्रिमो के रूप मे वैव साख की स्वीकृति का 
निममन करती हैं, वे उधार देय पूँजी के विवियाजन को सुविधाजनक बनाती हैं तथा 
उप्तका सबसे लाभदायक प्रयोग तथा वितरण सम्मव बनाती हैं, जब और जहाँ 


बैक विकास, परिभाषा तथा कार्य ]75 


चलन की आवश्यकता होती है उसको पूति करती हैं तथा बुछ ज्ञेतों के अत्यधिक 
चलन को कम पूर्ति वाले स्थानों की स्थानान्तरित करती हैं (7? इसी कारण 
बैक के महत्व को स्वीकार कर अर्थशास्त्रियो ने बको को आधुनिक व्यापारिक तथा 
औद्योगिक व्यवस्था का हृदय, केन्द्र बिन्दु, धमनिया (एथाए८ ०था।6) श्रादि कहा 
है । देशो के श्राथिक विकास मे व्यापारिक बैंको वी महत्वपूर्ण भूमिका उतकी निम्न- 
लिखित उपयागिताओ से स्पष्ट होती है -- 


(]) व्यापार तथा उद्योगो को उन्नति में सहायक [पेश ॥0 06 
60७० 0दया। ण॑ प्राक्षत8 00 ॥ाताशा9)। पिछले 200 वर्षों का आथिब 
विकास व्यापार के विस्तार तथा औद्योगीकरण पर झाध।रित रहा है झौर व्यापार 
बिना मुद्रा के प्रयोग के नही हो सकता ॥ मुद्रा की तुलना मे बैक निक्तेपो का मधिर 
महत्व है । श्रान्तरिक तथा विदेशी व्यायार बिलो के साध्यम से होता है जिनका 
चट्टा बैक ही करती है। अप्रयुक्त घत तथा बचतो को जमाकर व्यापार तथा उद्योग 
की वित्त ग्रावश्यकताओ की पूति कर बेक महृत्वपुर्णं सेवा करती हैं । बैंको की 
सहायता के बिता आधुनिक व्यापार तथा वाशिज्य की कल्पना नही की जा सकती । 

(2) पूंजी निर्माण तथा बचत को प्रोत्साहन (छे875 काणाण6 ९४७ 
(७ 0 राणा भात॑ 5५785) : विभिन्न वर्गों के लिए सुविधाजनक जमा 
खाते खोलकर बैक बचत को प्रोत्साहित करती है। लोगो मे बचत की आदत डालन 
में बेको का महत्वपूर्ण योगदान है । इस प्रकार पूंजी का निर्माण होता है जो देश क 
ब्राथिक विकास की महत्वपूर्ण शर्ते है । 

(3) उपयुक्त प्रकार के उद्योगों को प्रोत्साहन ( छे8005 ९€7०007886 ॥90 
प्रह/॥0 (प0९ रण ॥00507९5) ; घल्पफालीन तथा दीघकालीन ऋण को सुविधा 
प्रदान कर बैक उपयुक्त प्रकार के उद्योगों को प्रोत्साहन देती हैं । वे केवल झौद्योगी 
करण में ही सहायक नही वरत्‌ समाज का इच्छानुकूल आधिक विकास करती हैं. 
क्योंकि बे ऐसे साहसियो को वित्त सहायता देती है जिनके माल की बाजार में माग 
हांतो है । 

(4) क्षेत्रीय झध्यर पर कोषणो के उपयुक्त वितरण में सहायक (फ्८5 
पशु ए वाश्याँए07 तर परव5 एशफ्रष्शा 76807$) . बैकें पूंजी को प्रत्याधिक 
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पूति वाले ज्ञैत्रों से कमी वाले क्षेत्रों को स्थावान्तरित कर देती हैं जिससे उसका 
अधिक लाभदायक तथा काये क्षम प्रयोग हो सके । पूंजी का इस प्रकार स्थानान्तरण 
पिछड़े क्षेत्रो के आर्थिक विकास का मार्ग प्रशस्त करता है और क्षेत्रीय असन्तुलनों 
(7२८१०7४! उप्रा0४०7०८$) में कमी होती है । 

45) साख का सृजन कर व्यापारिक विकास में सहायक (फ्रेशाई5 (रक्ां88 
एाल्ता। बात आए पर क्ाह्याटड5 फ्फएथ्0भ00).. बैंक साख का सृजन कर समाण 
तथा व्यापार की बडी सहायता करते है । साज के विस्तार से साह॒सियों को अधिक 
धन प्राप्त होता है जिससे विनियोजन बढता है । एक विकासशील श्रर्थ व्यवस्था मे बैंक 
साख के विस्तार द्वारा उद्योगा को अधिक घन प्राप्त होता है और भ्राथिक विकास की 
गति तीब्र होती है । 

(6) घुद्रा प्रशाली मे लोच (8890079 ॥0 धर शिणाधधक्ष३ 89969) * 
बैक मुद्रा प्रशाली मे लोच पेदा करते हैं। अथे व्यवस्था की झ्रावश्यकतानुसार मुद्रा 
कीमान्ना में वृद्धि तथा कमी करके माग और पूर्ति मे सत्तुतत स्थावित करते हैं । यह्‌ 
साख के विस्तार या सकुचन द्वारा क्या जाता है ) 

इस प्रकार बैँको का देश के व्यापार, उद्योग तथा वाणिज्य की उनति में 
महत्वपूर्ण योगदान है। देश के श्रौद्योगिक विकास की झाधार विकसित बैंकिंग 
प्रणाली ही हो सकती है । 


परीक्षा प्रश्व तथा उनके सकेत 


() एक आ्राधुनिक बैक के कार्यों का सक्षेपर में वर्णन कीजिए श्रौर स्पष्ट 
कीजिए कि बैकर अपने कोपा का विनियोजन करते समय किन बादों का ध्याव 
रखता है २ (राजपृताता बी० काम०, 3998) 

[स्क्रेत--प्रथम माय मे बैकी के मुख्य, भ्रमिकर्त्ता वथा सामान्य उपयोगी क्यों 
का वर्णान सक्षेप मे कीजिए । दूसरे भाग मे बेक कोपो का विनियोग करत समय जो 
बातें ध्यात रखता है उनका विवेचन कीजिए। दूसरे भाग के लिए 'बेक की विनियोग 
नीति! अध्याय देखिए । | 

(2) ध्यापारिक बेकों के कार्यों की व्याय्या कीजिए ॥ वतमान आर्थिक 
व्यवस्था में उनका क्‍या महत्व है ? (आगरा, 960 ) 

[सकेत--प्रशत () को तरह हो प्रथम भाग मे बैक के मुख्य, श्रभिकर्त्ता 
तथा सामान्य उपयोगी कार्यों का बणन कीजिए । दूधरे भाग में बेको का महत्व 
बताइये ।] 


| 


बैंको द्वारा साख-सृजन 
(एकता टथ्याणा 99 फिक्षा,५) 
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आधुनिक समय में बेको के कार्यो में उनके द्वारा साख सृजन का महत्वपूणा 
स्थान है। देश के व्यापार तथा वारिण्य की आवश्यकतानुसार बैक साख का सृजन 
कर देश की बहुत बडी सेवा करती हैं। उनक द्वारा साथ सृजन का काय देश के 
श्राथिक विकास को गति प्रदान करता है और इस प्रकार वे भ्रथ «्यवस्था के समी 
क्षत्रो को प्रभावित करती है । 

साख सूजन को विधि 
(१लाणत ० (7९0६ एाध्याण) 

व्यापारिक बैक साख का सृजन निम्नलिखित तरीका से करती हैं-- 

[7) बक द्वारा नोट नि्मन करके साख मृजन [टाध्थ्राणा णी एा०्फा 
89 75509 ० ९०६७४)... तोट निगमंत करते समय शत प्रतिशत वात्विक कोप ने 
रखना साख सूजन का ही रूप है । प्रारम्म मे जनता का विश्वास बनाये रखते तथा 
नोटो वी परिवतन शीलता (८०॥९४९॥७ (9) बनाये रखने के लिए नोट निगरमन 
के पीछे शत प्रतिशत घात्विक कोप रक्खे जाते थे पर तु श्रब॒ किप्ती देश में भी यह 
प्रणाली प्रचलन म नही है। आ्राजकल कुछ थोडा घात्विक कोष रखकर अधिक 
नोटों का निगमन किया जाता है जो साख सृजत का ही एक रूप है। परतु नोट 
निगमन का अ्रधिकार अब व्यापारिक बैकों से लेकर केद्वीय बैक को दे दिया पया 
है भौर इस प्रकार के सासे सृजन का एकाधिकार सभी दशो में केद्रीय बैक को 
ही ग्राप्त है । 

(2) नकद जमा तथा साख जमा द्वारा साल सृजन (ए:टब0णा 5 (ता 
फा०प्रशा (8५ (0690908 शव (7४०॥ 7050०५5) नकद जमा तथा पास 
जमा द्वारा साख सृजन की रीति भ्रति महत्वपूण है। यहूं वडी आश्चयजनक बात 
है कि किसी देश मे मुद्रा की मात्रा की तुलना में वेको के निश्नप बई गुना 
प्रधितर होते हैं । एक बैक अपनी नकद तथा शभ्रय जमाओ की तुलना में कई गुना 
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श्रधिक ऋण देने म कैसे सम्थे हो जाता है ? यही साख-सृजन बैकों की विशेषता 
है । साख सृजन की इस रीति की विस्तृत व्याख्या इस प्रकार है :-- 
बैको की जमायें दो प्रकार की होती है 


() नकद जमा या प्रारस्मिक जमा (८89॥ 0690४ 0 शिकरक्षए 
एक्कुण्जा5) 


(2) साख जमा या व्युतत जमा (टाल्पा। छच9०आ- णा एशापबाए8 
]96909/5) 


नकद जमायें या प्रारम्मिक जभायें वे जमायें हैं जो जमाऊिर्तता बैको के पास 
नकदी में जमा करते हैं । यह नकद जमायें बैक अपने पास बेकार पड़े रखने के लिए 
नहीं स्वीकार करती वरव्‌ व्यापारियों, उद्योगपतियों तथा श्रन्य लोगो को ऋण के 
रूप मे देती है। इस प्रकार बेंक लाम वमाती हैं। यह नकद जमायें ही वास्तव में 
साख-सृजन का आवार हैं । नकद जमाओ का कुछ भाग बैंक अपने पास रख कर 
शेप ऋण के रूप में दे देती हैं। बेंक जो घन ऋणा के रूप मे देते हैं वहु नकद न 
दकर ग्राहकों को बैक से राशि निकालने के श्रधिकार [ए०छऋथ' ४0 ऋराधिते4षतत 
9003 (॥6 ७७७८) के रूप मे दिया जाता है । ऋण के रूप में स्वीकह्ृनत राशि खाते 
मे जमा कर दी जाती है । इसे ही साख जमा (07००६ 700०5०४४) कहते हैं! 
साख जमाओझो का जन्म नकद जमाना द्वारा होता है श्रत साख जमाओ्रों को व्युत्पत 
जमायें (00५०0४९८ 7069०७४/$) था ऋण जमायें (7०27. 2290जा५) भी 
कहा जाता है । साख जमाझो या व्युत्पन्न जमाझों का सृजन ही साख निर्माण के 
तुल्य है ।?े आधुनिक समय में नकद जमाझ्रों को तुलना में साख जमाझो का अ्रधिक 
महत्व है । इगरजैण्ड की चर्चा करते हुए हाटले विदत्त ने कहा है कि 'बहा के पाच 
सबसे बडे बैंकी की 666 मिलियन पौड की कुल जमाग्रो मे 249 मिलियन 
साख जमायें हैं और केवल 4)7 मिलियन पौड़ की सकद जमायें /! “ग्राघुनिक 
अंग्रेजी बाशिज्य तथा वित्त की मुद्रा चेक है और लन्‍्दन मुद्रा बाजार में प्रचलित 
साख चेक लिसने का अ्रधिकार ही है [72 
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मकद जमाप्रो के ही कारण बंक ऋण देने मे समर्थ हो पाती हैं झौर दिया 
हुम्रा प्रत्येक ऋण साख जमा ((८्ठा( 70०0०आ7) का रूप ग्रहस कर लेता है । 
इसे एक सरल उदाहरण द्वारा स्पष्ट किया जा सकता है। माना कि किसी बैक 
के पास तकद जमा या प्रारम्भिक जमा के रूप मे 00 रुपये की राशि है। कानूनी 
मान्यता तथा स्वय के अनुमव से यदि बैक 20 प्रतिशत नकद कोप रखने का निणय 
करता है क्योकि इससे अधिक नकदी जमाकर्त्ता एक समय मे मागने के लिए नही 
श्रायेंगे तो ।00--205-580 रुपये बैक किसी को ऋण के रूप में दे देगा | यहें 
80 रुपये नकद न देकर बैंक ऋऋुणी क खाते में जमा करके उसे रुपया निकालने के 
अधिकार के रूप मे देशा । इसी प्रकार 80 रुपये का 20 प्रतिशत 6 रुपये बैक 
झपने पास नकद रखकर 80--6ल्‍-764 झुपये किसी अन्य व्यक्ति कौ उधार दे 
देगा । यह 64 रुपये की राशि मी इस ऋणी के खाते मे जमा कर दी जायेगी । 
यह क्रम इसी प्रकार चलता रहता है ! इस प्रकार 00 रुपय्रे की नकद जम्रा पर 
बेक 80-+-64-)- ****** -|-******इत्यादि की व्युत्पन्न जमा का भ्रजन कर लेता है । 
00 रुपये की नकद जमा के आधार पर बैक 400 रुपये तक के ऋण दे देता है 
प्रौर कुल नकद तथा साख जमायें 500 रुपये की हो जाती है। इस प्रकार वैक 
प्रपतो नकद जमा का कई गुना साख सृजन करने हैं । 

इसी भ्राधार पर कहा जाता हैं कि ऋण जमा का निर्माण करते हैं (.09$ 
श८४(८ त९7०५(। और जमायें ऋणो का सुजन करती हैं. (96फ०ञ्ञा5 टाल्वाढ 
30275) । ला कीन्‍्स के शब्दों मे “ऋषो का जमाओ से जन्म होता है और जमाओो 
का ऋणों से ।”7 सेयसे ने मी कहा है कि “बैक केवल मुद्रा जुदाने वाली सल्या ही नहीं 
है बरव्‌, एक महत्वपूर्णो अर्थ में मुद्रा के सृजन कर्ता मो हैं ।”» अत वेको के सम्बन्ध 
में यह कहां जा सकता है कि “बैंक बिना बोये ही फसल काट लेती हैं।” (7॥० 
छ्ा(5 7९87 ज़राशर४ धालए 4&8&ए९ ॥0 5097) 

एक अन्य उदाहरण द्वारा भी बैंको की भाख सृजन प्रत्रिया क्रो स्पष्ट किया 
जा सकता है। यहा हम यह मान लेते है : 


(ञ्र) 4,8,2,0, इत्यादि बहुत से वैक्त है और उनके अलग अलग जमा- 
कर्त्ताओं के समूह है, 


(व) परम्परा तथा कानून के अनुसार प्रत्येक वेक 20 प्रतिशत नकद कोष 
रखता हैं, 


जे 





+.],0395 बा 6 दांावादा गई तटएु0०5१घ5 380 66050 96 पाल दागात- 
गढय 0 क्‍075 7 ज-र. रथ, ै(८जाटड- 


3. *+छ्रगद४ शाह प्रण ग्रश्चशत एच्ल्‍७३॒श्चाड. ण ग्राणा2७, 9ए श5०, का ना 
वगएणाक्षारं 5९05८, प्र॥0चवटपारा५ 06 गाण्रालए ! 


- 0 5. 59] ५ ३ खाःवबंशाा पक्षाएधगह 


80 मुद्रा चथा वेविस 


(स) बैक 6 के पास 000 रुपये दी नयी जमा रवखी गई है! 
जब बैक ४ के पास 000 रुपये जमा कराये गये तो इस नये सौदे को ही 
ध्यान मे रखकर बैक का प्थिति विवरण इस प्रकार होगाः-- 
पृ&छा,ए ॥ 
487 8 


000 रुपये को जमा प्राप्त होने के समय को स्थिति 





[॥800965 | 55८5 
६७ 6909॥ &5 १000 बहस (85 (४, 000 
गुगड ६ 000 व्‌णर्थ ४. 000 


दोहरे लेखा प्रणाली के अन्तर्गत 000 रुपया दोनो ओर दिखाया जायेगा । 
000 रुपया बैक की देवदारी है क्योकि बैंक इसे जमाकर्त्ता को वापिस करेगा, 
यह 000 रुपया बैक का आादेय है जिससे वैक ब्याज कमा सकता है। यंदि बैक 
5 शत प्रतिशत नकद कोप रक्‍्खे तो बैंक ग्रधिक जमाझ्रो का सृजन नहीं कर सकैगा 
और बैक भ्रपनी जमा का चार गुना ऋण नही दे सकेगा । एक श्रकेला बैक यदि शत 
प्रतिशत कोप रकखे तो 7४0]2 2 से दिप्ाई गई स्थिति को प्राप्त नही कर सकता ! 

व७छा,& 2 

फाड़ & 

श्रकेले बेक के लिए असम्मव स्थिति 
















40४0॥7॥65 | 55665 
[हहन्‍ 85. 5000 | (०9५४ 95 3000 
व,085 & [7ए९5828745 7२5, 4000 
प्रठांश 2२३ 35000 प्रगरश १8, 5000 


परन्तु यदि बैंक & केवल 20 प्रतिशत नकद कोप रखता है तो 200 रुपया 
नकद रखकर शेप 800 रुपये वह्‌ लाभकारी बिनियोग से लगा सकता है । साना कि 
बैंक ४ 800 रुपये //7 3 को ऋण के रूप में देता है जिसे /धा, > प्रपने ऋण- 
दाताप्रो को भुगतान मे दे देते हैं ॥ जब 2४ 800 रुपये बैक 8 से निकाल लेता है तो 
फथ्मां: की स्थिति 806 3 में दिखाई गई है। 
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प&छा,छ 3 
छाए & 
ऋणा देने के बाद की स्थिति 
95 | है552५5 
0800 55 5 4000 एब्ञ छू. 200 
पु.ण्शा 07 +5 800 
पतन _ 7४ 000 है70 है४& 000 


भ्रब यह माना कि > के लेनदारो ने जो 800 रुपया प्राप्त किया उसे उन्होने 
अपने बैक छ मे जमा कराया । तब ४47 8 की स्थिति 8006 4 में दिखाई 
गई है । 
व&छाए 4 
फ््भार छ 
बंक & हारा दिये गये ऋणो का धन बंक 8 में 
जमा कराने के समय की स्थिति 


। पाोकाकक |... सम 25585 





जज 








९७ ॥28909॥(5 “हर | 800 | रिव्ज़ एक 3९६ 800 
पता २5 800 । प्र्ध्रा 7२5 800 


छथए 8 अनुमव करता है कि उसके पास नकदी आवश्यकता से अधिक 
है । भ्रब बह भी 20 प्रतिशत नकद कोष रखकर शअर्थात्‌ 60 रुपये (800 रुपये का 
20% ) रखकर शेष 640 रुपये किस्ती को ऋण दे देता है । माना कि 640 रुपये का 
ऋण वह ४ को देता है तो बैक 8 की स्थिति 7४७008 5 मे दिखाई गई है । 
प&छा.ए 5 
छझब्गार छ 
नई जम्ता का 80 प्रतिशत ऋण देने पर बेक की स्थिति 








[न अबू छू हुडड 8.858(5 


6ए०शञआ5 हि 800 ट्ब्ध 85६ 60 
7.07 ० ऐ 3२६ 640 
पुण० $ 800 £3. 2 


ठीक उसी प्रकार ४ भी प्राप्त राशि को अपने लेनदारों को भुगतान स्वरूप 
देता है जिसे वे अपनी बैक मे जमा करते हैं । माना कि 640 रुपये उन लेनदारो ने अपने 
देक 0 मे जमा कराया तो बेक ० की स्थित्ति इस प्रकार होगी | 
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प्र४छाऋ 6 
छऊ् ८ 
बेक 8 द्वारा दिए गये ऋण की राशि बेक 0 में 
जमा कराने के समय को स्थिति 





9॥०॥॥०॥ | 05525 
+ ए७छ 70८90आ5 # एर5., 640 उरशण (४5॥ 48, 640 
प्ण््श ६8, 640 क्ण्प्ा 85, 646 


अब बैक ८? अ्रपती 640 की जमा का 20 प्रतिशत अर्थात्‌ 28 रुपये तकद 
कोष के रूप मे रखकर शेष 52 रुपये 2 को उधार दे दता हैं। उधार देने के बाद 
ऋध्या: ८ की स्थिति 72006 7 में दिखाई गई है । 
5छा.05 7 
फ्शा, 0 
नई जमा का 80 प्रतिशत उधार देने के बाद की स्थिति 













[नल जऋ को  हुह ९5 | 285९5 
969०शा5 +$5६ 640 ।  (85७॥ 4५ 428 
प्ण्ब्ा 7० 2 ॥२5 542 


पता 7१६ 640 पता 





अब 2, जिसने 807/ (८ से 52 रुपये ऋण के रूप मे प्राप्त किए, यह घन 
अपने लेन दारो को भुगतान से देगा और वे फिर इसे अपने वैको से जमा करेंगे। वे 
बैक फिर 20 प्रतिशत नकद कोप रखकर शेप राशि उधार दे देंग । इस प्रकार 
जमाश्ो का ऋणो के रूप में परिवर्तन और फिर ऋणो का नई जमाओ में परिवर्तन 
का यह त्रम चलता रहेगा जब तक कि 000 रुपश्रे की प्रारम्मिके जमा समाप्त त॑ 
हो णाय । बैकों द्वारा बैक जमाग्रो का सृजन सत्तेप मे इस प्रकार होगा :-- 
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प्रश्म्माफ 8 
बैंक जमायें नकद कोप ऋण 
प 7,000 06 506 00 800 00 
छठ 800-00 | ]60 00 640-00 
० 640 00 28-00 52-00 
छ 52 00 ]02 40 409 60 
छ 409 60 8-92 327 68 
फ़े 327 68 65-54 262-]4 
् 262>]4 52 42 209 72 
्त 209 72 4-95 ]677 
व 67"37 33-55 १34*22 
जे 34 22 26 85 07 37 
प्रथम 0 वैको का योग 4,463 3 89263 | 3,870'50 
भ्रम्य बैको बा योग 536-87 07:37 |_429:50 
वैकिंग व्यवस्था का कुल योग | 5,000:00 | ,000:00 | 4,000 00 








इस प्रकार स्पष्ट है कि 000 रुपये की जमा द्वारा बैंकिंग व्यवस्था ने 4000 
रुपये की जमाश्रो का सृजन क्या और कूल योग 5000 रुपये हुआ । कुल जमाओो 
का सृजन नकद कोष के प्रतिशत का ठीक उल्टा होता है। यदि नकद कोष 20 
प्रतिशत या है रक्‍खा जाता है तो साख-सूजन ई या प्रारम्मिक जमा का 5 गुता 
होगा + भ्रतः यह सिद्ध हे कि तालिका 2 की असम्भव स्थिति पूरी बैक व्यवस्था को 
साख सूजन प्रक्रिया ने सम्मव बना दी । यदि सभी बैकी का मिला जुला स्थिति 
विवरण बनाया जाय तो वह तालिका 9 की तरह होगा । 

प्र58ा.छ 9 
सभो बेको का सम्मिलित स्थिति विवरण 
((णा5णाव११९6 89]॥0९6 5एश 5000१ गाल 90907 
ण था 9६५ (एएथार ) 
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यदि तालिका 2 तथा तालिका 9 की तुलना की जाय तो वे एक समान हैं। 
सभी बैको ले मिलकर उसे सम्मव बना दिया जो एक बैक के लिए असम्भव था। 
(4॥6 छ06 92708 5छजध्ा सका ए० - जरा 090 णाल छाए एक 0० 9४ 
एं$श६ ) इसी बात को साधारण एलजेवरा द्वारा इस प्रकार सिद्ध किया जा सकता 
है ले 
२३२६ 4,000-- 7२६ 800 -+- 7९8 640 + ****** #८ 
7५ 000 [-+#ँ वी (है) * + (है)  न॑- ] 


ब्लरि5 ]000 [ हे ) 
-+ 





ज्लारे5, (,0009८5 
च्न्यर$5 5,000 

साख सृजन की इस प्रक्रिया को “गुरित-साख-विस्तार' (१४७०७९ 07०6 
छ59क्षाअ०॥) बहूते हैं । इस सम्बन्ध में प्रो० जी० एन० हाम के शब्द उद्धरण 
खोप्प है -- 

"(चातफ्ाब. शर्का. छड़क्षाज्ञणात :्रथ९१४४४ ध6 छािणा.. ०६ 
60प्ा05. परतएटए 0९0805९ (६९ ए९5त/ताह् ॥7/९ए४४४६ 55 (92 87/099( 0६ 
#पज्ञा९55६ (070ए2० 77ए0[ए९३ ८8५ ए4एपढा(5 8०९ <0:(९४७०ए१॥९ए 6- 
श6856५ 06 बए्षा।40॥6 ९8३॥ ३९इटाएट३ 

गुशित साख विस्तार” का मेंकमिलन समिति ((०0एा0९8 ०॥ शिधक्षाए० 
थ्यात [0050४ ए छ ) ले इन शब्दों मे समर्थद किया है. -- 

+#] ॥8४6७  एणगगधाएणवी छच्मो३ ग्र प्राय छड़गाते पीधा 02॥5 
2800, 9870 06६ ४स्‍९ 800॥0008] ॥९४६९४०९ फ्राणी 69४ 88५४ छ96९४॥00४४ 
श्शार्व जरां। 9855 0६९० (0 ०पीश फैक्याऊ, एप्प ॥7 06 €पत, धी8 धाएा28- 
&606 4056५९५ 888 8छाध्व0 0१९ प6 5एशंध्या 75 8 ,;700९,  हपएएणधाह़ 8 
86 रणंप्रा॥6 6 0805 थाते त९ए0ड5 ?? 

क्या बेक वास्तव मे साख-सृजन करते हैं ? 
(00 ऊपर सध्याए श्ह8 एफश्का 2) 

बैंको द्वारा साख सुजन के सम्बन्ध में अ्र्थ-शास्त्रियों मे कुछ मतभेद हैं । 
सर्वश्री हादेले विदरसे, श्रार० एस० सेयर्स, सेलिगर्मत तथा जे० एम० कीन्स इत्पादि 
अर्थ शास्त्री इस बात के समर्थक है कि बैक साख-सृजन करती है परन्तु डा० वाल्टर 
लीफ तथा एडविन कैनने इसे स्वीकार नहीं करते 

हार्टेले विदसे का विचार है कि “ऋण जमा को जन्म देते हैं और उनके 
सृजन का श्रेय बैंक को है ।7 ("ब.0875 एाब्ाएल त६09/5 70 [6 वच्याधक्षार९ रण 





3. एथएणा ता कद एऐंगराप्६९ 0घ शागा०ढ गाते वातएधाढ5 (ऐए हर.) 
93, 9 2 
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दाध्क्णढ़ पीचा 8०68 ६0 ए6 9शाई ”) परन्तु डा० वाल्दर लीफ तथा एडबविन 
कैनवन ने इसका विरोध किया है । उनके अनुसार साख-यृजन का श्रेय बेक को न होरर 
जमाकर्तता को है । यदि जम्ाकर्त्ता अपनी राशि बैक के पास न छोडकर स्वथ उपभोग 
कर ले और ऋणी ऋण की रकम नकदी मे प्राप्त कर ले तो साख-सूजन का प्रश्न 
ही पैदा नहीं होता । एडविन कैनन (80७ (७07) के शब्दो भें “बैंकिंग साख 
का सृजन वैवो द्वारा नही बल्कि उन ग्राहको के द्वारा होना है जो उनके लिए आवेदन 
देते हैं तथा उन जमानतो द्वारा होता है जो ब लाते हैं?*** ४” “प्रत्यक व्यावहारिक 
बैंकर जानता है कि वह साख, मुद्रा या अन्य किसी वस्तु का सृजनकर्त्ता नहों हे वरच्‌ 
ऐसा च्यक्ति है जो उन लोगो, जिनके पास साधन है, से उत व्यक्तियों को जो उनका 
प्रयोग कर सकते हैं, ऋण दिलान को सुविधाजनक बनाता है ।”? कैनन ने अ्रपने मत 
के समथन में यहू कहा हे कि यदि जमाकर्त्ता अपनी जमा राशि बैक से वापत्त लल 
तो बैंक की इस साख सूजन प्रक्रिया की श्रसत्यता प्रकट हो जायेगी । इस सम्बन्ध मे 
उन्होने लबादा ग्रह (20६८ ४००॥) का उदाहरण दिया है । किसी पार्टी में जाने 

से पूर्व श्रतिथिगण यदि अपने लबादे लवादा-गरृह (0००४६ १०००) भें जमा करा 
देते है तो उन लबादो को ऐसे व्यक्तियों को उधार दिया जा सकता है जो पार्टी समाप्त 

होने के पहले उन्हें लौटा दें । इस प्रकार लबादा ग्रह का ध्यक्ति खाली समय मे लवादे 

प्रयोग करते की सुविधा अवश्य देता है परन्तु लबादो का निर्माण नहीं करता । इसी 
प्रकार बेक जमा राशि के प्रयोग करने को छुत्रिधा अ्रवश्य देता है, साख का सृजन नही 

करता । इसी प्रकार डा० वाल्टर लीफ भी यह्‌ मानते है कि बैक जो कुछ जमायें 

प्राप्त करते हैं उससे भधिक उधार नही दे सकत्त । उनके अनुसार भी जमाककर्दा ही 

साज्न के सृजनकर्ता हैं क्योक्ति बेंक उतकी जमाओरो के श्राधार पर ही साख का सृजन 

करते हैं । 

आज सभी स्वीकार करते हैं कि बैंक साख का सृजन करते हैं । बेको द्वारा 

साख सृजन का व्यापार ओर वारिज्य के लिये बडा महत्व है श्रौर इसे स्वीकार न 

करना उपयुक्त नही । श्रद्व. वाल्टर लीफ तथा कैनन का विरोध अधिक तर्क सम्मत 

नहीं कहा जा सकता ॥ 





3. * 5५ ८७४०० छिब्गोद्श8 लाथ्वाड घर ग्राशार्पाग्णणलत, ॥0. छए छथशा:६, छपा 0७७ 
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बेको की साख-सुजन शक्ति को सोमायें 
(ए+80(4(055 6 (६६७४ (7९8000 5५ छ8903) 


बैंको को साख सृजन की शक्ति ग्रत्तोम॒ नहीं है उसकी भ्पनी सीमायें हैं। 
प्रो० बेमहम ने बैक की साख सृजन की तोन सीमायें बताई हैं-विधि ग्राह्म मुद्दा की 
मात्रा, तरलता पसदगी तथा जमाशो के साथ नकद कापों का झनुवात । इनके 
अतिरिक्त बैजोे की साख सृजन शक्ति की अन्य सीमायें भी हैं 

3 देंश में विधि ग्राह्म मुद्रा की मात्रा (॥96 वृष्थााए ण॑ १.०8क शपथ 
7707९/ 70 0/8 ००णा॥9) बैको की साख सृजन की शक्ति उस देश मे प्रचलित 
विधि ग्राह्म मुद्रा की कुल माना पर निर्मर करती है । जिम्त देश मे विधि ग्राह्य मुद्रा 
की माना भ्रधिक होगी वहां दक भ्रधिक साख का सृजन कर सकेंगे । मुद्रा की मात्रा 
की वृद्धि से प्रारम्मिक जमायें बढ जाती हैं और प्रारम्भिक जमायें वढ जाने से वेकों 
की साख सृजन की शक्ति बढ़ जाती है । इसलिये काउयर ने कहा है 
5 (्‌॥७ ७६७९5 ९५) $ 06 |€प्ध जरा जाए 6 र०९६ 8807॥0 ४४४४० 
38 प्रबाएएब०्त 

2 तरलता पसन्दगी या जनता की बेक्रिण को श्रादत ([॥प00व/9 076 
श९१०७ ० छेचध2 पिश्चॉजा! ० ३४6 7००9०) तरलता पसन्दगी अर्थात्‌ नकद 
मुद्रा की वह सात्रा जा जनता अपने पास रखना चाहती है वैको त्री साख सुजन की 
शक्ति को प्रमावित करती है । यदि जनता नकदी में अधिक व्यवहार करती है भौर 
बैक से अधिक रुपया निकालती है तो बैक्रो की नकद जमायें कम हो जाती हैं भौर 
उनके द्वारा निमित साख का सकुचन हो जाता है। यदि जनता मे बैंकिंग की झ्रादत 
विकसित है और लोग चेक झ्नादि साख पत्रों के माध्यम से भुगतान करते है. तो बैंकों 
की नकद जमायें अ्रधिक होगी झौर वे अधिक साख का सृजन कर सकगो | इसीलिये 
विकसित देशो म॑ वेकी द्वारा अधिक साख का सृचत हाता है । 

3 अमाझ्नो के साथ नकद कोषो का अनुपात (श/0फुणधाण्ा 0 ए४च 
(6५४६ए४६५ 7० 704] 0०0०आ७४) देश मे विधि ग्राह्मय मुद्रा की मात्रा के अतिरिक्त 
ज्माझो के साथ नकद कोपो का भनुपात बैंको की साख सृजन शक्ति वो प्रभावित 
करता है + हम पहले यह चर्चा कर ज्के है कि साख म्ञज़त्त तक़ढ क्रीम अरुपात का 
ठीक उल्टा होता है । यदि परम्परा तथा कानून की सायता के झनुसार बक्र 20 
प्रतिशत या है नकद कोष रखता है वो बैंक नकद जमाओ का 5 गुता या ई साख 
सृजन कर सकेगा और यदि बैक 0 प्रतिशत या ,5 नकद कोष रखता है तो नकद 
जमाझ्रो का 20 गुना या 'ए! साख सृजन होगा । (7॥6 ]0फश गिर छा०एणएा 


७ 2028) ॥९5६ए६: रद ॥ण४०ं ठ6एणजआड, पोल काइपटा फट स्वकुबणाए रण पीर 
छथ्मा), ॥0 दध्शार जुच्पध 806 श०८ एथा5३)- 
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4. प्रतिभूतियों का स्वरूप (रक्लाएघ७ ०६ $6८णाए०४) जब तक उपयुक्त 
प्रकार की जमानतें उपलब्ध न हो तब तक बैक ऋण तथा अग्निम देकर जमाओं का 
विस्तार तहीं कर सकते | ज्ञाउथर के शब्दों मे बैक शुन्य से साख का सृजन नहीं 
करते, वे केवल किसी अन्य प्रकार के धन को मुद्रा के रूप में परिवर्तित कर देते 
हैं ।” किसी भी देश मे आय प्रदान करने वाली कुल प्रतिभूतियों की मात्रा बैंको द्वारा 
साख सूजन की अधिकतम सीमा का निर्धारण करती है । 


5, व्यापार को स्थिति [एज रण छपरशा८४७ ००ाताध00$) बैंको 
द्वारा साख सूजन व्यापारिक परिस्थितियों पर निर्मेर करता है। वेक किसी को ऋण 
लेने के लिये वाध्य नही कर सकती । ऋणा तमी लिये जाते है जब उपयुक्त विवियोग 
के प्रवसर उपलब्ध हो | नदी काल में जमाग्रो मे कमी आ जाती है ग्रौर साख का 
सूजन कम होता है | तेजी काल मे ऋणो की माग अधिक होती है और बैको की 
साख सृजन की शक्ति बढ जाती है । 


6 साख सृज्ञन के ऋम मे क्षरण ([ट्व्डब865 ॥ ढट्वता। ढटाल्वावा) 
साख सूजन के कम मे कुछ क्षरण के कारण अधिकतम साथ्ष विस्तार तथा वास्तविक 
साख विस्तार मे अन्तर हो सकता है. (ञ्र) बैक के पास जो अविक कोष है वह पूरा 
हो उधार दे दिया जाय, यह ग्रावश्यक नहीं । ऋण कोप से जितना कम होगा, साख 
सृजब भी कम होगा । (व) सभी ऋणी ऋण की कुल राशि बैक मे न रखकर अपने 
पास्त रख सकते हैं और फिर प्रत्यक स्तर पर नयी जमायें ऋणों की कुल राशि स 
कुछ कम होगी । उस सीमा तक साख सूजन भी कम होगा । 

7. केंद्रीय बेक को नोति (200०५ ० ७6 एथशाए० ऐ्ेथा:) केच्रीय 
बैक की मौद्विक नीति बैंको की साख सृजन की शक्ति की नियमित करती है । बैक 
दर खुले बाजार की क्रियाओ, नकद कोप के श्रनुपात में परिवर्तत इत्यादि साथ 
निम्रन्त्रण के साधनों का प्रयाग कर केन्द्रीय बैक साप्न की मात्रा का दश हिल में 
निर्यान्त्रित करती है । 

उपयुक्त सीमाग्ना के विवेचन से स्पष्ट है कि बेक एक सीमा के अन्दर ही 
साख सृजन कर सकती है। 


परोक्षा प्रश्व तथा उनके सकेत 


| व्यारया कीजिये कि बैक साख-निर्मा कंसे करते हैं। साख निमाण 
करने में देंक की शक्तियों की क्या कोइ सीमा मो है ? यदि है दो उसकी व्याख्या 


करें । (राजस्थान टो० डी० सी० फाइनल, 967) 
ग 
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[सक्रेत-बैको द्वारा साख सृजन को विधि का उदाहरणों सहित विस्तृत 
विवेचन कीजिये तथा बैकी की साख सृजन की शक्ति की सीमाये बताइये ।] 
2. बैंक केवल मुद्रा जुटाने वाली सस्या ही नही, वे एक महत्वपूर्ण अर्थ मं 
मुद्रा के सृजनकर्ता भी है ।” (सेयसे) इसकी झालोचनात्मक व्याख्या वीजिये। 
(राजस्थान दी० ए०, 964) 
[सकेत-सक्षेप मे यह बताइय कि बैक का कार्य केवल जमायें स्वीशार करन 
तथा ऋण देने तक ही सीमित नही है वरन्‌॒ उनका इससे मी अधिक महत्वपूर्ण कार्य 
साख वा सृजन करना है । वैको द्वारा साख सृजन की विधि का विस्तार से उदाहरणा 
सहित स्पष्टीकररु कीजिय ।] 
3 “ऋण का सृजन जमा से होता है और जमा का सृजन ऋण से होता 
है ।” इस कथन वी सूक्ष्म रूप से विवेचना कीजिये। 
(मध वी० काम०, 963) 
सकेत-स्पष्ट वीजिये कि जमायें ऋएा और ऋण जमाझों को कँसे जन्म 
इसे हैं और विस्तार से वैंको द्वारा साख सृजन को विधि का उदाहरणो सहित वर्णन 
कीजिय ।] 


(4. 


आधुनिक बैंकों के विभिन्न रूप 
(75796 ०" 0४0०0९एा ऐ्श्ा5) 
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बैक ऋण देने तथा निक्तिप प्राप्त करने से सम्बन्धित सभी कार्य करती है 
परस्तु विशिष्दीकरण के इस युग मे वैक भी कुछ विशिष्ट प्रकार के कार्यों में 
दक्षता प्राप्त कर लेती हैं। विभिन्न व्यवसायों तथा क्षेतो की साख आवश्यकताझो की 
प्रकृति भिन्न-मिन्न होने के कारण एक ही बैक के द्वारा सभी क्षेतों की आवश्यकताओं 
की पूछि समव नहीं है। इसीलिए बैंको ने कुछ विशिष्ट क्षेत्रों मे ही अपने कार्यो को 


सीमित रखा है और उसी रूप मे उनको जाना भी जाता है] बैको को उनके कार्यों 
की विभिन्ता के श्राघार पर निम्नलिखित वर्गों मे घाटा जाता है -- 


4. व्यापारिक बैक (00फशध्यटाथे फद्ा:8) 

2. कृषि बैक (887०ए॥ए० ऐ०0८3) 

3. श्रौद्योगिक बैक (605७9 छेा:5) 

4 विदेशी विनिमय बैंक (छएठटाहय एडणीब086 छेथआ:5) 
स्वदेशी बक्से ([7ठस्‍8८0०05 87४6५) 

बचत बैक (ऊदए7॥8 छेशा६5) 

7. केन्द्रीय बैंक (0९0४! 80) 

8. प्रत्वर्राष्ट्रीय बैक (4ध्रव/ण्यढ! 29005) 

2. स्याषषाएतिज्ञ चपा (८0ताफ्ाथाएाव! डबवएंड) २ व्यापापिका बैक; जैसा फि 
नाम से ही स्पष्ट है, वे वैक हैं जो मुख्यतः व्यापारियों को श्रल्पकालीन ऋण तथा 
अग्रिम देते हैं । इनके द्वारा दिये जाने वाले ऋछो की झ्वधि 3 महीने से 2 महीन 
तक की होती है। ये बैक व्यापार की क्वल अल्पकालीन आवश्यक्ताशओ की पूर्ति 
इसलिए करते हैं क्योकि इन बैको को निश्षेप अल्पकाल के लिए ही प्राप्त होते हैं। 
ग्रल्पकालीन नित्तेपो के रूप मे भाप्त कोपो को ये बँक उद्योगो को दोघकालीन ऋण 
के रूप भें देने की स्थिति मे नहीं होते । मारत के अधिकाश सपयुक्त पूँजी बैक व्यापारिक 


कफ 
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करते हैं जिनका विस्तृत विवरर अध्याय 2 मे किया गया है । व्यापार के सदर्भ 
में इनका कार्य क्षेत्र बडा व्यापक होता है और देश के आधिक संगठन में इनका 
महत्वप्रूरा स्थान है। कुछ व्यापारिक बैक अब विदेशी व्यापार की वित्त व्यवस्था में 
योगदान करने लग्ने हैं । जब हम केवल “वैक' शब्द का प्रयोग करते हैं और इसके 
पहले कोई विशेषण नहीं लगात तो हमारा तात्पय व्यापारिक बैक से ही हावा है। 
हमारे देश म स्टेट बैक आफ इण्डिया, बैंक आफ बड़ौदा, से-ट्रल बैक आफ इन्डिया, 
बैंक प्राफ इण्डिया, पजाब नेशनल बैक आदि मुत्य व्यापारिक बैक हैं । 

3. कृषि बंक (8870007व] 8287/5) : कृषि की आधिक आवश्यक्तायें 
तथा तत्सम्बन्धी समस्याय व्यापार तथा उद्योग घन्यो की आधथिक ग्रवश्यकताश्रों 
तथा समस्याओं से भिन्न होती है । इसलिए जी बैक व्यापार तथा उद्याग की तबित्त- 
व्यवस्था करते हैं वे कृषि की वित्तीय आवश्यकताओं की पूषथि करने मं सामान्यतः 
असमर्थ होते हैं। ग्रत कृषि की पूँजी की आवश्यक्रताओं की पूति के लिए विशिष्ट 
बैंको की आवश्यकता है । कृषि के लिए तीन प्रकार की पूंजी की श्रावश्यतायें होतो 

पूंजी (आगरा इशगा ०४9(4)) कृपको को बीज, खाद 
प्रादि खरीदने के लिए, लगान दन के लिए तथा दिन प्रतिदिन की ग्रावश्यकताओं की 
पूर्ति के लिए 6 माह से एक साल तक के लिए ऋणा को आवश्यकता हाती है । 


लिए ऋणों की झावश्य ऊंता पड़ती है (3) दी्घक्रालीन पूँजी ([.णाड लय 
८279) भूमि खरीदन, उम्र पर बडे पैमाने के स्थायी सुधार करने तथा घिंघाई 
प्रादि की व्यवस्था करने के लिए तीन व से अधिक की अवधि के लिए ऋणों की 
आवश्यकना पडती है । 


झपको की उपयुक्त पूंजी की आवश्यकताश्रो की पूर्ति के लिए दो प्रकार के 
ह्ृपि बैक हैं । प्रथम, कृषि सहकारी बैक (487०णाफवा (०-०फुश्नब0ए९८ 89765 ) 


दीघंकालीन पूंजी की आवश्यकताश्रो की पूतति करते हैं। इन दोनों प्रकार के बैंको 
का सक्षिप्त विवरण इस प्रकार है-- 

(श्र) कृषि सहकारी बंक (88ए८पफबा (०-०फ॒शशाए2 89775) क्वषि 
सहकारी बैक कृपको की अल्प सथा मध्यम कालीन पूंजी की आवश्यकताओं की पूवि 
करते हैं । हमारे देश म सहकारी वैको का सयठन स्वृपाकार (एशध्याणठ्श) है जिसम 
प्राम स्तर पर प्राथमिक साख समितियाँ (काया कल्वत $008८0९5) जिला 
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स्तर पर केन्रोय सहकारी बैंक (८८ाधशे 00-०एशबधाएट फ्रेदा)5) तथा राज्य 
स्तर पर राज्य सहकारो बैंक या शीर्ष वेक (986४ (०-०कथशाए८ छेशाए 0 
०८ ऐेक्षा।:) कार्य करते हैं । ग्राम के दस या दस से भय्िक व्यक्ति प्राथमिक साख 
सम्रिति का गठन कर सउ़्ते हैं। ये साख॑ समितिया अपने सदस्यो को श्रल्प तथा 
मध्यम वालीन ऋण देती हैं । जिल मर वी प्राथमिक साख समितियाँ जिला सह- 
कारी बैक की सदस्य होती हैं भ्रोर वही से उन्हे ऋण के रूप भे काप प्राप्त होते हैं । 
जिला सहकारी बैक राज्य स्तर पर राज्य सहकारी बैक से सम्बद्ध होते हैं जो उनकी 
ऋण सम्बन्धी ग्रावश्यकताशो की पूति करता है। इन राज्य सहकारी बैंको को 
रिजवं बेक से ऋण प्राप्त होते हैं। 

(व) भूमि-बन्धकू बेक (7.0 7४०7६०४९ फ्रेथ्वा:5) कृषकों को भूमि 
क्रय करने तथा भूमि पर सुधार करने इत्यादि क लिए ऋण भूमि बधक वैकों द्वारा 
डिये जते हैं । यह्‌ ऋण 5 वर्ष से 25 वर्ष तक के लिए दिये जाते हैं और इनका भुगतान 
आसान किसतो मे जिया जाता है) ऋण देते समय भूमि को वबक (!रॉशण8986) रखा 
जाता है | भूमि बधक वैको का सगठन सहकारी तथा मिश्चित पूँजी आधार पर 
किया जाता है । मारत मे य दँक मद्रास, महाराष्ट्र आदि राज्यों मे अधिक सफल 
रहे हैं। 

(3) श्रौद्योगिक बेक (7005079 847:5) : ऐसे बेक जो उद्योगो को 
वित्त व्यवस्था करते है औद्योगिक बैक कहलाते हैं । उद्योगो को 5 वर्ष से 20 वर्ष 
तक के लिए दीघकालीन ऋणो की ग्रावश्यकता होती है जिसकी पूर्ति व्यापारिक 
बैक नहीं कर सकते । ये ऋण झोद्यागिक वैक्ो द्वारा ही दिये जाते है। दीघंकालीन 
ऋण देने के अतिरिक्त य बैक कम्पतियों के अथ-पत्नों तथा ऋण-पत्रों का अभिगोपन 
(एएएथजााा8 ण 50०६ 800 0वञाध्या८5$) करती हैं और भ्रौद्योगिक सम- 
स्थाग्रो के सम्बन्ध मे सलाह भी दते है । जमनी और जापान म इस प्रकार के चैक बहुत 
सफ्ल हुए है । मारत म स्वतन्त्रता प्राप्ति के पहले इस प्रकार के बेक नहीं थे । बहुत 

पहले टाटा इन्डस्ट्रियल बैक की स्थापना हुई थी जो असफत हो ग्रया था ! स्वतन्तता 
प्राप्ति क बाद उद्योगों की वित्त-यवस्था के लिए बहुत से वित्त-निगमा की स्थापना 
की गइ ह जैसे भारतीय औद्योगिक वित्त निगम (70पञ्ञा।9 पगक्षाट्ड 00970- 
78007 ०0६ ]00॥8 ) राज्यों क औद्योगिक वित्त निगम ($श6 सश्चा०४ 00790- 
2०।/005) ओद्योगिक साख तथा विनियोग निगम [707 श्राएक (7४०/६ 204 |ए6- 
इप्ाधाय 0णएण०ा०7) इत्यादि । इन निगमो न सावंजनिक तथा निजी ज्षेत्रो मे 
औद्योगिक कम्पनिया का पर्याप्त वित्तीय सहायता दी हैं और दश के बढत औद्योगी- 
करण म महत्वपूरा योगदान दिया है | 

(4) विदरशी विनिमय बेक (£0८80 फएआ8० छ47:5): इन बैको को 
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विनिमय बैक भी कहते है । ये वेक विदेशी व्यापार की वित्त व्यवस्था (सिप्रताटणड 
० छ0्तश्षष्ा ॥7206) करते है और विदेशी व्यापार में अन्तर्राष्ट्रीय मौद्धिक लेत- 
दंत की जटिलताशो को सरल वनाते है । ये बैक विदेशी विल्स का क्रय विकय करके 
विदेशी भ्रुगतान मे सहायता पहुचात ह्‌ । ब्रिटिश शासत्र काल में जिन देशो से मारत 
का अधिक व्यापार हाता था उन दशो की वैजो ने भारत में शाखायें सोलऋर विदेशी 
व्यापार की वित्त व्यवस्था की । इसलिए इन विनिमय बैंको को भारत में विदेशी 
विनिमय बैको के माम से जाना जाने लगा । विदेशी व्यापार तथा विनिमय सम्बन्धी 
विशेष ज्ञान तथा विशाल पूँजा साधनों के कारण इन बैंको का विदशी व्यापार वी 
वित्त व्यवस्था करने म ठणा एकाघिकार था और ये बैके भारतीय व्यापारियों के 
साथ भेद भाव प्रूण नीति अपनाते थे।अ्व मारतीय व्यापारिक बेक भी विदेशी 
यापार की वित्त व्यवस्था करने लगे हैं श्रौर इस ओर अभ्रधिक अग्रसर हो रह है । 

(5) स्थ॒दशी बेकस (त8०7005 850४३). आधुनिक देको के साथ 
प्राचीन बैकिस प्रणाली पर आधारित बैंक भी भारत मे कार्य कर रहे है। इन्हे स्व- 
दी बैऊस के नाम से जाना जाता है । मारत की अय व्यवस्था मे इनवा बडा 
महत्वपूणा स्थान है। स्वदजी बैक्स बेकिंग व्यवसाय के साथ-साथ शर्राफी, 
थोक व फ़ुटकर व्यापार, झ्राढत इत्यादि अ्रन्य काय भी करते हैं। स्वदेशी बैकसे का 
मुरय काय नि्तेप प्राप्त करना, ऋण देना तथा हुडियो मे व्यवहार करना है! ये 
बैकर्स निक्षेपो का चेक द्वारा निकालने की सुविधा नहीं देत । ऋणो पर इनके द्वारा 
लो जाने वाली व्याज दर ग्रन्य बैंको की तुलना मे ऊची होती है । इनकी कार्य 
प्रणाली बडी सरल तथा लचीली है परन्तु इसम कुछ दोष भी पाये जाते हैं | स्वदेशी 
बैकर्स रिजवे बैंक के नियम्नण से मुक्त है और उनन्‍्हं भारतीय मुद्रा बाजार के सग- 
ठित्त भाग के अग बनाने के रिजव बैक के सभी प्रयत्त असफन रहे हैं। इसका मुख्य 
कारण यह है कि वे अपने व्यावसायिक काय बन्द नही करना चाहते । 

(6) बचत बेक (38५गरा85 फ्ेढ्षग/5). इन बैंको का मुस्य उद्देश्य जतता 
म्‌ मितब्यथिता की आदत डालना है । अमेरिका में इस प्रकार के बैक अलग हैं परन्तु 
हमारे देश मे बचत य्ैेको का काय व्यापारिक दँको तथा डाकघरो द्वारा किया जाता 
है । इन बचत खातों मे लोग अपनी छोटी-छीटी बचतो को जमा कर द्वेते है श्लौर 
इन पर ब्याज भी मिलता है। बैकों ने तो बचत खाते म॑ चेक द्वारा राशि निकालते 
की सुविधा भी प्रदान की है । इन खातो में रुपया क्रितनी भी बार जमा कराया जा 
सकता है । कुछ बेंकें वप में अधिक से अधिक 00 बार रुपया निकालने की आज्ञा 
दती है । 

(7) क्वेद्धीय ब्रेक (एवाग्श छेणा४) केन्द्रीय बैंक, जैसा कि नाम से ही 
विदित हैं, देश की बैंकिग व्यवस्था की सर्वोच्च सस्था होती है । इसकी स्थापना लाभ 
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के उद्देश्य के लिए न होकर देश को वैकिय व्यवस्था का देश हित में सचालन करते 
के उद्दं श्य से की जाती है । केन्द्रीय बैक का प्रमुस॒ काये बैक्रिग व्यवस्था का नियत्तण 
तथा तिथमन करना होता है। देश की मौद्रिक नीति का निर्धारण तथा छियान्वयन 
का मुरुत्तर उत्तरदायित्व केन्द्रीय बैंक का ही है। सभी देशो म॑ नोटो के निर्ममन का 
एकाधिकार केन्द्रीय बैक को ही प्राप्त है। यह बैंको के बैक (887८४ कथा ) 
बथा सरकारी बैक (फ्रेक्म्टल ॥0- ए8 9०ए:एणथाए का भी कार्य करवा है । 
केन्द्रीय बेक को देश की बैक व्यवस्था का नेता, सलाहुतआर तथा शुमचिन्तक कहा 
जाता है। लगभग सभी देशो मे बेन्द्रीय वेक्र है। भ्रमेरिका मे फेडरल रिजवें बेक 
(९०९०! एे९5श४९ छे47॥:5) है परन्तु वे अलग-अलग न होकर एक देन्द्रीय बैक 


व्यवस्था (0६७५० फे०वगपगट्ट 59अंदा) के ही झग हैं। मारत का केन्द्रीय बैक 
रिजवं बैंक आफ इन्डिया हैं जिसकी स्थापना [934 में की गई थी। 


(8] श्र्तर्राष्ट्रीय बेक (06774007० 887८) : अन्तर्राष्ट्रीय वित्तीय 
व्यवहारों के लिए अन्तर्राष्ट्रीय स्तर पर कुछ बैको की स्थापता की गई है--(! ) 
अन्तराष्ट्रीय भुगतानो का बैक (7)6 8७9 ० पाशिग्र॥ाण०१! इ$थ्ाव्णश्या।) 
की स्थापना 930 मे जर्मनी से क्षतिपूति तथा प्रथम महायुद्ध के ऋणो की समस्या 
का समाधात करने के लिए हुई थी। अरब यह थक पश्चिमी योरोप के देशो के प्रस्तर्रा- 
ध्ट्रीय भुगतानों मे व्यवहार करता है । (2) अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप (स्‍लााशाठवा 
(07609 77॥0) का गठन समुक्त राष्ट्र सघ के सदस्य देशो मे अन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक 
सहयोग बढाने के लिए हुआ था। इसका कार्य विदेशी भुगतानों को सुविधाजनक बनाना 
है और देशो की मुद्रा के वितिमय भूल्य में स्थिरता लाना है जिससे अन्तरंष्ट्रीय 
व्यापार अबाघ गति से होता रहे । (3) अन्वर्राष्ट्रीय पुत््ि्माण तथ्य विकास बैक 
[फाशिएक्रा।0080 89808 ई07 हिव्टण्प्रआाप्रणाण्ा बात 0०ए९०%9६४१0), जिसे 


सक्तेप में विश्व बैक केहा जाता है, विभिन्न देशों के पुन्निर्माणं तथा विकास के लिए 
ऋण देता है । कोप तथा बंक की स्थापना 944 म की गई थी । 


बैंको के विभिन्न प्रकारा का उपयुक्त विवेचन बैंक्गि व्यवस्था,पर प्रकाश 
डालने के लिए पर्याप्त है। जैसा कि ग्रध्याय के प्रारम्भ मे दिए उद्धरण से स्पष्ट 
है कि इन विभिन्न बैंको मे भेद की रेसा बडी सुक्ष्म है और एक प्रकार की बैक दुसरे 
- भ्रकार की वेंकी के कुछ वार्य भी करती है । सभी बैंक अपनी विशेषता रखते हैं 
और एक सुहृढ तथा सगठित वैक्गि व्यवस्था के अग के रूप मे सभी का महत्व है । 
बेकिंग संगठन 
(072ग्यांडबात्प्र छ्गाधंाड) 
व्यापारिक बैक के सगठन की दो मुरय रीतिया हैं : 
(ञ्र) शाखा बैकिय (फ़्णवा फक्षाफयढ़) 
(ब) इकाई बेकिंग (एग्रा। 889078) 


94 मुद्रा तथा बेकिंग 


कुछ समय पहुले अथशास्तियों तथा बेकरों से बड़ा बाद विवाद था कि इस दो 
वैकिय सगठनो--शास्रा तथा इकाई बैंकिंग में कौन अधिक उपयुक्त तथा लाभदायक 
है । परन्तु अब इसका महत्व अध्ययन मात्र की दृष्टि से है; इस विवाद का कोई 
व्यावहारिक महत्व नहीं हैं । 

(श्र) शाखा चेकिंग (8890 फक्ाहगढह) 

इस प्रणाली के अत्तयंत बैंकों को संदया तो कम होती है परन्तु किसी बड़े 
नगर म स्थित अपने प्रधान कार्यालय के श्रतिरिक्त देंकी वी ग्रनिक शाखायें देश के 
विभिन्न मायो में फैली रहदी हैं । इस प्रणाली का सबसे सुन्दर रूप हमे इगलेएड म 
देखमे को मिलता है। यह प्रखाली कनाडा, फ्रास, जमेनी तथा आस्ट्रेलिया झादि 
देशो मे प्रचलित है । इगलेड मे तो  समाशोघन बैंको. (6ब४778 मिश्ा/७) में 
से पांच बडी बैंको (386 88 #४०)--मिड चैंड, लायड्स, बर्कलेज, नेशनल 
प्राविन्शियल तथा वेस्ट मिनिस्टर--अ्रपनो 8,000 शासाप्रो द्वारा देश के अधिकतर 
बैक्गि व्यवसाय का सम्पादन करते हैं | मारत में भी शाखा वैकिंग प्रणाली का 
प्रचलन है । यहां भी कुछ बडे बडे बैक अनेक राज्यो में फैली अपनी अनेक शाखाप्रो 
द्वारा बैंकिंग बार्य करते हैं 

शाखा बेकिग के गुण 
(#श्शा5 ण॑ छा॥000 89772) 

शास्तरा वकिंग श्रशाली के निम्नलिखित गुण उल्लेखनीय हैं :- 

(१) पूंजी का उपयुक्त वित्तरण (070थ छप्लाफणा्त ० एज) : 
शाखा बैक्ग प्रणाली का सबसे महत्वपूर्ण गुण यह है कि देश भर मे फैली शाखाप्रो 
के जाल के कारण पूंजी ऐसे ज्षेत्रों से जहा वह ग्रधिक होती है, ऐसे क्षेत्रों में स्थाना- 
न्तरित हो जाती है जहा उप्तकी भ्रावश्यकता होती है। उस्तका लाभ यह होता है 
कि पूँजी अपने अधिकतम लाभपूर्ण उपयोग में झा जाती है भर देश के उत्पादन का 
राष्ट्रीय श्राय को बढाने मे योगदान करती है । इसके साथ साथ देश के विभिन्न क्षेत्रों 
की ब्याज दरी मे एक रूपता आ जाती है । 

(2) बडे पैमाने की उत्पत्ति तथा क्षम-विभाजन के लाभ (68एक्रा!9805 
् .हाए९ 5०2८ ऐह0ठ0ढए0घ5 थाते जिशन्नठा ता १.89697) : शा बैंकिंग 
प्रणाली के श्रन्तगंत बडे बडे बैक होते हैं और उन बैंकों की पूजी जुटाने की क्षमता 
भो बहुत अधिक होती है । सभी कार्य बड़े प्रंमाने पर होते है अत बडे पैमाने की 
सभी मितव्ययितायें प्राप्त हो जाती है और प्रवन्ध तथा प्रशासन की लागत कम हो 
जाती है । बैक अपने मुख्य कार्यालयों मे अनुसन्धाव विभागों की स्थापना कर नमे- 
नये परीक्षण कर अपनी कार्यक्षमता बढ़ा सकती है । बैक योग्य तथा प्रशिक्षित 
कर्मचारियों की सेवायें तथा विश्लेषज्ञों को सलाह भी प्राप्त कर सकती है | 
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(3) नकद कोपो की बचत (80090 वा एव देटशए०5). शाखा 
बैकिंग प्रय्याली के अन्तर्गव घाखाओ का कम नकद कोय रुख वार मी काये चल 
जाता है क्योकि आवश्यकता पड़ने पर अन्य शाखाओ्ो तथा मुख्य कार्याश्षय से कोपो 
को प्राप्त करके श्रपती आावश्यक्रता पूर्ति कीजा सकती है। कम नकद रखते के 
कारण बैको की साख सृजन की शक्ति भी भ्रधिक होती है + 

(4) घन हस्तान्तरण मे सुविधा : (स्व्िगाकाएट िएव785)] बैंको 
की शाखायें देश के विभिन्न भागो में फैली होने के कारण घन का एक स्थान से 
दूमरे स्थान को स्थानान्तरण सुविधापूर्वक तथा सस्ती दर पर हो जाता है। 

(5) जोखिम का बटबारा (0एथभाशाण! ० ६5६४) शाखा बैंकिंग 
प्रणाली में देश के विभिन्न भागो मे शाखाय फली होने के कारण निक्षेपो तथा 
आदेयो की दुष्टि से फलाव (0एथशा५४00) की सम्मांवनायें बढ जाती हैं। 
वबेको द्वारा देश के विभिन्न क्षेत्रो तथा उद्योगों में विनियोग किय जाते है इसलिए 
जोखिम क्षेत्रीय तथा उद्योगो के आधार पर वितरित हो जाती हू । (५६8 श० 
80१९९ 0ए७४ & गरणा0श' 0 ॥600$0:९5 धार्त 0एथा 4 ज्ञात8 श०३) इफाई 
बैंकिंग की तरह बैंको को किसी क्षेत्र या उद्योग विशेष से ही बधे नहीं रहना पडता। 
इस प्रकार यदि किसी ज्ञेत्र या उद्योग पर कोई आर्थिक सकट आत्ता हू तो बैंक 
उसका सामना दृढ़ता से कर सकता है और वह फैल नहीं होगा। बँक की छोटी से 
छोटी शाखा के पीछे पूरे बैक के साधतो का सहारा होता है। एवं शाखा की हानि 

दूसरी शाखा वे लाम से पूरी की जा सकती है।इस प्रणाली का एक लाभ यह 
भी है कि इतने शक्तिशाली, साधन सम्पन्न तथा दुःशल प्रचनन्‍्ध वाले बैंको की सेवाओं 
जा लाम छोटे छोटे व्यापारी भी उठा सकते है। शाखा बेकिग से व्यापार को बड़ी 
सुविधा हो जाती है क्योकि एक ज्षेत्र के व्यापारी दूपरे क्षेत्र के व्यापारियों के सम्पक 
मे रा जाते हैं । 

(6) बेकिंग सुविधाओं में बृद्धि (कछफ़क्षाशणा ० ऐश ता 5श५ा००5 ) 
शाखा बैंकिंग प्रणाली द्वारा उच्च स्तरीय बेकिंग सेवाग्रो का छोट छोटे कस्बो 
तथा पिछड़े हुए क्षेत्रो में विस्तार कया जा सकता हैं। इकाई वैक्रिंग प्रणाली के 
अन्तर्गत छोटे स्थानों पर वैको का खोलना आथिक दृष्टि से असम्मव होता है । 

(7) ऋण तथा भ्रप्रिम गुणो के आधार पर (.0भ ब्षाते बत0क्षाए८३ 
एरछवैं८ ० एाध्या 5). शास्ता बैंकिंग प्रणाली में ग्राहकों को ऋण तथा अग्रिम 
मिद्धान्तों के आधार पर ही स्वीकृत किए जाते है, अन्य कारणों से प्रभावित होकर 
नहीं । शाखा मैनेजर ऋण स्वीकृत करते समय किसी व्यक्तिगत या स्थानीय तत्वों 
से प्रभावित नही होता वश्रोकि ऋणो को स्वीकृत करन के नियम इत्यादि मुए्य 
कार्यालय द्वारा निर्मित होते है । यदि ग्राहक ऋण देने योग्य नहीं है और उसे ऋण 
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आखा प्रसाली के दोष 
(एल6०८७ ०6 ऊागाका 80000 है| 

शाज़ा बैक्िग प्रणाली के दोप निम्नलिखित हैं -- 

(7) प्रबन्ध तथा निरीक्षण में कठिनाई (छएश०णहद5 गा 0इब्काउच्ातज 
मप्र 30:धश्चज्ञण) शाला बैकिय प्रणाती भ दुर दूर अनेक शाजाये होती हैं 
और बैक का ग्राकार इतना बदल्य होता है फ़ि उसका प्रवन्ध तथा निरीक्षण मुरय 
कार्यालय से करना क्य कठिन होता है । ब्रान्च मैनेजर को अधिकारों का पर्याप्त 
हेस्‍्तान्तरणा न हाने के कारण वह सदा उल्य कार्यालय के आदेशो की बाट जाहता है 
ओर इस प्रकार करा स्वीकृत होने मे अनावश्यक देरी हो जाती है। 

(2) स्थानीय आवश्यकताओं के प्रति सदुभावना का श्रभाव (7.2ल्‌ः ठ 
>2प्फब॥9 (07 400] व६९05 / + शाला वैकिय अखाली के अलोचकों का कथन 


न्तरण होता रहता है । चुख्य कार्यालय प्री स्थानीय परिस्थितियों से परिचित नही 
होता । श्रत पाता वैकिंग प्रणाली स्थादीय आवश्यकताओं क्े प्रद्ि सदृभावना 
नही रखती । 
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(प्/४धए८) तथा स्थानीय परिस्थितियों के अनुसार शीघ्र निर्णय क्षमता का अमाव 
रहता है ) परिस्थिति के ग्रमुसार तथा ग्राहक विशेष की रुचियो के श्रनुसार निर्णयों 
मे लोच की भी कमी रहती है । 

(4) एकाधिकार तया शक्ति के केन्द्रीयकरण को प्रवृत्ति ((768085 'ै०70- 
9०65 शाते (0०ा०थ्रा4त0०ा ० ?०ज़७४) + शाखा बैंकिंग प्रणाली के अन्तर्गत 
एकाधिफार तथा साधनों के केन्द्रीयकरण की प्रवृत्ति को प्रोत्याहुन मिलता है। कुछ 
मुट्ठी भर लोगो के हाथो मे अस्तीम वित्तीय साधन केन्द्रित हो जाते हैं जो समाज के 
लिए हानिवारक है । इसी डर के कारण अमेरिका में इकाई बैंकिंग प्रणाली अप- 
नामी गई है । 

(5) स्थानीय कोपो का प्रन्य बड़े स्थानों पर प्रयोग (80033 ० ]०९०४५ 
७४९४ 85४ए७४०४7०) . इस प्रणाली के अन्तग्रेत यह भय है कि स्थावीय कोयो का 
प्रयोग उसी त्षेत्र के विकास के लिए न होकर अन्य बड़े शहरो तथा क्षेत्रों के विकास के 
लिए होता है | बैकें बडे-बडे व्यापारिक तथा औद्योगिक केन्द्रो मे पूंजी का विनियोग 
करना अधिक लाभदायक समझते हैं । परन्तु इस तर्क को उल्टा भी जा सकता है। 
जैसा कि एल० ब्ही० चैन्डलर ने कहा है : 

+ [४९४ काथ्ाा०५ 9 एफुयापल जाग बा& - 6007#/770०2९ 96 ए९टा 


चाबा। 800 0॥8 98५९५ $९7ए६७ [0 एचाए व्धटए पीक्षा ताब्यात परिछव5 077 
आएभी 98088 


(6) खर्चीली प्रशाश्लों (#एव्शअंए $ए५८ग) : बडे संगठनों की प्रबन्ध 
व्यवस्था तथा प्रशासत पर बहुत अधिक व्यय होता है । कमी कभी प्रबन्ध 709 
#०४५५४ हो जाता है और खर्चे ग्रवावश्यक रूप से बढ जाते है | 

(7) श्रनाथिक प्रतियोगिता (ए76०णा०्प्राठट 0 फ३8०ए]! 009ए8- 
०४) : शाजा वैकिग प्रणाली का यह दोप है कि इसमे बैंको के बीच अ्रनावश्यक्र 
तथा अपव्ययी प्रतिस्पर्धा होती है। एक ही स्थान पर कई बैंको की शाखायें सोल 
दी जाती है और उनमे नित्षेप्र आकरपित करने तथा ग्राहकों को अपनी ओर लाने के 
लिए अ्रनायिक प्रतियोगिता होती है जो बेकिग व्यवस्था तथा देश हिंत मे नही है । 
एक शोर बैंको को शाखाये परस्पर प्रतियोगिता मे लगी रहती है और दूसरी ओर 
कुछ क्षेत्र बै किम सेवाओ्रो से वचित रह जाते हैं । 

(ब) इकाई बे किंग (छण5 छशगड़) 

इकाई बेकिंग प्रणाली के भ्रतर्गंत बंक का एक ही कायलिय होता है या एक 
सीमित क्षेत्र में कुंछ शावायें खोलकर भी बैक कार्य करता है । केन्ट के अनुसार 
एइवाई बैकिय प्रणाली मे प्रत्येक स्थानीय बेक़ एक पृथक निगम होती है जिसको 
यूथक रचना होती है झोर जिसकी अपनी पूँजी, सचालक् मडल तथा अंशघारी होते 
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है ।” देश मे इस पकार के स्वतन्त बैक बहुत अधिक सरया में होते है । श्रमेरिका मे 
यह प्रणाली बडी लोकप्रिय सिद्ध हुई है। यद्यपि वहाँ प्रत्येक वैक की स्वतन्त सत्ता 
है परन्तु फिर भी वे एक इसरे से व्यावसायिक सम्बन्ध स्थापित करते हैं। कस्बे के 
वैक निकटवर्ती नगर के बैक के पास अपने नकद कोप जमा करा देते हैं. भौर उन्हे 
करेस्पोनडेन्ट बैक (एणाक्र००0९१६ सा) बना लेते हैं । 

इकाई बेकिंग के गुरा (ध्रद्यह ॥ प्का छह) 

इकाई बैंकिंग प्रशाली के निम्नलिखित गुणा है --- 

(7) प्रबंध तथा निरीक्षण मे सुविधा (फबणा।ज का गैक्का2इट्यालाा बात 
3पएशशश०7) इकाई बे किय प्रणाली में बैंको का काय क्षेत्र बहुत सीमित होता 
है इसलिए बडे पैमाने की उत्पत्ति की प्रमितव्ययिताओं (7006००७०:ा।6३ 07.३86 
$व्घ6 7707वव0त ) से बचत हो जाती है । बैक का प्रबन्ध तथा कार्य का निरी- 
क्षण ब्रधिक सरल तेथा सुविधाजनक हो जाता है । 

(2) स्थानीय हितो की चुरक्षा (॥70ल्‍८ध05 ण [तत्व ग्राश०४५) ; 
इकाई बक्य प्रणाली में स्थानीय हितो की अधिक पुरक्षा होती है। उत्ती क्षेत्र के 
कोषों का प्रयोग उसी क्षेत्र के आर्थिक विकास में होता है । स्थानीय तथा क्षेत्रीय 


ग्रावश्यकताओं तथा समस्याओं से बैक अधिक परिचित रहता है और उनके समाधान 
का प्रयत्त करता है । 


(3) प्रारम्भन अरणा की उपस्थिति (एरवाखतपढ] गशएब्ााए6. बताते 
ध्यॉधफ्त88) * विभिन्न वेको की स्वतन्त्र सत्ता तथा प्रबंध होने के कारण व्यक्तिगत 
सारस्मन जैरणा तथा पाहस के लिए पर्याप्त क्षेत्र रहता है । कर्मचारियों में भी कार्य 
क प्रति उत्साह तथा उत्तरदायित्व की भावना रहती है । 


साधनों पर कुछ इने गिने लोगो का एकाधिकार नही होता । 

(5) स्वतन्त् उपक्रम सिद्धात के अनुकूल (॥79 एग्पकगाए छत छा 
शाग्रशफ8 0/ 466 €ए/श 58) यह प्राली स्वतन्त्र उपक्रम पिद्धान्त के अधिक 
अनुकूल है क्योकि प्रत्येक इकाई को पर्याप्त स्वतन्त्रता तथा पआरम्मन प्रेरणा रहती है। 

इकाई बेकिंग के दोष 
(0थ्व्ल5 ०# एज अगफाह) 
इकाई बैंकिंग के दोच निम्नलिखित हैं -- 
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दृष्टि से सीमित होने के कारण जोखिम का वटवारा सम्मव नहीं है. सवर्टिकाले सम 
बैको के फेल होने का डर अधिक रहता है । अमेरिका मु] 93[733 के भदौकांव 
मे 5 00 बैंक फेल हो गई थी भर इससे यह स्पष्ट हो गया कि इकाई बुँकरिप-्कछि, 
नाईयो को भलने के भ्रयोग्य है। (एश 9धराद् ० मां ध्वुणएएधत 0 5 ता 
शशाएँ ३0पथश्ाप ध्यिज्यम नो 


(2। बेकिंग सेवाओं के प्रसार मे बाघक (09#70०॥०१ एछ 8 छएफ़ुशा 
900 ता ऐथ्षगॉंपगाए्ट $श५००५) इकाई बैंको के वित्तीय साधन तथा कार्य क्षत 
सीमित होते के कारण वे सभी को पर्याप्त बैकिग सेवायें उपलब्ध नहीं कर सकते । 
साधनों के अमाव मे इन बंका की प्रबंध व्यवस्था भी अधिक कायकुशल नही होती । 


(3) पूजो के हस्तान्तरण मे कठिनाई (07ि९ेध८४ ॥॥ 08 धग्ाइशि 
0 0705) इकाई बको वी शाखायें देश के विभिन्न क्षेत्रो मे न होने के कारण 
एक स्थान से दूसरे स्थान को कोधो के हस्तातरणु मे कठिताइया पैदा होती हैं। 
परन्तु करेस्पो'डेन्ट चेक (0077259070९70 छ5/.5) बनाकर यह कठिनाई दूर की 
जा सकती है जैसा कि भ्रमेरिका म॑ किया जाता है । 


(4) श्रम विभाजन तथा विशिष्टीकररए का प्रभाव (-80०८ 06 फिशक्ञ00 
0/ 7,80007 200 $98८4॥58007). इकाई बेकिंग में छोटे छोटे बैक ब्रधिक सस्या 
मे होने के कारण बडे पैमाने की उत्पत्ति की मितव्यय्रितायें नही प्राप्द की जा सकती 
और श्रम विभाजन तथा विशिष्दीकरण को नही श्रपनाया जा सकता ॥ परिणाम 
स्वरुप बैको की लागत बढ जाती है ) 


शाखा बेकिंग श्रेष्ठ है या इकाई बेकिंग ? 
(शक्रक्त ॥5 एथहक पिथ्एका 84.08 ०7 ऐसा फ्रेश्काताड़ ?) 


शाखा दया इकाई बेकिय प्रणालियों के गुण दोषो का सापेक्षिक अध्ययन 
करते पर यह स्पष्ट हो जाता है कि शाखा बकिग प्रणाली अधिक लामप्रद है और 
सकटकालीन कठिनाइया सहन करने की उसकी शक्ति ग्रधिक है। टामस (77०95) 
के शब्दों मे यद्यपि दोनो ही प्रणातियाँ अपूण हैं परन्तु दोना की कार्य पद्धति देखन 
से पता चलता है कि छाखा बं किंग प्रणाली अधिक उत्तम है! यहाँ तक कि अमे 
रिका मे भी जहाँ इकाई बैंकिंग प्रणाली अति लोकप्रिय हुई है, इकाई देकिग 
प्रणाली के दोपो को दूर कर उसमे सुधार करके शाखा बैंकिय प्रणाली के लाभो 
को प्राप्त करने का प्रयत्न किया जा रहा है | भारत मे मी शाखा बेकिंग प्रणाली 
को अपनाया गया है और इसके अ्रतगत भारतीय बेकिंग व्यवस्था ने पर्याप्त प्रगति 
भीकीहै। 


200 मुद्रा तथा बैक्गि 


[संकेत-इसी प्ध्याय में वशित विभिन्न अकार के बैक तथा उनके कार्यों का 
विस्तारपुर्वक विवेचन भीजिए ।] 


!छ 


बैंकों की कार्य-प्रणाली 
(06 फ्रक्कोताए 0फथनवां005) 


४48 (078 45 गीवक्षारोंदों डतल्ड बाश उप्राणाए, हाह इच्गार क्रागी। शावजान 
काम 70870 7व/ २१ाफूरोंड [8 बशराबेमफाशय कु 35700 ०7. 200 #श- 
दशा 76567९5 4787९$ फ [900४7 ० गरश्278 098 #€5९7 65 7? 

इद्रागा0श९50 


बैंको को मुद्रा का व्यापारी (0८८४ ॥॥ १४०॥८४) एवं मुद्रा का निर्माता 
()(907॥९॥07९5 0 ॥॥0॥८9) कहा ग्रया है । इत दोनो रूपो में बेंक किस प्रकार 
अपने कार्यों का सम्पादन करता है, यह्‌ जानना आवश्यक है । पिछले अध्याय मे 
यह बताया जा छुका है कि बैंक किस ग्रकार मुद्रा श्रथला साख का निर्माण करते 
हैं । यहा हम यह बताने का प्रयत्न कन्गे कि बंक किस प्रकार मुद्रा प्राप्त करता 
है भोर किस प्रकार उसके प्रयोग द्वारा अधिक्तम लाभ पान का प्रयत्न करता है। 

बैक के साधन (7९5०प्रा०९5 8&₹शं|७6 (0 8 छा) 

बंक जिन साधनों से मुद्रा या पूंजी प्राप्त करके उनका प्रयोग लाभ प्राप्ति 
के लिए करता है वे निम्नलिखित हैं - 

. प्रंश पूंजी (50068 ९४7४) : बैंक भी अपनी पूंजी प्रन्य संयुक्त 
पूँजी कम्पनियों की माति ग्रश निगंभित करके प्राप्त करते हैं। प्रत्येक बँंक की एक 
प्रधिह्त पूँजी होती है जिसका एक भाग विक्याय॑ जारी किया जाता है। जितने 
श्रशो की खरीदने के लिए प्रार्थना पत्र आते है उसे प्राथित पूंजी करते है भौर उसका 
जो भाग चुकता कर दिया जाता है वह बेक की चुक्ता पूंजी होती है | विभिन्न कोटि 
की पूँणी के सम्बन्ध में प्राय नियम बना दिए जाते है । भारत मे प्राथित पूंजी, प्रधि- 
कृत पूँजी के श्राधे से कम नही होनी चाहिए। इसी प्रकार चुकता पूँजी कम से कम 
प्राथित पूँजी की झ्राधी होनी चाहिए | बेको के साधन के रूप में प्रश पूंजी का कोई 
विशेष महत्व नही होता । 

2. सचित कोष - (7१९5८7४६ $070) , प्रत्येक बैक अपने वापिक लाभ वा 
वितरण करने के पूर्व उसबा एक भाग सचित कोष मे रख लेता ह। यह कोप बैक 
को आधिक हृष्टि से सुहढ़ बनने के लिए आवश्यक होता है। अबेक देश कानून 
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द्वारा कीप रखना अनिवारये कर देते हैँ झोर निश्चित कर देते है कि लाम का कितना 
हिस्सा सचित कोप में रखा जाना चाहिए । भारतीय वैकिंग नियमन अधिनियम की 
घारा !7 मे यह प्रावधान दिया गया हू कि सचित कोप के चुकता पूँजी के बराबर 
होने तक प्रत्यक बैक अपने शुद्ध लाभ का 20 प्रतिशत सचित कोप में रखेगा ! बैक 
की सक्रिय पूंजी मे यह स्रोत भी महत्वहीत है । 

3. निक्षेप (70०00/४) बेको का सपने साधन प्राप्त करने का सर्वाधिक 
महत्वपूर्ण स्तोत निन्षेप हैं । वैंक अपने ग्राहको से विभिन्न भ्रज़ार के खातों मे निक्षेप 
प्राप्त करता है । यही उसकी सक्रिय पूँजी का अधिकाश भाग उपलब्प करता है ॥ 
बैक प्राय निम्नलिखित खातो मे निन्चे+ प्राप्त करता है -- 

। चालू खाता (णाशाई 6ै०0०७७५) 

2 स्थायी जमा खाता (5९6 /0००००च) 

3 बचत खाता (58908 #&०८०७४७१) 

बैंको की सक्रिय पूँजो का अधिक्राश भाग इन खातों में प्राप्त निक्षेपों पर 
निर्मर करता है । व्यापारियों और उद्योगपत्तियों के दृष्टिकोण से चालू साता 
सुविधाजनक है वर्षोंकि इसमें किसी भो समय रुपया अमा करने या तिकालने की 
सुविधा होती है । वेतन प्राप्त करने बालो और सामान्य आय वाले व्यक्तिषों के लिए 
बचत खाता सुविधाजनक है क्योकि रुपया निकालने की भी सुविधा होती है और 
साथ मे कुछ ब्याज भी प्राप्त हो जाता है। स्थायी जमा खाता उन लोगो के लिए 
उपयुक्त है जिनके पास कुछ सचित्र रकम है और वे उससे निश्चित आय पाता 
चाहते हैं । इस खाते पर ब्याज अधिक मिलता है परन्तु रुपया विश्चित समय के 
बाद ही तिकाला जा सकता है। 

बैका के दृष्टिकोश से चालू खाता विशेष महत्वपूर्ण है क्योक्रि इस पर 
ब्याज नही देना पडता । यहा यह याद रखना महत्वपूर्ण है कि निक्षेपो का अधिकाश 
भाग स्वय बैंको द्वारा निर्माण किया जाता हं | बैंको द्वारा जमा निर्माण की विधि 
पहले बताई जा चुकी है । स्पष्ट है कि बेक झपनी सक्रिय पूँजी अपनी प्रावश्यकता 
के अनुसार स्वयं भी एक सीमा तक बडा सकता है । इत निक्षेपो से जनता की बचत 
सुरक्षित रहती है, प्यापारियो को इनमे ऋखा प्राप्त होता है और देश मे पूँजी का 
निर्माण होता है । 

4 ऋण [फ्रेशप०शआ785) प्रत्येक बेक आवश्यकता पडने पर अपनी 
सत्य पूँजी ऋण से भी प्राप्त करता है। एक बैक अन्य बैंकों से झल्पकालीन 
झ्रावश्यकता को पूरा करने मे 'काल मनी (थी ४०४०७) के रूप मे उधार लेता 
है। प्रतियोगी बैंो से उधार लेने से थधासम्मव बचना चाहता है क्योकि इससे बैंको 
को साख पर अच्छा शमाव नही पड़ता ॥ इसलिए बैक केन्द्रीय बेंक से ही ऋष प्राप्त 


बैंकों की कार्य-प्रयाली 203 


करने का प्रयत्व करते हैं। केन्द्रीय बैक पुन कटौती (06-१६८००) को सुविधा देने 
या अनुमोदित प्रतिभूतियों की जमानत पर ऋण देने के लिए सदेव तत्पर रहता है। 
बेक को साधनों का प्रयोग (एं5९ ० छ६ ए5०ए७:८९५ ० 8 छथा४) 


फ-लाभहीन प्रयोग (27०05 05९७) : 

4. मृत स्कन्ध (0680 800८) - बेक मी एंत्र व्यावसाबिक सस्था है 
इसलिए श्रपने साघनो को वेकार (ठ०) नही रहने देता + बैंक के साथनों मे से 
एक भाग झावश्यक रूप से उसे इमारत, फर्मीचर, भुमि तथा अन्य स्थिर सम्पत्तियों 
पर लगाना पड़ता है | यद्यपि इस प्रकार के साधन का प्रयोग करना प्रत्यक्ष रूप से 
बैक के लाभ मे वृद्धि नही करता परन्तु फिर मी यह बैंको के कार्यो को सुचारू रूप 
से करने के लिए प्रण प्रावप्यक है। ग्राहकों को झाकपित करने एवं कोषो की 
सुरक्षा के लिए भी इसी प्रकार कुछ स्राथनों का प्रयोग करना पड़ता है। लाम को 
हृष्टि से यह सम्पत्तियाँ मृत प्राय हैं । 

2. नकद कोष ((४५॥ [२९८४८४७) * बैंक का सम्पूर्ं व्यवसाय जनता के 
विश्वास पर निर्भर करता है । यदि बेक ग्राहको का विश्वास बनाएं रखने मे सफल 
है तो बैक भी सफलता पूर्वक चलता रहेगा, यदि बैक पर से ग्राहको का चिश्वास 
उठ जाता है तो बैक मी फेल हा जाता है। बैक श्रपने अनुमव से यह जानता है कि 
उसके समी जमाकर्ता एक साथ बैक से रुपया वापस लेने नहीं आ सकते। प्रायः 
प्रतिदिन कुछ लोग रुपया वापस भी लेते हैं प्लौर कुछ लोग जमा भी करते है भौर 
बैक की नकद की स्थिति एक सी रहती है । एक विकासशील समाज मे प्राय: रुपया 
निकालने (५श70780) की अपेक्षा जमा (57०भ) ग्रधिक होता है। परन्तु 
कभी ऐसा भी हो सकता है कि रुपया निकालने वाले अ्रधिक हो और जमा करने 
काले कम । इसलिए बैक को सदंव कुछ नकद रखना प्रावश्यक होता है । 
बेक के नकद कोष को निर्धारित करने वाली बाते 

कोई बैक कितना तकद अपने पास रखे, यह एक महृत्वयूरां प्रश्न हे, क्योकि 
इसी प्र उसकी सफलता या श्रसफलता निर्मेर कर सकती है। यदि झ्रावश्यक्रता से 
कम है तो ग्राहकों की माय पूरी नहीं कर सक्रेगा और जनता का विश्वास खो बँठगा । 
सदि आवश्यकता से अधिक है त्तो उपयुक्त मात्रा भे लाम नहीं कमा सकेगा क्योकि इस 
प्रकार की नकद पर कोई लाभ नही होता । इसलिए नकद वो मात्रा नअधिक होनी 
चाहिए न कम । बैंक अपनी रक्षा की इस प्रथम पंक्ति को निश्चित करते समप्र 
निम्तलिखित बातो को ध्यान मे रखता है -- 

. ग्राहकों को संप्या और निश्षेपों का बआ्राक्ार (रएागएथ ० टाहण्याल5 
290 828 0 [0९70श05) : नकद को मात्रा निवारित करत समय बेक अपने ग्राहको 
की सस्या तथा नित्तेपो के आकार का विशेष ध्यान रखता है। ग्राहकों की संख्या 
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श्रौर निक्षेपो के भाकार जितमे ही अ्रधिक्त बड़े होगे बैक को 3ल जमा का उतवा ही 
कम अ्रश नकद के रूप मे रखना होगा क्योकि उस परिस्थिति मे निकाली जानी वाली 
झौर जमा की जाने वाली राशि में अन्तर की कम सम्मावना रहती है। 

2, वैधानिक झ्रावश्यकता (ध्ड्गं सि०पृपशधा60/) : अनेक देशो में प्राय, 
काबुन द्वारा गह निश्चित कर दिया जाता है कि बक्ो को नकद के रूप में कितनी 
राशि रखना श्रावश्यक है। कुछ देश कुल नकद कोप कुल जमा के एक निश्चित 
श्रनुपात मे रखने का नियम बनाते हैं, कुछ देश व्यापारिक बैको द्वारा केन्धीय बैक 


3 प्रन्य बेको की नकद कोष नीति (९४४४ ३२९६६६ए६ एणा०ए 7 ताक 
98]5) . कोई बैक जिस क्षत्र में कार्य वरता है उप्त क्षेत्र के बैको से ही उसे 
अपना सामजस्य करना पडता है। इसलिए बैक ग्रपने क्षेत्र के श्रन्य बैंको के समान 
ही नकद अनुपात अपनाता है। यदि वह उसस कम नकद की नीति श्रपनाए तो 
सम्भव है उसकी साख मे जनता का कम विश्वास हो । उस क्षेत्र के ग्राहको के स्तर 
भ्रौर प्रकृति का भी नकद अनुपात पर प्रमाव पडता है । 

4 ग्राहकों के व्यवसाय का स्वभाव (7एक्षण& ती लाइण्गाल5 अपझ- 
7655). कोई भी बैक भ्रपवा नकद कोब निर्धारित करते समय इस बात का ध्यान 
रखे बिना नही रह सकता कि उसके अधिवाश ग्राहक किस प्रकार का व्यवताय 
करते है। यदि जमा कर्ना अधिकाशतया कपक वर्ग तथा विश्चित श्राय वर्ग श्र 
स्थायी जमा रखने वाल हैं तो कम नकद वी आवश्यकता होगी । यदि उत्पादक 


5 बेकिंग को श्रादत (840पाड़ 8896 67 ६86 ७2०796 ) : यदि ग्राहकों 
मे बैंकिंग की प्रादत है तो नकद कोप कम रखने की आवश्यकता होगी क्योकि 
स्धिकाश भुगतान चेको के माध्यम से किया जायगा और बैक को केवल अपनी 
पुस्तकों मे लेखा करना हागा । यदि जनता मे बैकिय की आ्रादत नही है तो नकद 
रुपये की माग अधिक होगी, इसलिए नकद कोष अधिक रखना होगा । 

6. कक धन ग्हो की उन्नांत « (0०एथ०फुफल्ता ता 70।800 प्रा क्रठफ- 
$65) : समाशोधन ग्रह! के विकसित होने पर जनता मे भी बैंकिंग की आदत बढती 
है भर चेक अथवा बिलो का प्रयोग अधिक होता है । इसलिए कम नकद कोष से 
ही बैंको का काम भ्रच्छी तरह चलता रहता है। 
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7 श्रथध्यवस्था फो सामान्य दशा (0छछशर्थ ए०7ताव0 ० 8 
ए००7०ा३) : अर्थव्यवस्था की सामान्य अवस्था किस प्रकार की है इसका भी 
नकद कोष पर प्रभाव पडता है । यदि तैजी का समय है तो घुद्रा की श्रावप्रयकता 
प्रधिक हो जाती है, इसलिए ऐसी श्रव॒स्था मे भ्रधिक नकद कोष की आवश्यकता 
होती है। इसके विपरीत मन्दीकाल में कम नकद से हो काम चल जाता है । 

8 बेक के झन्य विनियोगो की प्रकृत्ति (्रिक्एड ्ी कशाए'5 006 
पधए८४7595) ; यदि बैक के अन्य विनियोग झ्रविक्राशनया तरल हैं तो बैक किसी 
भी सकट कालीन स्थिति का सामना कर सकता है इसलिए वह कम्म नकद कोष से 
भी श्रपना काम चला सकता है। यदि बैंक के विनियोगो के तरल विनियोगों की 
कमी है तो अवेक्षाकंत अधिक नकद कोष रखने को आवश्यकता होती है । 

(छ) लाभदायक पह्रपोग (?/09995॥6 ७४०५) ; 


बैक लाभ ऑआजित करना चाहता है इसलिए श्रपने साथतों का प्रयोग इस 
प्रदार से करता है कि उसे भ्रधिक से अधिक लास हो सके। परन्तु ऐस! करने मे 
बह यह भी ध्यान रखता है कि उसे संकट का सामना न करना पड़े । बैक के लाम- 
दायक विनियोगो मे तिम्तलिखित उल्लेखनीय हैं * 

] याचवा राशि (८७ )(०7६५) ; लाम की दृष्टि से यह मद बहुत ही 
महत्वहीन है क्योकि इस पर बहुत कम ब्याज मिलता है। एक वैक दुसरे बैंकों को 
इस प्रकार का उदार देते हैं और आवश्यक्रता पड़ने पर तुरन्त वापस माग लेते हैं । 
तुरन्त रुपया वापत्त न पिलने पर जमानत में रबी प्रतिभूत्तिया बेचकर रुपया वमूल 
करते हैं । 

2 विनिमय-पत्रो को भुनावा या कप (97500णरफाए्ट एण ?एण०ा०578 
0 8॥॥5) - बैंको द्वारा बिलों को भुनाना और उनको क्रय करना भी लाभदायक 
प्रयोग वी एक सर है । इस मंद में साधन लगाना एक ही साथ लाभदायक्र और 
तरल दोनो ही है क्योंकि बिलो को पुत. भरुवाया जा सकता है। विनिमय पत्र स्वत, 
निस्‍्त्री्श ($५ ॥प००७॥78) होते हैं इसलिए भुगवान तिथि पर उतकी रकम 
मी अवश्य प्राप्त हो जाती है ५ इस प्रकार के विनियोग से किसी प्रकार की जोलिम 
नहीं है । 

3 विनियोग (77९6577९05$) ; लामदायक विनियोग के अन्तर्गत प्रति- 
भूतियो, अश ऋगा पत्र, वाड, आदि के क्रय विक्रय एवं अन्‍य विनियोग सम्मिलित 
हैं । प्रतिभूतियों के ग्रस्त कई प्रकार को प्रतिभूतिया शामिल हैं। प्रतिभुतियों को 
निम्नलिखित वर्गों मे बाठ सकते हैं .--- 

(3) सरकारी प्रतिशृतियाँ (35०४६. 8००४४७८४) ४ कोपागार विपत्न, अ्रत्प- 
कालीन ५थवा दोर्घडालीन बचत प्रमाण पत्र भ्रादि सबसे भ्रधिक महत्वपूर्ण हैं 
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क्योकि ये प्रतिभुतिया केन्द्रीय बैक वी अनुमोदित प्रतिभूतिया होती हैं और प्राव- 
शयकता के समय शीघ्र बिना हाति के मुद्रा मे बदली जा सकती हैं। इनमे तरलता 
एवं सुरक्षा के साथ-साथ पर्याप्त लाभदायकता भी है । परन्तु लाम की दृष्दि से मे 
निजी प्रतिभूतियों की अपेक्षा कम लामप्रद है । 

() श्रद्धा सरकारी प्रतिमूतियाँ ($धक-00एशपगध्या। $९ए॥7065) : 
इस श्रेणी में नगर तिगभो, जिला परिषद, इम्प्रूवमेण्ट ट्रस्ट, जन हिंतकारी 
संस्थाएं, विद्युत-मण्डलो, नगरपालिकाग्री ग्रादि की प्रतिभूतिया शापिल हैं। इन 
प्रतिभूतियो पर श्रपेक्षाइन अ्रधिक ब्याज प्राप्त होता है। इन सस्थाग्री की प्रति- 
भूतियी में रुपया लगाने में जोखिम भी नहीं होतो क्योकि राज्य सरकारो द्वारा 
भुगतान की गारन्टी दी जाती है । 

(४) निज्जी प्रतिभुूतिया (एणशालाणक्ष $०००३४४६४).. इस श्रेणी में 
व्यापारिक सध्थाग्रो के झअश ऋणछपन गआ्रादि सम्मिलित किए जाते है। इत पर 
ब्याज की दर सबसे भ्रधिक होती है परन्तु सुरक्षा के दृष्टिकोण से इन्हे सरकारी 
एब ब्रद्धं सरकारी प्रतिभूतियों के समान वही समझा जाता है। इन प्रतिभूतियों वी 
कीमत मी बढ़ती घढती रहुती है इसलिए इनमे विनियोग करते सम बैंक को बडी 
सतकंधा से काम लेना पडता है। 


4. ऋण तथा प्रप्रिम [7.0005 47० /80५870४$) : बैंकों का सबसे 
महत्वपूर्ण एव सब लामदावक विनियोग ऋणो और अग्रिम के रूप मे किया जाता 
है | ऋणो के द्वारा ही बैंक साख का निर्माण भी करते है। प्रायः बैक निम्नलिखित 
झूपो में ऋण देते हैं 

(४) श्रधिविकर्ष (0ए८07208) बैक प्रपने चालू जमा कर्तात्रो को 
प्रायः अविविकर्ष की सुविधा देवा है । इसके अनुमार चाक्षू जमा कर्ताओं को जमा 
रकम से एक सीमा तक अ्रधिकर रकम निकालने को सुविधा प्राप्त हा जाती है 
परस्तु व्याज केवल उप्ती रकम पर लिया जाता है जितना वास्तव में निकाला जाता 
है। उदाहरणार्थ यदि किसी ग्राहफ़ वो $ लाख के ओवर डूफ्ट की सुविधा ! माह 
के लिए दी जाय परन्तु ग्राहक केवल 50 हजार ही निवाले तो ब्याज केवल 
50 हजार पर ही लिया जायगा। अधिविकर्ष की सुविधा श्रल्पकालीन होती है । 
सामान्यतवया जमानत रखने की आवश्यकता होती है परन्तु कभी-कभी व्यक्तिगत 
जमानत पर भी यह सुविधा प्राप्त हो जाती है । 

(म) तकद साख (03४ (६6४) : नकद सास की सुविधा भी बैक 
अपने ग्राहकों को उपलब्ध करता है। ग्राहक अपनी आवश्यकतानुसार निश्चित रकम 
वी नकद साख का समझौता बैंक से कर लेता है और जमानत रख कर सुविधा- 
नुसार रुपया नियालता रहता है। नकद साख फ्री व्यवस्था में मो ब्याज केवल 
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वास्तव में निकाली गई रकम पर ही विया जाता है। नकद साख और अ्धिविदर्प 
का प्रमुद्ध अन्तर यह है कि नकद साख अपेलाकृत लम्ब समग्र (प्राय | व) के 
लिए एवं अधिविक्रय अ्रत्प समय (प्राय 3 माह) के लिए दिए जाते है| नव॒द 
साख किसी को भी दी जा सकती है परन्तु अधिविक्प क्वल चालू खाता रखने व ले 
ग्राहुको को ही दी जाती है। अ्रधिविकप पर कभी कमी झ्रधिक «्य्राज लिया जाता है। 


(छा ऋण एवं श्रग्रिम (.0क5 0 200०5). इस प्रकार क 
ऋण्ो की प्रमुख विशेषता यह है कि ऋण देने की तिथि से ही इस पर ऋणी को 
ब्याज देना पडता है चाहे वह इसका प्रयोग कर रहा है या नहीं । इस मद से बैकी 
को सबसे अ्रधिक लाभ प्राप्त होता है। बैंक ऋण लेने वाले का खाता सोल लेता है 
और ऋण की रकम जमा कर देता है। ऋणी अपनी ग्रावश्यकतानुस र रकम 
निकालता रहता है 

इस प्रकार का ऋण देने म बेंक ऋणी की साख झादि की पूछा जाच करा 
लेना है और समुचित जमानत की व्यवस्था का ग्रनु राब करता है । 

जब कोई व्यक्ति या सस्था बक से ऋण प्राप्त करना चाहनी है तो उसे 
एक प्राथता पत्र देना पढ़ता है । इस कर य के लिए बैंको के पास उनके छपे हुए फाम 
हाते हैं जिसमे ग्राहक से सम्बन्धित एवं प्रतिभूतियों से सम्बन्धित सभी शुजनाएं देनी 
होती है । बैक ऋण सम्बन्धी नियमों का भी उम्तमे उ लेख कर देता है गौर ग्राहक 
को उत नियमो के मानने को घोषणा करनी पडतो है। आवेदन पत्र प्राप्त होने के 
बाद बैक ग्राहक की उपयुक्तता के बारे मे जानकारी प्राप्त करता है श्ौर ऋण दने के 
सम्बंध म निणाय लेता है । ऋण की स्वीकृति होने पर उसे ग्राहक के खाते म जमा 
कर दिया जाता है जिसका प्रयाग वह अपनी इच्छानुसार करता है । 


ऋणा देने के उपरान्त भी वेक को सावधानी रखनी पडती है । यह देखना 
बैक का काय है कि ऋएी ऋण का प्रयोग उ ही कार्यों के लिए कर रहा है जिनके 
लिए उप्तने ऋण लिया था $ यदि ऋर का प्रयोग ग्रनुत्पादक कार्मो के लिए किया 
जा रहा हो तो ध्रौर मी अधिक सतकता की आवश्यकता होती है । यदि जमानत में 
रखी गई प्रतिभूतियों का मूल्य कम हो गया हो तो और प्रतिभूतिया मागनी चाहिए। 
विभिन्न प्रकार वी प्रतिभूतिया का ध्यान मे रखकर उचित सावधानी रखना बैक 
क लिए बहुत ग्रावश्यक है 


परोक्षए प्रश्न तथा उनके सकेत्‌ 


() ब्यापारिक बैको द्वारा अपनी पूजी श्राप्त करन के विभिन्न तरीके क्या 
हैं ? विवेधना कीजिए । 
(प्रागरा बी० काम ]960) 
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[सकेत--बेकों को जिन साधतों से पूंजी प्राप्त होती है-- श्रंश पूंजी, संचित 
कोष, निक्षेप तथा ऋए--उनका विस्तार से विवेचन कीजिए ।] 

(2) “साहस व्यापार का जीवन हैं, परन्तु सावधानी न कि भीडता 
श्राधुनिक बैं किय का सार है ।? इस कथत की विस्तारपूर्दक व्याय्या कीजिए । 

(आगरा बी० काम, 96) 

[संकेत---पहले समकाइय्रे कि व्यावार में जोखिम उठाता पड़ता है; बिना 
जीखिम उठाये लाभ नहीं कमाया जा सकता | बैंकिंग के क्षेत्र भे भीझता न अपना 
कर सावधानी बरतनी चाहिए क्योंकि बैक दूसरों के कोपो से व्यापार करता है । 
फिर बताइये कि ऋचा देते समय बैंक को कौन-कौन सी सावधानिया बरतनों 
जाहिए ।] 

(3) किसी बैक के नकद कोपो को निर्धारित करने वाले महत्वपूर्ण घटकों 
को व्याद्या कीजिए । (आगरा बी० काम 959) 

[संकेतत--वैंको के मकद कोषो के निर्धारित करने वाले तत्वों की विस्तार- 
पूर्वक व्यास्य/ कीजिए ।] 
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अमेरिकी राष्ट्रपति श्री आइजनहोवर ने स्वीकृति प्रदान करदी ॥ अगस्त 959 मे 
राष्ट्रपति श्राइजनहोवर ने सावंजनिक रूप से इसे अपना समर्थन प्रदाम किया। अक्टू- 
बर 959 में वाशिगटन में होने वाली श्रपनी वापिक बैठक में विश्व बैक के गवर्नर 
मण्डल ने प्रन्तर्राष्ट्रीय विकास सघ की स्थापना का प्रस्ताव प्रारित किया और कार्य- 
कारी सचालको से विकास सघ का समझौता-पत्र (77085 ० &8०४:थ॥) 
तैयार करने को कहा । 26 जनवरी 960 को समझौता-पत्र तैयार हो गया और 
उसे विश्व बैक के सभी सदस्य देशो मे प्रसारित किया गया । निर्घारित सदस्यों की 
स्वीकृति प्राप्त हो जाने पर 24 सितम्बर 960 को अन्तर्राष्ट्रीय विकास सघ का 
जन्म हुआ और उसने 8 नवम्बर 960 को विधिवत कार्य करना भ्रारम्म किया । 


अन्तर्राष्ट्रीय विकास सघ विश्व बैंक की एक पूरक सस्था है श्रौर इसका 
उद्देश्य विकासशील देशो को सरल शर्तो पर ऋणों की व्यवस्था करता है॥। (706 
एए7905९ ० [006 ॥5 (० एा०श06 6९ए६॥०एपन्‍/७०६ ग्74702 40 ]25$ 66ए६॥०7९०० 
प्राध्पाफशण 60 प्राध7९5 07 ९३५७ (5 वा शा एश्शा ।855 वि68शोए ०. पट 
फैशे्रा०४ ती 74१गरधा$ ए0॥007 0 8ण]धवां 0000765 8 00. 89॥05 
]04॥5 हाधा९6 04 007एशा।009| (८75) विकास संघ विकासशील देशो को 
कम ब्याज पर दीघेकालीन ऋण देने की व्यवस्था करता है झौर उनका भुगतान 
उन्ही की राष्ट्रीय मुद्राम्ो मे स्वीकार करता है । सक्षेप में, विकास सघ विकासशील 
देशो को सुलम ऋण! ($0॥ ,04705) प्रदान करता है । 

विकास सघ की सदस्यता 
(९कशक्रए ण 6 8550स 7०४) 

विकास सघ विश्व बेक की सहयोगी (१((:)७०) सस्था है भौर विश्व बैक 
का कोई भी सदस्य विकास सघ का सदस्य हो सकता है. प्रारम्म मे विकास सघ के 
केवल 5] सदस्य थे। 3। दिसम्बर 968 को विकास सघ की कुल सदस्य सख्या 
बढकर ]02 हो गई है । मारीशस, बोप्सवाना, लेसोथो तथा इन्डोनेशिया ने 968 
में ही विक्रास सध की सदस्यता ग्रहरा की है । 

विकास सघ के प्रुंज़ी साधन 
((०फ।श 7६5०ए०४५४ ७४ 4॥8 455029709 ) 

अन्तर्राष्ट्रीय विकास संघ के आ्रारम्मिक पूँजी । बिशियन (2000 मि० 
डालर) निर्धारित की गई थी; सदस्य देशो को माग ! तथा 2 भाग में विभाजित 
किया गया है । भाग । मे 8 विकस्चित देश हैं! पहले भाग के सदस्य देशों की 
सख्या 7 थी और कुवेत के माग । के सदस्य बन जाने से यह 8 हो गई है। भाग 
2 मे शेष 84 अ्विकसित तथा अधंविकप्तित देशो को सम्मिलित किया यया है । 
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भाग ? के विकसित देशों को उनके पूँजी अजों का शत प्रतिदत भाग स्वर्ण 
या परिवतेनशील मुद्रा मे विकास सघ को अदा करना पडता है। शाग ३ के विकसित 
देशो वो अपने प्रारम्मिक पूंजी भ्रशो का 0 प्रतिशत निम्न प्रकार चुकाता था 

(0) आधा भाग विकास सघ का कार्य प्रारम्भ होने या देश के सदस्य बनते 
के 30 दिन के मीतर । 

/0) 255 प्रतिशत विकास सघ का काये प्रारम्भ होने के । वर्ष के भीतर 
श्रौर फिर 2 5 प्रतिशत प्रतिवर्ष जब तक बुल पूँजी अश वा 0 प्रतिशत श्रदा न 
हो जाय । 

भाग 2 के देशो को शेप 90 प्रतिशत भाग स्वर्ण या परिवरतनशील मुद्रा में 
प्राच किश्तों में भ्रदा करना होता है । 

भाग 2 के देशो को उनके पूजी झ्रशो का 0 प्रतिशत स्वर्ण या परिवर्तन- 
शील मुद्रा म॑ छुकाता होता है। उतको अपनों पूँजी अर्शों का शेप 90 प्रतिशत भाग 
अपन दंश की मुद्रा में ही पाच किस्ती मे चुकाना होता है । 

अ्रन्तर्राध्ट्रीय विकास संघ 
मुरम देशो के पूंजी श्रत्त (30 जून 7968) 
(मिलियन डालरों में) 





भाग ६ ॥ जाग 2 

कर बुल कर द् हा गो ऋम | की का 
देंएः . 7 गली अंग । प्रहिषव.._ देश | जी भरा | पहिशत 

4, भ्रमेरिका | 320 29 32 02 | 4. मारत 40 35 4 03 
2 ब्रिद्रेन | 833 ६4 354] 2, चीन 3026 | 3-03 
3 फ्राप्त 5296 5 26 | 3. ब्राजील 78 83 | 408 
प जर्मनी | 5296 529 4 अजेंटाइना | 38 83 *08 

5 व: 37 83 378 5. पाकिस्तान | 30 09 307 
6. जापान | 33*99 335 , 6. स्पेन 0 09 +07 
प, नीदरलैड्स | 27 74 2 77 | 7, मेदियकों | 8 74 "87 
8 आस्द्रेलिया. 20 8 202 | 8 ढर्क्ी | 5 80 "58 
9 इटली... (8-6 782 | 9. यू ए.-आर!| 508 ब्ठा 
१0 स्वीडन १30 09 १-०) 0. फिनोपाइस._ 504 +50 


विकास संघ का अबन्ध 
४ (शिबएब2९एशार रण 404) 


प्त्तरप्ट्रीय विकास सघ विश्व बैक की सहयोगी संस्था है और उप्तका 
प्रवस्थ तथा प्रशापन विश्व थक ही करता है । विश्व बैक का गवर्नर मडल (80कवे 
० 0०0६7) कार्यकारी सचालक मडल (80श्वे ॑ एड००ए४६ 0९७०5) 
तप झन्य ऋधिकारी विकास सघ वी भी व्यवध्या करते हैं! 
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विकास संघ की ऋण व्यवस्था 
(उ,धापएड़ 0एश4१0॥5$ ० ॥04 ) 
अन्तर्राप्ट्रीय सछ ने सदस्य देशो को पर्याप्त ऋण सहायता दी है । 
विकास सघ ने अपने जीवन काल के 9 वर्षों मे विकास शील देशों को पर्वाष्त 
सहायता दी है । प्रारम्म से 30 जून 968 तक विकास सघ ने 40 देशों को 968 
मि० डालर के ऋण प्रदान किए है । जनवरी 969 तक विकास सघ 43 देशों को 
2,000 मिलियन डालर के 44 ऋण अदान कर चुका था। प्रथम दस देशों को 
मिले ऋणो का विवरण निम्न तालिका में दिखाया गया है ॥ 


विकास सघ द्वारा दिए गये ऋणो का विवरण 








(30 जुन 968 तक) (मिलियन डालरों मे) 
देश | ऋणो की [्पि राशि 
सस्या (5) 
4 मारत 2].| 8587 
2 पाक्स्तिान 24 33 
; 3. दर्की 7 80 
4 कीनिया 8 39 
5 नाइजीरिया ड् | 36 
6, इयो पिया क |.  ## 
7. मलावी 5 28 
8. तन्जानिया 4 | 27 
9 कोरिया 2 25 
॥0 व्यूनीशिया 3 | 24 





विक्रास सघ द्वारा दिए गये ऋण का कार्यानुप्तार वितरण निम्न तालिका मे 
दिखाया गया हैं 


दिकास सध द्वारा दिये गये झणो का कार्यानुत्तार वितरण 








(30 हुंन 968 तक) (मिलियन डालरों म) 
सर्द ॥ ऋण राशि 

॥ विद्युत श्रक्ति १ 
2 यातायात 670 
3 सदश याहन 7458 
4 क्रपि वन तथा मत्स्य पालन 3]0 6 
5 उद्योग 50॥] 
6 ण्क्षि ॥27 
7 जल प्रदाय 340 
8 प्रायोजना निर्माण ]6 

याग ]788 4 
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विकास सध हारा डिये गये ऋणो का क्षेयानुसार वित्तरण 
(704 ठब्वा& 0५ 4॥89) 
जा क्लिप गम पर] (किया 30 जून 968 तऊ) (मिलियन हि. वाया कल दल मे) 





+++.. 
क्षेत्र | ऋण राशि 

4, एशिया तथा मध्य पूर्व 4280 6 

2, अफ्रीका 309 8 

3. पश्चिमी गोला 7]7-5 

4. योरोप 





४ पहन हस्त ८5 
है _ बेग "77-- 788-4 
2 न ल++--+5... 
उपयुक्त विवरण से स्पष्ट है कि विकास सध ने कुल ऋणो का 8 8 प्रतिशत 


एशिया, अध्यपृ्व तथा श्रफ्रोका के देशो को दिया है । 


विकास सघ तथा भारत 
(704 30० 707७) 

भारत अन्तर्राष्ट्रीय विकास सघ का प्रारम्मिक सदस्य है। उसका प्री 
अश पाचवे नम्बर का है परन्धु विकासशील देश हाने के कारण उसे माय 2 के 
देशो की श्रेणी मे रखा गया है जिससे उसे विकास सघ से पर्याप्त भात्रा में ऋण 
सुविधायें प्राप्त हो सके । 

प्रन्तराप्ट्रीय विकास सघ से सहायता प्राप्त करने वाले विकासशील देशो 
में भारत से यत्त 9 बर्षो में सबसे अधिक ऋरु आप्त किए है । ओरम्म से लेकर 30 
जैन 968 तक मारत मे विकास सघ के 887 मि० डालर के ऋणा आरप्त किए हैं । 
उन ऋणो का कार्यनुसार वितरण निम्न तालिका से स्पष्ट है : 


अन्तर्राष्ट्रीय विकास संघ 405 


विकास संघ द्वारा भारत को स्वोकृत ऋण 











(3६ जूब 968 ठको) (मिलियन डालरो मे) 
काय | राशि 
4. वच्यू त शक्ति 79 0 
2. यातायात्त 
रैलें 97 5 
बन्दरगाह 8*0 
सडके 5955 
हवाई जहाज न-+ 
3. सदेश वाहन 750 
4 क्रपि, वन तथा मत्स्य 56 5 
5. उद्योग 340 0 
शोग [7 हद 8 | 








विकास सघ ने दिसम्बर 966 के बाद जनवरी 969 मे भारत को उसके 
विक्ास क्रार्यकम में सहायता देने के लिए 25 मिलियन डालर का ऋण स्त्रीकृत 


किया । इस राशि का भ्रयोग भारत सरकार उत्पादन माल के झ्रायात के लिए 
विदेशी विनिमय की व्यवस्था के लिए करेगी । 


विकाप्त सघ तथा विश्व बैक ने जून 969 में भारत को सदेश वाहन के 
विकास के लिए 55 मिलियन डालर का ऋण स्वीकृत किया है जिसमें से 35 4 
मि० डालर वा उपयोग सार्वजनिक क्षेत्र की तीन सस्यायें आवश्यक आयात के लिए 
करेंगी । शेप 9.6 मि० डालर भावश्यक साज सामान के ग्रायात के लिए प्रयुक्त होंगे । 

विश्व वेंक तथा सघ के एशिया विमाग के निर्देशक श्री पीटर कारगिल 
(९४८ (287) की भारत सरकार से जून 4969 की वातचीत से श्शा है कि 
शीघ्र ही विकास सघ उर्वरक उत्पादन के लिए नागल तथा कोचीन के प्रस्तावित 
कारखानो को सहायता देगा । इन परियोजनाओं की जाच के लिए एक दल जुलाई 
969 में मारत आयेगा। 

परीक्षा प्रश्न तथा उनके सक्केत 

3. अन्तर्रीप्ट्रीय ववकास सघ की स्थापना तैक्न कारणों से हुई ? भारत 
बगे इसकी सदस्यता से कया लाम प्राप्त हुआ है ? 

[सक्केत--प्रथम माय मे विकास सध की स्थापना के कारण बताइये | विश्व 
बैंक द्वारा दिए गये ऋणो की कमियो की चर्चा करते हुए बताइये कि अविकसित 
तथा अर्द्ध विकसित देशो को सस्ती तथा सुलम शर्तों पर दीर्घकालीन पूँजी उपलब्ध 


कराने के लिए विकास सघ को स्थापना हुई । द्वितीय मास विकास सघ से मारत 
को प्राप्त सहायता का ब्योरा दीजिए *? 


शव 


श्रन्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम 


[फलिवाक्षीणानों उपएय्राए९९ (0फ्णत्रांण) 


+ब#ह सहासावाकार्दा. क्‍ॉग्रवाल९ (0कुकाब्रींणा अब €/|विशांऑश्व 89 
खशाएश' 8० 0फ््रशा क्र. 7956 बह का ब0दा०. गी ॥॥#6 काशिकदाकगदों 
मक्का: #ण +6०0॥57#ग्रथा० द्ाव॑9श0/शण्लएलतल्का (क्र 846 ), ॥0 45757 
(883 ८2॥९(०0/9९वं दाश्ाह९० 09१0॥7:९5 89 #श7क्कहू 40. #ौ70कणर-_ ॥॥2 ह/00॥: 
ली मर #गा्रार उश्टत गण #ैशा। ९20॥97ग25५ 


उहटॉड छह 7शरटगालल कछ ॥7 हामवेह काफी: ट्वखावों /ग 
क0वंपटा6 करवाए श॥/27.975९5, || 4550टव97 #7॥##.. 9700/6 ॥र/ह/श5 
बाव॑ शब्रधव8शहाशा।, 70.- शाटगकबहुए. हि. बेहशतफ्लाशार- ती (0०वीं: टबकादवा 
खावांश5, काबब॑ 40 उग्माओदांर ##6 क्रा|ंशववा/कर्वों 99 ती क्रापएद्रार 2०फादवों,! 


विएव बैक ने ससार के देशो के पुर्नतिर्माण तथा झ्राधिक विकास में महत्वपूर्ण 
भूमिका निमायी है। परन्तु बैक द्वारा दी जाने वाली आ्िक सहायत। मे दो सुरुय 
कमिया रही है। प्रथम, बैक ऋण देता है, यह झद्योगिक तथा ग्रन्य सस्थानों की 
पूँजी के श्र श नही खरीदता । इससे वेक ऋण।दाता के रूप मे संस्थानों मे उतनी 
रुचि नहीं रसता जितनी अशघारी रखते हैं। झौर फिर कणी संस्थान ब्याज के 
बोझ से सदेव दवे रहते हैं । द्वितीय, विश्व बैक द्वारा ऋण या तो सरकार या सरकार 
की यारस्टी पर दिए जाते हैं। एक ओर तो सरकारें निजी क्षेत्र के सस्थानों की 
गारस्टी करता नहीं चाहती और दूसरो ओर सरकार की यारस्टी लेता निजी सस्थान 
भी नही पसन्द करते क्योकि इससे उनके कार्यों मे सरकारी हस्तक्षेप के बढने का भय 
रहुता है । इन्ही कमियो को दूर करने के लिए अन्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम की स्थापना 
की गई । 

अन्तर्राष्ट्रीय वित्त तिगम की स्थापना का विचार सर्वप्रथम 952 में विश्व 
बैक द्वारा समुक्त राष्ट्र सूघ की आधिक तथा सामाजिक परिषद (80900 छत 
इ०णश (०ण्राथा) के लिए तैयार की गई एक रिपोर्ट में उठाया गया । बाद मे 
आ्राथिक तथा सामाजिक परिषद तथा साधारस सभा (06एट८छा #&5डथ्य09) से 
वित्त निगम की स्थापना के प्रस्ताव पर विचार हुआ । दिसम्वर 954 मे एक प्रस्ताव 
पारित कर साधारण सभा ने विश्व बैक से वित्त विगम का घोषणा प्र (ट0छ/क) 


अन्तर्राष्ट्रीय दित्त निगम 40प 


बनाने तथा उस पर सहमति प्राप्त करने की प्रार्थना वी । ! अप्रेल 955 को 
कार्यकारी सचालको ने ममककौता पत्र का भ्राप तेथार कर लिया और उसे सदस्य 
देशो को प्रसारित कर दिया गया और 2 जुलाई 955 को अन्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम 
की विधिवत स्थापना हो गई । स्थापना के समय निगम के 3 सदस्य थे और उसकी 
कुल स्वीकृत पूंजी 78 मि० डालर थी । 


अन्तर्राष्ट्रीय वित्त नियम के उद्देश्य 
(एफ[०5९५ ० [#॥श7/400०03॥ [0ञाए४ (णफएण्थ्माणा) 


अन्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम के समझौता पत्र (#ै॥ण९5 ० #डाव्थ्यथा) के 
झनुमार “निगम का उद्देश्य सदस्य देशो विशेषकर विकासशोल देशो में उत्पादक 
निजी उपकम को श्रोत्साहत देकर उनसे आर्गथक्त विकास को बढ़ाता है और इस 
प्रकार विश्व बैंक को क्रियाओ्रो का पूरक हाना है*****“”म निगम इस मूलभूत उद्दें श्य 
की पूतत के लिए निम्नलिखित कार्य करता है -- 





7. “पृष्ठ एच 9०5४ 0॥6 (07एण्रबा0 50 'णिफश ९००00ए6 006ए९॥०9- 
ज१६७६ ७४ ६४४०७४०३४०६४ ५७६ हाएफ७ ०६ र०ठचए३४९८ [9४४६ ९४४घ 05४ 
70 ग्रहण 600) एश्रपल्परव)ए गा 6 )855 66५८॥०००१ 36835, (प5५ 
5॥0.स्‍व९0079 06 4९७ए४7९5 07 76 ाशा|भ्या034. छेशाए 00 हि९००॥५- 


ध0०७0॥ 904 [0९ए९०क्ागलाई.. ,.----7 यारा 6ण 705 फ़ण058, 
पा6 ए07एणब्याता शत] : 


(४) फा 8६50०४0०घ एशप फ़ाएथ८ परएट505, ३४४६ एव (४एल्षाड३ 
प्राढ. €शक्षशात्रागशा, वराएा०शथाला। धा0. €९४ए१750ा. 0 
छा000७९७६६ छाए४(६ धाहिएछा565 छाए) स0०७०॥७ ९0४9790६ 
६0 [6 8७१६]०7ए७॥६ 0 ॥05 ग्राधाएश ००ए॥777९5 099 प्रथा? 
375९5गराट्गा5,. शागया0्यां ट्राश्यक्राएहट. ० 7९ए4७णञधा: ७७ धार 
प्रटफश 80एशाशग्राध्या ००7एथयरत, ॥. ९95९६ फ़्दाठ 5एी- 
छाद्या जाबवांड व्वज्ञांबों 45 हणएा इ६३]३08४ 00 73३६०7 4068 
पशा5, 

(7) 5९९८ 40 छा 7०2श४एथ ॥58चप890 0099णराप्रा९5 0076- 
चर उ१ (ठपदजुए फृष्णएकांड दाह, , 9००, <६02: 5००६१ प्राय 
इट्गाधा।, 0, 

(0) $€थ 40 हगापरोशंल गाते 40 गैशए टाल्दवांड ०णातवा075 ०णाठेए- 
505९ 0, फट वि०छ ० जफाएशट एफ, 00ग6चञांए 0 
कणिशट्टा, 0 एा0कएलसाएट ग्राएश१क्रथा। 77 ग्राढ्फ्तटा 00प- 
पराट5, 

#पूछल (एणफुणनबआाआणा आशी छ8 इपाएेडव 77. थी ह$ तल्‍ल$ा०75 99 

पार फाए्शञाण05 एण फा$ कण 
>-4जाएंव 076, द्वाए|३5 00 8डास्थ्यथा! 
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(3) उत्तादक निजी साहस संस्थाप्रों को स्थापना, सुधार तथा विस्तार की वित्त 
व्यवस्था में सहायता : 


दित्त निगम तिजी विनियोगकर्साओं के साथ मिलकर विजी क्षेत्र के उद्योगों 
तथा श्रत्य व्यावसायिक सस्यानों की स्थापना, सुधार तथा विस्तार के लिए पूँजी 
सहायता देता है जिससे सदस्य देशो का झ्राथिक विकास हो सके ) निग्रम द्वारा बिना 
सरकारी गारन्दी के छा दिये जाते है। ऋणा विशेषकर ऐसे क्षेत्रों के लिए दिए 
जाते हैं जहा सुगम शर्तों पर पर्याप्त निजी पूंजी उपलब्ध न हो | 


(2) विनियोग प्रवसर, पूंजी तथा प्रबन्ध मे सहयोग स्मापित करना : 


निगम देशी तथा विदेशी निजी पूँजी को विनियोग के क्षेत्र दूढने में सहायता 
करता है। जहा योष्प प्रदन्‍्च उपरच्च है परन्तु पूंजी नही है चहा पूँणी त्री व्यवस्था 
करता है भौर जहा पूँजी है परन्तु कुशल प्रबन्ध नही है वहा कुशल प्रवस्धकों को 
व्यवस्था करता है। इस प्रकार विनियोग अवसर, पूँजी तथा प्रबन्ध ([7ए८६धाध्य/ 
09ए9णास्‍[एचढ$, एव. 0 फ्रिफुशाशालदत सवश्ा22थयाध्य!)] में सहयोग तथा 
समायोजन स्थापित करता है । 


(3) दैज्नी तथा विदेशी निजी पूजी के प्रवाह तथा उप्तके उत्पादक विनियोजन की 
प्रोन्‍्छाहन तथा उसके लिए उपयुक्त वातावरण हैधार करना ; 


सदस्य देशों के आथिक विकास के लिए देशी तथा विदेशी निजी पूंजी के 
विनियोजन को प्रोत्साहित करना तथा उसमे उत्पन्न कठिनाइयों को दूर करना निगम 
का भुख्य कार्य है ॥ 
सिगस की सदस्यता 
[िश्कऑशअ॥ए ० फ6४ €०एुणगांगा) 


अन्तर्राष्ट्रीय वित्त निग्रम विश्व बेक के साथ काम करने वाली सस्था होती 
हुई भी स्वतन्त्र सस्था है। वित्त निगम का सदस्य बनने के लिए विश्व बैक का संदष्य 
होता आवश्यक है । स्थापना के समय जुलाई 955 में निगम के 3] सदस्य थे जो 
30 जून 968 को बढ़कर 86 हो गये थे । 38 दिसम्बर को तिभम की सदस्य सख्या 
90 थी । 967-68 भे वियतनाम, मौरीटाता तथा इन्डोनेशिया ने तिगम की 
सदस्मता ग्रहरा की ॥ जुलाई 968 से दिसम्बर 968 त्तक बनने वालें तग्रे सदस्य 
श्ले-मारीशस, युगोस्‍लादिया, यूरागुंये तथा सिगापुर। जनवरी 969 में चीन 
(लैवान) मी निगम का सदस्य दता और इस प्रकार नियम की सदस्य सख्या बढकर 


9] हो गई । 
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अत ग्राहक उमर व्यक्ति, फर्म या सस्या का कहते है जिसका किसी बंक में 
खाता+--सार्वाध या चालु खाता या इसी प्रकार वा सम्बन्ध होता है और जिसे रुपया 
चेक था किसी दूमरी प्रकार से, बिता किसी पूर्व सूचता के, निकालने का अधिकार 
हाता है। अन्य शब्दो मे, ग्राहक वह है जो बेक का खाताथारी है चाहे खाता सोलना 
उसका प्रथम लेन देन ही क्यो न हो। 


बैक और ग्राहक का प्ररस्परिक सस्बस्ध 
(व8 एशेगाणा #शक्तल्शा 9 छग्माप्स शात 95 (प5०7श ) 

बैक और ग्राहक का पारस्परिक सम्बन्ध तीन प्रकार का होता है -- 

(!) ऋझूणी ठया ऋण दाता का सम्बन्ध (रिवोंशाणा) रण कण शा0 
(एाच्एाण) 

(2) प्रतिनिधि ग्रौर प्रधान का सम्बन्ध ('रेशग्राणा रण 68०60 270 
एगड्चघणए4।) 

(3) प्रन्यासी तथा प्रत्यासी का सम्यन्ध (विशेक्षाणा ० पाएडा८्ट ब्राप 
छ4ए4६०७एए) 

नीचे तीना प्रकार के सम्बन्धो की दिस्तृत ध्याय्या की गई है 


(१) ऋणी तथा ऋणदाता का सम्बन्ध (केशेशा०7 ्ी 9द007 ब्रा 

7 टाव्वा।०) -+सर जान पैजेट के श्रनुसार “बैकर तथा ग्राहक का सम्बन्ध मुस्पत 

ऋणी तथा ऋण्दता का है ।”! जब ग्राहक बेक म खाता खोलकर रुपया जमा 

करता है तो बैक झणखी तथा ग्राहक झणादाता होता है और जब ग्राहक बैक से ऋण 
लता है तो ग्राहक ऋणी तथा बैक ऋणदाता होता है । 

ऋणी और ऋशदाता के रूप मे बैक श्रौर ग्राहक के पारस्परिक सम्बन्ध की 
निम्नलिखित विशेषतायें हैं -- 

(प्र) बेक केवल मान प्रन्यासी नहीं (8 02॥ए४ 75 70+ प्राध८ पा ४३९९) 
बैक और ग्राहक का सम्बन्ध मु॒यत ऋणी और ऋणादाता का है। जब प्राहक बैक 
में रुपया जमा करता है तो रुपया प्रघान अर्थात्‌ ग्राहक की सम्पत्ति नहीं रहता वरब्‌ 

>चह पूर्णत्पेण्ण बैक की सम्पत्ति हो जाता है और दैक को हुपय का इच्छानुसार प्रयोग 
करने का अधिकार मिल जाता हैं बेंक का केवल यह दायित्व होता है कि यदि उसके 
खाते भ जमा शेप है तो माग् पर ग्राहक को भुगतान कर देगा। इस प्रवार बैक 
प्रन्यासी (7775४४) या प्रतिनिधि (#8०॥) नही है वरच्‌ केवल मान ऋणी 
(ए6ए०४) है ५ 





2*०पुएह वशुक्राणा ० एद्ाएशा गाते ०एश०फाल ॥5 छाए 0 तू 
ण्यत ढाबलांगरा ++50 वसा ए४2९ 
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(व) भुगतान को मांग आवश्यक (एच्शाशात 07 गध्कश्श़ाधया 
780९५3॥9 ): - ग्राहक द्वारा बैंक को जमा के रूप मे दिया गया ऋण साधारण 
वाशिण्यिक ऋण से एक दृष्टि से भिन्न होता हैं । साधारणतया ऋण का मुगतान 
करने का दावित्व ऋणी का होता है और ऋणी अपने आप निश्चित समय पर 
जुगतान करता है, ऋणदाता द्वारा उसका भुगतान माँगना आवश्यक नही होता । 
परन्तु बैंक जमा के रूप में प्राप्त ऋण का मुगतान तमी करने को वाध्य है जब 
णदाता उस रकम के भुगतान की माय करे ।१ सामान्य ऋण तथा बैक को जमा 
के रूप मे दिये गये ऋण में शायद यह ग्रस्तर ग्राहक को सुरक्षा प्रदान करने के 
उद्देश्य से रक़्चा गया जिभसे कि बैक किसी भी स्थान तथा किसी भी समय जमा 
की राशि ग्राहक को वापिस्त कर विना पर्याप्त सूचना दिए उसका खाता न बन्द कर 
दे तथा उसके द्वारा जारी की गई चेको को अस्वीक्षत कर उप्तकी साख को घक्का ने 

हँचा सके । लाई चोलें का सह कथन ठीक ही है कि बिना भागे ग्राहक की रकम 


विना किसी ग्रम्मीर कारण के करना उपयुक्त नहीं है । 


(स) समय-सोमा प्रियम ([2७ ०६ ॥फ्राबध०्त )+--सामास्यततः समय 
सीमा नियम (!.4 ० फि/बांगा) के अनुसार ऋणों की झ्दायगी की तिथि के 
3 वर्ष के भीतर ही उनकी वसूली की कार्यवाही प्रारम्भ हो जाती चाहिए । ऋशण 
अदायगी तिथि के 3 वर्ष व्यतीत हो जाने तक यदि वसूली की कोई कार्यवाही प्रारम्भ 

नही की जाती तो समय-पीमा नियम (7.8७ ० एाष्पध40०9) के अनुसार ऋण-*- 
दाता ऋणी से ऋण की रकम वसूल नहीं कर सकता । परन्तु बैंको द्वारा लिए गये 
ऋषण ो पर यह नियम लागू नही होता । बैंको द्वारा लिए गये ऋणों पर इस नियम 
का लागू होना तब तड प्रारम्भ नही होता जब तक कि आहक प्रपवी रकम के भुगतान 
के लिए माय न करे । सावोधि जमाग्रो (#.४९० [009०805) की भुगतान विधि दैक 
के पास सावधि जमा रसीद (फफ्ह्ल्त एिक्रुक्ना ह६०४७() भेजने की तिथि मानी 
जाती है । इस तिथि के 3 वर्ष के भीतर रक्षम वसुली की कार्यवाही प्रारम्भ हो जानी 
चाहिए । चालु खाते की रकम के सम्बन्ध में 3 बर्च की भ्रवधि उस दिन के बाद से 
ग्रिवी जाती है जब ग्राहक उस रकम के लिए बैक से माय करता है । इस प्रकार + 
चान्नू खाते मे रकम जमा करान के तीन वष तक यदि वैके तथा ग्राहक में किसी 


43, 'जरा६व५ ॥ चाह ९४5९ 6 णवाबए वद्का5ड, 8 उध्पुए९४ 407 एड्डफ्रला। 
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प्रकार का लेन देन न भी हुआ हो ग्राहक में किसी प्रकार का लेन देन न मी हुमा 
तो ग्राहक बैक से अपनी जमा रकम न्यायालय के माध्यम से वसूल कर सकता है। 

बेको द्वारा लिए गये ऋणो पर समय-सीमा नियम का यह सिद्धान्त ग्राहको 
द्वारा बैक से लिए ऋणो पर लागू नही होता । ग्राहकों द्वारा बेक से लिए गये ऋण 
साधारण ऋण माने जाते है । 

(2) प्रतिनिधि श्रौर प्रधान का सम्बन्ध (राणा ते हैंडल: बात 
छाग्राणए॥):---बैंक और ग्राहक के बीच दूसरा महत्वपूर्ण सम्बन्ध प्रतिनिधि और 
प्रधान (88०0/ ॥00 फ्थााण?॥)) का है । बैंकों के कार्यों को व्याख्या करते समय 
हमने उन सेवाओं का उल्लेख किया था जो बैक ग्राहक के प्रतिनिधि के रूप मे करता 
है । जब बैक इन कार्यो को करता है--जंसे ग्राहको की शोर से अशो तथा प्रति- 
भूतियों का क्रय-विक्रय, चेडो का भुगतान प्राप्त करना, अ्रशों का लाभाश तथा 
प्रतिभृतियों का ब्याज बेसूल करना, बीमा पर प्रीमियम की किस्तें अदा करना, 
ग्राहक की ओर से प्रन्यासी (7705६७) सर्वेराकार (87००ए०) या मुख्तार 
(8(०:7०9) का कार्य करना इत्यादि--तो वह ग्राहक के प्रतिनिधि के रूप में कार्य 
करता है । इन कार्यों के सम्बन्ध मे बैक श्रौर ग्राहक पर (एजेस्सी कातुन की सभी 
धारायें लागू होती है। प्रतिनिधि के रूप मे बैंक को पूर्णो सद्विश्वास तथा पर्याप्त 
सावधानी और मेहनत से काये करना चाहिए। इन कार्यों को करते समय बैंक भ्रपत 
नआहक के निर्देशों का पूर्णो रूपेण पालन करे अन्यथा असावधानी तथा अधिकारों के 
दुश्पयोग के फलस्वरूप ग्राहक को होने वाली हानि के लिए बेक उत्तरदायी होगा । 
एजेन्सी के नियमो के अनुसार बैंक को अपने कमीशन आदि के लिए ग्राहक की प्रति- 
भूतियों इत्यादि पर गृहृणाधिकार (॥67) प्राप्त होता है । 

(3) भ्रम्यासों तथा प्रत्याती का सम्बन्ध (8० ० प्राफ्ाहड खत 
छ०ा८पशथ9३) : बैक तथा उसके ग्राहक के बीच तीसरा महत्वपूर्णा सरबन्ध प्रन्यासी 
या धरोहरघारी (7रत्ाश८४ ० छेक्६४) तथा प्रत्यासी या धरोहरधघर्ता (880०ी- 
शभा३ ण फैशोल) का होता है। जिस समय कोई ग्राहक बेक के पास सोना, चादी, 
आभूषण छथा अन्य बहुमूल्य पदार्थ तथा भहत्वपूर्ण दस्तावेज इत्यादि सुरक्षा के 
लिए रखता है तो बैक घरोहरघारी या प्रन्यासी वन जध्ता है । इस प्रकार की 

/ जुरक्षा प्रदात करने के लिए बैक कुछ कमीशन या शुल्क लेता है। सुरक्षा के लिए 
चैक को सौपी गई वस्तुओं को उसी रूप मे ग्राहक को लौटने के लिए दैक उत्तरदायी 
है । बैक को इन वस्तुग्नों की सुरक्षा कै लिए ययोचित प्रयत्व करना चाहिए । यदि 
बैक यह प्रयत्व ने करे और उसकी असावधानी के कारण घरोहर की वस्तु सो 
जाय या नष्ट हो जाये तो बैक को ग्राहक की क्षतिपू््ति करनी होगी । यदि बैंक उन 
चस्तुप्नो को किसी अन्य व्यक्ति के पास रख देता है और वस्छुओ को कोई हानि 
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पहुचती है तो बैक ग्राहक के श्रति उत्तरदायी हागा चाहे उसने पर्याप्व सावधारी से 
ही काम क्यो न क्या हो $ 

घरोहरघारी के रूप मे बैंक का उत्तरदायित्व इस वात पर भी निर्मेर करता 
है कि इस कार्य के लिए बैंक बुछ शुल्क उेता है या नही । बहुमूल्य वस्तुप्रा का युरक्षा 
प्रदान करने वे लिए जब चैव बुछ शुल्क जता है तो बैक का उत्तरदायित्व अधिक 
होता है । परन्तु इस सम्बन्ध म मतभेद है कि जब बैक इस काय के लिए कोई 
परारिश्रमिर नही लेता तो वह प्रारिश्मिक प्राप्त धरोहरघ्त माना जाय या नही ? 
ऊुछ विद्वानों का मत है तो उस समय भी उसे परारिश्रमिक प्राप्त धरोहरधर्ता माना 
चाना चाहिए क्योकि बैक ग्राहकों को यह सुविधा उनका अपनी ओर झ्रावपित करत 
के लिए दवा है जिससे बेफ उतके खातों का लाम उठा सके । यदि बैक ऐसी सुविधायें 
अपने ग्राहकों को न द तो वे दूसरे बैक मे चले जाय । कुछ दक्षा में इस प्रडार का 
वियम है कि यदि बैफ़ धरोहर को सुरक्षित रखने की सवा के लिए कोई पारिश्रमिक 
नही लेते है श्रौर इस सम्बन्ध मं उनको घोर असावधानी सिद्ध न हो तो बैक क्षतिपूर्ति 
के लिए उत्तरदायी नहीं होते परन्तु मारत के कानुन के अनुसार बैंक की असावधानी 
के कारण धरोहर की वस्तु की हाति के लिए बैक उत्तरदायों है चाह बैंक पारिक्षमित' 
लेता हा या न लेता हो । 

ग्राहुको के प्रति बेक के विशेष उत्तरदायित्व 
(5ह९टण०] 008५005$ ०६ 9790४ 075 (०७४०४घ४५) 

अभी तक वर्शित तीनो प्रकार क बैक और ग्राहक वे पारस्परिक सम्बन्ध 
साधारण सम्बन्ध (6वएथ/4| रिशक्षात०5६) के रूप मे जान जाते हैं. परन्तु ऋणी 
और ऋणदाता के प्रमुख सम्बन्ध के अन्तगत दैँंक की कुछ विशेष जिम्मेदारिया 
(57०० 00॥88/075 ) तथा श्रधिफ़ार होते हैं जिन्‍्ह बैक और ग्राहुक के विप्ट 
सम्बन्ध ($9८0० ७ एरिशे॥०05) की श्रेणी म रक्‍सा जाता है। यहाँ हम बैंक शौर 
ग्राहक के इन्ही विशिष्ट सम्बन्धों की व्याख्या करेंगे -- 

(3) चेको के भुगतान का दायित्व (8४2३ ०शाइश)00 १0 989 
(ए५०४४७४३ ८४८५४८$) : बैक का यह भ्रमुख दायित्व है कि वह अपने ग्राहकों द्वारा 
लिखे गये चेकी का भुगतान करे जिनकी रकम जमा की रकम की सीमा तक हा या[_ 
उप्त सीमा सकः हो जिस तक बैक न ग्राहक की अविविकर्ष (0एटावाणी) की 
स्वीइृति दी हो, जो उपयुक्त रूप मे लिया गया हो तथा लेखन की तिथि के उचित 
समय के भीतर (्यां्राए 7850080!6 प्रचार #धश ऐला' तेद।०8 0 5506 ) बैक 
के समक्ष उपस्थित किया गया हो । भारत म लखन तिथि के 6 माह व्यतीत हा जान 
पर चेक पुराना (8०) हा जाता है और बैक उल्का भुगतान नही कर्ते। बैंकर 
को ग्राहकों द्वारा खातो स र्कमे निकालने से पहले रकमभो को जममी करने वा पयाष्त 


बैकर और ग्राहक 22] 


समय दिया जाना चाहिए अत बैक ग्राहकों क्षी चेशो तथा डफ्टो को रफ़्म वसूल 
होने से पहले उनके खातों मे जमा करने तथा ऐसे चेक्ो, जो जमा फ्रिए गये चेफा 
तथा ड्राफ्टा के विपश्व मे लिखे गये हूँ, का भुगतान करने को वाध्य नहीं है । यदि 
बैक ग्रक्नारण था विना औचित्य के ग्राहओं के चेको का मुगतान करत से इन्कार 
कर दता है तो ग्राहकों की साख की हानि की क्षति पूर्ति करन क लिए वह उत्तर- 
दायी है। ग्राहक बैक स ्रसाधारण ($055धथा/) क्षति की प्रति वरवा सकता 
है यदि वह यह सिद्ध कर सके कि उसकी साख की हानि हुई ह चाह उसे बोई मौद्धिक 
हानि न मी हुई हो । क्षति पूर्ति की रकम तमी अधिक नहीं होती जब चेक ता 
रकम श्रधिक्त होता है बरन्‌ छाटी रकम के चेक क य्रस्वीक्ृत हाने पर ग्राहक का 
साख को हाति बडी ही घातक होती ह और वह अ्रधिक क्षति पूर्ति का दावा कर 
सकता है । साख को हुई हानि का अनुमान लगाते समय न्यायालय ग्राहक की पिर्त ये 
स्थिति उसकी यादसायथिक प्रसिद्धि, उसके व्यापार की रातिया इत्यादि तत्वों का 
विचार करते है । 

छुछ परिस्थितियों म बेक को चाहिए कि वह ग्राहक के चेका का भुगतान 
न बरे जैस यह सूचता मिलन पर कि ग्राहक पागल या दिवातिया हो गया है, ग्राहक 
न क्रिसी चक का मुगतान न करने का लिखित आ्रादेश दिया है या ग्राहक स चेक 
खा गया है । 

(2) बक का सामान्य प्रहयाधिकार ( फ्रक्थय/५ 0ल्‍घटा4। वध ) 
प्रहणाधिकार का भ्रथ होता ह वस्तुओं को रोद रखन या ग्रहण कर लेने का अधि 
क्यर । प॥8 परणा। 0 इशशा। 80005 75 |80ए॥ 85 ॥60) यदि बेक का कुछ 
रुपया ग्राहक पर बाका है तो बैक रुपया वसूल करन के लिए ग्राहक, की उस रकम 
प्रतिभूति या सम्पत्ति वो, जो उस बेकर के वात प्राप्त हुई है, राक लेन का श्रधिकार 
है। यह सामान्य ग्रहशाधिकार उन सभी रज्मा ठथा पतिभूतिया पर लागू होता है 
जो बैक क पास झाती हैं और जो विश्प्टि दार्यो के लिए निश्चित नही की गई है । 
(4( €ऊा2005 क्‍0 थी 65 8989 ६९९ए॥७८$ ८एा/ड ॥70. धार ैशा0५ ० 
चाह एब7४९ जाली बवाल 70: ५9"टा03॥9 ०एएा०फाथ८०१ ) 

डिम्निलिखित बस्दुआ पर देक को शहसमशिक्ार नहीं मित्र सकता -- 

(पञ्र) सुरक्षा जमा तया ॥/7' (पश्॒ध्डाण्कृगिए प्शशाइशि5) इत्यादि क्य 
करने के लिए जमा (शर्शण्ब्65 शणि ध्वाटि ७४५६०१ए 200 7र०्ग्रलए तढए०ञाल्त 
लि एणए९॥३५९ ०0 प्रद॑ध्डाथणगाल प्ाथा$टा5 ६८ ).. ग्राहक द्वारा सुरक्षा के लिए 
बैव के पास यो सुल्यवान वस्तुर्ये जम साता, चादी, आभूषण अश या प्रतिभूतिवा 
इत्यादि जमा करवाया ग्रइ हैं या कुछ रकम 7/7 इत्यादि क्रय करन बा लिए जमा 
ब्रवाया गइ है छा विमी नियमित छुमटटान की दसूली के लिए बेंच इन्ह नहीं रोक 
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सकता ! किन्तु यदि बैक के पास श्रतिभूतियाँ जमा करायी जाती है और बैक को 
उन प्रतिभुनियों के कृपन लिकालकर ब्याज वसुल करने के लिए अधिकंत किया जाता 
है तो बैक को कूपन तथा भ्रतिभूतियों दोनो पर ग्रहणमाधिकार प्राप्त हो जाता है 
क्योकि यहाँ बैक ये प्रतिभूतियाँ एक सम्रहण-प्रतिनिधि के रूप में प्राप्त करता है। 
लेकित यदि ग्राहक स्वथ कूपन निकालकर उनका ब्याज वघूल करने के लिए चैक 
को देता है और प्रतिभूतियाँ सुरक्षा हेतु जमा करवाता है तो ग्रहरााधिकार बेवल 
कृपनो पर लागू होगा, प्रत्तिभूतियों पर नहीं । 

(ब) भूल से यक के पास छूटी हुई श्रतिभुत्तियाँ (8९०ए368 शी जाप 
छथ्ापश पाए ग्राडब्राप्ट णा 7880067९70०).. यदि ग्राहक भूल से बैंक के 
पास कुछ प्रतिभूतियों पड़ी रवखे तो उत पर बैंक ग्रहणाधिकार का प्रयोग नहीं कर 
सफ्रेमा क्योजि उन्हे वह बैक की हैसियत से प्राप्त नही करता । यदि कोई ग्राहक 
बैक को ऋण की जमानत के तौर पर कुछ प्रतिभूतियाँ देता है और किसी कारणवश 
ऋण स्वीकृत न होन पर भी वे बैक के पास पडी रहती है तो उन पर बेक की 
ग्रहराधिकार नही होया परन्तु ऋण स्वीकृत हो और उत्तका भुगतान निश्चित 
तिथि पर कर दिया जाय और फिर भी प्रतिभूतियाँ बैक के पास पड़ी रहे तो उन 
पर बैंक का सामान्य ग्रहराधिकार होगा। 

(स) विशिष्ट कार्य के लिए जमायें (06908 णाती 5फष्लीए छान 
70865) : यदि ग्राहक कुछ रकमे, चेके बिल इत्यादि विशिष्ट कार्यों में प्रयुक्त 

“ने के प्रादेश सहित जमा कराये तो उन्हे वैक उन्हीं विशिष्ट कार्यों में प्रयुक्त 
करने के लिए बाध्य हैं और उन्हे अपने सामान्य भुगतान की वसूली वो लिए नहीं 
रोक सकेगा ) 

(६) विक्रय हेतु जमा सम्पत्ति (श०7०६७४७ ४5ञ87९० 407 ५2)०) - यदि 
कोई ग्राहक अपनी सम्पत्ति बेचन के लिए बैंक के पास जमा करवाता है तो ऐसी 
सम्पत्ति पर बैंक का सममान्य ग्रहस्पधिकार नही होगा क्योकि ग्राहको की सम्पत्ति 
बेचना बैक का नियमित बैंकिंग व्यवसाय नहीं है + 

(प) भ्रपरिपकव ऋण (7,०७७ 00०६ 778007०6) यदि ग्राहक द्वारा लिए 
गये किसी ऋण की भुगतान तिथि मविष्य मे आन वाली है तो शरुगतान तिथि के 
आते तक बैंक जमा सम्पत्ति पर ग्रहणाविकार का प्रयोग नहीं कर सकता ! 

ग्रत: बैक को ग्रहणाधिकार तमी मिल सकता है जब निम्नलिखित आवश्यक 
शर्तें पुर्ण होती हो 

(0) बह वस्तु या रकम दैक को बुँक को हैसियत स या बैकिय के नियमित 
व्यवसाय के अंतर्गत तथा बेध रूप में प्राप्च हुई हो, 
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(7) वह वस्तु किसी विशिष्ट कार्य मे प्रयुक्त होते के लिए बैक के पास 
मे जमा करायी गई हो, 
(70) ग्राहुक तथा बैंक के बीच कोई ऐसा समकौता न हो जिससे ग्रहसता- 


घिकार लागू न हो सके । (॥ठाह आण्णत एड 00 लफ़ाए55 ००एा००, 0 
एाएपगाश9॥0९5 (॥30 5009 309 ग्मज्जाह्त एच, ग्राढ्प्श्॒त्रथा: जाती 
प्रथा (छाब०040 ४5 शाह) ) 


(3) दातो की गोपनोयता (86९0०९०ए ०6 एएड/णाशा३ 8००००) - 
बैकर का यह महत्वपूर्ण दायित्व है कि वह अपने ग्राहक के खाते के शेप या वास्त 
बिक स्थिति को पूर्तया गुप्त रससे और उसे किसी बाहरी व्यक्ति को न बताये 
जिससे कि ग्राहक की साख पर आच आये । यदि बैक इस सम्बन्ध मे अपने दायित्व 
को सावधानी पूर्वक न निभायें भ्रौर ग्राहक को काई हानि हो जाय तो बैक क्षतिपूर्स 
करने के लिए उत्तरदायी है । बैक का यह दायित्व रीति पर श्रावारित था परन्तू 
बाद में [0ए70९7 05७ में इसे न्यायिक मान्यता प्रदान की गई। इस निर्णय मे 
यह व्यवस्था दी गई थी कि बैंकर उचित तथा उपयुक्त परिस्थितियों को छोडकर 
अपने ग्राहक के खाते की स्थिति की सूचना किसी को नहीं देगा और बैंक के इस 
दायित्व का खाता वद हो जाने पर मी अत नही होगा ॥ 

परन्तु निम्नलिखित परिस्थितियों म बैकर ग्राहक के खाते के तथ्यों को प्रकट 
क्र सकता है -- 

(0) न्यायालय के आदेश पर (89 था ठातदा ० 8 0०७८) यदि किसी 


न्यायालय के आदेश पर खात के सम्बन्ध मे सूचना देना आवश्यक हो जाय तो बैक 
का कोई दायित्व नहीं होगा । 


(॥) देक का रेफरी के रूप मे नाम देंने पर (जाध्य8 ०ए४००८ 858 
झशएएशा ॥8 ७५८९९ प्रशया८ 95 4 ८८०) णब ग्राहक स्वयं बैक का नाम रेफरी 
के रूप मे देता है ता व्यावसायिक पुछताछ के उत्तर मे बैंक सूचमायें दे सकता है| 

(॥॥) राष्ट्रीय दायित्व के रूप मे सुचना (जाला प्रात 8 एप00९ 0०५७ 
(० ०७5००५४) देशद्वोह तथा राष्ट्र को सुरक्षा को मय की स्थितियों में बेक ग्राहक के 
खाते के सम्बन्ध में सूचनायें दे सकता है । 

(५) प्रपने हित की रक्षा मे (ज़ाला हि छाणहलाणा 0 फएक्कॉप्धज 
०७7 ग्राध्या०४३ ]0849 उध्पुए्ए८5 ॥).. कमी कमी बैक स्वयं अपन हित मे जैसे 
करण की रक्‍म वसूल करने के लिए दावा करने पर खाते की सूचना दे समता है । 

(4) प्रासमिक च्यप लेने का अधिकार (छा80६ ६० उ7६2॥98 7० (ल्यंशे 
(भ8०5) --वैक को ग्राहक का खाता रखन में झुछ व्यय करना होता है। 
इसलिए ग्राहक के स्तौदों की मात्रा के आधार पर बैँक वापिक या भ्रप वापिक खाते 
मे एक पूर्व निश्चित राशि से कम जमा रहन पर प्रासंगिक व्यय लेते हैं । 
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(5) चक्र वृद्धि ब्याज लगाने का श्रधिकार (शा 0 णीक्8० (00099 
०प्राव प(६ए८४) --बैक को अ्पते ग्राहह्ा से, यदि छाई विपरीत समझौता मे हो, 
छमाही चक वृद्धि ब्याज प्राप्त करत का अधिकार है। 

बैक भर ग्राहक के पारस्थरिक सम्बन्ध को उपयुक्त व्यास्या से स्पष्ट है दि 
बैंक भ्ौर ग्राहक के सम्बस्धों का दो दृष्टिकोशों से प्रिचार दिया जाना चाहिए-- 
बेधानिक (.68०) तथा व्यवह्ारिक (2728८४८व) । बैक का वेघानिक झ्रावश्यक 
ताओो तथा नियमों का पालन तो करना ही पडता है परन्तु व्यवहारिक बेकर के नाते 
नियमो के सम्बन्ध भे वह विल्तुल जड भी नही हो सकता । श्रत इस दिखला मे वैज 
को एक सम्यक तथा भतिशील नीति बतानी चाहिए जिससे वह अधिक से भ्रधिक 
ग्राहकों को आकषित कर अपने व्यापार वा विस्तार कर से और दश के व्यापार 
तथा बाशिज्य के विकास मे अधिक से अधिक योगदान कर सके । 


परीक्षा प्रश्व तया उनके सफेत 


(।) बैरर स्सि कहते हैं ? बैकर का ग्राहक किसे कहा जाता है ? उनके 
मध्य सम्बन्धा का वरान कीजिए । 
(आगरा बी० काम०, 957) 
[सकेत--प्रथम माग में बैकर तथा ग्राहक की परिभाषायें दोजिए । दूसरे 
भाग में बैकर और ग्राहक के ऋणी तथा ऋणादाता, प्रतिनिधि तथा प्रधान और 
4 7 तथा प्रत्यासी के रूप स पारस्परिक सम्बस्धो की विस्तारपूर्वक व्यारपा 
कीजिए ।] 
(2) वेक ओर ग्राहक के पारस्परिक सम्बत्यों की परीक्षा कीजिए । 
(राजस्थान बी० काम०, 960) 
[सरित--भूमिका स्वरूप बैंकर और ग्राहक को सक्षिप्त परिमापायें देते हुए 
उनके बीच ऋणी तथा ऋण॒दाता, प्रतिनिवि तथा प्रधाव और प्रन्यासी तथा 
प्रत्यासी के रूप मे उनके पारस्परिक सम्बन्धा वी विवेदवा कोजिए ।] 


(08 


केन्द्रीय बेकिंग !) है कि 
केन्द्रीय बैंकिंग 
(एकाएहश छाप) 
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आ्राघुनिक समय मे ससार के सभी देशो मे एक ऐसा विशिष्ट बैक होता है 
जो देश क्षी मौद्रिक तथा बैंकिंग व्यवस्था पर नियब्तनण तथा नियमन रखता है। 
द्वेश की बैंको तथा व्यापार-उद्योग के निकट सम्पर्क मे रहकर वह देश हित मे साख 
का विस्तार तथा सझुदन परत है । ऐसे देक कह केन्द्रीय देके ((९७७०७॥ 855६) 
कहा जाता है क्योकि देश की भ्रथंव्यस्था मे उमका केन्द्रीय स्थान होता है। ससार 
के लगभग सभी देशो में ऐमे बैंक स्थापित है और उनके द्वारा समाज वी पब्रभूतपूर्व 
सेवा हुई है। इसीलिए रोज (४०४७७) ने केन्द्रीय बैकिग को ससार के तीन 
झाविष्कारों मे से एक माना है । 


क्वेन्द्रीय बेकिंग का विकास 
(फाणेजात्य ण एशाएन छथ्ॉयाड) 

केन्द्रीय वे किंग का आरम्म कब हुआ बताना बडा कठिन है। इस शताब्दी के 
पूरे तक “केन्द्रीय बेकिंग के सम्बन्ध में कोई स्पष्ट घारणा नहीं थी ।? अधिकतर 
प्राचीन देशों में कोई एक बैक नोट निर्गेनन क एक्ाविकार तथा सरकारी बँक के रूप 
में काय करने के कारण धोरे धीरे केन्द्रीय बैक का स्थान ग्रहण करता गया । धारम्म 
मे उन्हें केन्द्रीय बैक न कहकर निगेम बैक (फ्रेश: ० 55४8) अथवा राष्ट्रीय बैक 
(7प४४०74] 847:5) कहा जाता था परन्तु श्॑ शर्न ये बैक केन्द्रीय बैक के प्रन्य 
कार्य भी करने लगे और इसी नाम से पुदारे जाने लगे। वतंमान केन्द्रीय बेको में 
स्वीडन का रिकस बैक ([२7६७०॥[८ ० $७८०८०) सबसे अ्रधिक प्राचीन है क्योकि 
इसकी स्थापता 656 ई० में हुई परन्तु 694 ई० में स्थापित बैंक आफ इग्रलैंड 
3, * एच07 0 पह फैच्डापराएड 0 8 एटा स्थ्ाॉप्राए दलाल ॥80 एऐश्शा 
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(420८ ०6 छएडडाश्ात) प्रथम निर्गम बैंक था जिससे केद्धीय बैक के कार्य करने 
प्रारम्भ किए। इसीलिए बैक झ्राफ इगर्लण्ड को केन्द्रीय जैजो की जननी” ('ै०मथ 
० टणागप्श क४7/5) तथा 'भेडनीडल गली की वृद्ध महिला! (06 [.869 ण ९ 
प्रच्नाध807९८88 5068/] कहा जाता है तथा बैंक आफ इगरलेण्ड वा इतिहास केन्द्रीय 
बैक के सिद्धास्तो तथा काये शैली के विकास वा इतिहास माना जाता है। बैक 
आफ इगलेण्ड की स्थापना 694 ई० में सरझार को ऋण देने के लिए झशधारियों 
के बैक के रूप में ससदीय विधान (प्रणवथ ३ 5छथ्थक्ष लाख तई शिगाबधशाई) 
दे झन्तगत हुई थी और इसके बदले उत्ते नोट विगमत करने वात अधिकार दिया 
गया ; उस्त समय बैंक झ्राफ इंगरलेण्ड को नोट विरेमन का एक्यधिकार नहीं था श्रौर 
प्न्‍्य व्यापारिक बैक भी नाट निगेमन करते थ ! 844 के बैक एक्ट (छन्‍7 6५४ 
० 844)9 प्रन्तग्रत भ्रन्‍्य बैंको के नोटों वी याता उस समय की प्रचलित माना पर 
सोमित कर दी गई और कुछ परिस्थितिओ्रों में उतके नोटों की समाप्ति की व्यवस्था 
कर दी गई । इस प्रकार बैंक आफ इगलेण्ड को नांट निर्भेमन का आशिक एकाधिकार 
(?शाएव! १४०१०7०० ४५) ही रहा | बैंक आफ इगमचैण्ड के नोट लिगेमन के आशिक 
एक्ाधिकार तथा सरकारी वेक के कार्यों के. फलस्वरूप उसकी विशिष्ट स्थिति के 
कारण अन्य वैंकी ने इस बेक मे कोप रखने प्रारम्म किए जिससे यह वैक वैको ते 
नकद कोपो तथा इस प्रकार देश के स्वर्ण कोयो का सरक्षक (0प५००4॥ ० 798 
एंबका ऐेटइशाए९४ एज शफबाल 8493, शा एछ5 ण॑ ६6 00079" 806 
उ0%श०९७) बन गया । इस दिशा से सद्‌ 854 के बाद विशज्ञेप उन्नति हुई जब समा 
शोघन-मृह (0/६४४08 क्ञी०४४४) प्रणाली का जन्म हुप्रा । 
बाद मे वेक आफ इगर्लेण्ड पर अभय बैको की सहायता का दागित्व भी श्रा 
पडा झौर यह बैक बेजहाद (898९004) की शब्दावती मे आपत्ति काल का अन्तिम 
ऋणादाता ([.ध00७ ० 4७ 7६5०६) समझा जान लगा । बीसवी झताब्दी के 
प्रारम्भ तक साख नियन्‍्नण के एक सहवपुण साधन के रूप मे बैक दर' की महत्ता 
स्थापित हो छुकी थी । प्रथम महायुद्ध के बाद की ससार की आधिक परिस्थितियों मे 
शक दर के अतिरिक्त साख नियन्त्रण के भन्य साधनों का भी उदय हुप्रा। केल्रीय 
बैक के रूप म बक आफ इगलेंड की सफलता ने ससार के अन्य दक्षो में केश्रोय बैंको 
के विकास को प्रात्साहित कया । 
प्रान्स मे बैक ग्राफ फास्स ( छिशए: ० गिवा००] की सर 800 में तथा जमेती 
म रीश बैक (२८०४६ 8076) की सच 875 मे स्थापना हुईं थी। बैक प्राफ बीदर- 
सेन्द्स ([0 छ4प्र८ ० ऐपिटागाधाआ05) सच 874 मे स्थापित हुई थी । दि नेशनल 
बैक भ्राफ आास्ट्रिया तथा बैक आफ नार्वें सब्‌ 287, वेशनल बैक आफ डेनमार्क सब्‌ 
8]8, नेशनल बैंक श्राफ बेल्जियम सद्‌ 650 तथा बैक झ्ाफ स्पेन सब 7856 मे 
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स्थापित हुई थी । बैक आ्राफ रशिया (छ4गग८ ० रए४४७) की स्थापना सु 860 
में हुईं। जापान की मौद्विक अव्यवस्था दूर करने के लिए सब्‌ 882 मे बैक ब्राफ 
जापान स्थापित की गई। इसके अतिरिक्त !9वी शताब्दी में पुतंगल, रुमानिया, 
बलगारिया, टर्की, जावा, मिस्र तथा अल्जी रिया मे भी केन्द्रीय बैको की स्थापना हुई । 
इस प्रकार !9वी शताब्दी के अन्त तक योरोप के लगभग समी देशो मे पूर्व मे जापान, 
जावा तथा परसिया में तथा भ्रफ्रोका में मिखर तथा अल्जीरिया मे विशिष्द अधिकार 
प्राप्त निर्गेमन बैक के रूप मे केन्द्रीय बेक्नो को स्थापना हो चुझ्ी थी । 20वीं शताब्दी 
में भी केन्द्रीय बैको के विकास का त्रम जारी रहा । <0वी शताब्दी के प्रार्म्म तक 
मारत तथा चीन जैमे देशो मे केन्द्रीय बैक नही थे। अमेरिक्षा मे सर्‌ 907 के 
वित्तीय सकट ने वहा की पिकरेन्द्रित बैंकिंग व्प्रवम्धा के दोपों को प्रकट किया और 
उनकी जाच के लिए विशेष झायोग की नियुक्ति हुई। परिणामस्वरूप सब [9]4 
में 2 फेडरल रिजव बेको तथा वाशिगटन मे फेडरल रिजवं बोर्ड की स्थापना द्वारा 
बहा भी एक केन्द्रीय बेकिंग व्यवस्था को जन्म दिया गया । 


प्रथम महायुद्ध के पश्चात्‌ राष्ट्रवाद के उदय तथा झ्राथिक जीवन में राज्य 
के हस्तक्षेप की ग्रावश्यक्रता ने केन्द्रीय बेकिंग के विक्रास को विशेष रूप से प्रोत्साहित 
किया । सब्‌ 920 मे ब्रुसेल्स (8055८) मे हुए अन्तर्राष्ट्रीय वित्त सम्मेलन 
(प्राध्याक्रा०पर् सिएक्षाएव। ०००४) में एक प्रस्ताव स्वीकार किया गया, 
जिसमे कहा गया कि जिन देशो में केद्धीय बैंक स्थापित नहीं हुए हैं उन देशो में 
शीघ्रातिशीध्र केन्द्रीय बैक स्थापित करके न केवल देश ऊी मौद्विक तथा बैकिग व्यवस्था 
म स्थिरता लानी चाहिए बल्कि विश्व मौद्रिक सहयाग मी वढाना चाहिए । 

सन्‌ 4920 से अगले 30 वर्षो मे ससार के विभिन्न क्षेत्रों मे केन्द्रीय बैंको 
की रे पना को प्रोत्साहन मिला जैसा कि डो काक (रथ, लत, 06 ६०८.) द्वारा 
दी गई निम्न सूची से प्रकट होता है -- 











स्थापना का क्षेस रू 
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स्थापना का केन्द्रीय वें 
चर्षे न्द्रीय वेक का नाम 
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कुछ श्रपवादों को छोडकर अब ससार में कोई ऐसा देश नही है जहाँ केन्द्रीय 
बैक न हो | अनुमानत सस्तार मे इस समय सौ से कुछ अधिक केन्द्रीय बैक हैं श्रौर 
उनमे से झ्रावे से श्रधिक सद्‌ु 940 के बाद स्थापित हुए हैं। केन्द्रोप बैंकिंग वे 
विकास के कई कारख रहे है । 


230 मुद्रा तथा वैकिय 


केद्रीय बेकों की स्थापना के कारण ( ९६७५६ ण €/व््॥क्ाशल्ाा ण 
एशाशभ 84705) : केन्द्रीय वैको के तीव्रगदि से विस्तार के मुख्य वारण 
निम्नलिखित हैं :--- 

4, मुद्रा व्यवस्था का नियमन (]२6४७ंथध०॥ ली (०४९४० 59वण) 3 
ससार में सर 93] के बाद स्वरशमान के समाप्त हो जाने से मुद्दा मान की स्वय 
सचालिता का गुण नष्ट हो गया । पत्र मुद्रामानों के प्रवन्व तथा मुद्रा के निययण 
और तनियमन के उत्तरदायित्व का वहन करने के लिए एक्र केन्द्रीय सस्था की झाब- 
श्यक्ता श्रनुभव की गई । 

2. बेकिंग व्यवस्था का नियनण ([०7एणों रण धार फेशाताड़ $पश॥)" 
बेकिंग व्यवस्था के विकास के कारण उसमे काफी जठिलता झा गई प्ौर बैंको के 
नियन्त्रण तथा मागदणन के लिए सरकार द्वारा सरक्षण प्राप्त किसी केन्द्रीय सत्या 
की स्थापना को प्रोत्लाहन मिला । 

3 देशो की बेक व्यवस्यात्रो के बोच कडी (र्ध८४73 ए एण्राप्राणग्राप्याण) 
960ए6६॥ 4॥6 फक्मावा8 5५झश॥ ० ०.8 0प709 2०० ६४०९०)... देशों. को 
युद्धोत्तरकाल में अतर्राष्ट्रीय स्तर पर नयी वित्तीय संमस्याग्रों का सामना वरना 
पडा । अ्रतर्राष्ट्रीय लेन्र देत दथा देयो के बीच अतर्राष्ट्रीय मौद्रिक सहयोग की प्राप्ति 
के लिए कन्द्रीय दैको डी स्थापना ग्रावश्यक हो गई $ वेन्द्रीय बेकिंग के विद्वादे डा* 
डी काक्क के शब्दों मे, "केन्द्रीय वैक्रों के विकास का एवं कारण यह ग्रनुमव रहा है 
कि एक देश तथा दूसरे देश की वैक्गि व्यवस्याओं के वीच सहयोग तथा प्रादान- 
प्रदान का सर्वोत्तम साधन बेन्द्रीय बैक ही है ।! 7? 

उपरोक्त कारणो ने ससार के विभिन्न क्षेत्री मे केस्द्रीय बैरो बी स्वापना को 
प्रोत्साहित किया । 

केन्द्रीय बेक को परिभाषा 
(9शीआएधंणा ०६ ६ (९४(च्थ छा) 

केन्द्रीय बैंक देश की बेकिंग व्यवस्था का केन्द्र बिन्दु होता है और उसके कार्य 
तथा उत्तरदायित्व बडे विस्तृव तथा प्रमावक्रारी होते है । केस्द्रीय वैंक की परिमापा 

विभिन्न अयेशास्वियो तथा वित्त विशेषज्ञों ने मिन्न भिन्न प्रकार से की है ) विद्वातों ने 
केन्द्रीय बैक के कार्यो के ग्राधार पर अपनी अपनी परिभाषायें दी हैं| प्रो० श्रार०पी० 
केन्ट (रण, ए 7. ७॥/) के शब्दों मे “केन्द्रीय बैंक एक ऐसी सस्था है जिसे 

7, *6ैज्ञणला विटण 45 8 एल्शीउबॉाण पीव 8. त्लाएबा ऐवाए, 

0क्षिउ ॥88 ७६४ ९्था5 एण ७णाप्राएपरप्थ्ाण्य गए ००एएचश्ाए४ 2४४ 
छा& 0ग्गरांपाए्ट इजच्रथ्ण ण 06 ९०चात्षत भाव धोध रत बाणोीश,ं 
>ज, प्र छच्हठ्ल ; एलाप्र्त गाए, 956, ऐ 2. 








केन्द्रीय बैंकिंग 23] 


सामान्य जन-हिंत मे मुद्रा की भाजा के विस्तार तथा सकुचन का उत्तरदायित्व सौया 
गया हो +””? केन्ट के अनुश्तार मुद्रा तथा साख का नियत्रण करने वाली सस्था केन्द्र य 
चैक कहलाती है। बैक श्राफ कनाडा अधिनियम 934 मे केन्द्रीय बैंक को इस 
प्रकार परिभाषित किया गया है - “केन्द्रीय वेकः वह है जो देश के श्राथिवः जीवन 
के सर्वोत्तम हित मे साख तथा मुद्रा का नियमन करे, राष्ट्रीय मौद्रिक इकाई के 
बाह्य मूल्य का नियनण तया सरक्षण करे तथा यथा सम्मव अपन मौद्विक कार्यक्षेत्र 
के भ्रन्तगंत प्रभाव डालकर उत्पादन व्यापार, मुल्य तथा रोजगार के उच्चावचनो को 


रोके ।” £ बैंक आफ कनाडा ग्रधिनियम के अनुसार केन्द्रीय बैक बह ससया है जो 
साख तया मुद्रा का निमरमत करे, म॒द्रा के आतरिक तथा वाह्म मूल्य में स्निरता तथा 
थे-व्यवस्था में उच्चावचनों को रोके । 


बेक श्राफ़ इन्टरनेशनल सेटिलमेन्ट्स (छेशा६ ० व॒वाधिणबाणावी 50078 
7767/9 ) के अनुसार, “क्रेल्द्रीय बैंक दिसी देश का वह बैंक है जिसे वहाँ के चलन 
तथा साख की माना के नियमन कय कर्तव्य सौथा गया हो !”* इम परिमापा में 
भी केन्द्रीय वैक के मुद्रा तथा साख के नियमन मे कार्य का उल्लेख किया गया है। 
किश तथा एलकिन्स (१०४४५ ॥(७०॥ धग॥0 8॥07) के शब्दों मे, “केन्धाय बैक वह 
बेक है जिसका प्रमुख कार्य मुद्रा मान की स्थिरता को बनाये रखना होता है ।"”*+ 
इस परिमापा के अनर्गत मुद्रा तथा साख पर पूर्ख नियनण झा जाना है । 

केन्द्रीय बैक की कुछ अन्य परिभाषायें इस प्रकार हैं -- 

झ्रो० एम० स्त्रेग (0 |/ 5990०) “केन्द्रीय वैक के विशेष कार्यो को 
तीन वर्गो में विभाजित किया जा सकता है. वे सरकारो के प्रशुल्क अ्रभिकर्त्ता के 
£ 
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रूप में कार्य करते हैं; नोट-निर्येमत के लगभग पूर्ण एकाथधिकार द्वारा चतन पर 
नियत्रण के वहुत प्रधिकार रखते है तथा, भ्रतिम रूप से, च्ञोंकि उनके पास श्रत्य बैंकों 
के कोपो का श्रधिकतर माम जमा रहता हे अत' साख पर नियत्रण करने का कार्य 
भी करते हैं । यह अतिम कार्य केंद्रीय बैंक का सकसे ग्रधिक महत्त्वपूर्ण कार्य है ॥"+ 

भारतीय घुद्रा तथा वित्त श्रायोग के समक्ष बंक झ्राफ इंगलेड के मपर्नर:ः 
“केन्द्रीय बैक को सोट निर्गममन का एकाधिकार होना चाहिए; इसको विधि-य्राह्म 
मुद्रा विकालने तथा वापिस लेने का माध्यम--एक मात माध्यम होना चाहिए । इसे 
सभी सरकारी कोपो का धारक तथा देश की सभी बैंको तथा उनकी शाखाओं के 
सभी कोपो का घारक होना चाहिए । इसे एक ऐसे झमिज्र्त्ता का कार्य करना चाहिए 
जिसके द्वारा देश की सरकार के ग्रातरिक तथा बाह्य वित्तीय कार्य सम्पन्न हो सके । 
इसके अतिरिक्त केन्द्रीय वैक का यह मी दायित्व होगा कि वह सामान्य स्थायित्व के 
उद्दे श्य के अतिरिक्त (साख का) उपयुक्त विस्तार तथा सकुचन करे और भ्रांतरिक 
तथा बाह्य स्था यित्व बनाये रक्‍धे ! उसे श्रावश्यकता के समय ऋण प्राप्त करने का 
ऐप्ता श्रन्तिम स्रोत होना चाहिए जहाँ से स्वीकृत विलों का वट्टा कराकर या स्वीकृत 


अल्पकालीन प्रतिभूतियो या सरकारी पत्रों की श्राड पर श्रावश्यक राशि श्राप्त 
ही सके ॥72 
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वेरास्मिथ (श८ा० $णा9) : “केन्द्रीय बकिग का मुल्य अभ्िप्राय उस 
बैंकिंग व्यवस्था से है जिसमे किसी एक बैक को नोट निर्गेमन का पूर्ण या शेप 
एकाधिकार प्राप्त हो । इसी नोट निग्रंमन के एकाधिकार से हमारी श्राधुनिक केन्द्रीय 
बैंको के सहायक कार्य तथा लक्षस्प निकले हैं ।/? 

हाड्े (६.७ पछथ्मप्न८५) : “केन्द्रीय देक बैंको का बैक है । समाज के अन्‍य 
बैको--प्रतिस्पर्ती वफो--कों वही सुविधाये देता है जो वे अपने ग्राहकों को देते हैं । 
केन्द्रीय बैंक के पास जमा कोपो को निकालकर प्रतिस्पर्वी बेक एक दूसरे को भुगतान 
करती है, अपने व्यापार की आवश्यकतानुमार वे जमा कोपो के श्राधार पर चलन 
निकालते हैं या जमा करती हैं श्रौर जमा कोषो के कम हो जाने पर केम्द्रीय बैक से 
ऋषण लेकर उन्हे पूरा करती हैं (/? 

शा (8099) : “एक स्ववालित तथा स्वनियत्रित चलन के लिए राज्य को 
सोठ निर्मेमन करना चाहिए और यदि चाहे तो उनके वितरण के लिए केन्द्रीय वेक 
का प्रयोग करे ।...केन्द्रीय बेंक का एक मात सत्य तथा साथ में अपने मे पूर्ण कार्य 
साख का नियत्रण करना है ।!१ 

जॉन्से (7207०८४) . “समाझोधन ((/८»7०४8) ही केन्द्रीय बैक का मुण्य 
कार्य हे ।!* 
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केन्द्रीय बैक की विभिन्न परिभाषाओ के प्रध्ययन से स्पष्ट है कि केन्द्रीय बेक 
का कारें क्षेत्र कितना विस्तृत तथा महत्वपुरों है और केन्द्रीय बैंऊ के सभी कार्यों का 
विवेचन किसी एक परिभाषा में नही है । भ्रत ये सभी परिमापायें केख्द्रीय वेक के 
विभिन्न पक्षों को स्पष्ट तो करती हैं परन्तु पूर्ण नही कही जा सकती । अन्त मे हम 
केन्द्रीय बैक की विस्तृत तथा सर्वोत्तम परिमापा देते हैं जो केर्द्रीय बेकिंग के प्रवाड 
पडित डा० एम०एच०्डी० काक ने अपनी पुस्तक 0शशभ छवपप्ता8' में दी है ।-- 

“क्रेत्द्रीय बैक उस बैक को कहते हैं. जो देश के राष्ट्रीय झ्राथिक हित में 

निम्नलिखित कार्यों को करती है 

(]) व्यापार तथा सामान्य जनता की झावश्यकतानुमार चलन का नियमन 

करना जिसके लिए उसको नोट निर्गंमन का पूर्णों या आशिक एकाधि- 
कार प्राप्त होता है | 

(2) राज्य के लिए सामान्य वेंकिय तथा झ्भिकर्त्ता सेवायें प्रदान करना । 

(3) व्यापारिक बैको के नकद कापो का सरक्षरा । 

(4) राष्ट्र के अतर्राष्ट्रीय मुद्रा के कोपो का सरक्षण तथा प्रबन्ध । 

(5) व्यापारिक बैंको, बिल दलालो तथा व्यापारियों अथवा प्रन्य वित्तीय 
सस्थाओो को बिलो तथा हुँडिथो का बदट्टा करके या प्रप्रिम द्वारा 
वित्तोय सहायता प्रदान करना तथा ग्रतिम ऋणदाता के उत्तरदायित्व 
की सामान्य स्वीकृति । 

(6) बेकों के पारस्परिक लेन देन समाशोधन द्वारा निपटाना । 

(7) राज्य द्वारा निर्धारित मौद्धिक नीति के कार्याव्वग्मन के उद्दृश्य से तथा 
व्यापार की झावश्यकताञ्रो के अनुसार साख का नियत्रण करता । है 
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केन्द्रीय बेक की आवश्यकता 
(२९८००5ञह ण॑ एशाएशे छथाए ) 

आ्राधुनिक श्रथ॑-व्यवस्थाओ के सचालन मे केन्द्रीय बैको का इतना महत्वपूर्ण 
योगदान है कि भ्राज वे सभी देशों के आ्राथिक सगठनों का आवश्यक अग बन गया 
हैं । बसे तो उनकी भ्रावश्यक्रता के अनेक कारण हैं परन्तु उनमे से कुछ विशेष रूप 
से उल्नेखनीय हैं :-- 

4, नोटों का निर्मेमन (5506 0६ 7२०४७) : केन्द्रोय बैक को नोट निर्गमन 
का एकाघिकार देने के सम्त्रन्ध मे अब कोई मतभेद नही है । समी लोग यह स्वीकार 
करते हैं कि नोट निर्गमन को लोचपूर्ण बनाने तथा उसे राजनीतिक प्रभावों से मुक्त 
कर विशुद्ध प्राथिक भिद्धान्तो पर प्राधारित रखने के लिए एक स्वतत्र केन्द्रीय बैंक 
की झ्रावश्यकता होती है। 

2. साख का नियमन (ए६४णेशा०ा ० (ता) : आधुनिक आधिक 
जीवन मे मुद्रा की तुलना मे साख का अत्याधिक महत्व है। श्राज व्यापारिक बैको का 
एक महत्वपूर्ण तथा प्रमुख काये साख का सृजन करना है। बैंको की साख-सृजन 
प्रक्रिया से देश की अर्थ-व्यवस्था को अनेक लाम है परन्तु व्यापार-वारियज्य की 
आवश्यकता से अधिक साख का विस्तार तथा सकुचन देश के लिए भयावह पघिद्ध हो 
सकता है। अत बैंकों के द्वारा साख-सृजन की मात्रा का देश तथा प्र्थ-ध्यवस्था के 
हित में क्रियी स्वत्त्र सस्था द्वारा निधमन होता आवश्यक है और यह सस्था केस्द्रीय 
बैक ही हो सकती है। 

3, बैंकों को प्रावश्यकता के समय वित्तीय सहायता (काला 800०वा- 
00800 (0 9475 7 ध॥65 ० 76८0) संकट काल तथा वित्तीय कठिनाइयों 
के समय देश के बैंको को प्राथिक सहायता की आवश्यकता पडती है । यदि ऐसे समय 
उन्हे बाह्य सहायता न मिले तो वे फेल हो जायें और इससे बैंको मे जन विश्वास 
समाप्त हो जाय । अ्रत कठिनाइयो के समय बैंको को “अन्तिम ऋणादाता' के रूप 
में केन्द्रीय बैक की आवश्यकता पडतो है ॥ 
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4. बेकिंग विकास ( छा गा8 05020०फफथा।) : किसी देश मे वेक्गि 
सुविधाग्रो के विस्तार तथा बैक व्यवस्था को अधिक सुहढ बनाने के लिए कसी 
भार्यदर्शंक तथा सहायक यो आवश्यकता होती है और यह कार्य केन्द्रीय बैक ही 
करता है । 

5. मौद्रिक नोति का निर्धारण तया किपास्वयन ( झणणपंगाता बाएं 
व्ज़रेशा९१9007 6 407९0भ9 9०॥८५) * देश के आविक विकास में मौद्रिक 
नीति का भी महत्वपूर्ण योगदान होता है। देग के विकास की आावश्यकताडों के 
अ्नुरुष मोद्रिक नीति का निर्माण तथा उसका सफच क़िपरास्वयत्न सरकार तथा 
केन्द्रीय बैक के द्वारा ही हो सकता है । 

6. सरकारी बंक के रुप में कार्य ( सफाल्वगा$ 8४ 8 ठ०रव्यागाशा: 
फिध्याप्श ) सरकार के कार्यों के विस्तार के फलस्वरूप सरकार की वित्तीय 
प्रक्रियाओं का जो सख्याव्धन हुआ है उसके उत्तरदायित्व को समालने के लिए 
केन्द्रीय बैक की आवश्यकता होती है ! 

केन्द्रीय बेकिंग के सामान्य सिद्धांत 
(एक्ाथाय साएशफ९ ० एकापश 89702) 

कैन्द्रीय वे किय झब्र बैंकिंग की पूर्णंत अलग शाखा स्वीकार की जाते लगी 
है । केन्द्रीय बैंको के अपने अलग नियम तथा रीतियाँ होती हैं जिन्हें केन्द्रीय बैंकिंग 
की कला! (76 690 ० टल्कएद्ा 837078) कहा जाता है | डा० डी० काक के 
अनुसार, “अरब 'केत्रीय बैंकिंग का विज्ञान! कहना मी अधिक उपयुक्त होगा"? 
केन्द्रीय बेकिंग के मुख्य सिद्धान्त निम्नलिखित हैं : 

. केस्रीय बेंक सदा जनहित मे कार्य करता है (एल्ाएथ द्वार बरफ27७ 
803 ॥7 970[0 72765) ; केन्द्रीय बैंक कोई लाभ कमाने वाली ससस्‍था नहीं है 
बल्कि राष्ट्रहित या जनहित के उद्दं श्य को समक्ष रखकर कार्य करती है। डा० डी० 
काक के शब्दों में, “केन्द्रीय बैंक का मार्गदर्शक घिद्धात यह है कि लाभ को प्रायमिक 
निर्वारक न स्वीकार करते हुए उसे सदा केवल जनहित में कार्य करना चाहिए चाहे 
किसी विशिष्ट समय पर वह चाहे जो काये या कार्यों का समूह करे ।”5 पाएगा कार्यों का समुह करे ।”* केख्ीय बैंक बैंक 
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निन्नेपो पर ब्याज नही देता और जोखिम वाले उद्यायो परे विनियोजन करने को उस 
मनाही है । 

2 देश्ञ के विभिन्न हितो के बीच निष्पक्षता (58000 ७2 ग्राफशा्। 28 
ए#लप्रल्ल तालिलां 5००७०णाण प्राश०ध5 ॥ 8 ००णाप/). केन्द्रीय बैक को 
सदा विशुद्ध आथिक सिद्धातों के आधार पर ही निणय लन चाहिए | देश के विमित 
वर्गों के श्राथिक हितो के बीच उसे निष्पक्ष होता चाहिए। केन्द्रीय बैंक की नीतिया 
तथा उनका क्रियास्वयन राजनीतिक प्रमावों से मुक्त होना चाहिए । केन्द्रीय बैंक का 
एक मात्र लक्ष्य जनहित तथा पूरे देश का वल्याण होना चाहिए । 

3 देश मे मुद्रा को पू्ति का भ्रन्तिम त्रोत (ए]096 50008 0 गरणा९५ 
$प०9 ५ ॥0 [06 ०००॥४७५) . केन्द्रीय बेंक के पास नोठ निर्गमेमन का एकाधिकार 
होता है | केन्द्रीय बैक विभिन्न रीतियो के द्वारा बैक मुद्रा का नियत्रण करता है । 
मुद्रा पूर्ति पर नियत्रण के अधिकार का प्रयोग केन्द्रोय बेक द्वारा इस प्रकार होना 
चाहिए कि राज्य की भ्राथिक नीतियो के अनुरूप बैंकिंग तथा मौद्रिक व्ययस्था 
सचालित हो । 

केन्द्रीय बेकिंग तथा व्यापारिक बेकिय की तुलना 

((ण्पाएथांडएय फैधएशशा (९79) 204 (०क्राएशऊछण 899078) 

केन्द्रीय बे किंग के सामान्य सिद्धातो के अ्रध्ययन से यह स्पष्ट है कि केर्द्रीप 
बैंकिंग तया व्यापारिक बेकिंग मिन्न भिन है । केन्द्रीय बैंकिंग तथा व्यापारिक बै किंग 
मे कुछ असमानतायें है तो कुद समानतायें नो हैं । 
समानतायें (8॥ग्ाश॥०5) 

केन्द्रीय तथा व्यापारिक वे किय के सिद्धान्तो तथा कायें प्रशालियो मे निम्न 
लिपित समानतायें है -- 

] दोनो हो प्रकार के बेक मुद्रा तथा साख के निर्माता हैं ( 800 (9९५ 
ए छ487॥:5 काल एार&०५5 ० 707८9 #॥११ टाध्ता) * केन्द्रोय बैक तथा व्यापारिक 
घैक दोनो ही मुद्रा और साख का निर्माण करते हैं । केन्द्रीय बैक नोट निग्गेमन करते 
समय शत्र प्रतिशत धातु कोष नहीं रखते और ब्यापारिक बैंक तकद जमाओ्रो के 
आधार पर साख जमाओ का निर्माण करते हैं । 

2 दोनो प्रकार के बेको को स्थिर पूंजी की झावश्यक पूतति नहीं करनी 
चाहिए (839 आ0पेए घर वरव8708 (ए४६९ स्वएा3 उशल्वुणाध्प्ाध75).. केन्द्रीय 
बैक “अन्तिम ऋणदाता' के रूप मे बैको को तथा व्यापारिक बैक व्यापार तथा उद्योग 
की वित्त व्यवस्था के लिए ऋण देते हैं । परन्तु ये ऋण अल्पकालीन हाते हैं श्रौर 

कायशील पूंजी की आवश्यकता पूर्ति के लिए दिए जाते हैं । दीघेक्रालीन वित्तोय 
आवश्यकताओं को पूर्ति दोनो ही बैक नही करते हैं | 


5340]5008 हल ) ज॑ंसा कि बताया जा चुका है कि केन्द्रीय बैक तथा व्यावा- 

रिक बैंको की स्थापना का ध्येय भिन्न मिन्‍न होता है । केन्द्रीय बैक की स्थापना का 

उद्देश्य देश के बैकिय तथा सास-सगठन का देश प्रथा लोक-हित मे नियत्ररण करना 

होता है । केन्धीय बैक का उह श्य लाभ कमाना नही है जबकि व्यापारिक बैंक लाभ 
। 


एथ्गा॥] अकयए 0०९5 70६ बााच्णाए पंध्या छा एण७॥०; ॥/ ण्ाए तल्वा$ ण्् 
बेकिंग सेवायें नही करता जो व्यापारिक बैको द्वारा 
की जाती हैं। इस कारण केन्द्रीय बैक जनता से प्रत्यक्ष लेन देन नही करते, वह 
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इस सम्बन्ध मे वाद-विवाद था कि नोट कौन निग्रेंमित करे--केन््रीय बैंक या सरकार 
((०्णा०] 840. ए३. 596 5506) , एक वैंक या बहुत से बैंक (8786 ४७ 
)ए॥9४ ०१७ 5506) । सरकार तथा बहु-नोठ निर्गमन के दोपों का झनुभव कर 
प्रव यह सर्वे स्वीकार्य है कि नोट निगमन का एकाधिकार केन्द्रीय बैक को होना 
चाहिए, निजी बैंकों को यह ग्रधिकार प्राप्त नही होता । 

केन्रीय बेक भ्रन्तिम ऋणदाता' का कार्य करता है. व्यापारिक बेक नहीं 
(शा ऐशाए 4०५ 35 पा [,शातध 07.35 ए९5णा 970 ॥0 00ग्रापलटा 
997]5) केन्द्रीय बैक बैंको का बक (82ण767१५ 847) होता है और श्राव- 
शयकता पड़ने पर व्यापारिक बैको को ऋण सुविधा प्रदान करता है और उनके 
लिए साख के कोप (२९८४० ० (ध९०॥) के रूप मे काय करता है। इसीलिए 
ब्ेजहाट की शब्दावली में उसे 'भ्रन्तिम ऋण॒दाता” ([छा्तं&7 ०6 7,850 २९5०/) 
कहा जाता है। केन्द्रीय बैक पर व्यापारिक बैको की इस निर्मरता के कारण केन्द्रीय 
बैंक उन पर संफलतापूवेंक नियत्रण रख पाता है। व्यापारिक बैंक यहू काय 
नही करती । 

5 केन्द्रीय बेक सरकारी बेकर का द्वाय करता है व्यापारिक बंक का नहीं 
(एशाएशं छेका।, इ९७ 85४ & (0फ2णाला ऐपल छा 0 ऐ०फ्रागशलश। 
827/8) --जिस प्रकार सामान्य ग्राहका को बैक की सहायता की झावश्यकता पड़ती 
है उसी प्रकार सरकार को मी एक बैक को सेवाय चाहिए । सरकार के लेन-देन, 
सार्वजनिक-ऋण की व्यवस्था तथा अन्य वित्तीय कार्यों को केन्द्रोय बेक हो सम्पतन 
करता है। केन्द्रीय बैक का यह विशेषाधिकार उसकी स्थिति को ग्रौर भी अधिक सुटढ 

तथा शक्तिशाली बनाता है। प्रन्य ब्यापारिक बैंको को यह कार्य नही सौपा जाता । 

6, केन्द्रीय बेक को साख नियन्त्रण का अधिकार प्राप्त है, व्यापारिक बैंकों 
को नहों (0६पध४ छेकाए 835$ फ९ गह्ा६ (0 एग्राएण दहाल्वा एच ए0॑ 
एणए्गदाणभ फ्रेध्पा६) ;--यद्यषि केन्द्रीय बैंक तथा व्यापारिक बैंक दोनो ही मुद्रा 
तथा साख के सूजनकर्ता हैं परन्तु वैंको द्वारा सृजित साख पर देश तथा जनहित 
मे नियन्‍्त्रणा का अधिकार केन्द्रीय बेक को ही प्राप्त है। व्यापार, वाणिज्य तथा 
उद्योग की आवश्यकतानुसार बैको द्वारा सूजित साख का केन्द्रीय वेक विस्तार तथा 
सकुचन (फ्रिकु्न्राशणा बात एग्राबागा ० (९०॥) करता है, यह कार्य 
व्यापारिक बेकिंग के कार्य क्षेत्र के बाहर है । 

4 क्रेल्रीय बेक पर देश को समौद्रिक नीति के तिर्वारण तथा कियास्दयन 
का उत्तरदायित्व होता है, व्यापारिक बेकों पर नहों (ध्यान फ्रेआ$ शा 
लाबा8०6 जात शाह 75900 ण लिप्रापौडध00 ब070 वा गशाब्रव0/0 
ग॑ णारढंबाज ९7009 ऐश एण॑ ऐणगापटालटन फ्रेथ्या४३) --केद्रीय बैंक सर- 
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कार वे सहयोग से देश की मौद्रिक नीति का निर्धारए! तथा क्रियान्चयन करता है 
जिससे देश की श्रर्थ व्यवस्था सुहढ आधार पर विकसित होती रहे । मौद्रिक व्यवस्था के 
सुबारु रूप से सचालन का यह मार बडा युरुतर है और इसे केद्ीय बैक जैसा वित्त 
विशेषज्ञ तथा शीर्पस्थ बैक ही उठा सकता है । व्यापारिक बैंको वा मौद्रिक नीति के 
क्यिल्वयन में सहयोग तो अपेक्षित है परस्तु प्रत्यक्ष रूप से नीति-निर्धारण तथा 
ज़ियान्वयन के सम्बन्ध ने उनका कोई उत्तरदायित्व नही होता । 
अ्रत केख्रीय वेक तथा व्यापारिक वेको की रीति-नीति से मूलभूत अन्तर है 
और इसीलिए केन्द्रीय बैंकिंग श्रव बैंकिंग की एक विशिष्ट तथा पृथक शाखा मादी 
जाने लगी है । 
केन्द्रीय बेक का संगठन 
(0984का5श767 ण॑ क& (साप्ग छत्नाह] 
केद्रीय वैक के सगठन की रूपरेखा का निर्धारण करने के लिए तीव पक्षों 
पर विचार करना श्रावश्यक है -- 
() केल्वीय बैक का सचालन तथा नियन्त्रस [जिाल्लकणा 870 0000 
० 0६ एन» 8०92) 
(2) केन्द्रीय बैक का स्वाभिल (0%]र009 ० शल एथएश फध्ण,) 
(3) केन्द्रीय बैक का प्रबन्ध (कश8७४४थआढआ ० ३6 एटशान ऐद्मा४) 
(१) केन्द्रीय बेक का सचालन तथा नियस्नण 
([07४०7णा 2१४ एणशाण ० 9९ एच छाए) 
क्ेन्रीय बैक वे' सचालन तथा नियन्त्रण के अन्तमत एक तो इस अ्रश्न पर 
विधार किया जाता चाहिए कि केन्द्रीप बेक की स्वतन्त्रता पर किस सीमा तक 
वैधानिक प्रतिबन्ध होने चाहिए और, दुस्ते इस बात पर कि सरकार और केन्द्रीय 
बैक का पारस्परिक सम्बन्ध क्‍या होना चाहिए ? लगभग ससार के सभी दशो मे 
केन्द्रीय बैक को नोट निगमन का एकाधिकार है परन्तु नोट निर्मेमन की व्यवस्था 
कामुन द्वारा निश्चित होनी चाहिए जिससे इस सम्बन्ध में केन्द्रीय बैक के अधिकारों 
तथा दायित्वो के विषय मे कोई अनिश्चितता न रहे । केन्द्रीय बैक वोट निर्गेमन के 
अपने अधिकार का दुरुपयोग न कर सके, इस विषय म पर्याप्त व्यवस्यायें होनी 
चाहिए । केन्द्रीय बेक का कायज्षेत्र भी कानून के द्वारा निर्धारित होना चाहिए। 
उसके लिए ऐसे कार्य निपिद्ध होने चाहिए जिंसस उसकी श्राथिक स्थित्रि पर बुरा 
प्रभाव पडवा हो श्रथवा जिनसे उसकी देश के अन्य बैंको से प्रतिस्पर्धात्मक स्थिति 
बनती हो । केन्द्रीय बैक 'बैको के बैक या अन्तिम ऋछादाता' के रूप मे सफता- 
पुवेक तमी काय कर सकता है और भअन्‍्य बैकी का सहयोग तमी प्राप्त कर सकता है 
जब केंस्ट्रीय बैंक प्रन्य बैंतो के प्रतिस्पर्धी कार्य न करे। यहां यह भी स्मरखीय है कि 
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क्ेल्रीय बैंक एक लाभ कमाने वाली व्यावसायिक सस्या नही है और उसके पमी कार्य 
तथा निर्णय राष्ट्र तया जनहित में होने चाहिए ॥ 

सरकार तथा वेन्द्रीय बैंक के पारस्परिक सम्बन्धों के बारे में वडा मतभेद 
रहा है । 9वी शताब्दी मे यह विचारधारा प्रदलित थी कि केन्द्रोय बेको को कानून 
के अन्तर्भत कार्य करने की पूर्णा स्वतम्जता (209./७४६ ॥90०9०00४॥००) होनी चाहिए 
और सरकार का उस पर किसी प्रकार का निमन्‍नरण या हस्तक्षेप वही होता चाहिए ) 
प्रथम मह्ायुद्ध काल मे सरकार तथा केन्द्रीय बैक के सहयोग की आवश्यकता झनुमव 
की गई थी परन्तु युद्ध समाप्ति के बाद फिर वही केद्वीय बैक के काय स्वावन्तय! के 
पक्ष मे विचारधारा रही । प्रथम महायुद्ध के बाद के काल (ऐ05 फक्ष ९९:०४) में 
विभिन्न देशो की सरकारों ने मुद्रा स्फीति कर अपनी वित्तीय आवश्यकताओं की पूरति 
की जिसका उनकी अर्थ-व्यवस्थाप्रो पर बडा बुरा प्रभाव पडा और जनमत केन्द्रीय 
बैक के कार्यो में सरव्गर के हस्तक्षेप के विरुद्ध हो गया । सत्‌ 929 की महाव्‌ भनन्‍्दी 
तथा स्वेणेमान के दतन के परिणामस्वरूप झाथिक तया सौद्धिक क्षेत्र मे सरकारी 
हस्तक्षेप तीत्र गति से बढने लगा । द्वितीय महायुद्ध-काल म युद्धफालीय आवश्यकताशो 
की पूर्वि के लिए तथा युद्धोत्तर-काल में झाथिक पुन्िर्माख की योजनाश्रों को कार्या- 
ज्विव करने मे सरकार के प्रमाव का पर्याप्त विस्तार हुआ्ना ! इसी प्रकार यह साना 
जाना लगा कि केन्द्रीय बैक पर सरकार का पूर्ण नियन्त्रण होना चाहिए। इसी 
क्वारण ससार के भ्रविकतर केन्द्रीय बेको का राष्ट्रीयकरण कर दिया गया और 
उनका स्वामित्व तथा प्रवन्व पूर्ण रूप से सरकार के हाथ में झा गया । विवेकपुरण 
इृष्टिकीण यही है कि केल्द्रोय बैक पर सरकार का सामान्‍य नियन्त्रण रहे किन्तु उप्की 
व्यवस्था स्वतस्त रूप से होती रहे ॥ ग्राजकल समी राज्य-नियन्तित कैव्द्रीय बैको के 
लामो मभ स कोप की व्यवस्था कर शेप राज्य को ही दे दिया जाता है) सरकार तथा 
केन्द्रीय बैंक के पारस्परिक सम्बन्धों के विषय में मान्‍्टेग्यू सामेन (उे०ाहए० 
7४०7४५॥) का कथन है +- 

* केन्द्रीय बैक तथा सरकार की नीति मे सदा सामजस्य होना चाहिए। में 
सदा बैक को सलाह देने का अनोखा भ्रधिकार रसने वाली सस्था मानता हूं श्रौर उस 
सलाह पर अधिकतम सोमा तक जोर देना चाहिए । परन्तु यह सत्र सरकार की 
सर्वोच्च शक्ति की सीमा मे हो होवा चाहिए।”? क्रेद्धीय बैक तथा सरकार के 
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पारस्परिक सम्बन्धी पर इगलेण्ड को रेडक्लिफ समिति [7॥6 पड00॥6 
(००४ए॥//००) का विचार उद्धरण योग्य हैं .-- 
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2 क्लेन्रीय बेक का स्वामित्व 
(0रजलऊ्रफ थे फल 0०णाण ऐश.) 

केद्रीप बेब भी पूजी जनता, सरकार या देश के बैंकों द्वारा जुदगी मी 
सकती है। डा० डी० पाक (77. 05 :००८) ने पूंजी लगाते वाला के ध्ुगाः 
केन्द्रीय बैक वे स्पादिव को साते श्रे ग्यियो मं वाट है :-5 के 

(।) ऐसे बैक जिनकी दुल पूंजी सामान्य जनता द्वारा जुटायी बार 
नोदरलंड द7, रीश वेब भादि, झक 

(2) ऐसे बैक जिनको कुल पूजी सरकार द्वाराजुटायी जाय जुते कई 
टुगसैंड, रिजव बैर भाफ इन्डिया, बैंक झाफ रशा, बैक भाफ का) न 
मनाड़ा, बर धाफ भास्ट्रोलिया झादे, 

(3) ऐसे बैक जिनकी दुल पूजी देश के बैंको द्वारा 
बी फेडरस रिजब व्यवस्पा, देह हर खा 

(4) ऐसे दंव जिनकी पूंजी सामान्य जनता तथा सरकार शतक है 
जाए जैसे ऐन्‍्ट्रल बैंक धाफ वेमेजुला, बैंक भाफ जापान, बा 
बैर घाफ पाशिह्तान झादि,  लबोडाए बदन 

(5) ऐसे ढैंक जिहकी पूजी सामान्य जनता तथा बैंको दो' 
जाय जैसे सेन्द्रल रिजयें बैक भाफ सेल्दाडर, 


ही जाय जे मत 


केन्द्रीय वे किय 243 


(6) ऐसे दैक जिनकी पूँजी सरकार तथा बैंको मे जुटायी हो; तथा 

(7) ऐसे बैंक जिनकी पूँजी जनता, सरकार तथा बैको ने जुटायी हो जैसे 
पैन्ट्रल बैक आफ चिली। 

उपयुक्त श्रेणियों मे से ससार के मुख्य देशो के केख्रीय बैक प्रथम तीन 
श्रेणियों के अन्तर्गत श्राते है । तीसरी श्रेणी मे केवल अ्भेरिका की फेडरल रिजिब 
ध्यवस्था ही भारती है 3 


केन्द्रीय बैकी के राष्ट्रीयकररा का प्रश्न 
[प्6 ऐप्रस्ञ्नाणा ण पिश्वीण्णशा5बर४०क ण॑ एशाग्श ऐेथशाप5) 


प्रारम्म में तो भ्रधिकतर केन्द्रीय निजी अशधारियों के बैक के रूप में स्था- 
पित किए गये थे परन्तु पिछले 30-35 वर्षों मे अनेक देशो में केन्द्रीय बैंकों का 
राष्ट्रीयकरएश कर दिया गया है और प्रुर्णहूपेणा सरकारी स्वामित्व मे आ गये हैं । 
प्रघिरुतर नये स्थापित केस्द्रीय बैक राष्ट्रीयक्त सम्या के रूप मे ही हैं । केन्द्रीय बैक 
के स्वामित्व के प्रश्त पर विचारधारा झ्राथिक क्षेत्र में सरकार के स्थान (7रिण९ ० 
00एशग्रएथ्यां 70 80९०7०॥० 0९6) के प्रश्न के साथ जुडी हुई है । कैन्द्रीय बेक 
के सरकारी स्वामित्व के पक्ष-विपक्ष मे तर्को की मोपासा नीचे की जा रही है। 

राष्ट्रीपक्रण के पक्ष में तक (878 ण॥6008 ॥ स्थ्िए०णा ए पिकाणाशान 
5४000) केन्द्रीय बैंको के राष्ट्रीयकरण के पक्ष मे निम्न तर्क प्रस्तुत किये 
जाते हैं-- 

(१) देश त्था जनहित सरकारी स्वामित्व मे भ्रधिकत सुरक्षित (पिवात्ाथ 
छा एण्णार ाशयर5६ 77076 5४6 ॥ 58९ 097०5७॥9) : केन्द्रीय बैक देश तथा 
जनहित मे कार्य करत है श्लौर वह लाम कमाने वाली व्यावसायिक संस्था नही है 
जैसे कि व्यापारिक बैंक होते हैं । विजी अ्शधारियो की तुलना मे राष्ट्र हित सरकार 
के हाथो मे अधिक सुरक्षित होता है । निजी प्रशवारी अपने स्वार्थों को युति फे लिए 
देश तथा जनहित का बलिदान कर सकते हैं ।! 


(2) लाभ का राष्ट्रहित मे उपयोग (956 णी फ़ाण5 ईणि ॥_्ञागाबों 
छ0७%05८७) केन्द्रीथ बेक के नोट निर्मेमन के एकाघिकार, सरकारों तथा वैको के 
चैक के काय करने से जो लाभ प्राप्त होता है उस पर राष्ट्र की प्रतिनिधि सरकार का 
भ्रधिकार होना चाहिए जिससे उसका राष्ट्र हित में उपयोग हा सके | उस लाम पर 
निजी झशधारियों का काई अधिकार नही होना चाहिये । 


के 





> * ऐो९0०कञो8 एथाह ग्रद्चा०ए ग्रगतत्वे शावे इक, 3 ख़राश्क्ष० एसाधना 
ऊश्रायए 989 3800फ0 & गाणादवाए एणीाएए गण गा पीट वरॉधिटइ5. 6 धाल 
अग0०६ ए0चशञाच ७७६ 0 ध्यााक धीद्याउ्टफच5 ? 
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(3) श्राथिक विकास के लिए सरदार की श्रर्यनीति तथा मौद्धिक नीति में 
सामन्जस्य ग्रावश्यक [स्‍ए९८८5च्ञए ० ॥6]एच्रगरथां एशैफएल्शा ९९०ा०ग्रा० अप 
77076९(8ए 9णा०ए एण 6 00एछशरदा। णि €ए०००ए्ा०ए त९श०फञध्य) : 
व्यापार चको तथा आथिक विकास की समस्याओ्रो क समाधान के लिए सरकार की 
भ्रर्थ नीति तथा मौद्रिक दीति मे पूर्ण सामस्जस्यथ की ग्रति आवश्यकता है| समस्या 
का उचित समाधान केन्द्रीय बैंक तथा सरकार के मिलकर योजनात्मक ढय से कार्ये 
करने से ही मिकल सकता है । केन्द्रीय वेंक तथा सरवार के कार्यों में प्रभावी सहयोग 
तथा सामनन्‍्जस्य तभी स्थापित हो सकता है जब केन्द्रीय बैक एक राष्ट्रीयकृत 
संस्था हो । 


(4) अन्तर्राष्ट्रीय मौद्धिक तथा अन्य आर्थिक सस्यथात्रों से सम्पर्क तथा 
दिचार विमर्श अधिक सुविधाजनफ (९०7(४०६ 290 छण्ताब08० 00 शह्क्ड प्रात 
फरालिा॥बा0704] ४०्रद्यबाए द्वात 0067 ४९070 वा5[एा075 ह९0॥8(64) 
द्वितीय महायुद्ध क पश्चात अच्तर्राप्ट्रीय भौद्धिक तथा झआथिक सहयोग के उद्देश्य से 
स्थापित अन्तर्राष्ट्रीय सस्थाश्रो से ससार के विभिन्न केन्द्रीय बेत्रो का विचार विमर्श 
होता रहता है। उनके इस पारस्परिक सम्पक तथा आादान प्रदान म निजी अ्रशधारियों 
के बैक के स्थान पर राज्य तिर्यान्शित केन्द्रीय बैंक अधिक सुविधा प्रदान करेगा क्योकि 
उसकी भ्रत्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक नीति तथा देश की विदेश नीति में झधिक सामन्जस्थ 
होगा । 

(5) समाजवादी विचारधारा के पक्ष मे जनमत (९ए०॥० 0फणणा ॥0 
48907 0०६ $00280 0800089) सपार में समाजवादी विचारधारा की ओर 
जनमत का अधिक भ्रुकाव है और इन विचारों पर आधारित अर्थ न्यवस्था मे राज्य 
स्वामित्व तथा नियन्त्रण का महत्वपूर्ण स्थान है । इस कारण केन्द्रीय बैक जंतसी शी 
सस्था के राप्ट्रीयकररा का सुभगव दिया जाता है । 

(6) केल्रीय बेक के कार्यो का स्वभात्र (उधार छण ईछा०ा075 ती ॥6 
एक्ााश ऐ7॥) "केन्द्रीय बेक्रिग का विज्ञान तथा कला! (5068० छत कवर 
(एल्लाशक छथागरा8) इतना विशिष्ट तथा जटिल कार्य है कि उसे निजी अ्रशधारियों 
द्वारा सचालित दैत के हाथो मे नहीं सौँपा जा सकता। केन्द्रीय बैक्िग कार्यो का 
इतना विशिष्ट स्वमाव स्वय राष्ट्रीयकरण का पक्ष सवल करता है। 

रा्ट्रीपकरण के विपक्ष मे तक ( 88ए7६७(5 88475 ][१७४०गरशाउश्वागा ) 
केन्द्रीय बैक क राष्ट्रीयकरण के विपक्ष मे निम्नलिखित तक प्रस्तुत किए जाते है-- 

(4) बेक को मौति राजनीति से प्रभावित (॥ए0 ॥66 07 एश्लापड्डा 
छएमाएल्गे प्राधएथ्णाणा) ४ जब केन्द्रीय बेक पर सरकार का स्वामित्व तथा 


केन्द्रीय बे क्गि थ45 


नियम्त्रणा रहता है तो इस बात का भय रहता है कि बेक की नीतिया राजनीति से 
प्रभावित हो जाय । इसका प्रभाव अर्थ-यवस्था पर बडा बुरा होगा ।7 


(2) कार्यो तथा निर्णयो मे देरी त्या लालफीताशाही (एथ४9 80 ०१- 
६छछा पा गायाण्यगए ध्यावे 8००३४075). केन्द्रीय बैक पूर्ण सरकारी नियत्रण 
मे श्राने पर सरकारी कामकाज की तरह वहा भी कार्यों तथा निर्णयों में देरी तथा 
लालफीताशाही का बोलबाला हो जाता है केन्द्रीय बैक की श्रर्यव्यवस्था की गति- 
विधियों का अ्रध्ययन कर शीघ्र निर्णय लेने तथा उनको क्रियान्वित करना होता है । 
यदि इस दिशा मे कोई भी ढीलढाल हो तो उसके परिणाम बड़े मयावह हो सक्तते 


हैं | अ्रत कर्मचारियों की कायं कुशलता बढाने तथा शीघ्र निणय ग्रादि के लिए निजी 
स्वामित्व ही उचित है । 


(3) सरकार आर्थिक तथा मौद्धिक गतिविधियों के निकट सम्पर्क मे नहों 
(00एशशएप्रत्गां गण 770 -ग्ंपग्राव० क्‍0एग छाती ९०००० वे काग्राशशए 
06४७४०७:७९४/७) ; देश की आर्थिक तथा मौद्रिक गतिविधियों से जितना निकट 
सम्पर्क व्यापारियो, उद्योगपतियो तथा वित्त विशेषज्ञों का रहता है उतना सरकार का 


सही । अत सरकार द्वारा नियस्यित बेक उतती कार्यकुशलता से काये मही कर सकता 
जितना निजी अशधारियों का बैक ॥ 


(4) मुद्रा स्फीति का भय (70थग8०/ ० वगीआाणा) : सरकार हारा 
तिमन्तित केन्द्रीय बैक सरवावर की आवश्यकताओं की पृत्ति वे लिए हीना प्रबन्धन 
(704वीणा ॥780०78) चंथा मुद्रा स्फीति (709707) बिवा किसी कठिताई के कर 
लेगी जिसको क्षीमा अतिक्रमण होने पर अथंब्यवस्था को हाति होगी । परिणामस्वरूप 
जनता को स्पीति जन्य वठिवाइयों का सामना करना पडेगा । 


राष्ट्रीयकरण के विरोध मे प्रस्तुत किए जाने वाले तरकों के बावजूद भ्राज 
सामान्य प्रवृत्ति राष्ट्रीयकरण के पक्ष मे है। आवेश्यकवा पडने पर मुद्रा स्फीति की 
नीति जब सरकार गपनाती है तो भ्रशधारिया का बैक भी इस दिशा से कुछ नही 
कर सकेगा | इस सम्बन्ध में डा० डी० फाक का विचार है-- 
ट जद 





छ0एलगकछ5 कंडाएट पलतए ठरिठ, रात भोाधछ 6 ए०ण॥०४०६४; 
बात ४ (06 एट्रपर्थ 83000 00065 पावरए (छ& ००0 06 5छ९० €क्‍छा- 
णागाहएगढ ए०0एशाशाड, दशा: एथ7 088 ॥0 ९८000 पार &809॥॥9 795 6 
ए0०णराएए,. थ्याते ग प€ छो476 ० 5एत्य था व्राषशशए, एक05 ऋषी लत 
इएज़ाशाए0३--धा8 4787च्र हएकाएवों दाज०्ताशा ज्यों] 96 70460 ७9 एातर्ठ 
एथा३ णाए०6५, 870 ऐड 038 जा छ8 तकुदा जि एणाएटा पाधाशप8, 


फ़िद्य8 था 9६ 9० $४६िहएथएं ईण शा एड ६0. ध्याज 09 व8- ९०ए०७०काए 
एणालए क्र ग्रद॥णाडों परपड5,7 
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**, , डा. ॥$ ॥00708572]9 ६ ॥॥ 6 वल्भ्ंग़राड ण 7णा गीट॑ंशं गाते 
एप्णजाए ०छाताणा गीढ 8 इथ्ाानएक९एटफवशा एलयतारे ऐश्याएि व26 शिणा 
पाल एथ7॥53॥ एछ7९4 प्राधिए:ए0070, सब 2३5६ एड स्‍शात्त एएणा ॥0 
णॉीदि उच्छाआ्वा08 बआव5६ ए0006 89056 0 गशणाराद्वाज परब्षा280व67५ शाते 
(0 अ्च्ाएढ हड़ व ण]क्रधाए . उब्नट्टिप्यात 384३ 8 स्३5ध०:आ 0०९०6 
गा ॥6 श्शचर 0 707९५", 

जब केन्द्रीय बैक निजी स्वामित्व मे रहता है तो भी उस पर सरबार का 
कुछ न कुछ नियत्रण तो रहता ही है और फिर केन्द्रीय बैक तथा सरकार में मतभेद 
होने पर केन्द्रीय बैंक को सरकार की इच्छावुसार चलना ही पडता हैं। 


3. केन्द्रीय बेक का प्रबध 
(शंगराइइशाधा। ण कफ. शाप] फथा॥) 


केन्द्रीय बैक का प्रबध एक प्रबध समिति या सचालक मंडल द्वारा किया 
जाता है जिसका अध्यक्ष गवनर या प्रेतीडेल्ट कहलाता है । केसद्रीय बैक के नीति 
निर्धारण तथा प्रबध की यह्‌ सर्वोच्च सस्या होती है । विभिन्न देशो मे प्रबध समिति 
के सदस्पो की सख्या मे बडा अन्तर है । सरकारी स्वाभित्व के केखीय बैक की 
प्रयध समिति के सभी सदस्य सरकार द्वारा ही नियुक्त किए जाते हैं परन्तु नित्री 
अशधारियो के केन्द्रीय बेक की प्रबंध समिति में भी अशधारियों के प्रतिनिधियां 
के साथ साथ कुछ सदस्य सरकार द्वारा मी नियुक्त किए जाते हैं । मवरनंर तथा डिप्टी 
ग्गर्नर ठो सरकार हारा ही नियुक्त किए जाते हैं । 

प्रबंध समिति के सदस्थो की नियुक्ति सदा योग्यता के आ्राधार पर की जानी 
चाहिए । विशेष हितो के प्रतिनिधियों को समिति मे नियुक्त करने के बजाय यदि 
वित्तीय तथा सौद्विक विशेषज्ञों की नियुक्ति की जाय तो यह अधिक उपयुक्त होगा । 

इस प्रकार प्रबध समिति के निर्मास्य तथा कार्यो के सम्बन्ध में विम्तलिखित 
निष्कर्ष दिए जा सकते हैं-- 

(१) प्रबंध समिति या सचालक मडल मे विश्येप हितों के श्रतिनिधियो की 
नियुक्ति के स्थान पर विशेषज्ञों (87०75) की नियुक्ति होनी चाहिए। 

(2) सरकार द्वाया निर्धारित वीति की सीमा ( जाक्ता। फा छा०्न० 
एणगाठए शाह जणह 3४ णिग्रोध्त छ9 पाठ 00शथग्णध्या ) के मीतर 
दिब-प्रतिदित के कार्यों मे समिति को पूरी स्वतत्रता हा और उसमे सरकार हस्त- 
क्षेप न करे । 

(3) सरकार का कार्य केवल नीति निर्धारण्ण तक ही सीमित रह और सर- 
कारी नीतियो पर ससद का नियनरा हो । 


केन्द्रीय वै क्गि ट्र्वा 


उपमुक्त विवेचन मे निर्धारित मान्यताओं के श्राधार पर यदि केन्द्रीय बैक 
का सचालन सथा समठन किया जाय तो केन्द्रीय बैक अपने उद्दे श्यो की प्राप्ति मे 
श्रधिक सफल हो सग्ेगो और देश की मुद्रा तथा साख व्यवस्था की झ्धिक सेवा 
कर सकेगी। 


परीक्षा-प्रश्न तथा उनके सकेत 


() एक केन्द्रीय बैंक की क्या आवश्यकता है ? केन्द्रीय बैंकिंग के सिद्धाग्तो 
कया विवेचन कीजिए । 
(आगरा बी० काम, 966) 
[सकेत--प्रथम भाग मे आधुनिक अर्थ-व्यवस्थाओ के सचालन के लिए 
केन्द्रीय वैक की झावश्यकता के विभिन्न कारण बताइये । दूसरे भाग मे केन्द्रीय बैक 
के सिद्धान्तो, जैसे जन-हित मे कार्य, सुद्रा की पूर्ति का अतिम स्रोत ्रादि की 
विवेचना कीजिए ।] 
(2) क्या आप केन्द्रीय बैक के शप्ट्रीयकरण के पक्ष मे है ? अपने मत के 
कारण बताइये । 
(विक्रम, 962) 
[सकेत--केस्द्रीय बैक के राष्ट्रीयकरण के पक्ष तथा विपक्ष मे दिए जाने वाले 
तर्को की विस्तार पूर्वक ध्याख्या कीजिए । फिर यह बताइये कि ससार मे केन्द्रीय 
बैंको के राष्ट्रीयकररणा की प्रवृत्ति दिखाई पड रही है। | 
(3) केन्द्रीय बैक और व्यापारिक बैक में अतर स्पष्ट वीजिए । 
(सागर बी० ए०, 957) 
[सकेल्--केल्द्रीय बैंक तथा व्यापारिक बेक की सछ्छेप मे समानतायें दत्तात्त 
हुए उनको अ्रसमानताओ कर विस्तार पूवक विदेचना कोजिए ।] 


! 8) 


(केन्द्रीय बेकिंग !) 
केच्द्री ५ ५ 
न्द्रीय बैंक के कार्य 
(फफालाणा5 ण धर एशआधएिंं ऐैशाट) 
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पिछले अध्याय मे बेन्द्रीय बैंक वी परिभाषाश्रो का अध्ययन करते समय हमने 
यह देखा था कि केद्धीय बैक के कार्यो के सम्बन्ध मे विभिन्न अर्थशास्त्ियों ने 
मित्र भिन्न मत प्रक्ट किए हैं । कोई किसी वार्य पर बल देता है और कोई किसी 
दूसरे, कार्य पर । डा० डो० काक के अनुसार केन्द्रीय बैंक के निम्नलिखित सात 
कार्य हैं. +- 

(१) नोद निर्यममन का एकायिकार (४०००9०४ ० ४0० 4550०) 

(2) सरकारी वैंकर, अभिकर्चा तथा परामर्शदाता (50ए८टाणआ 880- 
(60, 88९०6 &06 6 0056४) 

(3) व्यापारिक बैको के नकद कोपो का सरक्षक (7९ एप्रअ०कथ्या 
(88 (08४॥ 'पि८४९7ए25 0" (6 (१00/0हणबवां 83४5) 

(4) राष्ट्र के अतर्राष्ट्रीय मुद्रा कोपो वा सरक्षता (३96 एएशण०पवीश 
॥8 80075 रर७८४ए९७ 0 ग्ाश॥&074) (0णाथा००) 

(5) पुन बट्टा का बैंक तथा अतिम ऋणदाता (॥$6 छ०96 ० हेल्ताइ- 
९०074 476 06 १,८0007 0 ,45४ ९४०7) 

(6) केस्वीय ममाशोधन, धुगवान तथा हस्तात्तरएण का बैक (002 ० 
(७७७४ ए।ध्शथा९९०, 5धताध्या5० 8500 पराच्चाअटा) 

(7) साख का नियत्रणऊर्त्ता (एण्मागांधा ० टास्क) 


4. लोट निर्मेमनन का एकाधिकार 
(#४०४०७७७ ७ए 2२०६९ 75506) 
संत्तार के सभी देशी मे वेन्द्रीय बैंक को नोट निर्मेमत का पूर्ण था आशिक 


एकाधिकार प्राप्त है केसद्रीय बेंक का यह सर्चाधिक महृप्वपूरा काथ है यह विशपा- 
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घिकार केवल केन्द्रीय बैक को ही प्राप्त होता है । डा० डो० काक के अनुसार “नोट 
निगंमन का कार्य लगभग सभी स्थानों पर केन्द्रीय बैंको के प्रारम्म तथा विकास के 
साथ सम्बन्धित रहा है ॥ वास्तव मे 20वी शताब्दी के प्रारम्म होने तक उनको निर्गम 
बैंको (8875 ०। 559४) के नाम से जाना जाता था ।”? प्रारम्भ मे कुछ देशो मे 
नोट सरकारो द्वारा निर्मित किए जाते थे। परन्तु मुद्रा के मूल्य में गिरावट के कारण 
लोगो का विश्वास सरकारो मे न रहा | बाद में यह अधिकार या तो वतंमान बैंको 
या विशेष रूप से इसी उद्देश्य के लिए स्थापित बैक को सौप दिया गया । कालास्वर 
में बैंको की ससया में वृद्धि तथा व्यापार के विस्तार के कारण नोटो के अधिक 
प्रचलन के कारण नोढो की एकरूपता तथा नोट निर्गेम के उपयुक्त नियमन की आब- 
श्यकता अनुभव की गईं और इस उद्दे श्य से विभिन्न देशों में नोट नि्यमन के पूर्ण या 
आशिक एकाधिकार किसी एक बैक को देन के लिए कानुन पारित किए गये । 
हालैड मे सन्‌ 784, इगलेड ने सब्‌ 844, फ्रास ने 848, जमेनी ने 875, 
स्वीडन ने 897, सपुक्त राज्य अमेरिका ने 94, श्रास्ट्रेलिया ने 4924, कनाडा 
ने 935 भें कानून पास किए । इगलैड मे सव्‌ 844 के अधिनियम के अतर्गत बैक 
आफ इगरलंड के अतिरिक्त अन्य बैंको को भी नोट निममन का अधिकार दिया गया 
था परन्तु कुछ परिस्थितियों मे उसकी समाप्ति की व्यवस्था थी १ सब्‌ 920 में 
अन्य बैको का यह अधिकार समाप्द कर दिया गया। इसी अ्रकार जमेनी में भी सत्‌ 
875 भे जब रीश बैक स्थापित किया गया तो 33 बैक नोट निर्गमित करती थी । 
परन्तु सन्‌ 935 तक उनका यह अधिकार समाप्त हो गया और रोश बैक को नोट 
निर्गेमन का एकाधिकार प्राप्त हो गया । 


लगशग सभी देशो भे केन्द्रीय बेको को गझ्रव नोट लिर्ममन का एकाधिकार 
प्राप्त है। नोट निर्मम का यह विशेषाधिकार केन्द्रीय वेंको के विकास में प्रमुख 
तत्व रहा है । सैड्धान्तिक रूप से यद्यवि हाड़े ( ए. 6. सक्ञशाथ्ए ) नीट निर्ममन 
के कार्य को केस्द्रीय बैंकिंग का ग्रावश्यक कार्य नही मानते परन्तु व्यवहार में ससार 
मर में यह केन्द्रीय बैंकिंग समठन का इतना महवरपूर्णाअग माना जाता है कि सभी 
देशो मे केन्द्रीय बैक को नोट निर्गेमन का एकाधिकार दिया गया है। नौट निर्गमन 
यदि सरकार द्वारा किया जाता है तो यह मय है क्रि धुहृढ मौद्विक व्यवस्था के 
दृष्टिकोण से नही बल्कि राजनीतिक कारणो तथा सरकार की वित्तीय आवश्यकता 





3, "गजल जराशालइ2 णी 706 755768 छ35५ ४9050 ९एशएशीशर 855028- 
हहते शत हर ग्राह्या ब्रा6 ठ6ए2ॉ०एशथा। ण एच 83775... ] ०५, 
पा] प्राह 98078 रण गिर छथायल्एं दव्याणरए फारए ऋदष्यल इध्यटागाए 
0ए७7 385 037),5 ० 55067. 
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के कारण इस अधिक्ञार का दुर्पयोग हो और चलनाविबव (050 75ए९) तथा 
मुद्रा मूल्य हराम हो जाय | झायरिश फ्रोस्टेट के बेकिंग प्रायोग 0 गि०6 56 
37-08 (:णणशा5६०॥) का विचार इस सम्बन्ध में ध्याव देने योग्य है--- 

+फैरटाणे 35 4 8 रण ए6 0:50९55 ० [का ३25 गा थी 60पा- 
छ65 एचेटा८ रपाधाएए छ०४5$ :६ए८९ #ए 050. ०एछ॥7 चर, दाते॑ इच्टठट्ताजाड़ 
पह पैग्य्थ्ा5 छ्ं 60च्रा४ प्िणा एाक्राएइव5५ ० 00एटागएरट्या #07 8 
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अतठ- नोठ निर्धेमस झा अधिकार सरकार के हाय म रहने पर चलनाधित्रय 
कऊग मय बना ही रहता है ! बदि सरकार “अब्नन्‍्य मल्तब्यों! (एी(्वा07 (०७५८७) 
से स्‍्वतन्न मी हा वा नी वह पत्र मुद्रा की माप के अनुमार उसकी पति का समा 
योजन करने में असमर्थ सहेयो । अत, यह सर्वेमान्य है कि नोट-निर्ममन का एकाथि- 
बार सरकार के हाथों म न दक्षर केत्रीय देंक को ही देता चाहिए । प्नन्य बैंको द्वारा 
की लोट निर्यंनद खतरे से खाली नही है कपोडि लाल कमाने दाली मस्यायें रोने के 
कारण वे नाट-निर्गेमन के अधिकार का दुस्पयोग कर सकती हैँ । यदि उनकी 
शियायें काहृन द्वारा निवत्रित की छा सकदी हैं फिर मी उनके द्वारा नोट निर्गमन 
में चलनाधिक्य का भय तथा नोटों मे एक्स्पता का अनाव [शाइश ण फट 
[55७5४ ७70 78९७४ 06 ए॥ऑ/ग्रण्ण(9) तो रहेगा ॥ अत केन्द्रीय वेक हो वह संस्था 
है जो नोट निर्ममन के लिए उपयुक्त है। भारतीय चलन तथा वित्त आयोग के समक्ष 
भ्रपनी गवाही में वेक ध्राफ इयलेंड के गर्वेनर ने ठोक ही कहा था -+ 

38 €्थ्याथे 9४७ आण्णेए 28४८ 6 506 शश ण 70९-5506, ॥ 
इ#6ए90 छ8 पाढ लीशाएश शात पाल ण्ारए काबापढ, तिए पीढ 0फ बापएं 
379).8 ० ९82]| शाएंध/ टप्राव्ाट्ए 73 

डा० डी० काक्ष में समो दग्चों मे केन्द्रोय बक्ो द्वारा नोट निर्येमन के निम्त- 
लिवित चार कारण बताये हैं-- 

(अआ) तोटदी में एक रुपता तथा प्रनादों सरकारी निपत्नण (फफाणिकाओ 
उम्र [९०७६ 75०६ द्षात हहिलाप८ 5६८ 5०एथधशन्ा0०7) --सभी देधो में नोटों 
वी एक्डपता तथा प्रभावी सरकारी वियतस के उद्देश्यों को श्राप्त करने के लिए 








२, एहएजा 06 ए३ 8058 (:0णाजाइडठ्घ 08 िताबा (छाव्एएए शात एफबफ- 
८6 [926)-7४ं:7०८5५ 
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नोट निर्गेमनन का एकाधिकार केन्द्रीय बैको को सौपा गया | बसे तो इन उड्दे श्यों को 
सरकार द्वारा नोट निर्ममन करके भी प्राप्त क्रिया जा सकता था परन्तु सरकार 
द्वारा मुद्रा-म्ल्य-हास तथा उससे उत्पन्न जनता के अ्रविश्दास के कारण सरकार ने 
नोट निर्भमन केन्द्रीय बैक को सौपा ॥ सरकार ने केवल नोट-निर्गेमन पर केन्द्रीय 
सरकार के भाध्यम से अप्रत्यक्ष नियत्रण रखना ही उपयुक्त समभा। 


(4) केर्द्रीय बेक द्वारा अत्यधिक साख-विस्तार पर नियनण (0ए8$ (ंा- 
पथ ऐश 3006 परादषषणढ ता रण 0एढ पापा ट्राध्वा। 8ुशापणा) 
केन्द्रीय बेक द्वारा नोट निर्मेमन व्यापारिक बैंको द्वारा अत्यधिक साख-विस्तार पर 
नियनण रखने मे सहायता कश्ता है । साख का अत्यधिक विस्तार नोटों की माग 
में बुद्धि करता है और नोटो की पूर्ति केन्द्रीय बैक के हाथ मे रहने के कारण वह 
साख नियनण अच्छी प्रकार कर सकता है। 


(स॒) नोटों को विशिष्ट आदर (6५65 ०6९६5 3 [99 000ए6 ए7९४४8०): 
केन्द्रीय बैक में नोट निगमन का अधिकार केन्द्रित होने के कारण और उसको सर- 
कार द्वारा समर्थंत्र दिए जाने के कारण नोटो को विश्विष्ट आदर प्राप्त हो जाता है । 
जिससे नोटा मे जनता का विश्वास सुहढ हो जाता है ।? 


(4) नोट निर्गमन से प्राप्त लाभ का बटवारा सुविधाजनक (ऐश्यपथएशा०ा 
9 7098 97078 30४80(9882०४५) :--नोट-निर्गंभन कार्य करना सरकारें उपयुक्त 
नही समझती और केन्द्रीय वेक को नोट निर्मम से जो लाम होता ह उसका कुछ 
भाग प्राप्त कर लेती हैं । 


(2) सरकार का बेक, श्रभिकर्त्ता तथा सलाहकार 
(89908, 3260६ 290 #&6फ्न॑ं5श (0 (50श5७श९॥ ) 


जिस प्रकार व्यापारियों तथा सामान्य जनता को बैक वी सेवाओ्रो की आ्राव- 
श्यकता पड़ती है उसी प्रकार सरकार को भी एक बेकर चाहिए। बेन्द्रीय बैक सर- 
कार के बैक, ग्रभिकर्त्ता तथा सलाहकार का कायं करता है। सरकार के वैक के रुप 
मे केस्द्रीय बेक सरकारी विभागो, वोर्डो तथा सस्यानो के दबैक्षिग खाते रसता है, 
सरकार को जनता से करो की वसूली तथा ऋण्यों का धन मिलने तक अल्पकालीन 
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अग्रिम देता है तया मन्‍्दी, युद्ध या प्रत्य॒ सकटक्ाल मे सरकार को अभ्रसाधारण ऋण 
देता है; और विदेशी मुद्रा के कप-विकय से सम्बन्धित सरवारी सौदे करता है ( 


सरकार के विभागों तथा सस्थाओ के खाते रखकर केद्धीय बैंक के सभी 
कार्य करता है जो व्यापारिक बैंक अपने ग्राहको के लिए करता है। यह उनके चेक, 
ड्राफ्ट तथा नकदी जम्ता करता है, उनके चेकी तथा ड्राफ्हो का एक्रश्रीकरण करता 
है, वेतन भ्रादि के भुगतान के लिए नकद की पूर्वि करता है तया सरकारी कोपो का 
एक खाते से दूसरे खाते तथा एक स्थान से दूसरे स्थान को हस्तान्तरण करता है । 
इस प्रकार केन्द्रीय बैंक सरकार की समस्त प्राप्तिया जैसे कर, नित्तेप इत्यादि सरकार 
के खाते मे जमा करता है और सरकार की और से समस्त भुगताव करता है। 
सरकार की वित्तीय प्रक्रियायो मे वृद्धि हो जावे के कारण यह सब कार्य बडा कठिन 
है । कुछ देशों मे इन कार्यों के बदले सरकार केन्द्रीय बैक को कुछ भुगतान करती 
है तथा कुछ प्रन्य देशों में कान के अन्तर्गत केन्द्रीय बैंक को यह सेवायें नोट-निर्गममन 
के विशेषाधिकार के बदले नि शुल्क करनी होती हैं । 


डा० डी० काक के शब्दो में “केन्द्रीय बेक सरकार के बैंक के रूप में केवल 
इसलिए कार्य नही करता है क्योकि सरकार के लिए यह अधिक सुविधाजनक तथा 
मितन्ययी है वरव्‌ु इसलिए भो करता है क्योकि वित्तीय तथा भौद्विक मामलों में 
घनिष्ट सम्बन्ध है ।” ? समी देशों मे सरकारें सबसे श्रधिक आय प्राप्तकर्त्ती (वा 
28०5 [रे९०७॥४श 0 (२९५८४०८) तथा सबसे बड़े ऋणी (ए88०57 807709७7) हैं 
झौर उनके द्वारा किए गये व्यय का देश के आभिक जोवन पर बडा महत्वपूर्ण प्रभाव 
पडता है। इसके अतिरिक्त केन्द्रीय बैंको पर देश के आशिक हित में साख का निय- 
त्रण वथा समायोजन करने का उत्तरदायित्व होता है तथा सरकार द्वारा निर्धारित 
भौद्विक नीति को क्रियान्वित करना होता है । डा० डी० काक का कथन हैं कि--+ 
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सरकार के खाते रखने के अ्रतिरिक्त केन्द्रीय वैक सरकार के अ्रभिकर्त्ता के 
रूप मे राष्ट्रीय ऋणो का प्रदथ तथा ब्याज आदि के भुगतान की व्यवएथा करता है । 
इस कार्य के लिए केन्द्रीय बैंक कुछ शुल्क लेता है। अभिकर्त्ता के रुप में केन्द्रीय बैक 
सरकारी प्रतिभूतियों तथा विपनो का लेन देन, विनिमय-नियत्रण का प्रबंध, विदेशी 
लेन-देन तथा भुगतात सतुलन का प्रवध करता है । केन्द्रीय बैक वित्तीय मामलो का 
विशेषज्ञ होने के बारण वित्तीय तथा मौद्धिक विपयो मे सरकार को परामर्श मी 
देते है और वितीय गौर झ्राथिक समस्थागप्रो पर विचार-विनिमय तथा सरकारी 
सीतियो की जाच तथा तत्सस्वन्धी सुझाव भी देते है 


इस प्रकार केन्द्रीय बैक तथा सरकार का हित पारस्थरिक है तथा उनके 
कत्त व्य तथा दायित्व भी एक दूसरे के पूरक हैं । राष्ट्र के प्रतिनिधि के रूप मे सरकार 
को केन्द्रीय बैंक का समर्थन, आदर, सदुमावना तथा परामर्श (80990, ए९5ए९ए 
89909 बाप 0४08 ० ४६ ०ध०| 020/) तथा देश की बेकिंग तथा मौद्रिक 
व्यवस्था के कैन्द्र के रूप मे केन्द्रीय बेक को मो इन सब चीजो की सरकार से आशा 
रखनी चाहिए | दोतो ही सस्थाग्रो की स्थापना सावंजनिक हितो की पूर्ति के उद्देश्य 
से की जाती है श्रौर एक दूमरे के अधिकारों तथा दापित्वों के प्रति पारश्परिक सदु- 
माव तथा उनमें पूर्ण सहयोग से अ्रधिकतम लाम प्राप्त किया जा सकता है । 


(३) व्यापारिक बेको के नकद कोधो का सरक्षक 
(एप्रशा०काशा ०६ हा (शथञ्ा पेटडधाए९५ वा 06 (०9फ्रधाटाण 89005) 


देश के व्यापारिक देक अपने नित्तेपो का कुछ प्रतिशत वेन्द्रीय चैक के पास 
जमा कर देते हैं। केन्द्रीय बैक का व्यापारिक बेकी के नकद कोपों के सरक्षक के रूप 
में काये का विकास नोट निर्ममत तथा सरकारी बैक के कार्यो के साथ ही हुआ । 
१8 दी शर्ाब्दी मे इग्ेंड के लिझी बंको ले दैंक आफ इगलेंड के पास अपने अधिक 
कीप रखने आरम्भ किए थे जो बाद मे एक परम्परा बन गई। अमेरिका में फ़डरल 
रिजर्व बैंको की स्थापना होने पर व्यापारिक दँको हारा नकद कोप रखने की श्रन्ति 
वायेता को कानूनी मान्यता प्रदान की गई | उसके बाद दक्षिसी अफ्रीका दक्षिण 
तथा मध्य अमेरिका, स्यूजीलैंड तया भारत मे स्थापित केन्द्रीय वैसी क॑ अ्रधिनियमों 
मे नकद कोप रखने की झनिवार्य व्यवस्था की गई। यह सब सुर्यत सामास्य रूप 
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स केन्द्रीय बैक की वित्तीय स्थिति तथा सामुहिक हित में साख-नियनण की शक्ति 
को सुहृढ करने के लिए क्या गया ? 

केन्द्रित नकद कोपो के महत्व पर प्रकाश डालते हुए डा० डो० फाक 
न कहा ह-- 

न+पुफह स््यापक्षेष्धाणा 0 ९2७४॥ उषटाए2५ व7 6 एशाय शा ॥5 8 
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कन्द्रीय बैक म नकद कोषो के केन्द्रीयकरण से वेकिंग व्यवस्था को बडी शर्क्ति 
मिलती है। इस प्रणाली के कई लाम है-- 

(प्र) बंकिंग तथा साख-व्यवस्था मे लोच तथा तरलता ( ॥28500(9 200 
ग।पर्ण आओ 599 0९ छेडफ्फड ब00. एा०ता। 5$ञञ0य )--अब व्यापारिक बैंको 
हारा भ्पन दायित्वा का कुछ प्रतिशत कन्द्रीय बेक के पास जमा कराया जाता है तो 
वैको की सास सूजन शक्ति अधिक लोचपूणा हो जाती हे । बैंक अधिक से अ्रधिक 
मात्रा मे साख का सूजन कर सकते है वयोकि उन्‍्ह विश्वास रहता है कि आवश्यकता 
पडने पर कच्द्रीय बैंक से ऋण प्राप्त कर श्रपती मागो की प्रति सरलतापुवक कर 
सकेंगे । इस प्रकार बेकिंग व्यवस्था मे लोच तथा साख सृजन मे तरलता का ग्रुण 
झा जाता है । यह लोच तथा तरलता केन्द्रीय बैक के पुत्र बट्ठा के काय (छप/0000 
० ए९७॥$००७४४) के द्वारा प्राप्त होती है ॥ 

(ब) नकद फो्ों का ग्रधिततम उपयोग ( 'धश्डायाएण एऐंतछ्घप07 ण॑ 
(:95 उ२९४९४४९५ )-- जब व्यापारिक बैंको के नकद कोपो का अ्रथ व्यवस्था तथा 
लोकहित की रक्षा के उद्द श्य से स्थापित केन्द्रीय बैक जेसी शीपस्थ संस्था मे बन्द्रीय 
करण होता है तो केन्द्रित मकद कोपो का मौसमी कठिनाइयो तथा सकट बालों मे 
अधिकतम तथा प्रमावी प्रयोग हों सकता हैँ । इस प्रक्रार व्यापारिक बैक सकट तथा 
आकस्मिक कठिनाइयों का दृढतापूथक सामना कर सकते है | 
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(स) मकद कोषों मे मितव्यमिता (8200०माए 0 (४४ क्ेशइश१९5) -- 
सनी व्यापारिक बैको के खाते केन्द्रीय वैक मे होने के कारण उनके आपसी लेन-देन 
समाशोधन प्रक्रिया के माध्यम से बिना नकदी के प्रयोग के ही सुविधापूर्वक निपट 
जाते है और बैक कम नकद कोष रखकर मी काम चला लेते हैं। आवश्यकता पडने 
प्र कैन्द्रीय बैक द्वारा वित्तीय सहायता के विश्वास के कारण बैक कम नक्द-कोप 
रख कर अपने दापित्वो की पूर्ति कर लेती हैं पलौर नकद-कोपो मे बचत हो जाती है । 


इस प्रकार नकद कोषो का केन्द्रीयकरण बेकिंग तया साख-व्यवस्था के लिए 
बडा लाभदायक है | अमेरिका भे सदस्य बैंको द्वारा फेहरल रिजवं बेको मे नकद 
कोर्पो के केन्द्रीयकरण के सम्बन्ध में बर्गेस ( 8078०5४ ) ने ठीक ही कहा है कि 
“सदस्य बैंको के पास से फेडरल रिजवे बैंको के पास कोपो का हस्तान्तरण केवल 
उसकी (नकद कोषो) स्थिति मे परिवतेन नही है. बरव्‌ यह सुरक्षित काप की प्रकृति 
तथा प्रभावीत्वादकता में परिवर्तन है जिससे थे अपने मौजिक कार्य श्रधिक सुचार 
रुप से करते हैं। ? 


(4) राष्ट्र के अंतर्राष्ट्रीय मुद्रा कोषों का संरक्षक 
((ए४०कांता ०६ (0९ 2४075 ९5९ए१६५ 06 [7(श॥श059 (४णछ९ए०ए ) 

कैद्रीय बैक का एक प्रमुख कार्य देश के अतर्राष्ट्रीय मुद्रा कोपो का सरक्षण 
करना है। फेन्द्रीम बेक का यह कार्म नोट-निरगेमन के एकाधिकार तथा व्यापारिक 
ब्रैंको के कोपो के सरक्षण के कार्यों से जुडा हुम्ला है ॥ (7॥6 एशणाणा 35 धरा 
प्र०६४5३४ ९0०0089 06 ७8 ए७४॥0७७ (७४०१०७$) आजकल केन्द्रीय बैक दो 
प्रकार के कोप रखता है-आतरिक (॥7ध0%]) तथा बाह्य (>#शगवक्षा) । श्रातरिक 
कोष वहू कोष होता है जो देश की मौद्विक व्यवस्था के ग्राघार का कार्य 
करता हे। क्सी देश के मौद्धिक मान की सुरक्षा के लिए पर्याप्त कोपो का रखना 
आवश्यक है । श्रातरिक कोप के रखने की प्रथा का आरम्भ पत्र मुद्रा के ध्चलन से 
हुआ क्योकि पत्र सुद्रा निगेमित करने पर पर्याप्त मात्रा में स्वर्ण कोप रखने पड़ते 
थे जिससे उनकी परिवर्ततशीलता वताये रक्खी जा सके | 937 में स्वर्णमान के 
पंतन के बाद आतरिक कीप में स्वर्श का प्रतिशत बहुत कम हा गया और द्वितीय 
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महायुद्ध के बाद ती यह और मो घटा दिया ग्या। झत. आजकल आतरिक कोष का 
हत्व बहुत कम हो गया है । 

वाह्य कोष मुद्रा के वाह्य मूल्य में स्थिरता बताये रखने तथा किसी देश के 
साथ विपरीत धुगतान सत्तुलन निपटाते के लिए होता है । प्रतः देश के विदेशी मुद्रा 
कौपों का सरक्षण केन्द्रीय बेक करता है और विनिमय-दरों मे स्थिरता बताये रखना 
तथा विनिमय-नियनण के प्रवध इत्यादि के कार्य करता है । 

(5) पुन. बद्दा-कार्य या श्रंतिम ऋणदाता 

(९-९४५४९०एावंगरइ किशालांणय शापे ॥,शातेश 97 95 ॥१९5०7) 

केन्द्रीय बैक देश के बैंको के 'अ्रतिम ऋणदाता” के रूप में काये करता है। 
ग्रतिप ऋण॒दाता के रूप मे वेन्द्रीय वैत्र प्रपनी बट्टाननीति की शर्तों के अनुसार देश 
के व्यापारिर बैंकी, बट्टा-ग्रहों तथा प्रन्य साख-सस्याओओं को वित्तीय सहायता वी जायज 
मागो की प्रत्यक्ष या अप्रत्यक्ष रूप से पूर्ति करता है । यह कार्य 8 वी शवाब्दी के 
अत में बैंक भ्राफ इगलेड ने श्रारम्म क्या परन्तु सत्‌ 866 के सकटकाल में उसने 
इस कार्य को अ्रपने उत्तरदायित्व के रुप में स्वीकार किया । आजकल तो यह 
कार्य केन्द्रीय बैंक का इतना महत्वपूर्ण कार्य हो गया है कि केन्द्रीय वैंकियग की एक 
ग्रावश्यक विशेषता बन गयी है । (7६ 88४ ००76 (0 56 7९2470९6 85 उक्ा९ दृधव 
ब्रा णी वध्याशे ०४7पहट्ट) 

अंतिम ऋणदाता के रूप मे केन्द्रीय बैंक के कार्य को विशेष महत्व सब्‌ 
873 भ वाल्टर बेजहाह (शशभाशा छे58०0०) की पुस्तक -०गाण्वा शाह! 
के प्रक्मशन पर प्राप्त हुआ जिसमे उन्होंने कहा -- 

*+ए0०६ए६ए ७३४४४ जे 98905 ४९९७, ध7४ ए॥79/6 94778 7९5६४ए६ 
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का 70006 ॥॥ जाली 7( बक्या।५ ता 0 6 ग्राक्‍य ढ005 0 शांशली ॥ 75 
दा 77 

अतिम ऋण॒दाता के कार्य का जन्म पुन बट्ठा के कार्य से ही हुआ है। पुर 
वट्टा करने का अर्थ होता है कि व्यापारिक बँक या अन्य साख सस्थायें श्रावश्यकठा 
पड़ने पर व्यापारिक विलो को केन्द्रीय बैक के हाथ बेचकर घन प्राप्त करती हैं | 

(6) केर्द्रीय समाझोधन, भुगतान तथा हस्तान्तरस 
(्‌ एशाएबों टॉस्य्रश्राएल, 5शघशाल्यां बएवे प्रग्ाईहि ) 

कैद्रीय बैक का एक महत्वपूर्स कार्यो समाशोचन गृह की सुविघायें प्रदान 

करना है। शा, विलिस तथा जाजूसे जेसे प्रसिद्ध अथेशास्त्रियो ने बैंको के पारस्परिक 
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लेन-दैनों को समाशोधन द्वारा निबटाने को केद्धीय बैंक का एक भ्रमुख कार्यो माना 
है। श्री एच० पीौ० विलिस (प्र ?. पए्शाओ$) के मतानुसार, “समाशोवन गृह का 
कार्य केन्द्रीय बेकिंग के कार्यो मे सबसे अधिक महत्वपूर्ण है और यह एक ऐसा कार्य 
है जिसे ग्रन्य कोई सस्था इतनी अच्छी तरह नहीं कर सकती है /?? जानूसे 
(उ90॥०९४) के भ्ब्दो मे “समाशोघन केन्द्रीय बैंकिंग वी मुख्य प्रक्रिया है ।/१ 

समाशोधन ग्रह की सुविधा द्वारा बेंक बिना नकद कोषो का हस्तान्तरणस 
किए पारस्परिक दायित्वों का निबटा लेते हैं। व्यापारिक बैको के लिए यह सुविधा 
बडी महत्वपूर्ण है | इससे बेको का आयसी भुगवान सुविवा पूर्वक हो जाता है झ्ौर 
लकदी के उपयोग में मितव्यथिता होती है। विलिस (प्र. 9. ७७॥॥७) के शब्दों मे 
“केन्द्रीय दैक द्वारा सगठित समाशोवन व्यवस्था केवल लकद तय पूँजी वी समित्त- 
व्ययिता का साधन ही नही है वरद्‌ किसी भी समय समाज द्वारा बताये रक्खी जाने 
वाली तरलता का परीक्षण का भी एक साधत है जिसके सम्बन्ध मे केन्द्रीय बेक को 
दिन प्रतिदिन जानकारी रखना आवश्यक है | 


(7) साख का नियमन तथा नियत्रण 

(एच्टणेभांणा गत (ग्राए०0 ० 0४०४४) 
साख का तियन्‍्तेण तथा नियमन केन्द्रीय वेक का सर्वाधिक महत्वपूर्ण कार्य 
है । केन्द्रीय बेक के अन्‍य सभी कार्या इसी को सफलतापूर्वक करने के लिए किए 
जाते है । व्यापारिक बसे के द्वारा साख का सृजन क्रिया जाता है और वे लाम 
कमाने वाली ध्यावसाधथिक सस्थायें होने के कारण कमी कभी अत्यधिक सास का सृजन 
कर देती हैं। साथ मुद्रा व्यापार तथा वाशिज्य के लिए बडी लामदायब है परन्तु 
जब देश की व्यायारिक झ्रावश्यकताग्ं से अधिक साप्त का विस्तार हो जाता है तो 
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यह श्रथव्यवस्था के लिए सकट वा कारण वन जाता हैं । अत. बैक हारा सूजित 
साख की माता पर देश तथा जन हित मे केन्द्रोय वैंक का नियन्तण होना ग्रति आव- 
हयक है । केन्द्रीय बैक साख का नियमत तथा नियत्रण कर देश के सामान्य कीमत 
स्तर (0धाध४४) 77706 6४८) में स्थिरता रख सकता हैं, विदेशी विनिमय दर की 
स्थिरता (980॥9 2 06 70०8४ सं०7ब78० रिप्वा८३) बनाये रख सकता है, 
उत्पत्ति त्या रोजगार का विस्तार कर सजता है, व्यापार चक्रो से भ्रथे-व्यवस्था को 
बचा सकत्ता है तथा देश वो झाथिक प्रगति के मार्ग पर प्रशस्त कर सकता है| इसी 
काररख साख के नियमन तथा नियत्रश की आवश्यकता भ्राज ससार वे सभी देशो 
में समझी जाती है। 
कैन्द्रीय बैक द्वारा साख के नियमन तथा नियत्रण के उ्दं श्य तथा उसको 
प्राप्ति के लिए भ्पनाय जान वाले विभिन्न तरीकों का बर्तन इसी अध्याय में शरंगे 
किया गया है । 
डा० डी० काक द्वारा बताये गये इन सात कार्यो के अतिरिक्त केन्द्रीय बेवा 
कुछ अन्य दार्य भी करता है । 
(8) रचनायें तथा आंकड़े एकत्रित करना और प्रकाशित करना 
(एगाल्लाणा बाएं एच॥९१३४० ७ण॑ 59905 गया 
0०९ ९०॥०पां2 वग्राति09॥07 ) 
कन्‍्द्रीय बैंक का एक महत्वपूर्ण कार्ये आथिक सूचनाय तथा ग्राकड़े एकनित 
करना तथा उन्हे प्रकाशित करना हैं ॥ इन भ्राकडी की सहायता से देश की भ्राथिक 
नीतियी के निर्धारण तथा क्रियान्वयन मे बडी सहायता मिलती हैं । आथिक नियोजन 
(8९०॥०७॥५ 0]808998) को सफल बनाने मे इन सूचनाओ्रो त्तया आबडो का उप* 
योग किया जा सकता है। इन श्लाकडो वी सहायता से देश की आ्िक प्रमति का 
अ्रभुमान लगाया जा सकता है और उसकी श्रन्य देशों से तुलना की जा सकती है। 
झ्राजकल सभी देशों के केन्द्रीय वैक्रों में इस काये को सफलता प्वंक करने के लिए 
पृथक “प्रमुसधान तथा सालह्यिकी' विभाग होते है जिनमें अनेक कुशल तथा प्रशिक्षित 
व्यक्ति कार्य करते हैं। इन योग्य तया कुशल विज्वेषज्ञों की सहायता से सूचनाओ्रो तथा 
आक्रडो का सवलन तथा प्रकाशन अ्रधिक विश्वसनीय तथा तिपुरातापूर्वक किया जा 
सकता है | ससार के सभी नेस्द्रीय वैक विभिन्न प्रक्तार के बुलेटिन, रिव्यूज तथा प्रकाशन 
मिकलते हैं जिनसे सूचनाओं का प्रसारण केन्द्रीय बेक को नो तियो को समभने में बडो 
सहायता मिलती है । 
केन्द्रीय बेक द्वारा साख का नियमन तथा नियन्त्रस्य 
(एर्ट्डभांण जाएं (07० ण॑ (न्‍स्दा फ (6 (छ््ाए्श 89त7) 
केन्द्रीय बैक द्वारा साख-मुद्रा का नियमस तथा नियन्‍्नण केन्द्रीय बैंक का 
सर्वाधिक महत्वपूर्ण कार्य है। केन्द्रीय बैंक का यह ऐसा कार्य है जिसमे केन्द्रीय बैंकिंग 
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नीति के सबसे महत्वपुर्ण प्रश्द निहित हैं तथा जिसके माध्यम से केन्द्रीय बैक के सभी 
काय एक दुसरे से जुड जाते हैं और सम्मिलित उद्दे श्य की पूति करते है । नोट निर्गे- 
मन के एकाधिकार हारा चलन का नियमन साख के नियन्त्रण से जुडा हुप्रा है और 
विभिन्न केन्द्रीय बैंकिंग अधिनियमो से इसका उल्लेख है। उदाहरणार्थ बैक आफ 
कनाडा के अधिनियम में बैक का प्रमुख कार्य “साख तथा चलन का नियन्त्रण, 
राष्ट्रीय मौद्रिक इकाई के बाह्य मूल्य की सुरक्षा तथा नियन्त्रण श्रौर मौद्धिक कार्य 
के अन्तगेंत जहा तक सम्मव हो, उत्पादन, व्यापार, कीमतो तथा रोजगार के सामान्य 
स्तर के उच्चावचनो को श्रपने प्रमाव हारा कम करना” (प० ॥6हुणैश्० दल्वा 


ब0 एपाह्याए-, 40 रण] ब्रा जाग धार साथाब! एशाए० 0 धार 
ग्राण्गशान्षाए प्रा, थाए 40 ग्रायाहबाड ऐज ॥3 र06708 )4शञएश्क075 गा ए6 
श्धाधय4 (8५९॥ 06 छा0०4प्रदाणा, प्80९, ए0९5 0 ९7ए०ज्रद्य 50 जि 39 
प्ा8/ 98 90$90]6 शाप्राए धराह 5०096 0 ग्रा०्रशक्ष> 8०007) तथा रिजवे बैंक 


आफ इण्डिया के अधिनियम मे “चलन तथा साख प्रणाली का देश के लाभ के लिए 
सचालन! (0शाध्यथ्ाए (0 0फुशबाल ग6 ढ्राल्ारए 6 सटवा 59867 णी प्रो९ 
00०एण7५ 0 ॥5 40ए&॥986) श्रादि की व्यवस्था की गई है । 


केन्द्रीय बेक द्वारा साख नियन्त्रण का कार्य इतना महत्वपूर्णा है कि इसी कार्य के 
आधार पर भ्रस्तर्राष्ट्रीय भुगतानो के बैक के अधिनियम मे केन्‍्द्रोय बैक की परिभाषा 
इस प्रकार दी गई है . ' केन्द्रीय वेक वह बेक है जिसको देश के चलन तथा साख की 
मात्रा के नियमन का उत्तरदायित्व सौंपा गया हो ।”* सभी जानते हैं कि श्राज 
प्रत्येक देश की मौद्रिक व्यवस्था मे साख मुद्रा का महत्व बढ गया है और व्यापारिक 
बेको द्वारा सूजित साख की मात्रा देश की ग्रथे-व्यवस्था पर व्यापक प्रमाव डालती 
है । प्रत: मौद्रिक नीति के सफल सचालन के लिए साख का नियत्रष् आवश्यक हो 
जाता है | केन्द्रीय बैक द्वारा साख के तियमन तथा नियनण के कायं का श्रर्थ है कि 
दर्श के व्यापार, उद्योग तथा वारिज्प की श्रावश्यकताग्रो के अ्रतुसार साख की पूर्ति 
का समायोजन करना है । 


साख नियन्त्रण की झावश्यकता (४९९७ ण (०००० ० (या) 


बहुत वर्षो से आधुनिक जटिल श्राथिक सगठन में साख के सूजन तया वित- 
रण के नियत्रण की आवश्यकता पर जोर दिया जा रहा है। इसका मुख्य कारण 
यह है कि सभी प्रकार के मौद्रिक एवं व्यावसायिक भुगतानों मे साख का बडा महत्व- 





3“ (हाधनबा पिठ्प्रॉप 45 4 ऐवा, वा द्वाप्र "०णराप्॥ 0 ज़ाएी व5 फटा 
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पूर्ण योगदान है और देश की श्रथे व्यवस्था पर उसका बुरा और अच्छा दोनो प्रकार 
का प्रमाव पड सकता है। ((ट्दा एटफालष्टय्र[ड क ए99ए6तए! ठिएढ 0 ए00व 
07 €शा! ) ग्रतएवं आधुनिक अय्य॑-व्यवस्था मुद्रा श्रथे-न्यवस्था (०0६४ 82009) 
ने होकर साख-अर्थ-व्यवस्या (६8 ४८०॥०ए७५) है । 

यद्यपि विद्वानी मे इस बात पर मतभेद है कि साख को मात्रा में परिवर्तेत 
किस सीमा तक तथा किन परिस्थितियों से मुद्रा की ऋर-शक्ति तथा व्यापारिक 
जियागो और रोजगार पर प्रभाव डालता है परन्तु समी सामान्यतया यह स्वीकार 
करते हैं कि इन तत्वों मे पारस्परिक सम्बन्ध है तथा कीमती और व्यापारिक क्रियाग्रो 
में परिवत्तेन झ्ाथिक सगठन के विभिन्न अग्रो मे विध्च (0#99&॥7०5) तथा कुसपा- 
योजन ()४४] 20]007760॥ ) उत्पन्त करता है। वास्तव में गत 50 60 वर्षों में 
मुद्रा की कग्र शक्ति तथा व्यापारिक क्रियाग्रों मे परिवर्ततों के फल स्वरूप उत्पन्त 
सामाजिक तथा आध्िक दुष्परिशामों ने साख के वियमन तथा नियत्रण के महत्व को 
और भी बढा दिया है । 

साख-नियन्त्रस् के उद्देश्य 
(9ऊरंध्थाफए5 ० एाध्या। (००) 

साख नियन्त्रण की प्रावश्यकता तथा विशेषाधिकार युक्त कैस्द्रीय बैक को 
साख नियन्त्रण का कार्य सौपते के सम्बन्ध मे आज सभी एकमत हैं किन्तु साख के 
नियन्त्रण के मुख्य उद्देश्यों के सम्बन्ध मे आज भी मतभेद है। साख-नियन्‍नण के 
साधारणतया निम्न तीन उद्दे श्य बताये जाते हैं :-- 

() भान्तरिक कीमत-स्तर की स्थिरता (980श॥9 री वगैशशक्षे ऐै॥08 
2.०णथ) 

(2) विदेशी विनिमय दरो में स्थिरता (84३ तह फबाढ रण 
कताशह87 एंएा४०8८) 

(3) झाय तथा रोजगार के उच्च स्तर पर आथिक स्थायित्व (20०४०7४० 
ड40गाइश्भाएणा 3 पाहय [6ए९५ 06 [7९006 80० छए|0४एथ॥४६ ) 

साख नियन्त्रण के विभिन्न उह्दे श्यो का विवेचन इस प्रकार है « 

(६)ञ्नरान्तरिक कीसत स्तर की स्थिरता (5/ब0॥9 ण ्ॉशियर्शा शि0९ 
७४०) :--बहुत अधिक समय तक केन्द्रीय बेंकी की सास नियन्त्रण नीति का एंक- 
मात्र उद्दं श्य विदेशी विनिमय दर में स्थिरता रखना था परन्तु प्रथम युद्धोत्तर काल 
मे विशेषकर स्वर्ण मान के पतन के पश्चात आन्तरिक कीमत-हतर की स्थिरता के 
उद्देश्य को अधिक महत्व दिया जाने लगा । लाई जे० एम० कीन्ध तथा प्रो० गुस्तव 
कँसल जैसे अनेक विद्वानों का मत है कि आान्तरिक साम्प्रावस्था (फाथगर 
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ए4णशाएयप्रा)) के लिए कीमत स्तर को स्थिर रखने की नीति श्रपनानी चाहिए । 
डा० रेगनर नचंसे (97. पे४४7० 'ैधा:६७) के शब्दों मे श्रान्तरिक साम्यावस्था 
“राष्ट्रीय आय का वह स्तर है जबकि न तो सामान्य वेरोजगारी हो और न कीमतो 
मे स्फीतिक वृद्धि 77 इस उद्देश्य की प्राप्ति के लिए अयं-वब्यवस्था की सामान्य 
क्रियाशीलता को श्रस्त व्यस्त करने वाले कीमतो के उच्चावचनो से बचना चाहिये। 
हम पहले यह अध्ययन कर चुके है कि कीम॒ता मे स्फीतिक घृद्धि से समाज के विभिन्न 
चर्मों को कितना कप्ट होता है और यदि मुद्रा स्फीति बढ़ता जाय तो यह सामाजिक, 
राजनीतिक तथा श्राथिक तन्त्र को ही उखाड़ फेंकता है। मुद्रा सकृचन से लोग क्रय 
शक्ति की कमी तथा वेकारी का शिकार हो जाते हैं। इस प्रकार कीमतो मे अत्यधिक 
ऊच्चावचन घन और भ्ाय के वितरण को असमान कर देते हैं तथा उत्पादन कार्यों 
में असन्तुलन स्थापित हो जाता है । यदि कीमत स्तर की स्थिरता बनाये रक्‍्खी 
जाय तो समाज के विभिन्न वर्गों के प(रस्परिक आधिक सम्बन्धो को स्थिर रवखा जा 
सकता है श्रौर साथ ही अर्थव्यवस्था को वाह्य वीमत परिवर्तनो के कुप्रमावो से बचाया 
जा सकता है । 


(2) विदेशी विनिमय दरो मे स्थिरता (59 ० ता एशल् ए 
फरणशह8० ॥2४०॥४786) :--पहले केन्द्रीय बैको की साख नियन्त्रण नीति का उद्देश्य 
विदेशी विनिमय दर को ही स्थिर रखना होता था। प्रथम महायुद्ध के पूर्व श्रन्त- 
रष्ट्रीय स्वएँमान का मुझ्य उद्दे श्य विदेशी विनिमय-दर को स्थायी बनाना ही था 
क्योकि विभिन्न देशो को मुद्राय या तो स्वर्ण की थी या स्वण पर झ्राधारित थी और 
उनकी विनिमय दरो मे स्वय ही स्थिरता बनी रहती थी। द्विधातुमान काल मे भी 
दिघातुमात पर प्राधारित समी विनिमय दरें स्वत स्थिर रहती थी। विनिमथ दरो 
की स्थिरता के लिए आन्तरिक कीमत स्तर म परिवतेन लाने की श्रावश्यकता पडती 
थी । इसके लिए कमी मुद्रा स्फीति और कमी मुद्रा सकुचन किया जाता था। उस 
समय लोग ऐसा मानते थे कि अन्तर्राष्ट्रीय विश्वास ([ाटया॥07वं (०॥66008) 
को हृढ करने तया अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के विस्तार के लिए, जिनमें विश्व का अधिक- 
त्तम आधथिक कल्याण निहित है, विनिमय दरो को स्थिरता प्रावश्यक है। प्रथम 
युद्धोत्तर काल विशेषकर स्व मान के पतन के पश्चात्‌ आस्तरिक बीमत स्तर की 
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इसे बात का प्रयत्त कर रह हैं कि आय स्तर उच्चतम हो, वृत्ति मे वृद्धि हो, रहन- 
सहन के दर्जे मे सुधार हो श्रौर अर्थ-व्यवस्था को इस वृत्ति (छा 8709०: ) 
के स्तर तक पहुचाया जाय । इस उद्देश्य को इवि व्यापार चक्रो को नियन्त्रित करके 
ही की जा सकती है । लाई कोन्‍्स के विचारानुसार +796 ०७००१ ०७ गा०परआए 
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9०70 ० ९ग9(09 7९०४,” थ्रन प्ाख तथा मौद्धिक नीति का उद्देश्य 
पर्स वृत्ति बिन्दु वर सचय और विनिवोग के बीच सास्यावस्या स्थापित करना तथा 
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स्थापित्व के उद्दे श्यो की प्राप्ति की जा सके झौर उनमे सामाम्जस्य स्थापित किया 
जा सके । 


साख-नियन्त्रण को रीतियां 
(धिलाणेड ० (7९४६ एग्गध०) 


केन्द्रीय बैक द्वारा साख-निवन्त्रण के मुख्य उद्देश्यों का भ्रध्ययन करने के 
बाद उन उद्देश्यों को प्राप्ति के लिए बेक जिन रीतियो का प्रयोग करता है उनका 
विवेचन भी आवश्यक है। सास-नियन्ब्रण की रीतियो को दो मुख्य श्रेणियों में बाठा 
जाता है. () परिमाणात्मक विधिया (0ण्शाएक४८ ४७००५) (2) गुणा- 
स्मक विधिया (0ण०थ॥०४0५८ '/०ा॥०05) । परिमाणात्मक विधियाँ वे विधिया हैं 
जो साख के परिमाण तथा उसकी लाग्रत का नियन्त्रण करती हैं जब कि ग्रुणात्मक 
चिघधिया साख के प्रयोग तथा व्यवहार को नियन्नित करती है। पहले यह मान्यता 
भी कि साख का परिमारणात्मक नियन्त्रण ही पर्याप्त है क्योकि साख के परिमाण के 
नियन्नण से ही साख के प्रयोग तथा व्यवहार पर भी नियन्त्रण हो जाता है। परन्तु 
प्रनुमव ने यह सिद्ध कर दिया है कि साख का परिमाणात्मक नियन्त्रण ही पर्याप्त 
नहीं है वरन्‌ उसका गुणात्मक नियननण भी आवश्यक है। ग्रुणात्मक नियस्नण का 
अर्थ होता है कि साख का प्रयोग उन्ही कार्यो के लिए हो जिन्हे केन्द्रीय बैक वाँद्नीय 
समभता है, श्रवाछनीय तथा अनुपयुक्त त्षेत्रो मे साख के प्रयोग पर रोक लगा दी 
जाती है । 
केद्रीय वेक साख के नियन्त्रण की निम्नलिखित रीतियों का प्रयोग 
करता है :--+ 
(श्र) परिमाखात्मक्ध विधिया (0चशाएरबारट कफिैलताणतड ण॑ 0०१6 
एण्गाण) 
() बैंक दर नीति (8व्या८-रे८ ९०॥०५) 
(2) खुले बाजार की क़ियायें (07९४ क्राईषय 07020075) , 
(3) व्यापारिक बैके के नकद कोप अनुपात मे परिवतन [कथा 
गा 6 (5 ि९शाएढ रिवा05 0 (०्राणटालन] फ्रेगग:) 
(4) तरल कोपानुपात (दुण्ाएा(9 २६05 ) 


(घ) ग्रुणात्मक विधिया (]८॥००5 ० (प्श्ांबरा ९ एफल्ता एणाए०ण) 


(5) साख की राशनिंग ( छिबधणयाएड़ ण टाटठ।) 
(6) प्रतिभूति ऋणो की सीमा आवश्यकता में परिवर्तन (ाह6५ 
व7 शाह रेथ्युणासाए९05 0 $च९णाएए [०05 ) 


264 मुद्रा तथा देकिग 


(7) उपगोक्ता-सास का नियम (8९8ए4४०७ ण एणाएएग्रध्च३ छ०6ीा) 

(8) प्रत्यक्ष बार्यवाही (7076८६ 8९४8०) 

(9) नैतिक दवाव (कब इ्वत्रणया) 

(१0) प्रचार (2४७०७) 
कल अ्रव हम साख नियन्त्रण की इन उपयुक्त विधियों का विस्तारपूर्वक विवेचन 
[) बेक-दर नीति 
(फग्गए-कआ० 2०77१) 

साख भिमन्‍्जएण की विधियों मे वैक-दर का महत्वपूर्ण स्थान भौर अस्य 
विधियों की तुलता मे यह सबने प्राचीन है। 

बेक-दर का श्र्य (घाश्वाण्ट ण॑ पवाए 2६6) :--बैक-दर से अ्भिप्रय 
उस दर से हीता है जिस पर देश का केन्द्रीय बैंक व्यापारिक वैफो के प्रथम श्रेणी के 
बिलो का पुत्र बट्दठा (९०४००४७४) करता है या स्वीकृत प्रतिभूतियों पर ऋण या 
अग्रिम देता है । प्रतिभूतिया की जमानत पर दिए गये ऋणो या श्रग्रिमो की ब्याज-दर 
को श्रप्रमिम दर (8५४७॥0९$ 'रिध्वा०) कहा जाता है । 

प्रार० एस« सेयर्स (8. 5 59925) के झनुध्तार “वैक्र-दर वह ब्याज की 
दर है जी केन्द्रीय वैक द्वारा बिलो का पुनः ब्ठा करने तथा अग्रिमो को देने पर लो 
जाती है, यह सदस्य बैको या भ्रन्य वित्तीय सल्याश्रों के वास नकद कोष ला देती 
है ।”? स्पार्तॉड्य (50952) के शब्दों मे थक दर बह “न्यूवतम व्याज दर है जो 


बैंक (केन्द्रीय बैक) द्वारा स्वीकृत प्रतिभूतियों का पुन बद्ठा करने पर ली 
जाती है ॥? 


लाई जे० एम० कीन्स ([7.04 3. [थ, ०४४९४) के अनुसार “यह ब्याज की 
वह प्रभावी दर है जो बाजार मे ऋण लेते तथा ऋणा देने के लिए प्रचलित है ॥/* 





3, “*+छे4छ उराह 3$ छीए प्रश्ा८. ० ऋष्धाध् टीधाश८त 59 ४ ०६०७३ 0३७४६ 
ऋ्राथा, 099 7९020 प्रगाए8 9005 067 99 एएब/ता8 269/470९5, ॥ फपांड 728$शए6 
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(605 ” >-7ि5 $ब३ए60 , शहद एकाव्रैयरह 487 278000/ (0:तिते 
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2. छ्वाह व 35 “१8 क्राशाप्राएा॥ इ४ंट एशञ260 59 धर छ4ए (एकता 
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ह/072), 7. 482. 
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कुछ देशो जैसे इंगलैण्ड तथा अमेरिका में इसे कदोती दर (7)80007९ 
7४०) भी कहते हैं! इसीलिए पीटर फोसेक (९८६० 0. 8०0४८८) के कथना- 
नुसार “कटौती-दर नीति वह है जिसके अन्तर्गत केन्द्रीय बैक उन शर्तों में परिवर्तन 
करता है जित पर स्वीकृत अल्पकालीन सम्पत्तियो की कटौती श्रथवा सुरक्षित ऋणो 
के माध्यम से बहू बाजार को वित्तीय सहायता देता है”? 

यहां पर हमे दैक-दर (87 एे४०) तथा बाजार दर का अन्तर समझ 
लेना चाहिए | जैसा कि विभिन्न परिमायाओं से स्पष्ट है कि बैक दर वह दर है जिस 
पर केन्द्रीय बैक देश के व्यापारिक बैको के बिलो का पुनः बद्टा करता है। इसके 
विपरीत बाजार दर (१४४7० ए४/०) वह दर है जिस पर व्यापारिक बैक त्तथा 
भ्रन्य ऋणादाता सस्थायें मुद्रा बाजार भे स्वीकृत बिलो या हुं डियो का बट्टा करती हैं 
या स्त्रीकृत प्रतिभुतियों के आधार पर उन्हें ऋण या अग्निम देती हैं ।? बेक-दर तथा 
दाजा२-दर में आपस में घनिष्ट सम्बन्ध होता है । जब बेक दर बढा दी जाती है तो 
सभी बाजार दरें बढ जातो हैं शोर साख की लागत बढने के कारण ऋण लेना 
इतोत्साहिन होता है भोर साख का सकुचन हो जाता है। इसके विपरीत जब बैक-दर 
घढा दी जाती है तो सभी ब्याज दरे घट जाती हैं और साख को लागत घटने के 
कारण ऋण लेना प्रोत्साहित होता है और साख का विस्तार हो जाता है। संत्तेप मे, 
यही बेक-दर द्वारा साख नियन्त्रण की प्रक्रिया है ॥ 
बेक-दर नीति का विक्रास (॥ए०00०४ ण एशाए २4० ए०ा८9) 

बैंक आफ इगलेड पहला केन्द्रीय बैंक था जिसने साख-नियन्त्रणा के साधन के 
3, *05$0007 9०॥0ए घ्राइ9 ०णराश्ल्रांध्याए 96 १९८१ 85 6 एथशंए३ ० 
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रूप में बेक-दर का प्रयोग पहली बरर सद 839 में क्या । बाद में सद॒ 847, 
857 तथा 866 के प्कटकालों मे फिर इसका प्रयोग किया गया। इस वाल में 
बैक आफ इगलेंड धीरे-घीरे 'अन्तिम ऋणदाता' [7.06 णी 7.98 हेटडणा) की 
स्थिति ग्रह बरता जा रहा या और सास की राशनिय (0598 जे एच्ता) 
इत्यादि साख नियन्‍्नण के साधनों का प्रयोग करने मे इसलिए कठिताई झतुमव कर 
रहा था वयोकि इस साधन का 'थन्तिम ऋणदाता' बे' कार्य से सामान्‍्जस्य नही बेठता 
था । अन्तिम ऋशदाता' के दायित्व वे श्रनु रूप उसे पकटकाल में घन वी सभी उचित 
मांगों की पूर्ति करती थी और इसलिए उसने श्रपनी सुरक्षा तथा घत वी मागो को 
केबल 'आ्रावश्यक' तके ही सीमित रखने के लिए कटौनी दरो को बढ़ाया । संकट 
कालो मे अपने झनुमव से वेक झ्राफ इंगर्लड ने दा मुख्य बातें सीखी जो वाद में प्न्य 
केन्द्रीय बेको की कटौती नीति का श्रावश्यक अंग बन गई। ये दो निष्कर्ष थे-- 
(१) साख सकुचन लागू करने के लिए केन्द्रीय बैंक को बहुत अधिक प्रतीक्षा नही 
करनी चाहिए क्योकि साख विस्तार तथा सट्टे की प्रवृत्तियों को उलठढना तब बडा 
कठिन हैं जब बे वहुत दूर तक मागे बढ़ चुक्ली हो। (2) बेको को झाखस्त करना 
खाहिए कि सकटकाल मे उनकी धन की मागो की किसी मी कीमत पर पूर्ति की 
जायेग्री । इस आश्वासन स ही सकट टल जायेगा१ उस समय यह माना जाता था 
कि बैक-दर को सामान्यतया व आर-दर से ऊचा रखना चर्तहए जिससे केन्द्रीय बेक 
को सहायता केवल सकटकाल मे ही अ्रन्य बैको को उपलब्ध हो सके ।. * 
प्रथम महायुद्ध के पूर्व श्रन्तर्राष्ट्रीय स्परणोमौन के युग मे. बैक दर का प्रधोग-_. 

बहुत बड़े पैमाने पर किया जाता था परन्‍्तु प्रथम महायुद्ध के पश्चात्‌ साथ निमन्‍्त्रण 
के अन्य सावनो वी तुलना में इसका प्रयोग कौफी कम हो गया । अक्तूबर 929 के 
वाल स्ट्रीट सकट तथा 93] में स्वखुमान के पतन के परिणामस्वरूप केन्द्रीय बैक 
ने सस्ती मुद्रा नीति (20८४७ १०७९५ ?०॥९८४) अपनायी और इस प्रकार बैक दर 
का प्रयोग तथा महत्व बहुत कम हो गया । सब्‌ 954 से'फिर बैंक आफ इंग्लैंड ने 
साख-नियन्नर के जिए बैक दर का प्रयोग आरमस्मे किये हैं । भारत में रिजव॑ बैंक 
आफ इण्डिया ने भी सत्‌ 95! से' बैक दर के असरुच्र वा साख नियन्त्रण के लि 

प्रयोग किया है॥ भ्रव इधर कुछ वर्षो मे बेक दर का महत्व फिर वढ रहा है । /+#6 
$:, "० मै री 


>उक 
कर्य 


बेक-दर नोति का सिद्धान्त 
(47८0०). फ्थगर ए०6६ एगा८ए ) 


भ्रन्तराष्ट्रीय स्वर्स मान के अस्तर्गंव साख नियत्रण के साधन वे रुप में 
मयुक्त क्त बैंक दर नीति के पीछे यह मान्यता थी कि बेक दर म परिवर्तन , के फलस्वकूप्र 
सभी ब्याज दरो मे समान परिवत्तेन होते हैं, ब्याज दे म्रे पत्थिवत्ञ मुद्रा तथा साख 


केन्द्रीय बैंक के कार्ये 267 


की मांग पति तथा पूंजी के अन्तर्धप्द्रीय प्रवाह ([ग्रांलागरक्षाणाभ [एफ 
८2४४) में परिवतन लाता है और फिर कौमत-तल, उत्पादव-*यय, उत्पादन तथा 
ध्यापार मे अ्रपेझित परिवर्तन होगा और भुगतान का सतुलन ठीक हा जायेगा । यदि 
किसी देश का व्यापार शेप उसके विरुद्ध हो जाता है शौर म्रुगतान मे स्वण विदेश्ो 
को जाने लगता है तो केन्द्रीय बैंक बेक-दर बढा देती है जिससे आतरिक कीमत तल, 
ब्याज दरें प्रमावित होवी है और बिना स्वण॒ निर्यात के भुगतान सदुलन ठीक हो 
जाता है । बैक दर ऊंची होने से विदेशी अपने कोप तथा पूंजी उसी देश मे लगाते 
हैं और उसी देश की मुद्रा वी माग विदेशी बाजारों में बढ जाती है. फलत विदेशी 
सुंद्रा की इकाइयों म उस देश की मुद्रा का मूल्य बढ जाता है श्लौर विनिमय दर उस 
देश के पक्ष मे हो जाती है | वेंक दर वढ जाने से ऋण लेना हतोत्साहित हांता है 
धयोक्ति ऋणियो के लिए वह देश महगा हो जाता है, व्यापारिक क्रियाये कम हो 
जाती है बाजार म मदी की प्रवृत्ति के कारण मौद्रिक आय तथा कीमत तल घट 
जात है, कीमयें घटने पर निर्षात प्रो साहित तथा आयात हतोत्साहित होते हैं । 
फ़लत व्यापार शेप देश के पक्ष मे आ जाता है ! इस प्रकार बैंक दर भे परिवतन 
अल्पकालीन मुद्रा बाजार तथा दीर्घकालीत पूजी बाजार के माम्यम स विदेशी विनिमय 
बाजार को प्रमावित करता है और गत म व्यापार-शेप प्रमावित होता है । 

वैक-दर में परिवर्तन देश को ग्रान्तरिक स्थिति को भी प्रमावित करता है। 
जब बैक दर मे वृद्धि होती है तो ब"वार की व्याज दरें बढ जाती हैं। ऋण लेगा 
सहया तथा कम लाभदायक हो जाता है गौर पूंजी की माम कप हो जाती है | 
विनियोग वस्तुप्रो के उत्पादन मे कमी के कारण निर्माण उद्याग म भदी आ जाती 
है । त्रय शक्ति मे कमी क कारख कीमत गिरने लगती हैं। व्यापारी तथा दुकानद्वार 
ऋषरणा लेकर स्टाक रखत थे कीमतो मे कमी के अनुमान के कारण ऋणो तथा स्टाक 
दोनो को घटाते है | व्यापारी उत्पादन को दिये गये श्राइर रह कर देते हैं और 
उत्पादनवर्ता उनको कम कीमत पर माल बेचने को तेयार हो जाता है फलत- थोक 
क्टोमतें भी गिर जाती हैं। लेकिन उत्पादनकर्ताओं की लागतें तथा मजदुरों व्यय 
नही धटता औ्रौर गत में उन्हे उत्पादन घटाना पड़ना है और वेरीजगारी फैलती है 
डा पाल जापएहे जप्छा ऋएप्टहा आफ सी कप हो आएतो है + जहा हश इपक्त 82 फ्षिएउीएत 
प्रभाव होत है । 

इस प्रचार बेव दर मे परिवर्तेन देश की आ्राठरिक तथा बाह्य दोता स्थितियों 


को ठीक करता है। [476 0लात्वार बच एथ्गयाएणे प्राश्माणारता ्॑ छेवजोर 
इ86 45 05८ 9 शाह एशापयशथे फ्रशद छा 0फुध्गागए ता ॥76 काशियओं 
आापिवाएणा 35 %९। 25 00 एल कर आप्रणा07 ) बेंक दर में परिवर्तन कि 
अन्य पक्षो को प्रमावित करने की अकिया का ही हम बेक-दर नीति का सिद्धान्व 
(76०५ ० छाए: सस्था० 0०7८४) कहत हैं । 
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ब्क दर में परिवतंनों का प्रभाव (स्रीलण ० एक०72९४ ॥0 छा एवव०)-- 


बैंक-दर नीति साख को किस प्रकार प्रसावित करती है, इस सम्बन्ध में 
अर्थ शास्त्रियो मे ये मतभेद हैं । 
परम्परागत विचारधारा (६ प्रग्मा०ण्श 9४८४)-- 

इस दिशा मे हाट्रे तथा थाड़े कोन्स के वाद-विवाद (सब्शपलेटटफाटर 
(०४0०९७४४५) का विस्तृत विश्लेषण करने से पहले लाड्ड-कीन्स द्वारा श्रपनी पुस्तक 
प१९४8४ 07 ४०४८४ में उल्लिखित बैक-दर के तीन परम्परागत पिद्धान्तों कौ 
और दिशा संकेत करना झनुपथुक्त न होगा-- 

(7) प्रथम : विचारधारा फे अनुस्तार बक-दर को ''्वैंक मुद्रा या साख 
मुद्रा की मात्रा का नियभन करने का साधन” माना भया | लाई झोवर स्टोन ने 
बैक-दर को चलन की भाता का सकुचत करने का सबसे प्रमावी तरीका मानाझ 
प्रौ० ए० सी० पीगू (27० &. 0. 98००) के अनुप्तार वेक-दर प्रत्यक्ष रूप से 
बैक-साख की मात्रा और फिर कीमत-तल पर प्रभाव डालती है । 

(2) दूसरी : विचार धारा के श्रनुसार बैक-दर विदेशी-उधार '#णाशहवा। 
]०70ाह़) की दर का तियमन कर देश के स्वर्ण कोपो की रक्षा करती है । 

(3) तीसरी : विचार घास के अनुसार बैक-दर विनियोग की दर (२७० 
0 77९९5४॥१2॥() को प्रभावित करती है । बैक-दर में वृद्धि सचय की तुलना में 
विनियोग को ह॒तोत्साहित करती है । प्रो० नुट विकसेल (7० (७० एांट:इशा) 
के विचारानुसार बेक-दर सचय तथा विनियोग के पारस्परिक सम्बन्ध को प्रशावित 
करती है । 

हांदे -कोन्स विवाद (पु89(ए४३४- ०5७४४ (०्रप0फ७४१) 

बेक-दर परिवर्तेन की प्रक्रिया के सम्बन्ध में दी मत प्रतिपादित किए गये हैं। 
एक मत होंद्े (82909) का है और दूसरा ला कीन्स (९७०८४) का। यहां 
हम इन दोनो विचारों की विघ्तृत व्याख्या करेंगे ॥ 


हाट्रे को विचारघारा (प8० छब्जपवए ए॥९ ० 78००8४४)-- 

श्री ग्रार० जी० होंट्रे (8 6 पछ&फ़त69) से अपने विचारी का प्रतिपादन 
श्रपनी '#3 ण॑ एवम छ्काटफ 8 तथा. # (६/प्राए एा छ4त८ ए७४ नामक 
पुस्तकी मे किया है । होंद्रे के श्रदुसार बैंक दर में परिवर्तन ,प्रत्पकालीन ब्याज दरों 
को प्रभावित करता है और फिर इसका व्यापारी हारा रबखे माल के स्टाक पर 
प्रभाव पडता है। होंढ़े के मततानुार व्यापारी ही श्रथ-व्यवस्था का केन्द्र है और 


उसका कार्ये उपभोक्ताओ्रो की माय के अनुमान लगा कर मा भ्ौर पति में समायोजन 
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स्थापित करता होता है । यहा यह स्मरणीय हैं कि प्रत्येक व्यापारी जो स्टाक रखता 
है उप्तको मात्रा उपके स्टाक रखने के व्यय (जिपमे ब्याज मुख्य होता है) पर निर्मेर 
रहती है। भरत प्रत्येक व्यापारी की स्टाक रखने की माग लोचदार होती है। हाई 
के विचारानुमार यदि बैक दर में वृद्धि को जाती है तो अल्पकालीन ब्याज-दरें बढ 
जाती हैं, पक्के तथा अर्घ-पक््के माल का स्टाक रखने की लागत वढ जाती है। परि- 
खामस्वरूप व्यापारी स्टाक कम कर देते हैं, उत्पादको को कम माल के आदेश देते हैं, 
विक्रय राशि वे स्वय एकत्रित करने के लिए या ऋणी का भुगतान करने के लिए 
अपने पास रख लेते हैं । फलस्वरूप उत्पादन घट जाता है और बेरोजगारी फंचती है, 
मजदूरी तथा झ्राय घठ जाती है और मदी की सृष्टि होती है । सेयर्स (59905) के 
शब्दों में *'एुप्घाल रण्ाबथाणा ती ग्रणालए ग्राएणारड ॥९805 40 ६ 06णाा6 37 
॥शक॥॥ $365, !22908 ६0 7९0ए6६० फुृपाए]8$४५ (07३3 व९शैश३3$, शर0 ९870 
एश्तघ०९४ धाशा' 97035९5 छा0 50 णा. व शााणल गरा0तएटालशा, इ0गदा।ार$ 
ढड[00. धाढ शत्ाणंड लाछंल णी ठदीशा00, ॥5पराट्पञ्न९0 एज 8 इध्यरालं 
(6४04९॥९ए ३0 ॥06 ० 6 एरक्चाटट, 00०8 7 (0 7६2॥5९९6 44 08 97265 
376 4|]78 -- 97609॥2 9050ण०08 .07०॥३5९5 ग 06 (ए९टॉ्वाए00 07 5९टए- 
(06 ए१०ए8 8ए०एएथ०६९ (९एाछ [७ए,?7 
इसके विपरीत जब बैक-दर घटा दी जाती है तो श्रल्प-कालीन ब्याज दरें 
घट जाती हैं, वस्तुओं के स्टाक की लागत कम हो जाती है, व्यापारी स्टाक की 
माना बढ़ा देते हैं क्योकि ब्याज के रूप मे भ्रव उन्हें कम देना पडता है, वे उत्पादन- 
कर्त्ताप्रो को भ्रविक माल के आदेश देते हैं फलत: उत्पादन, रोजगार तथा मौद्विक 
आय बढती है । क्रय-शरक्ति मे वृद्धि के कारण वस्तुम्रो की बिक्री मो बढती है और 
यह सब 'मुद्रा-स्फीति के दुष्चक्रां (शातर००४ लाण्४ ० ॥78007) के कायशील 
होने के कारण होता है । 
हाद्टे के तक का मुख्य श्राधार माल का स्टाक रखने की लागत है जिसमें 
ब्याज की दर सम्मिलित है । इस सम्बन्ध मे उनका निष्कर्ष दो बातों पर निर्मर 
करता है-+ 
() स्टाक रखने की कुल लागत में ब्याज के व्यय का प्रनुपात (7७४ 
का0कफुण्तगाणा 0 व्रॉधि्डई ठाब्बाइ०5 70 6 ॥0वे ०05६ 
८०४७०७६ ४/७८४७), क्षय , 
(2) बस्तुप्रो को माग की लोच (7%6 छ|4बजाटा(३ 0६ ९दणवा6त 007 056 
(०णप्राण्धा।4$ ) 
जहा तक पहले तत्व का सम्बन्ध है, ब्याज माल का स्टाक रखने की लागत 
में बहुत से व्ययो मे से एक है (प्रन्य हैं बीमा, मडार कर्म इत्यादि) प्रत ब्याज व्यापारी 


3 ए, 5, 53965 ४ 20बधर 84॥/ ४४ (5९०००० 50., 957) एछ. 442, 
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के खर्च का अश्ुज_ माय नहीं है, जैसा कि हाट्रे ने माना है । वस्तुय्रो को मांग भी 


०. न भा 


प्रयाध्त हूप से लोचदार नही होती । अत्- टॉँ्रे के [सद्धान्त की भ्रालोचना की गई है । 
कीन्स को विचार घारा (4॥6 ऋछ हलक वाह ० 480०7९४॥) ; 
लाई जे० एम० कौन्स ने अपनी विचारधारा का प्रतिपादन अपनी पुस्तक 


6 परा्थाब6 ०5 (0789 में क्या है। कीस्त न बैक दर परिवत्ंन के प्रमाव क्री 
व्याल्या करते समय “दीघंकालीन ब्याज दरो तथा उसका पूजीगत वस्तुओं के स्टॉक 


पर प्रभाव! को ध्यान में रखा है। कौस्स के अनुसार वैक-दर देश को झातरिक 
स्थिति का अल्पकालीन ब्याज दरो के माध्यम से नहीं अरन्‌ दीर्कालीन व्याज दरों 
के द्वारा प्रभावित करती है। जब वेक दर बटा दी जाती है ता दीघंकालीन व्याज 
दरे बट जाती हैं श्रोर साहसियो को तपरखानो, यन्‍्त्रो इत्यादि पूंजीगत वस्तुओं का 
उत्पादन कम आक्पंक लगने लगता है। ब्याज दर जितनी ऊंची होगी, किसी मी 
प्रकार का पूँजी-विस्तार उतना ही कम ग्राकपक होगा और व्याज-दर जितनी कम 
होगी, साहसी उननी ही अधिक पूंजी विस्तार क्ग्ंगरे। (796 फाइल (0 न] 
रण ग/ध५६, ॥४8 4655 70096 35 था किया 0/ एफ शाध्यड्र0्य शत 
ध6 [096० (6 74९, (४९ छा0ा6 व 45 0 0 आन ध्यफ्रध्फ़्ध्ाल्ण5 


प्रथ॑-व्यवस्था मे मदी फेलती हैं। परन्तु व्यावहारिक जोवन में व्यापार तथा कीमतें 
ध्याज-दर नीतियों से इतनी सर्वेदेनशील नही होती >फाफ्क रछशाल्ाटट ॥35 


अत दीपंकालीन ब्याज-दर नीति की सफलता पूंजी की भाग की लोच पर निर्भर 
करती है। पूंजी की माय लोच जितनी अधिक गैगी, यह नीति उतनी ही प्रभावी 
होगी । परन्तु मदी-काल म ब्याज दर की कितनी भी कमी उत्पादन को नहीं बढ 
सकती और तेजीकाल म ब्याज दर की वृद्धि उसे विनियोग करने से नहीं रोक 
सकती + फलत व्यापारियों की पूजी को भाग कुछ देलाच होती है। 


यदि हम उपयुक्त दोनो विचारधारा की घुलना करे तो यह विदित होगा 
कि हॉट्रे तथा कोन्म दोनो यह आधार लेकर चलने हैं कि बैकिय नीति वस्तुओं के 
टाक रखने की बागत का प्रमावित करती है श्रतर केवल नस्तुम्नो के ' अक्ार का है 
जो बैक दर से प्र्मवित होते हैं औ्रौर यह अतर केवल महत्व की सीमा [ए0च्क<र 
० छफह45७) का हैं। 


पु 


जै पा 
केन्द्रीय बेक के कार्य था 


श्राज हॉटे तथा की-स के इस विवाद का कोई महत्व नही हह "या है क्योकि 
प्राजकल सभी स्वीकार करते है कि बैक दर दीघंकालीम ब्याज दरो के माध्यम से 
अर्थ व्यवस्था को प्रश्मल्ति कस्ती है। ४». 7+ 
बेक दर का महत्व (5इण[८था०० ० छण्णा, 2४४४) 


डा० डी० काक न बैंक दर का तीन प्रकार का महत्व बताया है । प्रथम 
बैक दर उन दरो की श्रोर सकेत करती है जिन पर * बैकिता व्यापारिक बैंको तथा 
केन्द्रीय बैक से स्वीकृत पत्रों के आधार पर वित्तीय सहूवता प्राप्व करती है। बित्तीए 
जहा व्यापारिक बैको के लिए ग्रलग दरो का प्रकाशन नही होता, बेफ़ हुए उन दरो, 
का आधार होती है जिन पर व्यापारिक बैक केन्‍्द्रीपर बैंक से साख प्राप्त ;करती, है । 
तृतीय केन्द्रीय बैक के साख-नियत्रण के साधन के रूप मे बैंक दर का मनोव्रेज्ञानिक 
भहृप्व बहुत अधिक है । जैमाकि गिवसन (65507) ने कहा है कि “बुक दर की, 
वृद्धि को एक स्वचालित वित्त तथा अथ तन्त्र की चेतावनी की लाल रोशनी मावना 
चाहिए जबकि बैंक दर मे कमी हरी रोशनी की माति है जिसका अथ है कि रास्ता 
साफ है झौर «्यापार का जहाज आगे परन्तु सावधानी स, वढ़ सकता है 77 
बेक-दर नीति को सोमायें (१0000: ० केश प॥९ ए०/९9) 

साख नियत्रश के साघन क॑ रूप मे बैक दर की निम्नलिखित सीमाय -- 

(4) देश की भ्रथ्थ व्यवस्था मे लोच (डा4आालाए गा. 6 क००००फड ) * 
बैक दर नीति तभी सफन हा सकती है जबकि देश की अर्थव्यवस्था लोचपूर्ण हो । 
लोघदार प्रथ्॑यवस्था म बैक-दर परिवतनो का प्रमाव ब्याज दर, विनियोग उत्पादन, 
मजदूरी, कीमतो, श्राय तल झ्ादि पर शीघ्रतापूर्वक पडता है । यदि प्रय- यवस्था 
लोचदार नही है तो बैक दर मे परिवतन का प्रमाव समी क्षतों पर नही पड़ेगा 
श्रौर बैंक दर नीति सफल नही होगी । 

(2) थेक दर मे परिवतन के अनुरूप अ्य ब्याज दरो में परिवर्तन ((आथय86 
गा 8] प्रणाशए पश्चा९५६ ता ॥06 छ)॥ (6 छत: 82४०) बक्र दर नीति की 
सफलता की दूसरी आवश्यक शत है कि बेक दर में परिवतन के अनुसार देश की 
समी ब्यात्र की दरें परिवर्तित होनी चाहिए। यदि ऐसा नही होता तो वैक दर नीति 
की सफलता सदिग्ध ही रहेगी । इस शर्त की पूत्ति के लिए देश का मुद्रा चुप 777 शत के लिए देश का मुद्दा बाजार 
१ + 8. 756 ॥7 धार ताउट0एणा उद्धार प्राउछ 7४ इ९्छअ0त९0 3४ (6 बचाए 
०००८१ ॥₹॥६ ० एब्चत्याप्ठ ण & 7090 शशला 0 अधव्राएर बक90 टटणा0- 
खआा९5, ज्ञाव)8 3 वि! वा 0:500 धरा! उश€ गा49 92 ॥008/60 ७७0७ 85 फ़रह छझाल्थय 


१890 ॥0/९2078 एव! फट ७०३५६ ॥६ लल्श/ छाए पल आए रगायशल् 
बणए फ्ा००८९४ 00 शा ४३५४ ऊपी ट्वाताणा,* 


-+-099509, (९४०६० ७9 4 प्र॒ 06 छऋ०्ल , दद्क#वा 84722, 9, 468. 
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विकसित तथा संवेदनशील होना चाहिए । मारत जैत्ते श्रपं-विकसित देश मे, जहाँ 
चुद वाजार विकसित पा सुस्गठित नही है, वैर-दर-नीति में परिवर्तन सभी ब्याज 
दरो को शीघ्र प्रभावित नही करता 
उपयुक्त दोनो सीमाओ के रण वेक दर नीति की सफलता साव-नियकरा 
के साधन के स्पर मे सदिग्व रहती है। 
(2) खुले-बाजार की जियायें 
(0फछ्क कैब्क्ल 07890७५) 
केन्द्रीय बैक हारा साख नियनण की इसरी परम्परायत तथा परिमाणात्मक 
रीति खुले बाजार की जियायें हैं। इस रीति के अतर्गत केन्द्रीय बैंक खुले बाजार मे 
स्वर्ण तथा प्रतिभूतियों का क्रय विद्यय कर साख की मात्रा का नियमन करता है। 
विस्तृत भ्रथों मे “खुले बाजार को नीति का श्रथ॑ केन्रीय बैक द्वारा मुद्रा बाजार में 


दीघंकालीन श्रथवा प्रल्पकालीन का क्य-विकय है! साख नियत्रण को इस रीति 
का प्रयोग सर्वप्रथम स्वर्ण मान के पतन के पश्चात विभिन्न देशो मे किया गया । 


बम शनपण फम पय्ाप >> 9छचध्य खराब ६ 0०फुययबाठघर पए49 98 अल ०६ 
९0०ए९7 6 एण०95९ बात 36 89 8 एच्ाफ्बां फेवर 79 706 डबल रण 
बगए वययत 06 ॥04767 ॥9 भ्याता ॥६ 08०45, अऋाब्छादल छँ0ववापरव्त | बश्ट्प्ाए 


ड बुक एप्ा00856$ 65 34९5 0/ $6एए०7७९५ 89 हा ध्ध्ण्प्श्‌ छा #ह्ण्त 
चार्टाए बात ग्राग्रध्चाबा९॥ (6 ग्ाए९३5४ तर तत्टध्व५९ गा पा& प्रण्गयाधाए 67 
गा0769 77 दात्यबरए0०79 बण्व छह बचा 7250४ए६5$ 6 एग्रण्क्टात्रा छा; 
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खुले बाजार की क्रियाओं के इस साधन का प्रयोग विभिन्न उह्दं श्यो की पूर्ति 
के लिए किया जाता है । बेक-दर नीति को सफल बताने, आतरिक कीमत-तल में 
स्थिरता लाने, भ्रुगवान-सतुलन ठीक करने इत्यादि उद्देश्यों की पूति के लिए इस 
रोति का प्रयोग किया जाता है । 


खुले बाजार की क्रियाओ्रो को सोमायें (वराशाकिा005 67 0एथ7 /थैगरापट 
0एथ८थधा०१७) खुले बाजार की क्रियाम्री की सफलता की शर्तें निम्नलिखित हैं-- 


(]) प्रतिभ्ूतियों की मांग तथा पूतति ( ऐ्शबग् 200 50फफए रण 
$60७॥0९७)-केन्द्रीय बैक की खुले बाजार की क्रिवाओ्रों की सफलता के लिए यह 
आवश्यक है कि अर्थ-ब्यवस्था मे प्रतिभृतियों की पर्याप्त माग तथा पूर्ति हो ॥ 


(2) दंकों के नकद कोर्षो का अ्रभावित होना (8705 0४७9 १८४८ए९३ 
श0०प्रोते ७७ ००४४१) *--व्यापारिक बेक़ो को साख-सृजन की शक्ति उनके द्वारा 
रकक्‍्खे गये नकद कोरषों की मात्रा पर निर्भेर करती है । खुले बाजार की क्रियायें तभी 
सफल ही सकती हैं जब केन्द्रोय बेंक द्वारा प्रतिभूतियों का क्रय-विकय उनके नकद 
कौपो की प्रभावित करे ! यदि प्रतिभूतियों का विक्रय हो और लोग बैको से धन न 
निकाल कर अपनी सचित राशि से ही भुगतान कर दें और बैंको के नकद कोष ने 

. प्रमावित हो तो खुले बाजार की ज़ियायें सफल नही होगी । 

(3) संगत मुद्रा तया प्रतिमुति बाजार ( (श8भाध5४6 (०१०३ थात॑ 
$९0ए५ )/४37:0(8)--ख़ुले बाजार की क्रियायें तमी सफल हो सकती है जब देश 
में एक परर्णा विकसित तथा सुसगठित मुद्रा बाजार तथा प्रतिभृति बाजार हो। केन्द्रीय 
बेक तथा भुद्रा बाजार के अन्य अगो मे घनिष्ठ पारस्परिक सम्बन्ध हो । 

(4) केन्द्रीय बेक की श्रतिभुतिया क्रय-विक्रप की शक्ति (80६१० 
(.878०३५ ० (शाध०। 8300: [0 0648 ॥ $९०ए०7॥६४ ) .--खुले बाजार की 
क्रियायें तमी सफल हो सकती है जब केन्द्रीय बेंक के पास पर्याप्त वित्तीय साधत 
तथा प्रतिभूतियो की मात्रा हो । जिम्तसे वह्‌ श्रावश्यकता पड़ने पर प्रतिभूतियों में 
लेन देव कर सके । लार्ड कीन्स के शब्दों मे “केन्द्रीय बेंक झाने बालो तेजी को 





“7 एफ 20 शाणरलष७ 0ए एल्‍ए६३६० 5च पार 509|फ छाई 938४ ९७५७ 200, ॥६7६- 
खगि९, प पार लध्या। शब्बापा३ 494०५ 04 ॥6 ०00 प्राध्चटा&। 9875, (6705 
ह॥॥ पितालशा (0 7६85४ णा 0९९८7६९3५5९ ध6 (घ300॥ए४ ०07९५, 0 ऐद्ा 
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रोकने के लिए केवल उतनी ही बारुद का प्रयोग कर सकती है जितनी उन्होंने मदी 
से लड़ने के समय प्राप्त कर पायी है ॥? 
(3) बेको के नकद कोप श्रतुपात में परिवर्तन 
(शिग्राथांग्म 70 (०५ 70९52४72 १905 ० फशा|5) 

आ्राजकल ससार के सभी देशों में व्यापारिक बैंकों को अपने दाभित्वों का 
कुछ प्रतिशत वेन्द्रीय बैक के पास श्रनिवार्म रूप से जमा कराना पड़ता है । हम 
अभ्रष्ययन कर छुके हैं कि वैको ढारा साख निर्माण वा श्राधार उनके नवद कोप हैं। 
साख नियवरा की इस रौति द्वारा केन्द्रीय बेक व्यापारिक वैकों द्वारा खज्े जाने 
बाले कोप की मात्रा को घटा-बढाकर उनके द्वारा सृजित सास की मात्रा को प्रभा- 
वित वरते हैं । यदि व्यापारिक दैक आवश्यकता से अधिक साख वा सृजन कर रहे 
हैं दो केन्द्रीय चेक उनके द्वारा रबल्ले जाने वाले कोपों वा प्रतिशत बढा देता है फलत* 
उनके नकद कोप घढ़ जाते हैं और उनके द्वारा साख-विर्माण उसी भ्नुपात में कम 
हो जायेगा । इसके विपरीत जब देश में श्रावश्यक्ता से कम साख का निर्माण हो 
रहा है तो बैको द्वारा रकसे जाने वाले नकद कोपो का श्रनुपात घटा दिया जाता है 
और बैंको द्वारा साख का निर्माण उसी अनुपात मे बढ जाता है। इस प्रकार केन्द्रीय 
बैक इस रीति द्वारा सास का सकुचत तथा विस्तार करता है ( 

सांख-नियत्रण की इस रीति का उपयोग सर्वप्रथम सब 933 में अमेरिका 
में किया गया । बाद मे न्यूजीलैंड, कवाडा, यादें आदि देशो मे इसका प्रयोग हुआ । 
आरत में भी रिजर्व बैंक को यह अधिकार प्राप्त है । यहा अनुसूचित वैको को प्रपने 
कूल तनिल्‍्षेपों का तीन प्रतिशत रिजवे बैक के पास अ्निवायें रूप से जमा करना 
पडता है । 

साख नियत्रण की यह पद्धति केन्द्रीय बैकों के हाथो में एक बडा ही महत्वपर्ण 
तथा प्रसावो अस्त है । यह रीति बडी सरल तथा सुविधाशनक है और बैंको के 
नकद कोधो पर शीघ्रत्तापूर्वक प्रभाव डालकर साख के निर्माण को नियमित करती 
है। बर्गस (8972653) के शब्दो मे 

ग्ु€5ए४ 68 ययर्षाण्यर&ई 6 एुणएलए (([0 उ्का5४ 07 20967 [6 _ 
छश्ााए!६ ९8७॥ 7९5८7७४ 700 फटा/टाक्‍5) 45 6 ग्राठज प्रइशयं 869/007 40 6 
इएाटपा$ ग्रधएबेशाञआओ ईण छत एणा।०), फ्ल्णभाज़ 88 8. ग्राध्याड छा 


पलक छिएकं॥क्ना2ए0 कराए. जाप धार. शि88 ९८०९९४ 0 7६5९ए६5 सास|९१ 09 
6 रड(90क्‍0प्रशए <एशाड 0 0९ए/९5श०5 ध्यवाहटाटए.! 
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सेयर्स (छे, 8. 889८८) ने मी इस पद्धति का समर्थन इन शब्दों में किया हैं : 

(5 & एछए०7 छाोंगणी घा0्णंत बज़व5 958 ए!42६0 ॥ (98 विक्राप5 
रा & वात ऐश ज्ञरी058 (६ंतवुण्ट 7$ साएप्राउटाएट0 एए प्रीह एणाता- 
(075 गराधवंशाय?३ ॥6 शीरलियाएह एाग्रा5दथा0ा 0 0फुछ्य घर. 0फशब075 
तठाएशा उपणी ए०चज्ल, 076 व्यापएवे एशा वा एशणिएय प्रडशए। णिलीणा$ 
(9६ एगगलाराणओ 93॥॥5 ए7770 98 €डएचटा20 00 एलागिाय ? 


खुले बाजार की क्रियाओ के सम्बन्ध मे वर्शित सीमायें इस नीति पर भी 
लागू होती है फिर मी ऐसे देयो के लिए विशेषकर विकासशीज देशो के लिए यह रीति 
बडी उपयुक्त है क्योकि वहा सुसयठित तथा विकत्तित मुद्रा तथा प्रतिमूतरि बाजारों 
का भ्रमाव है । 


(4) तरल कोषानुपात 
(पवृषंधाड़ रि॥॥05) 


साख नियत्रण की इस रीति का प्रयोग सर्वप्रथम सन्‌ 945 भे प्रमेरिका में 
हुआ जब ए८०६०४) ०5५७ 895थ7 की रिपोर्ट मे इसको उठाया गया | इस 
रीति के अन्तगेंत बै किंग काबुन के श्रनुमार व्यापारिक बैंको को केद्धीय बैक मे जमा 
किए गये नकद कोपों के ग्रतिरिक्त कुछ गौय-कोपो (8००0700व9 7१९६८7४८४) कय 
रखना भी अनिवाय होता है। इस प्रकार बैल्ो को अपनी कुल सम्पत्ति का कुछ भाग 
तरल रूप (.4०० ०7) मे रखना भ्रनिवायं कर दिया जाता है जिससे उनकी 
साख-सृजन की शक्ति सीमित हो जाती है । तरल कीपो में नक्रद राशि तथा स्वीकृत 
प्रतिभूतिया (8977०४९० 8८८००४९५) रक्‍्खी जाती है । 


इस पद्धति का प्रयोग विभिन्न देशो में स्फीति जनित साख विस्तार को निय- 
त्रित करने के लिए क्रिया गया था । कुछ देशो में इसे स्फीति-निवत्रक उपाय 
(वैगरा।नयक्षात07्रथा9 रथ८४४एा४) के रूप में प्रयुक्त किया गया और केंद्रीय 
बैक की बैक-दर नीति को प्रमारी बताने में इसने पर्याप्त सहायता की । डा० डी० 

« काक ने इस रीति के ध्षम्बन्ध मे लिखा है-- 

-ग्‌शादकड ॥5$ ॥0 607७, ॥०ए९एल, [2 धा।$ घरएछ पराइधा00 ०80 ७९ 
प्राबते8 40. ़ॉँवए 8 एगेषडोर क़ा वार क्ाए छशाएह8 ऐडवदाण3त छणारए 
घचछध ७०॥७॥8०9$ ०६ ९5०६?४०७३) रविद्रा०च४५ छार5्ाह5 धबव४5७६४. 09 
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साख सृजन की शक्ति डैथ कम हो जाती है। अधिकतर मुद्रा स्फीनि के समय सदस्य 
बेफ़ो द्वारा प्रत्यधिक साख-सृजन की प्रवृत्ति पर रोक लगाने के लिए इस पद्धति का 
प्रयोग किया जाता है। इस पद्धति के अन्तर्गत केद्रीय बैक या तो किसी बैक की 
विलो के पुनः नैट्टा कराने की सुविधा समाप्त कर देता है या किसी बैंक की पुन: बट्टा 
कराने की सीमा को तियन्तित कर देता है या विभिन्न बैंको के लिए साथ का कोटा 
निश्चित कर देता है । 


साख नियन्‍्नण की इस पद्धति का प्रयोग बैक आ्राफ़ इगलेंड मे 8वी शताब्दी 


के अन्त में किया ! इसके भ्रन्त्गंत बैक आफ इगलेंड *१।३०९७ 4 ॥ग्र ए907 ॥58 
8॥500 प्रग5 लि बा 0पघ6 0058 67 गध्श्टाध्व 8 9/0790700॥ 67 श्वढा ता5- 


॥/ ४85 ए7५फबाल्व १० बफ९०एा 50 307 076 चबछ छ 


अ्थम महायुद्ध के पश्चात्‌ किसी ने किसी रूप मे इस पद्धति का प्रयोग किया 
गया। जमंनी, फ्रास तथा मंक्सिको मे इस पद्धति का सफलताएु्ंक प्रयोग किया 
गथा । रूस की साख नीति का यह पद्धति झ्रावश्यक अग है । साख-नियन्त्रण के 


(6) श्रतिभ्रृति ऋणों को सीमा आवश्यकताओं में परिवतंन 
(्‌ (072९5 ह५। ४ £॥ ,॥॥॥] अश्यूबांस्‍रगााह ण्ण डश्व्ामाए 4,005) 
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दिये गये ऋणो में बैंको को अधिक जोखिम न रहे। ऋशो की सीमा परिवर्तन के 
फेडरल रिजर्व बोर्ड के अधिकार के सम्बन्ध मे बर्गेल (8णा85855) का कथन है : 


॥ 5 ३ णिया री €णराएत! प्रा ॥70 8० तत्डाहल एबशाना- 
शभां० बाते उटरयालाएट, छचा 5ए०एएक्वाणा शा 5९०एाटा३६ 44$ /0०एटव व507॥ 50 
त2०5४ए९ाए€ 0 €ए०807 ० ऑबगराए व 5 ०00रगा।ए घोड़ा 507९ शहण7०प5 
शिय्रा णी एगा70 ०0 फ्ाड इणा 87एट्चाटत 40 986 गरए८55 ५. 


थी गोल्डेत बीजर (50१02॥ ४४४४६०) के शब्दों मे : 


+नुशगशां। 78१०१थणशा(5 #8४6 इटाएशत 8 पहएँ. एप।[॥ए एक्‍फ0४६ 
शत 8076 [९0( 085 ए९ला पाए0एए॥ फ्ुणा शा छ0इच्लापपढड बचत एहार 
वष्मा।ब(075$ 88 छ0 (0६एफ९०९ ता छ69,7 
(7) उपभोक्ता छाख का नियमन 
(॥२९४पॉथाणा एण॑ (०5ए॥आ९५ (7८7) 


द्वितीय महायुद्ध काल मे उपभोक्ताओं को दी जाने वाली साख का नियत्रण 
हेतु इस साधन का प्रयोग सर्वप्रथम अमेरिका में क्या गया । युद्ध काल में उपभो- 
क्ताप्रो द्वारा प्रयुक्त टिकाऊ वस्तुये जेसे मोटर कार, मोटर साइकिल, रेफरीजरेटर, 
सिलाई मशीन, रैडियो इत्यादि दी साय बढ जाती है और किश्तों द्वारा भ्रुगवान 
अंदायगी की सुविधा के कारण उनकी कोमतें भी बढ़ जाती हैं। प्रसेरिका मे 
9 प्रगस्त 942 के एक आदेश द्वारा बोर्ड आफ गवनेस को यह अधिकार दिया गया 
कि वे उपय्रोग्य वस्तुओं के ऋष के लिए दिए जाने वाले ऋणो की शर्तों का नियमन 
करे । अमेरिका मे यद्यपि प्रारम्म मे इसे एक 'सुरक्षा उपाय (0०6४०४ )/(८७४७४९) 
के रूप में प्रयुक्त किया गया परन्तु इसे युद्ध के पश्चात्‌ भी जारी रबल्ा गया श्रौर 
गुणात्मक साख नियन्नण का एक महत्वपूर्ण साधन बन गया। इस साधन जा प्रयोग 
कनाडा, ईगलैड, आस्ट्रेलिया, न्‍्यूजीलेड तथा बेल्जियम इत्यादि देशों मे मी किया 
गया । 

(8) प्रत्यक्ष कार्यवाही 
(एए९०६ 3०४०0) 

प्रत्यक्ष कार्यवाही के अन्तर्गत्त केन्द्रीय बैंक द्वारा निर्धारित नीतियो तथा 
निर्देशों का पालन न करने बाले व्यापारिक बैंको के विरुद्ध कैन्द्रीय बैक कार्यवाही 
कर सक्षता है । केन्द्रीय बैक ऐसे व्यापारिक बैंको को पुन बट्टा की सुविधायें प्रदान 
करने से मना कर सकता है और यदि कोई बेक अपने कोपो से अधिक अनुपात में 
पृनः बट्ठा सुविधा प्राप्त कर छुका हातरा है तो उसे पुन बट्टा की झौर सुविधा देने से 
मना कर सकता है और यदि दे भी तो तिर्धारित दर से ऊची दर (फेशणब्बाज 
98७७) ले सकता है । डा० डी० काक (97. 095 &०८४) के शच्दो में : 
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5ुक््ण ब्रणाणा दाण्३५६४ ०३ घा056 ८४६६5 जराश० (6 वशावी 
एब00 त(राएंह5 ६0. 468 एटा ९०टाएए2 ग्राध्व5ण९ड. 85 था. तीत्यागएड़ 
९0०प्रागधढाश छा णीध वीचगराराने ग्राहक 85 वा रक्षा शागा। (६ फाड़ 
णीवां5 ए0०५6४ थाएं ईएघाए7005, 0 [0 5508 8॥९९ए६5 ६0 93705 हधाशब्राए 
007९६798 पीशा ]शात्रा बाएं प्राएट्शंग्रादा॑ 0एशबा।005 परावंश ऋ्रश्ठनें 
आधाएावाए ब्रा ण्याए #,.... 

साख नियत्रण तथा अन्य प्रकार से बैकिंग व्यवस्था के नियमन के इतने 
विस्तृत श्रधिकार विभिन केन्द्रीय बैको को ब्व प्राप्त हैं कि इस साधन के प्रयोग का 
प्रवमर ही सही आता । बेसे इस रीति का दैको पर दुरा मनोवैज्ञानिक प्रभाव पटता 
और भविष्य में उतका सहयोग प्राप्त करन मे कठिनाई झा सकती है। अत इस 
रीति की उपयुक्तता तथा सफलता में सदेह व्यक्त किया जाता है । 

(9) नेतिक दबाव 
(०० 5ए2ञ०7) 

ग्राज के प्रजावस्‍्त्रीय युग में नैतिक दबाव मी गुशात्मक साख नियनरश की 
एक मुख्य रीति है ॥ इस रीति के ग्रन्तगंत देश के बैफ़ो पर केन्द्रीय बैंक अपनी शीर्य॑- 
स्थ तथा नेता की स्थिति का प्रयोग कर उनको समझा बुझा कर ठीक मार्म एर लावा 
है (सीधी कार्यवाही तथा नैतिक दबाव मे अन्तर केवल इतता है कि नेतिक दवाव से 
किसी प्रकार का बैधानित्र जोर (7.6282 (009/97/त्र0०) या दडनीय कार्यवाही 
(?0००॥॥९४ #०१००) की धमकी नही होती । यदि कोई जोर या दबाव डाला भी 
जाता है नो वह मिततापुर्ण चेतावनी या परामर्श होता है । नैतिक दबाव का यह 
लाम है कि इसका कोई बुरा मनोवैज्ञानिक प्रभाव बैंको पर नही पड़ता। बर्मेस 
(8078८$७) के अनुसार « 

न्युपढ ग्रागरियर्ध परविएा०ढ जयणा पर (लगा 9905) धाशाण३8 
व धा।$ ज़89, प्राउए 32 धर ए0ए४6 प्राण ग्राएग्रध्या।ं तीक्षा। शा 0ियाओं 
बलयाणा प्ग0ध 49. 4६ 35 था। चार्विएाएड [0 98४ €श्ाल5टत जाती प6 एग08४/ 
हाइजाला0, 800 ज०एॉँ० एद्याड॥ छाए €5०६5४ए६ ए56 ” 

नैतिक दबाव की इस रीति का प्रयोग इगलेड, फ्रान्स, स्वीडन तथा हालड 
इत्यादि देशो मे बडो सफलता पूर्वक किया गया है परन्तु श्रमेरिका जैसे देशो मे जहां 
इकाई बे किंग प्र्ाली प्रचलन मे है, यह पद्धति सफल नहीं रहो है । साख नियत्रण 
की इस रीति की सफलता इस बात पर निर्मर करेगी कि देश मे केन्द्रीय बैंक की 
बया स्थिति तथा शक्ति हैं तथा केन्द्रीय बेव तथा अन्य बैदो मे सहयोग की कया 


सीमा है। 
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(१0) प्रचार 
(एजाएनाए) 


केत्द्रीय बैंक द्वारा साख तियनण के साधन के रूप में प्रचार (2फ्णाढ&) 
का! प्रयोग किया जाता है। इस रीति के अन्तर्गत केन्द्रीय बैंक प्रचार तथा विज्ञापन 
हारा जनमत (?ए७॥० 0छाणणा) अपनी नीतियों के पक्ष में करता है और ऐसा 
चातावरण पैदा करता है जिससे बैक वही नीति अपनायें जो केन्द्रीय बेक चाहता हो। 
इसके साथ साथ केन्द्रीय बैंक अपनी झाथिक ध्थिति, क्रिया कलार्पों तथा देश तथा 
प्र्थ-व्यवस्था के विभिन्न पक्षों जैसे मुद्रा बाजार, उद्योग, व्यापार, आयात निर्यात, 
विदेशी विनिमय, सार्वजनिक ऋण इत्यादि के सम्बन्ध में झ्राकड़े तथा सूचनायें प्रकाशित 
करता है | इसके भ्रतिरिक्त केन्द्रीय बैक के अधिक्रारी पत्रकार-सम्मेलनो, गोष्ठियों 
तथा अ्रन्पय सावजनिक गझ्रवसरों पर बैक की नीति का स्पष्टीकरण तथा भावी नीति 
की दिशा के बारे भे ज्ञान कराते रहते हैं । 

यद्यपि साख तियन्‍्त्रण के इस साथत का प्रयोग बहुत से देशो मे हुम्रा है 
परन्तु इसका सर्वाधिक प्रयोग ग्रमेरिका मे हुआ है जहा प्रत्येक रिजर्व बैक अ्रपनी 
स्थिति के विवरण के अतिरिक्त विभिन्न प्रकार के सर्वेक्षण (२८ए८७३) तथा प्रका- 
शन तिकालता है। जमेनी के रोश बैक ने मी इस साधन का बडे पैमाने पर प्रयोग 
किया है तया स्वीडन के रिक्‍स बैक ने भी इस रीति को उपयोग में लिया है। मारत 
में रिजर्व बेक आफ इण्डिया भी भासिक बुलेटिन के प्रतिरिक्त विभिन्‍न प्रकाशन 
निफालता है । 
निष्कर्ष (0०0००5००) 


ऊपर हमने केन्द्रीय बैक द्वारा प्रयुक्त साख नियनण की विभिन्न रीतियो, 
उनकी सप्रभाविक्ता तथा उनकी परिसीमाग्रो का विस्तार से विवेचन किया है 
घह कहना वडा कठित है कि उतमे से कौन सी रोति अधिक उपयुक्त है। परिस्यि- 
तियो के ब्रमुमार केन्द्रीय बेक किसी एक या कई का साथ साथ प्रयोग करता है । 
यह सत्य है कि केन्द्रीय बेक की सकुचन की तुलना »मे स्फीति नियन्ित करने की 
शक्ति भ्रधिक है श्रीर इन प्रवृत्तियो को उनकी प्रारम्भिक अ्रवस्था मे ही नियनित 
किया जा सकता है | साख नियबरण की सफलता के लिए यह प्रावश्यक है कि उनके 
पास पर्याप्त श्रधिकार हो और वे उनका उपयुक्त समय पर तीब्ता से प्रयोग करें। 

परीक्षा प्रश्व तथा उनके सफ्रेत 


() बैक दर के महत्व को व्याख्या कीजिए ॥ यह उत्पादन तथा मूल्यों के 


सामान्य स्तर को, व्यावसायिक क्रिया-कलाप ध्रौर नियोजन को किस प्रकार प्रभावित 
करती है ? 


(राजस्थान दी० डी० सी० फाइनल, 966 ) 
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[पकेत--प्रथम माय मे साख-नियन्त्रणः के साधन के रूप मे बेक-दर नौति 
की परिभाषा बताते हुए उसके महत्व की व्याख्या कीजिए । दुसरे भाग मे बैंक दर 
प्रिव्तेन के प्रभावों का विस्तारपुर्वक विश्लेषण कीजिए । सक्ेयमे हॉट्रे-कीम्स 
विवाद का भी उल्लेख कीजिए ।] 

(2) उन मुख्य उपायो का विवेचन कोजिए जिनके द्वारा श्राघुनिक केन्द्रीय 
ढैक किसी समाज में साख के परिमाण को नियमित करता है। 

(राजस्थान टी० डो० सी० फाइनल, 966) 


अ्रयवा 
साख-नियत्रश के विभिन्न उपायो का सक्षिप्त वर्शांन कीजिए । 
( राजस्थान टी० डी० सी० फाइनल, !968) 


अथवा 
राष्ट्रीय केन्द्रीय बैक किस प्रकार साख का नियनण करता है ? साख निय- 

अ्रछा की उसकी शक्ति की सीमारयें बताइये । 
(आगरा 968) 


[सक्षेत---केन्द्रीय बैक हार प्रयुकत साख नियन्नण की विभिन्न परिमासात्मक 
तथा गुणात्मक विधियों का विस्तार पूवंक विवेचन कीजिए । तृतीय प्रश्न के उत्तर 


में साख-तियनण की विधियों के अ्रतिरिवत केन्द्रीय बैंक की साख-वियन्रण की शक्ति 
की सीमाये भी बताइये ।] 


(3) केन्द्रीय बेक के क्‍या कायें हैं ? केन्द्रोय बेक दूसरे व्यापारिक बैंकों को 
फेल होने से किस प्रकार बचाता है ? 
(सागर बी० ए०, 3959) 
[संकेल--प्रथम भाग मे केन्द्रीय बैक के विभिन्न कार्यों का (साख-मियश्रण 
तथा नियमन के सहित ) वर्णन कीजिए । दूसरे भाग में यह बत्तलाइये कि बैक व्य- 
बस्था का शीर्त होने के नाते उसकी सुदृढता तथा विकास का उत्तरदायित्व केन्द्रीय 
बैक पर रहता है ग्रत. वह सकेट काल के अतिम ऋणखादाता का कार्य करता है जिससे 
बेक फेल न हों ।] 
(4) केन्द्रीय बैक के मुरुप कार्यो का वर्णाद कीजिए झ्ौर बतलाइये कि 
यह साख का वियत्रण--(क) छुले बाजार को क्ियाग्रों तथा (ख) बंक दर के द्वारा 


किस प्रकार करता है ? 
(आगरा बी० ए०, 959) 


(जबलपुर बी० ए० 958) 

[संकेत - प्रथम भाग में साख-नियत्रण के कार्य सहित केख्रीय बैक के विभिन्न 

कार्यो का वर्णन कीजिए ! द्वितीय भाग में साख नियत्रण की दो परिमाणात्मक रीतियो- 

बैंक दर तथा खुले बाजार की क्रियाओऔ--की विस्वार से व्याख्या कीजिए । उत्तर का, 
प्रथम भाग बहुत सक्षिप्त हो नही वो उत्तर बहुत लम्बा हो जायेगा ।] 


भाग ३ 
२६४६ ॥[7/68 
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अंतर्राप्ट्रीय व्यापार तथा 
विदेशी विनिमय 


(ग्राशध्याग्रीणानों पोवऐं2 बाते 
#णशंडइए एःरलाशाएइण) 


शक) 


अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 


(ऑशशियाशाणाश प7३0४) 


नयूफ९ हशारश( तग छशाशिदा7ार्वों स्र्ेंट-च हार शीशिंशा। शग/णु- 
फ्राश7 ० 6१४ द्ग्बैद्वट#ए? अम्ल णी ॥॥९ ऋगाव 
ब, 5. छा 


विभिन्न देशों के दीच वस्तुप्रो और सेवाओ्रो के क्रय-विक्रय को अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार की सज्ञा दी जाती है। वास्तव में राष्टोय एवं अन्तर्राष्टीय व्यापार मे 
मौलिक रूप से कोई विशेष अन्तर नहीं है। श्लोहुलिन के विचार इस सम्बन्ध मे 
उल्लेखनीय हैं । उनके श्रनुसार अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार अन्तक्षेत्रीय व्यापार की एक 
विशेष प्रवस्था है । ([प्राद्चाप्ा०)ण (208 ॥5 ०गोए 3 इफ़च्छब्व ९४९७ ० प्राश 
7687099) 7998 9£/फ९९) 0:/65 9975 ०0ई ०१९ 600४॥9,) दोनों प्रकार 
के व्यापारों का श्राघार विनिमय द्वारा आवश्यक एक अतिरिक्त वस्तु के बदले आाव- 
श्यक एवं अपेक्षाकृत दुलेभ वस्तुए प्राप्त करना है जिससे प्रधिकतम सतुष्टि प्राप्त 
की भा सकें । जिस प्रकार विनिमय द्वारा दो व्यक्तियों को लाम होता है वैसे ही 
अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार द्वारा दो राष्ट्रो को लाम होता है। परन्तु इन समानताम्रो के 
होते हुए भी प्रान्तरिक एवं भ्रतर्राष्ट्रीय व्यापार भे कुछ ऐसे भ्रन्तर पाए जाते हैं 
जिनके कारण अ्रथशास्तियो ने अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के सम्बन्ध मे प्रलग सिद्धातों का 
प्रतिपादन किया है। 


झ्रातरिक एव अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे श्रन्तर 

(एशवधिशा९€ 9शक्त॒९एए (दब बाऐ प्राशएशीणाश प7१0४) 

प्रातरिक एवं अतर्राष्ट्रीय व्यापार में निम्नलिखित प्रमुख भतर हैं-- 

4. उत्पादन के साधनों को मतिशोलता (8००5 ए्घ०णा४9) उत्पादन के 
साधनों को गतिशीलता प्रान्तरिक त्षेत्र मे अ्पेझाकृत ग्रधिक हाती हे। इसके फल- 
स्वरूप उत्पादन के साधनों के पारिश्रमिक मे एक देश में समी त्तेतों मे काफी ह॒द तक 
समानता होती है । एक देश से पूंजी तया श्रम का दूसरे देश मे जाना-आना कम 
होने के कई कारण हैं जो सामाजिक, राजनैतिक, घामिक तथा माया सम्बन्धी कठि- 
नाइयो से उत्पन्न होते हैं। अन्तर्राष्ट्रोय क्षेत्र में गतिशोलता कम होने के कारण विभिन 
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देशो में उत्पादन के साधनों के पारिश्रमिक में वहुत श्रन्तर पाया जाता है। उत्पादन 
के विभिन्न साधनों मे भी श्रम सर्वाधिक गतिहीन है। एडमस्मिय के शब्दो में “वा 
35, एी 2 (ए9$ ० 0ह४०४९०, 6 7709 ता6ए॥ 0 725907./ इसलिए 
मजदूरी मे ब्याज-दर एवं लगान को श्रपेक्षा श्रधिक भ्रन्तर पाया जाता है । 


2, सरकारी प्रतिबस्ध (50५६. ए८६5७८७०७५) : एव देश से दूसरे देश मे 
माल भेजने ग्रथवा भगाने की प्राय पूरे स्वतत्रता नहीं होती है। कमी-कभी तो 
सरबवारें विदेशी श्रायात तथा निर्यात पूर्णूप से बन्द कर देती हैं । प्रत्येक देश अपने 
भआराथिक हितों को घ्यान मे रखते हुए श्रपनी ग्राथिक मीति निर्धारित करता है; 
इसलिए उनमे अन्तर पाया जाना स्वाभाविक है। परन्तु आतरिक क्षेत्र मे एक स्थान 
से दूसरे स्थान पर माल भेजने व भगाने की प्रायः स्वततता होती है। इस प्रकार 
श्रासरिक ज्षेत्र मे वस्तुओं झौर सेवाओं के भादान-प्रदान से स्वतस्मता रहती है; 
परन्तु लाइसेन्स, कोटा, टैरिफ भ्रादि के कारण अन्तर्शष्ट्रीय लेन दन में स्वतन्नता 
नही होती । 

3. ५रिवहुन की समस्‍या (वशाआणम्धा०्क ?:कध्या) : प्रावरिक 
व्यापार से परिवहन की समस्या सरलता से हल हो जाती है, परन्तु अन्तर्राष्ट्रीम 
ध्यापार में परिवहन की समस्या शीघ्रता से हल नहीं हो पाती | उपयुक्त समय की 
प्रतीक्षा करनी पडती है । इसके अ्रतिरिवत जोखिम भी श्रधिक होती है | कई देशो 
के बीच परिवहन के साधनों का समुचित विकास भी नही हुआ है। जहा विवास 
हुआ्ला भी है बहा राजनैतिक तनाव को स्थिति भे मार्ग कमी-कमी अवरुद्ध हो जाते 
हैँ । स्वेज नहर थी बन्दी इसका ज्वलत्त प्रमाण है । 

4. झोद्रिक सिन्‍नता (शि०ए९घा३ [0[007९9९९5) : झ्ातरिक व्यापार में 
क्रेता एव विक्रेता एक ही मुद्रा का भुगतान के माध्यम के रूप मे प्रयोग करते हैं 
इसलिए सोदों में कोई कठिनाई नही होती | परन्तु अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे दोनों 
देशों में श्रलग-अलग प्रामारिणक सुद्राश्रो का प्रयोग होता है जिसके फलस्वरूप विनिमय 
दर वी समस्या पैदा होती है। यही नही, विभिन्‍न देशो को मौद्रिक सस्थाओं, बैक 
व्यवस्था तथा मौद्धिक अधिकारियों एवं उनके द्वारा प्रगुक्त साख, रीजगार एव 
कीमत सम्बन्धी नीतियों सें मिन्‍नता पाई जाती है । मुद्राओ के नाम में समानता 
होने पर भी उसका अलग-अलग देश मे अलग-अलग मूल्य होता है । इस प्रक्पर विनि- 
मय दर ज्ञात करने की कठिनाई एवं विनिमय-निम्र की समस्या अन्तर्राष्ट्रीय व्या- 

पार को एक विशेष समस्या के रूप में सामने श्राती है। अ्रन्वर्राष्ट्रीय मुद्रा काष के 
प्रयत्न मी इस समस्या को पूर्णो रूप से हल करने मे भ्रभी तक असमर्थ रहे है । 

5. अन्‍य भिन्‍वताएं (00 /)व्थि०ा८०७]) : उपरोक्त भिन्‍वताओं के 
अतिरिक्त भन्‍्तर्राष्ट्रीम व्यापार भ्राठरिक व्यापार से इसलिए भी भिन्न है क्योकि 
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अस्तर्सप्ट्रीय व्यापार को अनेक माषाओ, श्रवेंक सरकारों तथा उनके नियमों एव 
कानूनों तथा विभिन्‍न व्यापारिक रीति रिवाजो तथा परम्पराों का सामना करना 
पडता है। ग्रातरिक व्यापार मे इस प्रत्ार की कोई समस्या नही होती । 

ऊपर लिखे गए विवरण से यह स्पष्ट है कि उत्पादन के साधनो की गति- 
शीलता मे श्रन्तर होने के कारण किसी भी वस्तु विशेष की उत्पादन-लागत प्रत्येक 
देश मे समान नही होती है। प्रत्येक देश तुलनात्मक रूप से अन्य देशो की अपेक्षा 
कुछ वस्तुयें अपेक्षाइत कम लागत में उत्पन्‍्त करता है श्रोर कुछ वस्तुयें अपेक्षाकृत 
प्रधिक लागत मे । इसलिए उत्पादन में विशिष्ठीकरण प्रधान हो जाता है। दीघकाल 
मे उत्पादत-व्यय मे समानता की प्रवृत्ति होने के बावजूद भी कई वस्तुग्रो के मूल्यों में 
अन्तर पाया जाता है । उत्पादन व्यय एवं मूल्यों मे अन्तर बनाए रखन मे सरकारी 
नियमो, मुद्रा प्रणाली तथा भौगोलिक दशाओं में विद्यम्नन अवर मी महत्वपूर्ण भाग 
लेते हैं। इसलिए अतर्राप्ट्रोय व्यापार की समस्याएं झआतरिक व्यापार की समस्याओं 
से पूणारूपेण भिन्न होती हैं जिनका विश्लेपण पृथक सिद्धातो द्वारा ही सम्मव है। 
परन्तु इम विचारधारा से समी आधुनिक श्रथशास्त्री महमत नही हैं। श्रतर्राष्ट्रीय 
व्यापार के क्षेत्र मे प्रो श्रोहलिन का नाम सर्वविदित है और उनकी यह मान्यता है 
कि भनन्‍्तर्राष्ट्राय व्यापार भ्रपनी विशिष्ट समभस्याग्रो के कारण "पृथक भ्रध्ययन! के 
द्वारा भ्रासानी स स्पष्ट किया जा सकवा है। एसा करना लामप्रद एवं सुविधाजनक 
है परन्तु इसके अ्रध्ययन के लिए “वृथक सिद्धात' की कोई झ्रावश्यकता नही है । 

अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार को श्रावश्यकृता 
(3२९९७ 07 उत्र।थटा३धणाभ 772०४) 

] दोनो पक्षो को लाम (?700906 70 0७०४ 06 एश7085) विभिन्न 
देशों की उत्तादन दशाग्रो ((079॥075$ ० 770092०।०४) में अन्दर (एएलञए) 
होने के कारण एक वस्तु का उत्पादन-व्यय अथवा मूल्य विभिन्न देशो मे अ्रतमान 
होता है । इमलिए अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार से दोतो देशो को लाभ हांता है। प्रत्येक देश 
न प्रकृतिप्रदत्त प्रसाधन, मानवीय श्रम तथा तकनीकी ज्ञान अपनी अश्रलग विशेषताएं 
रखते हैं । इसलिए प्रत्येक देश वी उत्पादन-सम्मावनायें (2704प०४०४ ए055४- 
063) भी मित्र हाती हैं ॥ यदि कोई देश सभी वस्तुओं का उत्पादत बरम वा 
प्रयत्न मो कर ता उस या तो असफलता प्राप्त हायी या सफचता बडो महगी पडेगी । 
यदि दो देशों मे एवसो वस्तुए बनाना सम्मद भी हो दो री उनक लिए किसी एक 
बस्तु या बुछ वस्तुओं में विशिष्टीक्ररण करना तथा विनिमय द्वारा दूपरी वस्तुए 
प्राप्त करना भ्रधिक लामप्रद होता है । इस प्रकार अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार विश्व में 


विशिष्टीक्रण एवं ध्यापार के आधार पर कुल उत्पादन मे वृद्धि करता है। उत्पादन 
मे वृद्धि ह'ने से समी देशो का उपमोग स्तर मी ऊचा उठता है। 
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अ्रत्तर्राष्ट्रीय न्यापार उस अवस्था में भी दोनो पक्षों के लिए लाभदायक है 
जब एक देश प्राय सभी दस्तुयें दुसरे देश वी अ्रपेक्षा कम लागत पर उत्पादित करने 
की स्थिति में होता है । जवतक दो देशो म विभिन्न बस्तुप्नो के उत्पादन की तुलनात्मक 
क्षमता (ऐश3॥ए९ लग लब्पा०ए 60 छः0त0टााड़ ताीलिक्षा। 80005) मित्र होगी 
तब तक दोनो देशो को तुलनात्मक रूप से श्रधिक क्षमता वाजे ज्ञेत्र म उत्पादन करना 
तुलनाप्मक रुप से लाभप्रद होगा । इसलिए प्रत्येक देश तुलनात्मक रूप से प्रधिक 
लाभप्रद ज्ञेत मे उत्पादन करने मे विशिष्टीवरण करता है | 


उपराकत विवरस्ा इस बात वो स्पथ्ट करता है कि उत्पादन व्यय का प्तर- 
चाहे वह निरपेक्ष अतर हो श्रथवा तुतनात्मक ग्रतर हो, (#5$0986 70०९४ 
67 हेट[0ए४ ए।[ए८ए०६४) अतर्राष्ट्रीय न्यापार को ग्रावश्यक बना देता है। इससे 
दोनो ही पक्ष लामाच्वित होते हैं । 

2 अन्य वारण (070' (2०5९५) 

(0) लागत हास (06०८०्5घा8 (०५) श्रतर्राष्ट्रीय व्यापार के कारण 
बिशिष्टीकरण अपनी चरम सीमा पर पहुच जाता है और बडे पैमाने पर उत्पादन 
होने के कारण पैमाने की मितव्ययित्रा (2207०076६$ 66 5९86 प्राप्त होती हैं। 
इसलिए उत्पादन लागत कम हो जाती है तथा झअस्तर्राप्ट्रीय व्यापार वी प्रावश्यकता 
और श्रधिक बढ जाती है ( 

(0) भाग था पसदगी का भ्रन्तर ( जश्चिल्व००5 व] पच८5 ० 926 
ग्रआ00) दो देशो मे उत्पादन लागत भे अतर न होने पर भी श्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
की साम्मावना समाप्त नहीं होती क्योकि सम्बन्धित देशो की माग था पसदगी मे 
झतर होता है । जँसे यदि 'क' तया “ख' देशो म गेहूं और चावल समान लागत झौर 
माग्र मे उत्पादित किए जाते हो परस्तु 'क' देश में गेहू की भ्रधिक्र भाग हो और 
बख' देश मे चावल की अधिक भांग ही तो दोनो के बीच व्यापार करना लाभदायक 
होगा । 

झत्तर्राष्ट्रीय व्यापार के सिद्धात 
(प्र॥शणा९५ ० [/शाव॥॥079] 77906 ) 

ठुलनात्मक लागत का पघ्विद्धान्त (886ण5 ० (०४फश्ष40४९ (०5४) 

अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के तुलनात्मक लायत के सिद्धांत वो सम्यक व्यारया मे 
डेविड रिकार्डों (0290 ९८७७०) ने बडे टो सुदर ढग से यह स्पष्ट किया है कि 
अन्तर्सध्टीय विशिष्दीय रण (उप्राक्षाएडध0908 59टट८0॥58809) किसी भी देश के 
लिए लाभप्रद होता है | बाद मे इस सिद्धांत की तवीन व्याख्या फ्रेंक डब्लू दाजिग 
[एश् पर७5७8) द्वारा प्रस्ठुत की गई है । 
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प्रतिष्ठित श्रथ॑शास्त्रियो द्वारा दी गई तुलनात्मक-लागत-पिद्धात की व्याख्या 
के भ्रन्तर्गेत निम्नलिखित दो प्रमुख प्रश्वो पर विचार किया गया है-- 

]. श्रतर्राप्ट्रीय व्यापार के क्या कारण हैं ? 

2. झायाव-निर्यात की शर्तों ( 7005 ० ४७००) को कौन-सी शव्तिया 

निर्धारित करती हैं ? 

प्रथम प्रश्न के सम्बन्ध मे इस सिद्धात की यह मान्यता है कि अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार होने का प्रमुख कारण यह है कि प्रत्येक देश उन वस्तुश्ो का उत्पादन 
करता है जिनका उत्पादत अन्य देश की तुलना मे श्रधिक्त सुविधाजनक है तथा 
जिनके लिए उसके पास प्रच्च॒ुर मात्रा मे प्रसाधन और तकनीकी जातवारी उपलब्ध है, 
एवं इन वस्तुओं वा निर्यात करके उन वस्तुप्रो को प्राप्त करता है जिनके उत्पादन क 
लिए प्रसाधन अपेक्षाकृत कम मात्रा मे उपलब्ध है । इस प्रकार विशिष्टीकरण एबं 
व्यापार का लाम प्राप्त करने के लिए अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की श्रावश्यकता 
पडती है । 

इस घिद्धात के अनुसार सभी देश यदि उस वस्तु का उत्पादन करें जिसके 
लिए वे सर्वथा उपयुक्त परिस्थिति मे हैं तो सभी व्यक्तिगत एवं सामूहिक रूप से 
अपनी वास्तविक श्राय मे वृद्धि कर सकते है | वास्तव मे प्रत्यक्र देश क्या पैदा करेगा 
यह उस वस्तु की वास्तविक उत्पादन लागत पर निमर करता है। प्रन्तर्राष्ट्रीय च्या- 
पार लागता मे निरपेक्ष अतर रहने पर तथा लागतो म सापेक्ष अन्तर रहने पर-दोनों 
ही दशाओं मे लाभप्रद है 


4. लागत में निरपेक्ष श्रन्तर (8980[0/७ छिाहिष्ा००४ ॥ 00४) 
जब किसी देश की जलवायु एव प्रक्ृतिप्रदत्त साघन किसी वस्तु विशेष के उत्पादन के 
लिए भ्रधिक उपयुवत होते हैं तो अन्य देशो की अपक्षा उत्पादन-लागत कम होती है 
भौर बह इस निरपफेक्ष श्रतर का लाम प्राप्त करने के उद्दे श्य से विशिष्टीकरण करता 
है एव प्नतर्राष्ट्रय व्यापार द्वारा अन्य आवश्यक वस्तुए याद करता है। भिम्न- 
लिखित उदाहरण द्वारा यह बात अधिक स्पष्ट होती है 


लॉस सज नसन्ीकझ-:-न्‍-..तह_२_३३२३ी३६ू६३६२.--..8ह8हढह२......80808ह80हरईतहऔहपह॒॥॒न३ 





उत्पादित वस्तए, | | 2 
फ्क श्रम को इकाई के रूप में 
चावल | कपड़ा जध 
2 इकाई |या 3 इकाई। मारत श्रम की 3 इकाई 
3 इकाई |या २ इकइई|। नेपाल श्रम की ] इकाई 











ज-++--....0.0...ततहतहत 
इस उदाहरण से यह स्पष्ट है कि भारत को कपडे के उत्पादन में तथा 
नेपाल को चावल के उत्पादन मे विशिष्टीकरण करने से लाम होगा । यदि दोनों 
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इस्तुग्रों का उत्पादन करें तो दो इकाई श्रम लग्राने से दोनो देशों का छुल उत्ताइव 
इस प्रकार हागा * 


भारत--2 इकाई चावल--3 इकाई कपडा 
नेपल--3 इकाई चावल 4-2 इकाई वा 
योग _ 3 इकाई चावल--3 इकाइ कपड़ा 
परन्तु यदि भारत कपडे के उत्पादन मे तथा नेपाल चावल के उत्पादत में 
अपने श्रम की दोनो इकाइयों का प्रयोग करे तो स्थिति इस प्रकार होगी . 
मारते“ 59 इकाई कपड़ा | सामूहिक उपादन 
नपाल-- 6 इकाई चावल | 6 इकाई कपड़ा 
| + 6 इकाई चावल 
अब यदि भारत तथा नेपाल अपने ग्रतिरिक्त कपड़े तथा चावल का विनिमय करें तो 
मारत 3 इकाई कपड़े के बदले नेप्राल से कम से कम 3 इकाई चावल प्राप्त कर 
सकता है और इस प्रकार अतर्राप्ट्रीय व्यापार से वह | इकाई चावल का लाभ 
प्राप्त करेगा, क्योकि यदि स्वय पैदा करता तो उसे बेवल 2 इफाई चावल प्राप्त 
होता । ठीक इसी प्रकार नेपाल को अपनी 3 इकाई बावल के बदले कम से कम 
3 इकाई कपटा प्राप्त हो सकता है श्रोर उसे ! इकाई कपड़े का लाम होश १ दोनो 
देशो को सापुहिक €प से देखा जाय तो कुल उत्पादन मे भी वृद्धि हो रही हू । इस 
प्रकार लागतो में मिरपेक्ष अतर होने पर अतर्राष्ट्रीय व्यापार आवश्यक हो जाता है 
ओर यही सबके लिए श्रेयस्कर है | 
2 ज्ागत में सापेक्ष श्रवर (९०ए9थ्रबाए९ ए7िक्या065 7 (०88) 
अतर्राष्ट्रीय न्यापार कंबल लाग्तो में निरपेक्ष अतर होने की स्थिति में ही नही होता 
चल्कि उस समय भी हाता है जब लागतो मे सापेक्ष श्रतर होता है। उदाहरणार्प 
यदि अमेरिका सारत की तुलना मे “क' तथा 'ल! दोतो ही वरठुए सस्ती पेदा करता 
हो परन्तु 'क' के उत्पादन में ग्रमेरिकः की दक्षता भारत से केवल 20% श्रधिक हो 
तथा 'ख' के उत्पादन में अमैरिका की दक्षता भारत से 30% अधिक हो तो ऐसी 
स्थिति मे अमेरिका 'ख' के उत्पादन म विशिष्टीकरण करके लाभ प्राप्त कर सकता 
है ग्रोर भय 'का के सत्पाहन मे विशिष्टोकरए करने: आपको हानि (00040 
(७88) को कम कर सकता है। इस प्रकार तुलनात्मक लाभ (ए०एआएवाशाएट 
44927/98०) दो देशो के उत्तादकता-अनुपात (2000ल्‍शाए ह४॥०) पर निर्मेर 
करता है। निम्नलिखित उदाहरण दारा यह बात श्र स्पष्ट हो जाती है 


>> जल लत कल लत जत७ल- नीनीनीनीन नी दुननलनीनीनननननी आस आन 





उत्पादित वस्तु | अमेरिका | ब्रिटेन 
१ इकाई खाद्य जा 3 इकाई श्रम 3 इकाई श्रम 
 इबाई कपडा 2 इकाई श्रम 4 इकाई श्रम 





न्न्नजिजज ता 
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उपरोक्त उदाहरण के अनुसार अमेरका खाद्य पदार्थ तथा कपडा दोनो ही 
ब्रिटेन की अपेक्षा अधिक दक्षता से उत्पादित करता है, परन्तु अमेरिका को साथ 
पदार्थ के उत्पादन से तुलनात्मक लाम अधिक है तथा ब्रिटेन को कपडे के उत्पादन में 
तुलनात्मक हानि कम है, क्योकि अमेरिका में खाद्य पदार्थ तथा कपड़े का लागत 
प्रनुपात ६ 2 (कपड़े की. एक इकाई की लागत वरायर है खाद्य पदार्थे की 2 
इकाई की लागत के) तथा ब्रिठेव में खाद्य पदार्थे तथा कपड़े का लागत झनुपात 3 :4 
है । अमेरिका दोनो वस्तुओं के उत्पादन मे अधिक दक्षता रखता है परन्तु उसकी 
दक्षता खाद्य पदार्थों के उत्पाइन में अपेक्षाइव अधिक है इसलिए वह खाद्य पदार्थों मे 
विशिष्टीकरण करके लामान्वित होगा | दूसरी तरफ ब्निटेन दोनो मे कम दक्ष है परच्तु 
दक्षता की कमी कपड। के उत्पादत में अ्रपेक्षाइ॒व कम है झौर खाद्य पदार्थों के उत्पाइन 
म दक्षता वी कमी अ्पेक्षाइत अधिक है ) इसलिए इसे कपडो का उत्पादन करना 
लामप्रद है । यद्यपि यह कुछ विचित्र सा प्रतीत होता है कि एक देश जिस वस्तु को 
दूसरे की अपेक्षा सस्ता बना सकता है उसे मी वह दूसरे देश से भगाता है, परन्तु 
यह इसलिए सम्मव होता है क्योकि उते एसा करने में तुलनात्मझ लाभ अधिक है । 
एक लेक्चरर अपने नौकर की अपेक्षा शीज्षता से एवं अच्छी पालिश कर सकता है 
झ्रौर मापरप तो अच्छा देगा ही क्विर भी वह तौफर से पालिश करा कर तुलबात्यक्र 
लाभ अधिक प्राप्त कर सऊता है, क्यों के ।जतती देर वहू पालिश करने म॑ लगाएगोा 
उतना ही समय भाषण मे लगाकर अपेक्षाकृत अधिक लाम प्राप्त कर सकता है। 
क्योबि' नौकर उससे दोनों मे कम कुशल है पर वह पालिश करने मे कम कमकुशल 
(:.०5५5 855४८ ६८॥६) है। केपरनेस के शब्दों में * [७ तातशिषा९४ व फ९ 
2077एव्298 205 ण 97000श078 972 ००709700॥785. €४0097820 39 ९५४९५ 
प्राय 7०, 800 5प्रीछह्या 707 ऐड स्जराईशाएट 0 वर/ध्याभा092 3067" 
3. लागत से समान झन्तर (६५एथ [आडि९प7०४४ 70 0०४५) « 
तुलनात्मक लागत का सिद्धान्त यह स्पष्ट कर देता है कि अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
त्तमी सम्मव होता है जब लागतो मे निरपेक्ष या सापेक्ष श्रस्तर पाया जाता है। यदि 
लागतो में समात अन्तर हो तो अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार से किसी सी पक्ष को लाम सही 
होता है । इसलिए ममान ग्रन्तर होने की दशा म या तो ग्न्तर्राष्ट्रीय व्यापार प्रारम्भ 
ही नही होता था प्रारम्म होकर शीघ्र समाप्त हो जाता है। निम्नलिखिन उदाहरण 
द्वारा यह बात स्पष्ट हो जाती है ॥ 


चावल कपड़ा श्रम की इकाइया (लागत) 
भारत 4 इकाई या 2 इकाई ] इकाई 
नेपाल 2 इकाई था ] इकाई ] इकाई 


इस उदाहरण के अनुत्तार भारत मे ) इकाई कपडा 5८ 2 इक्ताई चावल 
है तथा नेपाल म भी लागत अनुपात वही है । । इकाई कपड़ा ७ 2 इकाई चावल 
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ऐसी परिस्यिति में यदि भारत चावल के उत्पादन में ही भ्रपने श्रम की दोनों 
इवाइया लगा दे त्तो 8 इकाई चावल पैदा करेगा परन्तु नेपाल से 2 इकाई कपड़ा 
प्राप्त करने के लिए उसे अपनी 4 इकाई चावल का लिर्यात करता पड़ेगा भ्रौर वस्तु 
स्थिति में कोई परिवर्तन नहीं होगा। इसलिए दोनो में व्यापार का प्रश्न नहीं 
पैदा होता है। 
आरायात-निर्यात शर्तों का निर्धारण (0०0क्रांपप्षत०त ० प्थ्णा$ ४ प्०त०) : 


अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार का तुलनात्मक लायत सिद्धात इस वात्त की भी व्यास्या 
करता है कि निरपेक्ष या सापेक्ष लागत-प्रस्तर होने पर दो देशो के बीच दप्रापार की 
शर्तें किस प्रवार निर्धारित होती हैं । इस प्रश्त पर विचार करते समय यह ध्याव 
रखना श्रावश्यक है कि जिन वस्तुओं को अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के माध्यम से कोई 
देश प्राप्त करता है वह उन्हे स्वयं भी पैदा कर सकता है, इसलिए उत वस्तुओं का 
आतरिक वितिमय अनुपात विद्यमान होता है। इन आतरिक विनिमय अनुपातो के 
अनुस्तार ही श्रन्तर्राप्ट्रीय विनिमय अनुषात को अ्रधिकतम तया न्यूनतम बरें िर्धारित 
होती हैं तथा वास्तविक विनिमय भनुपात सम्बन्धित देशों की एक दूसरे देश की 
चस्तु की माग की तीब्ता एवं मुल्य सावेञ्ञत्ता द्वारा निधोरित होता है । निम्नलिखित 
उदाह्रणो द्वारा इसे श्रासानी से समझा जा सकता है । 
विरपेक्ष श्रन्तर होने पर (895000(8 ॥)7दिए८१०९५) : यदि भारत में 2 
इकाई चावल का मूल्य 3 इकाई कपडा के वरावर हो तथा नेपाल में 2 इकाई चावल 
का भुल्य । 33 इकाई कपडा के बरावर हो तो भारत और नेपाल में श्रातरिक विनि- 
सय ग्रनुपात कमश३ | इकाई चावल८">] 5 इकाई कपड़ा तथा ! इकाई चावलन- 
"67 इकाई कपडा होगा । भारत एक इकाई चावल प्राप्त करने के लिए प्रधिक से 
झधिक १*5 इकाई कपडा नेपाल को दे सकता है और नेपाल । इकाई चावल के 
बदले कस से कम *67 इकाई कपड़ा लेता चाहैगा । वास्तविक विनिमय अनुपात 67 
और :5 इकाई कपडा के बीच निर्धारित होगी । यदि ] इकाई चावल के बदले 
-5 के निकट किसी मात्रा मे कपडा मिलता है तो नेपाल को अधिक लाभ होगा 
भौर ग्रढ़ि 67 के निकट किसी साठा में मिलता है ठो श्रापत्त को ऋषिक फायदा 
होगा | यदि मारत को चावल वी माम की तीब्रता नेपाल की कपड़े की साय की 
तीव्रता से अधिक है तो भारत ] इकाई के बदले अधिक कपड़ा देने कौ तैयार हो 
जायेगा और विनिमय दर ! 5 इकाई कपडा के निकट होगी । इसके विपरीत यदि 
नेपाल की कपडे की मांग मारत की चावल की साग से अधिक तीज्न है तो विनिमय 
दर *67 इकाई कपडे हे निकट होगी । 
सापेक्ष अन्तर होने पर (0०शएग्रशाए6 जिकशक्षिध्ा०६$) : ऊपर सापेक्ष 
॥| 
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लागत अल्तर के सम्बन्ध में दिये गये उदाहरण के झनुसार अमेरिका £ इकाई खाद्य 
पदार्थ के बदले कम से कम 5 इकाई कपडा चाहेगा क्यों उसका स्वय का उत्पादकता 
अनुपात (0700020ए॥ए 7९४0०) खाद्य और कपडे के बीच 2 2? है । इसी श्रकार 
ब्िटेन ! इकाई खाद्य क बदले अधिक से अधिक 75 कपड़ा दे सकता है क्योकि ब्रिठेलन 
का दोनो वस्तुओं का उत्पादकता अनुपात 4 3 है। इसलिए वास्तविक विनिमय दर 
जिस पर दोनो देश खाद्य एवं कपडे का लेन देन करेंगे वह ] इकाई खाच्य-5 5 से 75 
इकाई कपडे के बीच उनकी मागो की पा«स्परिक दीब्रता के अनुसार निश्चित होगी । 
धदि अमेरिका की कपडे की माग ब्रिटेन की खाद्य की माग से अधिक तब्र है तो 
विनिमय दर 5 के निकट होगी और इसके विपरीत यदि ब्रिटेव की माग भ्रधिक तीद् 
है तो विनिमय दर 75 के निकट होगी ॥ 


तुलनात्मक लागत सिद्धात की मान्यवाए (8ै$5७एए॥0०७$ ० फ४णए ० 
(:%फ99/972 (205) 


] यह सिद्धात श्रम लागत मूल्य सिद्धात (.8)0७ ००५ ०६ ए।७०) पर 
श्राधारित है । प्रत्येक वस्तु की उत्पादन लागत श्रम की इकाइयो द्वारा व्यक्त की 
बाती है तथा श्रम की इकाइयो को समान समझता जाता है। 

2 इस पिद्धात की दूसरी मान्यता यह हैँ कि एुक्क देश के अन्दर उत्पादन 
के साधन पृण गतिशील होते हैं परन्तु दो देशो के वीच पूण गतिदीन होते हैं । 

3 यह मिद्वात उत्पादन के क्षेने मे समान लागत सिद्धात (!8७ णी ठ0- 
80875 ००४७) के लागू होने की मान्यता पर आधारित है । 

4 इस पिद्धात की व्यारयथा मं परिवहत व्यय को ध्यान मे नही रखा गया है । 

$ यह छिद्धात पूण प्रतियोगिता की मान्यता पर निमर है। अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार पर काई प्रतिवन्ध नही है। 

6 अस्तर्राष्ट्रीय ब्यापार म शामिल वस्तुए समान्र झ्राथिक महत्व रखती हैं । 

7 भरस्तर्राष्ट्राय व्यापार करने वाले देश स्थायी सतुलन के लिए प्रय्तशील 
रहते हैं तथा साम्यावस्था मे होते हैं 
तुलनात्मक लागत सिद्धात की भ्राल्ोचना (एप्ला।ल5० ० (8 धढ0/9 ० 0००ए- 
शबराएट 0058 


! ब्राय छुलवात्मक लागत सिद्धान्त वी यह झालोचना को जाती है कि दा 
से अधिक वस्तुओं अथवा द। से अधिक देशो के बीच आयात नियात की व्याख्या इस 
सिद्धांत के आधार पर सरलता से नही की जा सकती | साथ ही बह भी आराए 
लगाया जाता है कि श्रम मुल्य का मिद्धात कई कारणों से झ्राविक विश्वेषणों के 
लिए पनुपयुक्त हैं एवं उत्पादन मं समाव लागत सिद्धात नही बल्कि वृद्धिमान लागठ 
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नियम लागू होता है । परन्तु जिन अ्र्शास्त्रियों ने इस सिर्डात की गहन व्याश्या 
वी है उनका मत है कि यह्‌ सिद्धांत मौलिक रूप से सभी प्रिध्यित्रियों मे लागू होता 
है। हा, यह झवश्य है वि तुलना करने के लिए द्रव्य लागत को आधार मानना 
आअधित उपपुक्त है । इसी प्रकार ज्यवह्ार से बृद्धिमान लागत नियम एवं ह्रापमान 
लागत नियम अन्तर्राष्ट्रीय विशिष्टीकरण को सीमित करने की प्रयृत्ति रखते हैं । 


2 तुलनात्मक लागत सिद्धाठ का दूसरा दोप इसकी इस भान्यता मे निहित 
है कि उत्पादत के साथने आतरिक हृष्टि से पूर्णे गतिणील एवं अन्तर्राष्ट्रीय दृष्टि से 
पूर्ण मतिहीन है । वास्तव मे स्थिति यह हैं कि उत्तादव साधन बश्रातरिक हृष्टि से न 
तो पूर्ण गतिशील है, न तो अन्तर्राष्ट्रीय हृष्टि से यूर्ण गतिहीत | हाँ, यह श्रवश्य 
कहा जा सकता है कि साधतों की मतिशीलता आ्ातरिक क्षेन में श्रपेक्षाइत अधिक है । 


3 इस सिद्धात का सबसे गम्मीर दोप यह है कि इसमे आथिक सतुलत एवं 
साम्यावस्था वा स्थिर (50०) माना गया है॥ कीमत एवं मजदूरी, मुद्रा प्रसार 
एवं भुगतान सतुलन की समस्याओं को इसमे ध्यान मे नहीं रखा गया है।इस 
सिद्धांत की यह मान्यता है कि जब श्रमिक एक उद्योग को छोउता है तो बह दुसरे 
भ्रधिक दक्ष (£/06७५) उद्योग मे काम करता है। उस्ते कमी वेकारी का सामना 
नही करना पडता है। परन्तु व्यवहार मे यह समी बातें खरी नही उतरती । "वास्तव 
में यह प्लिद्धात परिस्थितियों को बहुत ही भ्रासान मानकर चलता है परन्छु व्यवहार 
में परिस्थितिया बहुन जटिल होतो है, फिर भी प्रो० सेमुएलसन के शब्दो म॑ : 

जल, 0 थी) ॥5 ०४६ ञरश्रोगीएथा09, 8 0609 ० ००ण्राएशब्वा।शट 
बतेश्ा286 फाएशव९5 8 एत5 78974 8॥77956 0 एव, 

4 अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के तुलनात्मक सिद्धात मे परियहन व्यय पर ध्यान 
न देता भी इसका दोप कहा जाता है क्योकि कभी-कभी परिवहन व्यय उत्पादन 
लागत से मी अधिक होता है जिसके कारण उधकी स्थानापन्न वस्तु का प्रयोग 
प्रारम्म हो जाता है । परन्तु यद्दि परिवहत व्यय को लागत का एक झग सान लिया 
जाय ती यह कठिनाई दूर हो सकती है । प्रस्विहव व्यय का महत्व इस बात से भी 
स्पष्ट होता है कि एक ही देश मे एक भाग में एक वस्तु उत्पादित करके निर्यात की 
जाती है और दूमरे माम मे उसी वस्तु का विदेश से आयात किया जाता है । 


5 प्रो० क्लोहलित ने इस सिद्धान्त को अनावश्यक एवं जटिल कह कर 
आलोचना की हैं । उनके अनुसार अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार मौलिक रूप से आतरिक 
व्यापार से मिन्‍न नहीं है, इसलिए इसकी व्याख्या भी मुल्य के सामान्य सिद्धात के 
आधार पर सरलता से ली जा सकती है। इसके लिए पृथक सिद्धात की कोई झाव- 


शयकता नहीं है। 
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तुलनात्मक लागत सिद्धांत का वर्तमान रूप 
(प्राए७५ ० 00ण9०0४वी१६ 0०४४5-श०१४7 ए(९७) 
आ्राधुनिक अरवेशास्ती भी इस सिद्धांत को कुद चुवारो के साथ स्त्रीकार करते 
हैं। प्रथम सुझाव यह रवा गया है कि लागत म केवल श्रम को ही नहीं अपितु 
पूंत्री आदि को भी सम्मिलित किया जाता चाहिए एवं लागत को श्रम्न के द्वारा बढ़ीं 
घरत्‌ मुद्रा द्वारा व्यक्त किया जाना चाहिए। दूसरा सुवार इस सम्बस्व में यह 
सुझाया गया है कि तुलनात्मक लागत के प्िद्धास्त को समाव लागत नियम पर झाधा- 
रित करता प्रव्यावहारिक है क्योकि व्यवहार म वृद्धिभान लागत नियम एवं हास- 
मान तियम लागू होते हैं । वाल्तव मे यह सिद्धात समी परिस्थितियों में सत्य है | 
तीसरा सुधार यह प्रस्तुत किया गया है कि वितिमय दर निर्धारण मे वस्तुओं की 
माग की लोच को ध्यान में रखा जाना चाहिए । 
इस प्रकार तुलनात्मक लागत घिद्धात आधुनिक युग मे भ्रधिक व्यापक हो 
गया है परस्तु इस सिद्धात की झ्राधारभूत मान्यता --अ्रल्वर्राप्ट्रीय व्यापार लागतों मे 
इन्चर पाये जाने की स्थिति मे ही लागू होता है, आज भी पूर्ण रूप से सत्य भानी 
जाती है। लागतो का अन्तर श्रम के माध्यम से व्यक्त किया जाय श्रयवा मुद्रा के 
साध्यस से वस्तु स्थिति मे कोई परिवर्तन गही होता । निम्नलिखित उदाहरसों से 
£ यह बात स्पष्ट हो जाती है : 
ल्‍्गतो में निरपेक्ष मन्तर (8850)708 ॥0/ष०7८४७ 97 0०85) : 
लागतो वा तअन्तर मुद्रा के माध्यम से व्यक्त किया यया है। 








| प्रति इकाई लागत (सीमात) 





चावल गेहू 
मारत 50 रु० 30 २० 
नपाल 30 रु० $0 २० 





लागत के दृष्टिजोण से मारत गेहु मे तथा नेपाल चावल मे विशिष्टीकरण 
“ कर सकते हैं तथा वदले म चावल तया गेहू एफ दूसरे से प्राप्त कर लाम उठा सकते 
हैं। भारत मेहू भेजकर नेपाल से 30 रु० से 50 रु० प्रति इकाई के बीच अपनी 
मांग के लोच वे अनुस्तार कसी भी दर पर चावल प्राप्त कर सकता है। इसी 
प्रकार नेपाल गहू भ्राप्त कर सकता है। लाम उसे अधिक हागा यह उनकी मांग 
को दीद्नता एवं लोच पर निर्मर करेगा। 
सापेक्ष भतर ((0०7एकावाएर एि््सिव्ावल्टड गा ए०5७) ६ 
सापक्ष झ्तर मुद्रा के माध्यम से व्यक्त दिया गया है। 
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। प्रति इकाई लायत (सी मात) 

जूंढ क्रपात्त 

भारत 30 रू० 30 ₹० 
पाव्स्तान 20 रू० 25 रु० 


यहा भारत जूट तथा कपास दोनों का उत्पादन पाविस्तान की श्रपेक्षा अधिकतर लागत 
पर करता है परन्तु पराह्रिस्तान को जूट के उत्पादन में श्रधिक तुलनात्मक लाम है 
क्योकि इसमें उप्तकी तुलनात्मक दक्षता (7छथ॥४6 #४॥८७४7०७) भ्रधिक है। इसी 
प्रकार भारत कपास का उत्पादन करके भ्रपनी सापेक्ष हानि (0०077एडा#0ए९ ता$ड0- 
५७7/9872०) को कम कर सकता है। भारत में छूट श्रौर कपास का विभनिमय झनुपात 
4 * । है तथा पाविस्तान मे छुट और कपास का विनिमय अनुपात 4 | 25 (प्र्थात्‌ 
4 25 इकाई झूंट-5] इकाई क्प्राय) अब भारत यदि क्पात्न के बदले [एाकिस्तान से 
जूद प्राप्त करे तो उसे । से ,25 इकाई तक जुट प्राप्त होगी जिससे छप्ते लाभ 
होगा । दुसरी ओर पाकिस्तान जूद पैदा करके भारत से 20/25 ब्रर्थात्‌ 4/5 इकाई 
से इकाई तक कपास प्राप्त कर सकता है भौर उस लाम हो सकता है। 
झोहलिन का श्रस्तर्राष्ट्रीय व्यापार का घिडात 
(00स्‍75 76079 ॑ च/शए0३0०घण 77०१०) 
बरटिल झोहलित ने अपनी पुस्तक 'ग्रालाध्शाणं बात वाशाशातात 

प्ा806' में सामान्य सतुलय सिद्धात ( एशादाग एकजॉफरयतए पलठा३ ) को 
अतर्राष्ट्रीय व्यापार के क्षेत्र मे लागू किया है, क्योकि वे अतर्राष्ट्रीय एव भातरिक या 
अतरक्षेत्रीय व्यापार में कोई मौलिक श्रस्तर नहीं मानते ! श्रोहलिन ने इस बात की 
और सकेत किया है कि केवल श्रतर्राप्ट्रीय व्यापार ही सापेक्ष लाम [ 000ए?श8 
(0ए6 80ए870828) पर ग्राधारित नही है बल्कि यह (सापेक्ष लाभ) सभी प्रकार के 
व्यापार अथवा विनिमय का आधार है चाहे वह अंतरिक हो, अतर्क्षत्रीय हो था 
अतर्राष्ट्रीय हो । ओहलित के विचारानुस्ार विभिन्न क्षेत्र भ्रथवा देश उन्ही कारणों से 
विशिष्टीकरण एवं विनिमय तथा व्यापार करते है जिन कारणों से व्यक्ति करते हैं । 
इसलिए भ्रतर्राप्ट्रीय व्यापार अतक्षेत्रीय व्यापार की एक विशिष्ट प्रवस्था है तथा 
इसके अध्ययन के लिए पृथक सिद्धात की आवश्यकता नहीं है । इसी प्रकार ओहलिन 
अत्तर्राष्ट्रीय क्षेत्र भे साधनो की गतिद्दीनदा को भी सहत्व नही देते बयोकि साधनी की 
गतिद्वीनता एक ही देश के दो ज्चेत्नों मे पाई जा सकती है । दो देशो मे दो भिन्न 
मुद्राओं का चलन भो पृथक सिद्धात के लिए पर्याप्त कारर सही है, वय्ोकि विविमय 
दर मुद्रा की बाह्य कयश्रक्ति को व्यक्त करता है तया बाह्य कप शक्ति एवं आतरिक 
क्रय शक्ति का घनिष्ठ सम्बन्ध होता है । 
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श्रोहुलिन के अनुसार विभिन्न मौगोलिक ज्षेत्रों मे प्रकृति ने श्रलग-अलग प्रकार 
से उत्पादन के साधन उपलब्ध किए हैं । यदि प्रत्यक क्षेत्र ( उसी देश में या अलग- 
प्रलग देशो मे) झपने यहा अधिकप्ान्रा मे उपलब्ध साधनों का प्रयाग करने वाली 
वस्तुओं वे उत्पादन में अपनी शक्ति केन्द्रित करें तो व्यापार के द्वारा सभी क्षेत्रों को 
पारस्परिक लाम प्राप्त हो सकता है। ऐसा करने से प्रति इकाई उत्पादन लागत 
न्यूनतम रखा जा सकता है तथा वीमत अतर (2८० भरिक्षट7०८५) के आधार पर 
अतर्राष्ट्रीय व्यापार क्या जा सकता है । इस प्रकार विशिष्टीकरण तथा विनिमय 
द्वारा बिश्द के उत्पादन साधतो का उपयुक्त एवं मितब्ययितापूर्ण (९८०४णएघा०थ) 
प्रयोग किया जा सकता है तथा विश्व की वास्तविक आय मे वृद्धि की जा सकती है । 


आओहलिन की व्याख्या से यह निष्कप॑ निकलता है कि अतर्राप्ट्रीय व्यापार 
सापेक्ष की मवोी (०07079क॥7४४ ००५७5) के अवर पर आश्चित है तथा सापेक्ष कोमतों 
में ग्रतर इसलिए होता है क्‍योंकि उत्पादन के साधनों की पूर्ति सभी देशों मे समान 
नही होती । सामान्यतया किमी भी क्षेद्र मे अधिक मात्रा मे पाए जाने वाले साधन 
सस्ते, गौर कम मात्रा में पाए जाने वाले साधन महये होते हैं ॥ जिस वस्तु के उत्पा- 
दन मे अधिक सस्ते साधनों का प्रयोग करने की आवश्यकता होती है उश्ली भे 
विशिष्टीकरण किया जाता है तथा उसका निर्यात किया जाता है । दूसरे शब्दों में 
सस्ते साधनों का निर्यात एवं महगे साधनो का आयात क्रिया जाता है। विनिमय देर 
का निर्धारण तथा श्रतर्राष्ट्रीय व्यापार का झ्राकार सम्बन्धित देशों की पारस्परिक 
मागो द्वारा निर्धारित होता है। 

झोहलिन के सिद्धात की भ्रन्य विशेषता यह है कि उनके अनुप्तार उत्पादन 
साधनों की हृष्ठि से समान देशो के लिए भी व्यापार लामदायक हो सकता है क्योकि 
इससे बडे पंमाने के लाम प्राप्त हो सकते हैं । समान तुलनात्यक लागत वाले क्षेत्र 
जिन वस्तुप्रो को घरेलू मांग कम है उनके उत्पादन मे विशिष्टीकरण करके दूसरे देश 
से विनिमय कर सऊ़ते हैं । 

प्रविकाश अर्थशास्त्री श्रोहलिन के विचारों की श्रेष्ठता को स्वोकार करते हैं 
परन्तु हैबरलर जंसे प्रसिद्ध श्र्थशास्त्री यह विचार व्यक्त करते हैं कि श्रोटलिन का 

८ सिद्धात तुलनात्मक लागत के सिद्धात क साथ रखा जा सकता है यदि उसे हैबरलर 

द्वारा पुनक्न॑थित रूप मे देखा जाय । इस वारे मे प्रो० सेमुएलसन का निम्ते उद्धरख 
बड़ा सुन्दर प्रतीत होता है : 

"एज छा०फुटत एपणजार ए00ल९५, 900द:7 गशा075$ ट्ख ब९ंध९९ए८ 8 
0600०]855 ०७] इच्राएाद55 जाएं ग्रल्द्त 90. ३९००४ दाढ शद्शं एशाचति5 


चिणा ध80९, एप उ्बाणिष्य एव ॥९ए/2४2 एड साजाणाशदफा पर जाला पा 
ज्रापणए९ 00 एणरएथव्राएट 80४३०098९ जो 9997, 
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अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार से लाभ 
(890:2प98९5 0६ विशशगव०घ० १926) 


अ्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लाभों वा झ्राघार अन्तर्राष्ट्रीय श्रम-विमाजन एवं 
विश्विष्टीकरए है, जिसके फलस्वरूप विश्व के बुल उत्पादन की मात्रा में वृद्धि होती 
है और सभी देशों को व्यक्तियत एवं सामूहिक रूप से अनेक लाम होते हैं : 


3. विश्व मे उपलब्ध साधरों का सर्वोत्तम प्रयोग (00709 रण 0९ 
#000९0५४४ ४2४४०७४९९४ ० धा€ %०7)8 40 496 965४ ४0ए27/9ह8०).. प्रत्येव देश 
उस्ती वस्तु के उत्पादन मे विशिप्टोकररणा ऊर लता है जिसक लिए वहू सर्बाविक उपयुक्त 
है । इसके परिणाम स्वरूप प्रत्येक देश कम रो कम लागत से अधिक से अधिक एवं 
ग्रच्दी वस्तुओं का उत्पादन करन में समर्थ हाता है भौर भ्रपने साधनों से प्रधिकतम 
लाम प्राप्त करता है। 


2 दुर्लभ वस्तु प्ले का उपभोग सम्भव ((0०१॥999000 ० 80005 जछञ॥्र 
शाप: 96 छ7040०९6 4॥ 076, 0९०007०5 90580)8) ६ जिन वहतुप्रो का 
उत्पादन देश मे सम्मव नही है उन्हे विदेशों से प्राप्त किया जा सकता है तवा उप 
भीक्ता विभिन्न प्रकार की वस्तुओं का उपभोग कर सकता है । इससे प्राधित कल्माण 
वी ग्रभिवृद्धि होती हैं एवं रहन सहन का स्तर ऊचा उठता है ) 


3. कोमतों मे अधिक उतार-चढ़ाव पर प्रतिबन्ध (४000६ (प०६०७४७०75 
मा 088 878 705020020).. अन्तर्राद्वीय व्यापार के कारण वर्पुओ्ओं का बाधार 
बहुत विस्तृत हो जाता है इसलिए कीमत म उतार-चढाव लाने वाले कारणों का 
विकेद्धित प्रभाव पडता है ) यदि किसी स्थान पर किसी चीज की कीमत अ्मामान्य 
रूप से वढ जाती € तो दूसरे देशों से उस वस्तु का झ्रायात करके उसकी पूर्ति बढा दी 
जाती हैं भौर वीमत को कम कर दिया जाता है । इस प्रकार कीमतों म अपेक्षाइुत्त 
स्थायित्व रवा जा सकता है। 

4. सकटकाल में सहायक (सरल ठा760ी ०४०75) + अतर्राष्ट्रीय 
व्यापार के परिणामस्वरूप आवश्यकता के समय कोई भी देश दूसरे देशों से सहायता 
प्राप्त कर सकता है। धनी देश निर्धन देशो की आर्थिक सकट की स्थ्रिति मे सहायता : 
करते हैं और विश्व एक भ्राथिक इकाई के रूप मे संयठित होने की दिशा में वढने 
लगता है ! 

5 उत्पादन विधि मे सुधार (इफफ्ाएए्टशला। 8 छ॥000९०009 (हशपा- 
40८४). विशिष्टीकरण होने के कारण प्रत्येक देश नये तरीकों का आविष्कार करना 
चाहता है जिससे बह वस्तुओं को और अच्छा एव रुस्ता दना सके तथा तुलनात्मक 
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लाभ रा मात्रा को बढ़ा सके । इस होड मे विज्ञान एवं तकदोक का विकास होता 
रहता है। 

6. बस्सुओ और सेवाओं के मूल्यों में कमी तया समावता वी श्रवृत्ति 
(ए७7067०५ रण 7०६७ 4० ४० ०5५ 270 ९धृ०७)) + विशिष्दीकरण के कारण 
बस्तुए सस्ती बनाने का प्रयत्न किया जाता है और बाजार विस्तृत करने के लिए 
कीमतो को कम रफने की प्रवत्ति होती है। देशो मे पारस्परिक स्पर्डा होने के कारण 
सभी स्थानों वर कीमतो म समानता होने को भी प्रवृत्ति रहती है । 


१ सासक्ृनिक सम्बन्ध तया अ्रतर्राष्ट्रीय सहवोग (एण/एाश हशाए था0 
06गवा।ण्रा थ ०0० 0एथ४0०7).. अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार से एक देश की सस्क्ृति 
दसरे देश के सम्पर्क मे आती है और विकस्तित होती है। इससे विश्व शाति एवं 
सहयोग की भावना म वृद्धि होती है । युद्ध से आतर्राष्ट्रीय न्‍्यापार मग हाने का डर 
रहता है इसलिए सभी युद्ध से बचना चाहते हैं । कोई नी देश पूर्ण हूप से झात्म निर्मेर 
नही हो सकता इसलिए थ्तर्राष्टीय व्यापार के द्वारा वे श्रापपी सहवाग वढाकर श्रपता 
श्राथिक एवं सामाजिक बल्यारणा अधिकतम करने की दिशा में प्रयत्नशील रहते हैं । 

& उत्पादन के साधनों को कीमतो में समानता की प्रवृत्ति (7॥6 900९8 0६ 
(80005 0 90000ए०४०॥ ८४४० (० ४७ ध्यूण्श).. अन्चर्राष्ट्रीय व्यापार के कारण 
ग्रपेक्षाकृत महंगी बस्छुए जब श्रायात की जाने लगती हैं तो उठसे सम्बन्धित उत्पादन 
के साधनों की माग कम होने लगती है और निर्यातक देश में श्रधिक उत्पादन के लिए 
उनकी मांग बढ़ती है इसलिए कीमत बढने लपती है । इस प्रक्रिया के कारण उनकी 
कीमतों मे समानता होते की प्रवृत्ति रहती है । 

श्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की हानिया 
(95907 48९5 0 [र्ाधिग्रणागा।। पुर40९) 

भ्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार क लाभ मुक्त व्यापार की नीति एवं सदुमावना के 
बावावरण म ही प्राप्त हो सकते हैं । ब्यवहार मे मुक्त व्यापार की नीति पर कायम 
रहना एवं सरभावतरा का वात्रवरण बनाए रखना प्राय कठिन होता है जिसके 
4 रख ग्रन्तराष्ट्रोय व्यायार मे कुछ हानियो का जन्म होता है। प्रमुख हानिया निम्न- 
लिखित है 

 पिडडे देशो मे हस्तकला एवं कुडोर उद्योगों का विघदन (9८,90०॥०7 
०6 हद्घााव0405 ब00 ९00386 आरतत्ञातरड पर छच्णेएदात ९०णा85) 
प्रौद्योगिक विकास में पिदडे हुए देश वुटीर उद्योगों से उत्पादन करते हैं। हाथ से बसे 
एवं छोट पँमाते पर उत्पादित पदार्थ विशिष्टीकरण करने वाये देशो द्वारा उत्पादित 


भाल से प्रतियोगिता नही कर पाते झौर घारे-घीर व समाप्त हो जाते हैं। भारत इस 
बात का प्रमाण है + 
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2 श्रन्वराष्ट्रीय व्यापार एक देश को दूसरे देश को राजतोनि से हस्तक्षेप का 
अवसर देता है (]7द्ाभाणाबी 780० छा0ए१55 099जप्गराए [ग एणगाधटगे 
ग्राधदि०१००) ; भ्न्तर्राष्ट्रीय व्यापार के कारण कमी-कमी किसी देश बाय श्ायात 
इतना बढ जाता है कि निर्यातक श्रायातक के देश की राजनीति मे हस्तक्षेप करना 
प्रारस्‍्म कर देता है और यह स्थिति श्रायातक देश को निर्यातक देश के विलकुल 
आधीन बना सकती है। कहा जाता है कि साम्राज्यवादी, व्यापारी का अनुगमन करता 
है (08 ६०७७७९-७ए७॥6१६६ 0स५ (७ 0४0६४) + भारत में द्विदिश लोग ब्यापार 
करने श्राए थे परन्तु वाद मे शासक बन बैठे 


3. विदेशों पर निर्भरता (089८ए९८॥०४ ०7 00१7 730075) : विदेशी 
व्यापार के कारण एक देश दूसरे देश पर निर्मर रहने लगता है । इसका परिणाम यह 
होता है कि राजनैतिक तनाव की स्थिति मै व्यापार स्थग्रिव हो जाता है श्रीर सम्ब- 
न्धित देशों को कठिनाई का सामना करना पडता है। एक देश की दूसरे देश पर 
निर्भरता के कारण एक देश मे आथिक सक्‍ट आने पर उम्तका प्रभाव दूसरे देशो पर 
भी पडता है । 

4. कृपित्रधान देशों को हानि (0/580087/826 (0 बरह/6णा।एवा 00एा- 
7788) ३ कृषि प्रधान देशों को इसलिए हानि उठानी पडती है क्योकि कृषि उत्पादन 
में दृ द्धिमान लागत नियम शीघ्र लागू हो जाता है तथा भ्ौद्योगिक त्षेत्रों में प्रायः 
हासमान लागत नियम लागू होता है। इसके भ्रतिरिक्त कृषि उत्पाद अधिक टिकाऊ 
न होने के कारण हृपि प्रधान देशों की मोल-माव करने की शक्ति को सीमित कर 
देते है। इसके विपरीत निर्मित माल भ्रधिक टिकाऊ होता है इसलिए औ्ौद्योगिक देशो 
दी मोल-भाव शक्ति श्रधिक होती है । 


5. देश का एकागी विकास (॥7002000४8४ 0०४६॥०७7००४४) ३ अतर्राष्ट्रीय 
व्यापार के कारण प्रत्यक देश केवल कुछ छुने हुए ज्षेत्रो का विकास करने लगता है 
ग्रौर उसी मे विशिष्टीकरर करके लाभ प्राप्त करता है। इसलिए प्रन्य क्षेत्रो मे 
विकास नदी हो पाता । सकटकालीन परिस्थिति मे इस प्रकार के विकाप्त का परिणाम 
अत्यन्त कप्ध फ्रद छोका है ५ के एतछणुड़ो, का. गनुमव, इस बात की. पुष्टि. ऋग्ता है, ६ 
इसीलिए प्रायः प्रत्येक्त देश आत्म निमर होने की दिशा मे प्रयत्नशील है । एकागी 
विकास के कारण वई साधनो का पूर्ण उपयोग भी नही हो पाता और कई बार देश 
में कई क्षेत्रों मे अ्रनुसधान तथा आविष्कार को भी श्रोत्साहत मिलना बन्द हो जाता 
है, जो उचित नही है। 

6. राशिपातन का भय (एए्णए72) ४ कमी-कमी विदेशों व्यापार पर 
पूर्श प्रधिकार प्राप्त करने के प्रलोमन भें कई देश दूसरे देशों मे बहुत सस्ते मुल्य पर 
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बस्तुये बेचना प्रारम्म कर देते हैं। जिससे देशी व्यापार उनकी प्रतियोग्रिता मे नहीं 
टिक पाता और प्रायः बन्द सा हो जाता है। बाद मे विदेशी व्यापारी मनमाना मूल्य 
बढा कर इस स्थिति का फायदा उठाते हैं। इस प्रकार अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार शोषण 
का साधन बन जाता है। 


7. कच्चे साल को समाप्ति (00०ण्णाए5 ॥रशफद्य 7६४०प०६६ शा राीका- 
866) ; श्रन्वर्राष्ट्रीय व्यापार के फलस्वरूप कई देशो के ऐते प्राकृतिक साधन, जिनका 
प्रतिस्थापन झसमभ्मव होता है, समाप्त हो जाते हैं--जैसे कोयला तेल्न और श्रत्य 
खनिज पदायें । इन वस्तुग्रो का लाभ प्राप्त करने के दृष्टिकोण से निर्यात कर दिया 
जाता है परन्तु वास्तव मे यह लाम अल्पकालिक होता है। दीघेकालीत दृष्टिकोण से 
उनका स्वय प्रयोग करना और श्ौद्योगिक विक्रास करना श्रधिक लाभप्रद है । 
8, व्यापारिक द्व घ युद्ध तया तनाव पैदा करता है (77808 7एशथ/9 ।04६5 
६० जक्मा भा0 000) ४ व्यापारिक प्रतियोगिता अक्मर भ्रापसी सम्बन्धो मे तनाव 
पैदा कर देती है । दो महायुद्धों के कारणों में जमंनी की श्रपनी बस्तुओं के लिए 
विस्तृत बाजार स्थापित करने की मावना भी उल्लेखनीय है । 


9. हानिकारक एवं विलासिता की बर्तुओ का प्रयोग (05० ० कब्याति 
80008 800 [,ए:ण॥९५) ६ अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के कारण उपभोक्ताओं वी आदतों 
मे कभी-कर्मी हानिकारक परिवतेन हो जाता है जिसके कारण वे विलासिता के क्‍झ्रादी 
हो जाते हैं और उनकी कायक्षमता कम हो जाती हैं । 

40, उपभोग से कमी (7,८55 0०7श77007) :; निर्यात के लोग में 
आ्राकर कई देश उन वस्तुप्रो का भी निर्यात करने लपते हैं जो प्रावश्यक्ता से अधिक 
उत्पादित नही होती हैं । इसलिए उस देश के उपभोक्ता चाहते हुए भी उनके उपभोग 
से बचित रह जाते हैं। चीनी वी कमी होने पर मी उसका निर्यात करने से भारत- 
वासी इसके उपभोग से वचित रहे हैं ॥ 

अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार से रुकाबर्टे 
(0४5चाधांगाड ह ॥6 ज्ष३9 ० [ॉशाशी०णा 77908) 

अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के श्रवेक लाभो के बावद्भुद, इसकी हानियो को ध्यान मे 
रखकर, अनेक राष्ट्रो ने अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार पर झअऊुश लगाने की नीति समय-समय 
पर अभ्रपनाई है । सदियों से पिछड़े हुए देशो में राजनैतिक जाग्रति के साथ प्राथिक 
विकास की भावना ने नी वहा वी जनता एवं नेताग्रो को व्याकुल कर दिया है और 
ये अपने प्राकृतिक साधनों का निर्यात बन्द कर स्वय उतका प्रयोग करने लगे हैं । 
सभी देशो ने युद्धकालीन ध्नुमव के आधार पर आत्मनिर्मरता का लक्ष्य स्वीकार कर 
लिया है । इन कारणो से अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार भे निम्नलिखित सुक्रावर्टे प्राती हैं-- 
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7 भुगतान समभते (८४४08 /ै8०४॥९८7४)--दो देश वस्तु विनिमय 
कर लिया करते हैं और किसी प्रकार का मौद्विक लेनदेन नदी होता । 

2 आयात कोटा (77907: ९७०६७) -कोई वस्तु कितनी मात्रा में 
विदेशों से भगाई जा सबती है इसका कोटा निर्धारित कर दिया जाता है । 

3 आयात लिर्यात कर ( [0907 59०७५ 6४0४5) --इन उपायीो द्वारा भी 
अच्तर्राष्ट्रीय व्यापार के मुक्त प्रवाह को रोका जाता है । 


परीक्षा प्रश्न तवा उनके सक्तेत्त 


() अस्तर्राष्टीय व्यापार व क्‍या श्राधार हैं ? विदवन कीजिए । बिदेशी 
ब्यापएर के ल(भो का सक्षिप्त वरुँन कीजिए ९ 
(राजस्थान टीण्डी०सी० फाइनल, 965, 966) 
[प्तकेत--प्रथम भाग में बताइय कि अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार तभी होता है जब दो 
देशो की उत्पादन लागतो में निरपेक्ष तथा सापेक्ष ग्रन्तर होता है । दुसरे भाग में 
अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लामो का वन कीजिए ।] 
(2) भ्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार म तुलनात्मक लागत सिद्धान्त कैसे लागू होता है? 
इसकी स्पष्ट व्याख्या इस सिद्धान्त के झ्राधुनिक रूप मे करिए | 
(राजस्थान बी० ए०, 954) 
अथवा 
तुलनात्मक परिव्यय के सिद्धान्त की तकंपूणा व्यास्या कीजिए और इस 
सिद्धाग्त के अपवादो का वर्णन कीजिए । 
भश्रथवा 
तुलनात्मक लागत सिद्धान्त को अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की व्याख्या के रूप मे 


परीक्षा कीजिए । 
(श्रांगरा, !967) 
[सकैत--तुलनात्मक लॉगत सिद्धान्त की दी देशों के उदाहरण लेकर विस्तृत 
ब्याख्या कीजिए । रिकार्डों द्वरा भ्रतिप्ादित अ्रतिष्ठित दृष्टिकोण से लेकर धिद्धान्त 
के आधुनिक रूप तक की श्रालोचनात्मक व्यास्या कीजिए । केवल दूसरे प्रश्त में 
सिद्धान्त के अपवादों का भी बखुद कीजिए ।] 


(3) श्र्तर्राष्ट्रीय व्यापार ब्लान्तरिक व्यापांर से किस प्रकार भिन्न होता है? 


इसके विशेष लक्षण कोच से हैं? 
(नायपुर बी० काम, 96) 
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[पसंक्ेत--प्रधम भाग मे अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार तथा आन्तरिक के प्रन्तर की 
भुख्य बातो की व्याख्या कौजिए शोर बताइये कि उनमे कोई आधारभूत श्रन्तर नही 
है। जो श्रन्तर है वह बेवल सीमा (00६९27८४) मान का है । द्वितीय भाग मे प्रन्तर्रा- 
ष्ट्रीय व्यापार के मुख्य लक्षणों को व्याख्या कीजिए ।] 

(4) '्न्तर्राष्ट्रीय व्यापार एक प्रकार का वस्तु-विनिमय ही है ।' ध्याख्या 
करें । 

(राजस्थान टी०डी०सी० फाइनल, 967) 

[सफ्ेत--जिस प्रकार वस्तु-विनिमय ऐसे दो पक्षो के बीच होता हे जिनको 
एक दूसरे की वस्तुओं को झ्रावश्यक्ता होती है उसी प्रकार भ्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार ऐसे 
दो देशो के बीच होता है जिनको एक दूसरे की वस्तुओ्रो की झ्ावश्यकता है । इसी को 


समभाते हुए अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के विभिन्न भाधारों तथा उसके महत्व को चर्चा 
छीजिए ।] 


| 


विदेशी विनिमय 


(फणश्षश्ा >४0०ाशाए०) 
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विदेशी विनिमय का सम्बन्ध श्रन्तर्राष्ट्रीय भ्रुगतानों से है * प्रत्येक देश की 
अपनी प्रामाशिक मुद्रा होतो है एवं श्रातरिक भरुगतानों के लिए स्वतन्त्रता पूर्वक 
स्वीकार की जाती है; परन्तु कोई भी राष्ट्रीय सीमा के वाहर स्वतन्नता पूर्वक 
स्वीकार नही की जाती । हम सव यह जानते हैं कि प्रत्येक राष्ट्र का अन्य शप्ट्रो से 
व्यापारिक सम्बन्ध होता है । एक देश के नांगरिको द्वारा दूसरे देश के नागरिकों को 
भुगतान किया जाता है तथा सरकारो को पारस्परिक भुगतान की आवश्यकता पडती 
रहती है । इस प्रकार के भुगतानो मे एक देश की मुद्रा को दूसरे देश की मुद्रा मे 
बदलने की प्रक्रिया निहित है, क्योकि सभी देशो द्वारा मान्य कोई मौद्रिक इकाई 
चलन मे नहीं होती है । यदि भारत के किसी व्यापारी को अमेरिका में भ्रुगवान 
करना है तो या तो भारतीय व्यापारी को रुपए के बदले डालर प्राप्त करके उसे 
अमेरिकन व्यापारी के पास भेजना होगा या अमेरिकन व्यापारी को प्राप्त रुपए के 
बदले डालर प्राप्त करना होगा क्यौकि डालर ही उसके काम आ समझता है। दोनो 
ही परिस्थितियों मे दो मुद्राओं मे विनिमय होता है । यहा यह स्मरण रखता 
आ्रवश्यव है कि प्रत्येक विनिमय (मुद्रात्रो का) में दो पक्ष होता श्रावश्यक है अर्थात्‌ 
झुपया डालर मे तब तक नही बदला जा सकता जब तक उसी समय डालर को रुपए 
में न बदला जाय । इससे यह विष्कर्ष निकलता है कि एक देश द्वारा अन्‍य देशी कौ 
किया जाने वाला भुगतान ठीक उस भुगतान के बराबर होना चाहिए जो उस देश 
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को भ्रन्य देशो से प्राप्त होता है। इस आधारभूत सिद्धान्त को काउथर ने विदेशी 
विनिमय का सुनहरा सिद्धान्त कहा है ।? 


एक देश की मुद्रा को दूसरे देश वी मुद्रा मे बदलने का कार्य विशेष प्रकार 
के बैको या व्यापारिक बैको के विशेष विमागो, केन्द्रीय बैको एवं सरकारों ह्वारा 
किया जाया है। इस प्रकार विदेशी भुगतान से सम्बन्ध सौंदो को करने वाली सस्थायें 
तथा व्यक्ति विदेशी विनिमय बाजार के नाम से सबोधित किए जाते हैं । विदेशी 
विनिमय का कार्य करने वाली सस्थाओ की कार्येप्रणाली तथा विनिमय दर सम्बन्धी 
समस्याग्रो का सम्यक अध्ययन ही विदेशी विनिमय बे' श्रध्ययन की वियय सामग्री 
है। इस प्रकार विदेशी विनिमय एक प्रणाली है, एक व्यवस्था है जिमके द्वारा 
अन्तर्राष्ट्रीय ऋणो का मुगतान किया जाता है। हू्टले बिदर्स के श्रनुसार विदेशी 
वितिमय प्रन्तर्राप्ट्रीय मौद्रिक विनिमय की कला एबं विज्ञान है--([ए#णछह8॥ 
लाला४प28 78 76 800 शाते 50०7९७- ी॑ 7ए/धयावा/ग्राश गर0069 ९878068) 


“विदेशी विनिमय! शब्द वा प्रयोग विदेशी मुद्रा के भ्र्थ मे मी किया जाता 
है । यहा इसका तात्पय एक देश द्वारा दूसरे देशों की मुद्दा की प्राप्ति या विदेशों मे 
जमा रकम (4६70४ 8८७ 807०७0) से होता है । परन्तु यह विदेशी विनिमय का 

>सकुचित अर्थ ही कहा जा सकता है । 
विनिमय दर 
(प॥० ४९ ०॥ 05०839726) 

प्रमी हमने देखा कि अन्तर्राष्ट्रीय लेच-देन में विभिन्‍न प्रकार की भुद्राओरो को 
घलन में रखने वाले देश एक दूसरे के सम्पर्क मे झाते हैं भौर प्रत्येक देश अपनी मुद्रा 
भे भुगतान प्राप्त करना चाहता है | इसके लिए एक देश की मुद्रा को दूसरे देश की 
भुद्रा मे बदलना श्रावश्यक होता है। जिस दर पर एक देश की मुद्रा दूसरे देश की 
मुद्रा से परिवर्तित की जाती है उस्ते ही विनिमय दर कहा जाता है । स्पप्ट है कि एक 
देश को मुद्रा की विनिमय दर अलग्र-झलग मुद्राओं के सदर्म म॑ भिन्न-भिन्न होगी। 
इस प्रकार विनिमय दर एक मुद्रा की दूसरी मुद्रा मे व्यक्त की गई कीमत है (प्रधट 
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विनिमय दर उद्घृत करने फे तरीके (४०॥065 ० वण्णाग8 धाल उब्वौ8 ण॑ 
०णावह8०) 8 जिस प्रकार कीमत उद्धृत करने के दो तरीके होते हैं वंसे ही विनिमय 
दर भी दो प्रकार से उद्धृत की जा सकती है--() एक इकाई विदेशी मुद्रा वो 
कीमत स्वदेशी मुद्रा की इकाइयों मे, तथा (2) एक इकाई स्वदेशी मुद्रा की कीमत 
विदेशी मुद्रा की इकाइयों में । प्रथम प्रकार से उद्धृत विनिमय दर. प्रत्यक्ष विनिमय 
या निश्चित विनिमय (#छ८० छा त॥6० €्कणा॥086) कहा जाता है तथा दुसरे 
प्रकार से उद्धृत विनिमय दर को अप्रत्यक्ष विश्नमय (770/6ए छला॥26) कहा 
जाता है । 

विनिमय दर उद्घृत करने के तरीकों को ध्यान में रसना आवश्यक है, 
क्योंकि विनिमय दर के बढने या घटने का अर्थ दोनो ही तरीकी मे समान नहीं है । 
यदि विनिमय दर प्रन्यक्ष तरीके से उद्धृत की गई है तो विनिमय दर बढ़ने का 
तात्पयें है एक इकाई विदेशी मुद्रा को कीमत पूवविक्षा स्वदेशी मुद्रा बी पब्रधिक 
इकाइया । इसके विपरीत यदि विनिमय दर अप्रत्यक्ष ढग से व्यक्त की गई हैतों 
विनिमप्र दर बडने का स्र्थ है एक इकाई स्वदेशी मुद्रा की कीमत पृव्॒पिज्षा विदेशी 
मुद्रा की अधिक इक्राइया । दूसरे शवों मे प्रत्यक्ष ठग से विनिमय दर उद्घत करने 
पर विनिमय दर का बढ़ना स्वदेश के लिए महमगा एवं हानिप्रद श्रौर विदेश के लिए 
सस्ता एवं लामप्रद होता है तथा अप्रत्यक्ष ढंग से वितिमय दर उद्घृत करने पर 
विनिमय दर का बढ़ता स्वदेश के लिए सस्ता एवं लाभप्रद एवं विदेश के लिए महगा ७ 
एवं हानिप्रद होता है । दोतो हो तरीको मे प्रत्यक्ष ढम से वितिमय दर उद्धृत करना 
प्रधिक वैज्ञानिक है क्योकि इसमे यह ज्ञात हो जाता है कि एक इकाई विदेशी मुद्रा 
के लिए अपनी मुद्रा मे कितनी कीमत देना है । 


विवतिमय दर का निर्धारण 
([0शशफञंग्रबव07 ० ह6 46. ए॑ #जथाआइ०) 


माम पूत्ति का सिद्धांत (0४फएणावे गाव 57 प्रशृण७) : 


ऊपर लिसा जा झुका है कि विदेशी विनिमय दर एक प्रकार की कीमत है 
आर विदोशी सितिमया बाजपएर इता पतिषता सिपाएटिए का साफ है २ इका अपार जि 
अपनी निजी विशेषता यह है कि इसमे मुद्रा बेची जाती है, इसलिए मुद्रा ही माग» 
और पूर्ति दोनों पक्षों मे विद्यमान है ! वितमय दर एक कीमत हाने के कारण कीमत 
निर्धारण के सामान्य नियम द्वारा निर्धारित होती है । जिस प्रकार किसी वस्तु का 
मूल्य उप्त वस्तु की मांग और पूर्ति के सतुलन बिन्दु पर निर्धारित होता है बंसे ही 
किसी भी निश्चित समय पर वितिमय दर वह होगी जिस दर पर सम्बन्धित देश की 
ब्रिदेशी मुद्रा की माग तथा पूर्ति बराबर हो । 
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विदेशी विनिमय (विदेशी मुद्रा) को विदेशी बाजार में प्रवेश पाने का 
टिकट कट्दा जाता है । सामान्य परिस्थितियों में विदेशी मुद्रा की स्वदेशी मुद्रा के 
सदर्म मे कीमत कम होने पर विदेशी मुद्रा की अधिक माग वी जाती है। विदेशी 
मुद्रा की कीमत मे कमी होने का भर्थे विदेशों वस्तुओं का सस्ता होना है जिसके 
फलस्वरूप ग्रायातों को प्रोःसाहन मिलता है । आयातो के बढने से उतके भुगतान के 
निमित्त श्रविक विदेशों विनिमय की ग्रावश्यक्ता पड़ती है और उनकी माग बढ जाती 
है । उसी प्रकार विदेशी मुद्रा की कीमत बढ़े जाने पर विदेशी वस्तुयें महगी पड़ने 
लगती हैं ग्रौर ध्रायात कम हा जाता है। कम आयातो के भुगतान के लिए कम 
विदेशी विनिमय की माग की जाती है । सक्षेप मे विदेशी विनियम का मागवक्त मी 
उपर से नीचे दाहिनी ओर क! भुकता है।यहा पर विविमप्र दर के पग्रतिरिक्त 
विदेशी विनियम के माग को प्रमायित करने वाले प्रमावक्नो (92वागधाध्ा5) को 
स्थिर मान लिया गया है, क्योकि उसम परिवर्तन होने पर माग |वक भी परिवर्तित 
हो सकता है। 

विदेशी विनिमय का पूर्तिवक तीचे से ऊपर दाहिनी ओर को उठवा है, 
क्योकि विनिमप्र दर कम होने पर विदेशों द्वारा किया जाने वाला आयात (स्रपना 
निर्यात) कम होगा और विनिमय दर अधिक होने पर विदेशों द्वारा क्रिया जाने 
बाला आयात अधिक होगा । उस प्रकार विनिमय दर रूम होन पर पिदेशी विनिमय 
की पति कम भौर अधिक होने पर पूर्ति अधिक होती है। प्रति के सम्बन्ध मे भी 
विनिमय दर के अतिरिक्त प्रन्य प्रमावको को स्थिर माव लिया जाता है । 


विनिमय दर साम्यावस्था मे उस समय होगा उब विदेशी विनिमय की मांग 
टोक विदेशी विनिमय की पूर्ति के बरावर होगी | विनिमय दर साम्यदर से अधिक 
होन पर विदेशों विनियम कौ पूर्ति विदशों विनिमय की मांग स अधिक होगी तथा 
विनिमय दर साम्य दर से कम होने पर विदेशी वितिमय की माग विदेशी विनिमय की 
पूति से अधिक हागी। दोनों ही प्वस्थाश मे माय और पूती वी शक्तिया इस प्रकार 
से काथ करती है कि विनिमय दर साम्यदर पर पहुचने वी अवृत्ति रखती है। इस 
प्रकार बाजार विनिमय दर साम्यदर से मित्र हो सकती है परन्तु उमकी प्रवृत्ति 
साम्यदर की आर झाने वी होती है । साम्यदर उस समय तक स्थाप्री रहती है जब 
चंक विदेशी विनिमय वी माग एव पूर्ति के प्रमावक्षो में स्थिरता रहती है ॥ इत प्रमा> 
बको म्रे परिवर्तेन होने पर विनिमय की साम्यदर भी परिवर्तित हो जानी है । अगले 
पृष्ठ पर दिए चित द्वारा मुक्त उिनिमय बाजार मे वितिमय दर के निर्धारण की विधि 
को समभान का प्रयत्त जिया गवा है 
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की 
विदेशी मुद्रा की साथ तय ग्रूर्ति 


उपरोक्त चित से यह स्पष्ट है कि जय विदेशी मुद्रा की माय एवं पूर्ति दोनों 
0)/ के बरावर है तो विदेशी मुद्रा की एक इकाई की कीमत 3 इकाई स्वदेशी मुद्रा 
है। यही विनिमय वी साम्यदर है । यदि विनिमय दर दम होकर 2 इकाई स्वदेशी 
मुद्रा के बरावर हो जाय तो विदेशी विनिमय की पूर्ति वी अपेक्षा माग 67 मात्रा से 
अधि होगी, फलस्वरूप विनिमय दर के बढने वी प्रवृत्ति होगी | इसके विपरीत यदि 
विनिमय दर बढकर 4 इकाई स्वदेशी भुद्रा के वरावर हो जाय तो विदेशी विनिमय 
की पूर्ति माय की श्रपेक्षा 4.2 मात्रा से श्रधिकत होगी और विनिमय दर कम होते 
की प्रवृत्ति होगी । इस प्रकार बाजार विनिमय दर साम्यदर के इ्द ग्िदे घूमती 
रहेगी | यदि अन्य प्रमावकझों (वितिमय दर के श्रतिरिक्त) के कारण माग-वक्र या 
क्रीमत बक्र मे परिवर्तत हो जाय तो साम्यदर भी परिवर्तित हो जायेगी । 

वास्तव मे वितिमय दर का साय श्रौर पूर्ति सिद्धान्त विनिमय दर के भुगतान 
सतुलन सिद्धान्त का ही सुधरा हुआ रूप है। इस सुधरे हुए रूप मे यह भुगतात संतुलन 
सिद्धान्त से श्रष्ठ है । भुगतान संतुलन सिद्धान्त का बरान शब्रागे किया जायेगा । 

यद्यपि विनिमय दर निर्धारित करने का माँग पूर्ति का सिद्धात सभी प्रकार 
के भौद्रिक मानो मे लागू होता है, फिर भी यह ध्यान देना आवश्यक है कि विदेशी 
विनिमय की माग एवं पूर्ति को निर्धारित करने वाले तत्तर मौद्रिक व्यवस्था के अनु 
सार बदलते रहते हैं । इसलिए विभित मौद्विक व्यवस्थाग्रो श्लौर वितिमय प्रणालियों 
में विनिमय दर की कुछ अपनी अलग विश्षेषताए होती हैं । भञ्रत विभिन्न मभौद्विक 
व्यवस्थाओ मे विनिभय-दर के निर्धारण की समस्या पर विचार करना आवश्यक हैं । 
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स्वशेमान के अन्तर्गत विनिमय दर 
(फिलाश्राइ रिदव९ जाल ठग डाब्राएगव) 


स्वर्णामान व्यवस्था के अन्तर्गत चलत मे स्वर्ण मुद्राएं होती हैं भ्रथवा मुद्रा 
स्वर मे तिश्चित दर पर परिवतततीय होती है ॥ जिस दर पर देश की प्रामाणिक 
मुद्रा स्वर्णा में परिवतेतीय होती है उसे स्वर्ण का टकसाल मूल्य (!शगां शाएट 
606) कहा जाता है। स्वणोमान व्यवस्था की दो प्रमुख झावश्यकताए (7९५०७॥४- 


ग्ा्य5) हैं--() चलन मुद्रा और स्वर्ण की पारस्परिक परिवर्तनशीलता 
( शा ०00९0 एटा १ण्राढगरा० ०णाराठए 00 8णत ) तथा 


(2) स्वर्ण का स्वतन्न आयात एव निर्यात [ प९७ ७फण 276 9905 04 809)4 
इन दोनो आवश्यकताओं मे किसी भी एक की पूर्ति न होने पर विश्व बाजार 
(एर०्ण१ ॥(०१८८४) में निश्चित मात्रानस्वर्णा एव मुद्रा विशेष (स्वर्णमान व्यवस्था मे) 
के बीच की समानता (99॥५) निश्चित नही रह सकती है । 


टकसालो विनिमय दर 
(७0 एश ० ए:कआए०) 

स्वर्रामान पर प्राधारित देशों के बीच वितिमय दर सामान्यतया उनके 
टकसाली स्वर्ण मूल्य पर निर्मर करती है । यदि स्वर्णामान पर झ्राघारित एक देश 
की एक इबाई मुद्रा स्वर्श की 'क' माया के बरावर है दूसर देश मे वही स्वर्णो-मान्ना 
“क्र! बहा की चार इकाई मुद्रा के वराबर है तो इस देश की 4 इकाई सुद्रा के बदले 
हते देश की ] इकाई मुद्रा प्राप्त की जा सकती है । इस विनिमय दर को टकसाली 
विनिमय दर (या एश7 ० 5/०॥४०४८) कहा जाता है क्योकि यह दर स्वर्ण 

के टफ़साल मूल्य के आधार पर निक्राली जाती है ॥ 


स्वर्ण बिन्दु (89००० 20705) 


टकसाली विनिमय दर ही स्वरंमान व्यवस्था के अन्तर्गत आधारभूत विनि- 
मय दर होती है। परन्तु व्यवहार मे वास्तविक वितिमय दर, भुगतान संतुलन को 
स्थिति वे प्रनुसार, आधारभूत विनियम दर से कम या अविक हो सकती है। वाह्त- 
बिक विनिमय दर आधारभूत क्‍िनिमय दर से कितती अधिक या कम है सकती है 
इसका निश्चय एक देश से दूसरे देश मे सोना मेजने के खर्चों वे आधार पर क्या 
जाता है। इस प्रकार सोना भेजन का खर्च वास्तविक विनिमय दर की उतार-चढाव 
की सीमा निर्धारित करता है । इन सीमाओं का स्वर्ण बिन्दु! (5०02 एणवॉड-07 
(00०0 ए०75) कहा जाता है । इन बिन्दुओओे को प्राप्त करने के लिए टचसालों 
विनिमय दर मे से एक देश से दुसरे देश मे सोदा भेजने का खच ज्ाडा या घटाया जाता 
है । यदि बिनिमय दर को प्रत्यक्ष ठग से व्यक्त किया जाय तो टकसाली विनिमय दर 
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मे स्वर्शा वियत व्यय जोडन से स्वर्ण निर्यात बिन्दु (6०7 >फ्०। 00/) ज्ञात 
होता है श्रौर घटाने से स्वर्ण आयाव बिन्दु (506 फराफुणा 2०77) ज्ञात होता 
है | वास्तविक विनिमय दर स्वर्ण आयात एवं निर्यात बिन्दुओ वे! बीच सम्बन्धित 
देशों वी भाग एव पृत्ति के सतलन बिन्दु पर निर्धारित होती है । स्वर्शंमान में 
विनिमय दर की विशेषता यह है, कि उसमे इन स्वर्ण बिन्‍्टुय्रों की सीमाओ्रो के 
अ्रन्दर ही परिवर्तन होता है । इसके परे परिवर्तन को को! सम्मावना नहीं होती 
क्योकि स्वर्ण बिन्दप्ओों पर विदेशी विनिमय वी माय एव पूत्रि वी लोक पूर्ण लोच- 
दार होती है । दूसर शब्दा में इससे अधिक परियतंत होने पर उविद्देशो में भ्रुववान 
करने के लिए स्वर्ण धातु का प्रयोग होने लगना ह॑ विदेशी विनिमय की ट्रावश्यकता 
समाप्त हो जाती है। निम्नलिखित उदाहरण से स्वर बिन्दुओं को अश्रच्धी तरह 
समभा जा सक्ता>है : 

मान लीजिए अमेरिका और ब्रिटेन स्वर्ण मान पर आधारित हैं । यह भी 
मात लीजिए कि ब्रिटेव की । इकाई मुद्रा (पौष्ड) टकुसाल में 20 ग्रन सोने के 
बरावर है और धमेरिका की ) इकाई मुद्रा (डालर) टऊसाल में 5 ग्रे साने के 
बरावर है । इसलिए टक्साली विनिमय दर | पौण्ड--4 डालर होगा। 

मान लीजिए कि कसी दिए हुए समय म श्रमेरिका के निर्यात ग्रायात की 
श्रपेक्षा कम है। प्रायात के इस प्राधिक्य का भुगवान करन ये लिए अमेरिका के व्या 
पारियों के सामने दो विकल्प होगे () पौण्ड खरीदकर मुगतान करने का विकल्प 
तथा (2) स्वर्णा भेनकर चुगतान करने का विकल्प । अ्मेरिकः में पौण्ड की पूछि 
पौण्ड की मांग से कम है (क्योकि झायात ग्रथिर एवं निर्यात कम है) इसलिए विनि- 
भय दर अ्रधिक होगी झ्र्यात ] पौण्ड क लिए 4 डालर से अधिक देना होगा (पौण्ड 
के खरीददारो के पीच प्रतियोगिता के कारण) । यदि व्यापारी सोना भेजना चाह 
तो उसे ब्रिदन भेजने मे माडा, धीमा आदि के रूप में वुद्ध खर्च भी उठाना पडेगा। 
मात लीजिए ] पौण्द के मृन्य का सोना भेजने मे उसे | डालर का ख्च उठाना 
पडता है। इसलिए अमेरिकी व्यापारी को ब्रिलेन मे एक पौण्ड का भुगतान करन मे 
4 डालर ( ] पौण्ड के वरावर 20 ग्रेन सोना खरीदते मे)-+। डालर (भेजन 
का खर्चे) भ्र्थाव्‌ 5 रालर लगानः पडता हैं। यदि भ्रमरिवरे व्यापारी का बाबार 
मे 5 डालर से कम मे | पोण्ड मिल जाता है तो वह पौग्ड खरीदकर मुगतान करना 
चाहेगा बयोकि इसमे उसे सोना भेजकर मुगवाव करने की अपेक्षा लाम है | यदि 
बाजार मे 5 डालर मे भी । पोण्ड नहीं प्राप्त हो रहा है श्र्थात्‌ ) पीण्ड का 5 
डालर से अधिक मूल्य हो जाता है तो व्यापारी सोना भेजकर मुगतान करेगा और 
पौण्ड वी माम बिलकुत समाप्त हो जायेगी । इसलिए प्रमेरिका मे ] पौण्ड की कीमत 
कमी मी 5 डालर से अधिक नही हो सकती । विनिमय दर 4७5] तथा 5:>०॥ 
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के धीच कही भी हो सकती है । 5-- स्वण निर्यात बिन्दु है ॥ यदि परिस्थिति 
इसके विपरीत हो और अमेरिका का निर्यात अविक हो तथा आयात कम तो ब्रिटिश 
व्यापारी को अमरिदा मे 4 डालर क वरायर भुगवाव करने के लिए डालर का 
खच भी उठाना पडेगा । झयात्‌ ) पौण्ड खर्चे करके वह केवल 4- > 3 डालर का 
मुगतान कर सकता है। विनिमय दर 455] से कम होकर 3--! होते को प्रवृत्ति 
दिखाएगी परन्तु विनिमय दर इमसे नोचे नही जा सकती क्योति उस परिस्थिति मे 
सोना भेजकर ही भुगतान होने लोगा । अर्थात्‌ विनिमय दर 3ल्‍5-! होत ही अमे- 
रिका भे स्वर्ण श्रायात प्रारम्भ हो जायमा | इसलिए यह स्वस्प आयात बिन्दु कहा 
जाता है। अमेरिका का स्वर निर्यात बिन्दु ब्रिदेत का स्वर्ण भ्रायातर बिन्दु होगा 
तथा अमेरिका का स्वर्ण झायात बिन्दु ब्रिटेन वा निर्यात जिन्‍्दु हापा । 


इस प्रफार उपरोक्त उदाहरण म अमेरिका और ब्रिटेन मे उनकी मुद्ाप्नो का 
रबसाजी मूल्य ग्रमुपात (4 ) ही उठक वीच की टवसाली विनिमय दर हागी। 
यदि अमे।रेका का भुगतान संतुलद उसक विपक्ष मे है तो विनिमय दर बढकर (5 ॥) 
होन दी प्रवृत्त रहेगी । जब विनियम दर अधिकतम 5 | हो जायेगी तो प्रमेरिका 
से सोना बाहर भेजा जाने लगेगा । यदि अ्रमेरिका का मुगतान सतुलन पक्ष में है ता 
विनिमय दर घटकर 3 ] होन को प्रवृत्ति रखगी ।॥ जब विनिमय दर न्यूनतम बिन्दु 
3: ] हा जायगी ता ब्रिटन से सोना भ्राने लगगा । इस प्रकार विनिमय दर स्वर्णो 
निर्यात एव स्वस्प आयात बिन्दुओ के वीच ही परिवर्तित हो सकती है, इससे अ्रधिक 
नही। वास्तविक विविमय दर दोवो देशो की मुद्राआ की पारस्परिक माग और पूर्ति 
की दशाओं द्वारा निर्धारित हांगी। वास्तविक विनिमयद र मांग और पूर्ति क सतुलन 
बिन्दु द्वारा ही निधारित होगी । यहा यह भी स्मरण रखता आवश्यक है कि स्वय 
स्वर्ण श्रायात एवं निर्यात बिन्दु भी परिवर्तित हो सकत हैं, क्योकि एक देश से दूसर 
देश मे सोना भेजने का खर्च कई कारणो से परिवर्तित हो सकता है । 


पत्र सान से श्रन्तरेत विनिमय दर 
(छ४९ ण #४०४३॥ए३6 प्राऐश ए9एश 5शा0570) 


पत्र मान व्यवरूण के अन्तर्गत सुद्रा स्वर्सा भे परिवर्तवीय नही होती इसलिए 
किसी टक्लाली विनिमय दर वा प्रश्द नही उठता । यदि विदेशी विनिमय बाजार 
पर कोई निवन्‍तण न हो तो विनिमय दर मे असीभमित परिवर्तन होता है। नियन्त्रण 
रहित विनिमय बाजार से एवं अपरिवतनश्यील मुद्रा व्यवस्था में दो सिद्धान्तो का 
इल्लेख रिया जाता है--(3) क्रय शक्ति समता सिद्धान्त (एणणक्लाड ए०न्ढा 


एथशाए प/००५) तथा (2) घुगताव सन्तुलन चिद्धान्व (पशाढ छववशआ०्व ० 
299 प्पध्या5 7४४०३) 
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जय शक्ति सप्तता सिद्धान्त 
[776 ?थ्वककबन्नाड 20787 7996 7९०५) 


इस सिद्धान्त का प्रमुस श्रावार यह है कि मुद्रा की वाह्य क्रय र्शक्तिया 
वाह्य मूल्य उप्तवी श्रन्‍्तरिक क््य शक्ति पर निर्मर करता है। अब जब दो देश 
अ्परिवर्तेनशील पत्र मुद्रा पर आधारित हे'्ते हैं तो उनके बीच विनिमय दर उतकी 
मुद्राओं को ऋय शक्ति द्वारा निर्धारित होती है । गुस्टव कैपेल (5054४ ८85) 
इस सिद्धान्त के प्रशेतामाने जाते हैं। इनके अनुसार एक देश की मुद्रा दूसरे देश की 
मुद्रा से उसकी शआ्रास्तरिक क्रयशक्ति के अनुपात में बदली जायेगी। दूसरे शब्दों मे 


वितिमय देर आवश्यक रूप से उनकी आन्तरिक तय शक्तियों क अनुपात को प्रकद 
करती हैं। (86 7206 ० छप्कतबाहल एचफ्रवशा १४० एचा6०0छ5६ “फ्राए 
इथ)0 ६६४९७७३)७ 3५ ध6 हृण्णादा ती 6 शशक्षा् एणण३३78 ए०फट5$ 
० ॥656 6ए7670९५" --0053४ (४55०) क्रय शक्ति समता सिद्धान्त को 
'बाजार समता विनिमय “२” (0४७९४ फ़्था ० ९5०४७०४०) भी कहा जाता है । 

यदि रुपए वी इकाई भारत में दी हुई किस्म झौर गुण की वस्तुम्ना को 
*क' मान्ना खरीद सकती है और वही मात्रा थदि प्रमरिका मे (गुर और किस्म के 
समान रहने पर) # डालर से खरीदी जा सकती है तो ) रुपया # डालर के बराबर 
या 7 रुपया>>] डालर हागा। यही भारत और अमेरिका के व्वीच विनिमप दर 
होंगी । यदि किसी समय अमेरिका मे डालर की ऊय शक्ति बढ़ जाम और रुपये की 
क्रय शक्ति भारत मे धूवंवत्‌ रहे तो विनिवय दर उस्छी झनुपात मं बढ जायेगी जिस 
ग्रमुपात मे डालर की क्रय शक्ति बढ़ी है । यदि मुद्राओं की क्रय शक्ति मं परिवर्तन ते 
हो ता विनिमय दर भी अपरिवर्तित रहेगी। यदि किसी कारणवश वितिमय दर 
बढ जाय ग्रर्थात्‌ डालर का मूल्य 7 रुपए से अधिक हो जाय त्तो विनिमय बाजार 
में रपए की कीमत कम हो जाते के फलस्वरूप भारत का निर्यात बडगा और श्रायात' 
कस होगा ६ अमेरिका से मुगतान श्रक्चिक प्राप्द होगा और दूसरी तरफ मारत को कम 
भुगतान करना होगा। विनिमय बाजार मे मारत की मुद्रा (रुपया) की मांग बढ़ेगी 
मौर डालर वी माय कम होगी तथा रुपए की पूर्ति कम होगी एवं डालर की पूत्ति 
बढ़ेगी । परिशाम स्वरूप रुपये का मुल्य मुद्रा बाजार मे पुन बढ़ने लगेगा सौर विवि- 
मर्म दर पुन 7 रुपया>] डालर होने की प्रवृत्ति दिखाएगी। यदि रपये का मुल्य 
विनिमय बाजार से किसी वारणवश बढ जाय तो वितिमय वाजार में माग और 
वृद्धि में इस प्रकार परिवर्तत होगे कि विनिमय दर पुन. जय शक्ति समता विन्‍्टु पर 
पहुच जायेगी । 

इस सिद्धान्त से हम इस निष्कर्ष पर पहु चते हैं कि यद्दि परिवहन व्यय तथा 
अन्य रफावटो पर ध्यानन दिया जाय तो किसी भी यस्तु की कीमत, क्रय शक्ति 
एमवा प्रकट करने वालो दर पर, सम्बन्धित देशो मे समात होगी । परन्तु यह कथन 
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केवल उन्हो वस्तुओ के सदर्भ में सत्य प्रतीत होता है जिनकी श्रस्तर्राष्ट्रीय माय और 
पूर्ति हैं। ऐसी वस्तुएं जिनकी भाग और पूर्ति देश की सीमा तक ही सीमित होती 7 
उनवी कोमतो में विभिन देशो म पर्याप्त अन्तर होता है। परन्तु मुद्रा की क्रय शक्ति 
की माप सभी वस्तुम्नो के आधार पर की जानी चाहिए। मुद्रा की सामान्य कय 
शक्ति निर्देशाकों के सहारे जानने की विधि झपनाई जाती है, परन्तु निर्देशाक केवल 
क्रय शक्ति के परिवर्तनों को ही प्रकट कर पाते हैं। मुद्रा की निरपेक्ष कप्र शक्ति जागन 
में निर्देशाक प्रसफल होत है। गरुस्टव कंसेल ने भी इस तथ्य को स्वीकार किया श्ौर 
क्रय शक्ति क परिवतंनों के आ्राथार पर किसी निश्चित समय पर दो देशो की झ्राघार 
भूत विनिमय दर ज्ञात किए जाने का सुझाव रखा। इसके लिए सामान्य आझ्राधार वर्ष 
में दोनो देशों के बीच प्रचलित विनिमय दर को उस समय की प्राधार भूत 
विनिमय दर मान जिया जाता है। फिर जिस वर्ष की आधार भूत विनिमय दर को 
ज्ञात करना होता है उस समय के दोनो देशो के निर्देशाक्र निकाल लिए जाते हैं । 
जिस भनुपात मे निर्देशाको मे परिवर्तेन हुआ होता हे उसी अनुपात में आधार वर्ष की 
प्राघार भूत विनिमय दर में परिवर्तन करके वर्तमान झाबार भूत विनिमय दर ज्ञात 
कर ली जाती है । 

उदाहरगा के लिए मान लीजिए क्रि 4952 प्राघार वर्ष म भारत और 
अमेरिका के निरेशाक 00 थे भर उस समय दोनो देशा के बीच विनिमय दर 5 
रुपये 55। डाजर थी ॥ यदि हमे 96 भे विनिमय दर जात करना हो ता 496 
के निर्देशाऊ जात करन होगे । माद लोजिए कि 96] में भारत का निर्देशाक 


400 तथा ग्रमेरिका का 200 है तो 496] को आवार भूत विनिमय दर इस प्रकार 
जात की जायेगी 


भाघार वर्ष को वितिमय दर 555 

परिवर्तित वर्तेमान क्रय शक्ति 400 तथा 200 

भारत में 400 25 ० की जा कप शक्ति होगी अमेरिका मे 

वह ! 2८ 200 डालर की क्रय शक्ति होगी । इसलिए 2000 रू० 

200 डालर के वरावर होगा और विनिमय दर 0 रु० ०] डालर होगी । 

इस उदाहरख से स्पष्ट है वि किसी साम्य विनिमय दर के ज्ञात होने पर ही 
मौद्रिक इकाइयों की परिवर्तित कय शक्ति के आधार पर नई साम्प विनिमय दर 
ज्ञात हो सकती है। स्वय थी कंतेल के शब्दो मे : 


+पर( 48 ०79 प्यीशा च (09 06 ाणाब्ाहद एथ० राणा एथ्फादइटणा5 
ब एशांबाा स्वएकएावा: धर पट दा ढबांस्पांबार धोल इद्ाल त्रताणी 7596- 
इथ्गाड (08 5ब75 व्युप्राएग थ॑ 39 ऑटारव एन: ० 8 गाणालशए पणा5 
00 शरद (छ० ८०एगपरादआव 





3, *०३[07069 थ्ाते एएशहय कऋिष्यआाइर 2ील 49]4", छ. 42 


हु रे 


3॥2 मुद्रा तथा वै किंग 


प्रो०' हैदरलर ने भो इस पर प्रपना विचार व्यक्त करते हुए लिया है कि कप 
शक्ति समता सिद्धास्त निरपेक्ष कीमत स्तरों पर (8950००(४ 7,९९९ ०६ 07285) 
नही लागू किया जा सकता, केवल कीमव स्तर के परिवरतेनों पर लागू किया जा 
सकता है । हैबरतर के अनुमार “एथ्थ70६...98 ०7छ़ॉ6वं (0 208० ए6 [९एश५$ ० 
एच765 एप ०79 90 गाव 8९5 वा 6 >ता€ठ 8एटॉ५/ 


जय शक्ति समता सिद्धान्त की झालोचनार्ये 
(एल ण 6 एएलाशआएए ०05९7 एशत0 78०5) 


] कौनसा कोौमत स्तर (शा 97706 0४2८0$) : किसी देय की सामान्य 
कीमत स्तर सभी प्रकार दी वस्तुप्रो वी कीमयो के आधार पर ज्ञात किया जाता है 
परन्तु विदेशी मुद्रा की प्रावश्यकता केवल उन्ही वस्तुम के लेत देन के लिए होती है 
जो अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में शामित्र होती हैं । इसलिए वित्रिमम्र दर केवल इच्हों 
वस्तुभ्रो की वीमत से प्रभावित हो सत्ती है | कौनसी चत्ततु भन्तर्राप्टीय ध्यापार मै - 
शामिल होगी यह स्वय वहुत कुछ विनिमय दर पर निर्मेर करता है। यदि. इस 
सिद्धान्त से क््य शक्ति माप का आधार प्रन्तर्राप्टीय वस्तुओं को मानता जाय तो पूरा 
सिद्धान्व एक रिक्त स्व्यवाद (2॥ ढगतणाप् धपाषआ) रहयाय हैं क्योकि ऐसी 
बस्तुप्नी की अन्‍्वर्राष्ट्रीय भाग और प्रूति होने द कारण इतकी कीमत स्पचः ही समान 
होने की प्रवृत्ति रखती हैं। यदि क्य शक्ति माप का झवार घरलू उस्टुओ या सभी 
वस्तुओं को बनाया जाय तो परिणाम और सी अविर असन पेपजन क्र होगा बयोकि 
झातरिक जय शक्ति और विनिमय दर मे एक अनुपात में परिवतन नहीं होता । 
प्रातरिक क्षय शक्ति एवं विनिमय दर के सम्पन्धों में जो परिवर्तेव होता है वहू श्राशिक 
रूप से अन्तर्राष्ट्रीय बस्तुओ के घरलू उस्तुओ की अपेक्षा भ्रधिक मह यपुर्स होने पर 
निमर करता है । 

2 विविमय दर पर साप का प्रभाव (छफ्तशा86 हि४३ 48 धरिदिएंटत 09४ 
प्राढ्‌ लोधाहड गा 098 ९0ए्ाव 5 तश्याव्रात 6. पीर तप्ाधा ए०क्‍रगपए३ छा0- 
60४०७) ; कीमत स्तर के परिवर्तेत को ही ऊय शक्ति समता सिद्धात्त का केन्द्र बिन्दु 
माना गया है परन्तु कीमत स्तर के अपरिवर्तित रहने पर भी विविमय दर, किसी 
एवं देश मे दूसरे देश की वस्तुओ की माम मे वृद्धि या कमी होने से, परिवर्तित हो... 
हो सकती हू । प्रो० नवर्स ने इसी प्रकार का विचार व्यक्त करते हुए अपनी पुस्तक 
नि मन मम  एजाशपरए फिफशाध्ा०० में लिखा है + 


यू जैधाएाब्रत्राए [0ए४८ए एथा[|ए बए.ए/ए०ब०,. जाशी पड९5 पा०8 
ब70फछप्रथ्याड. 2905 प्राद्षा। €प॑टत07, एड65 ६0 एद्टराग्ट ती8 वशाए0०त था 
ए000॥007॥5 ब्राव्एं08 706 ४णणा३४ ण ढल्लाबग6॑, म॑ धरढ३३ 009 आगएए 
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25 ६ छिालाएणा ० छाए९, व्वशाए 0/ 0 ३ए००एाश ॥॥6 छातह धातड गा 
बहशच्टुक8 व0006 गा0 छक़््याथांप जशीएएी 0००प गा 8 0प$7९55 0एएं४ 
ब0े जाली ९420 00 जात8 (प्रतांपरभाणा$ गा  एणेफ्च्राए द्रात सशाएढ ग8 
रबाप्र३ ण 0रल्ाहुप प्रवत दशटा ए. जाएटड ण जाए सइशेथाणाहाएडफ वढायद्षा 
६86 576 ” 


3. एक पक्षीय प्रस्तर्राष्ट्रीय भुगनागों का प्रभाव (िए5 0 जार शतध्त 
प्रा।क्ष0व०9० ए929ए60/5) ; क्रम शक्ति समता भिद्धान्त अन्तर्राष्ट्रीय पू जी के 
लेन देन तथा ऋण सम्बन्बो सौरो के फतस्वरूप होने वाले विनिमय दर के परिवर्त नों 
को घ्यान मे नही रखता । जब एक देश से पूंजी दूसरे देश मे जाती है तो इसकी 
अन्तर्राप्ट्रीय माग मे वृद्धि होती है तथा उपकी कीमत दूसरी मुद्राओ्रों मे बढ जाती है, 
लेकिन इसका प्रमाव कोमत स्वर पर उसी समय नहीं पडता । 


4 क्रीमत स्तर के श्रतुपात में विदेशों ध्यापार में परिवर्तत का प्रभाव 
(66 ण॑ 8 छाणएगागरशल णाक्ाए6 ॥ हाढ हा ० शा दाभाएुर व 
[008 ]0४८)) ४ यदि किती देश के कीमत स्तर में तकनीकी विकास के कारण 0% 
कभी हो जाय और उसी समय विदेशी व्यापार उप्त देश के पक्ष म 70% प्रौर बढ 
जाय (जिससे उस देश के कुल विदेशी «यापार के मूल्य मे परिवतन न हो) तो विदेशी 
विनिमय बाजार प्रमावित नही होगा यद्यपि कीमत स्तर में परिवतत हो गया है । 


5 केवल विनिमय दर के परिवर्षतों को ज्ञात करने के लिए उपयोगी 
(एडलपों 0099 ॥0 $709 पढ़ दागह्याइलवे करलोगाइर तक्वा४ व पार एव55 ० 
097860 97706 ९४४७५) : इस पिद्धान्त मे निरपेक्ष विनिमय दर (80950 प्रा6 
#ऋण2॥988 74०) को निर्धारित नहीं किया जाता । उसे मान लिया जाता है। केवल 
परिवर्तित कीमत स्तरों के ग्राधार पर परिवर्तित विनिमय दर को ज्ञात किया 
जाता है । 


6. विनिमय दर का कीमत स्तर पर प्रभाव (0008 ९४७] $ धी९८६९१ ७५ 
८१८७०४॥१९ 796) * इस सिद्धान्त के झनुपार कौमत स्वर का प्रमाव वितिमय दर 
पर पडता है परन्तु विनिमय दर कीमत स्तर को प्रमावित नहीं करती । परन्तु कई 
कारग्यो से (सट्टा, पूंजी का स्थानान्तरण, व्यापार का विर्तार श्रादि) स्वयं विनिमय 
दर कीमत स्तर को प्रमावित करती है ॥ 

7 केबल दीघंकालीन व्याप्या (8 008 लि क़ेशाशाणा) 4 कय- 
शक्ति समता सिद्धान्त विनिमय दर को दीघंबालिक प्रवृत्ति की व्याब्या करता है परन्तु 
व्यवहार मे झल्यक्नालीत विनिमय दर भ्रविक महत्ववृण होती है क्योकि उसके विस्तृत 
एव गम्मीर परिणाम होते हैं। 


34 मुद्रा तथा बैंकिंग 


उपरोक्त झालोचनाओ एवं व्यावहारिक अनुभव के झायार पर कयशक्ति 
समता सिद्धान्त खरा नही उतरता। परन्तु इसका त्ात्पर्प यह नही है कि यह घिद्धात 
विल्तुल निरय्यंक है। यह सिद्धान्त कुछ विशेष परिस्थितियों मे जहा पूँजी के लेव-देत 
न होते हो, जहा तकनीकी स्थिति तथा व्यापार-दशा (]&7ग्ा$ ० प्र05) अपरि- 
बधित रहे, सत्य प्रतीत होता है। इतना तो निश्चित रूप मे कहा जा सकता है कि 
वितिमय दर को प्रमावित करने वाले कारणों मे कयशक्ति या कीमत स्तर एक श्रमुख 


कारण है। 


भुगतान सतुलन सिद्धान्त 
(706 एश॥06 0 74.5 फधा प॥९०5) 


इस सिद्धान्त के श्रनुसार विनिमय दर भुगतान मतुलन (8श0॥0४ ण ९४४ 
ए्रा८०($) द्वार निर्धारित होती है । इस सिद्धान्त की यह मान्यता है कि हम विदेशों 
की उतना ही भुगतान कर सकते हैं जितना विदेशों से हमे प्राप्त होता है। दूसरे 
शब्दों मे इस सिद्धान्त का मौलिक झ्राघार यह है कि निर्यातों से ही भ्रायातों का भ्ुग- 
तान किया जाता है दीघेकालीन साम्य विनिमय दर उस बिन्दु पर होगी जहा 
भुगतात संतुलन साम्यावस्था मे होगा । यदि किसी समय किसी देश का भुगतान शेप 
सतुलन की स्थिति म नहीं है तो वितिमय दर मे भी परिवतन होगे। यदि भुगतान 
शेष पक्ष में होता है तो इसका वात्पयं यह है कि उत्त देश को भुगतान करने की अपेक्षा 
पाना भ्रधिक है । इसलिए उस देश की मुद्रा की माग, पूर्ति की अपेक्षा, प्रधिक है एक 
उसकी कीमत दूसरी मुद्रा के सन्दर्भ मे वढ रही है। भ्रुगतान शेष विपक्ष मे होने पर 
उस देश की मुद्रा की कीमत दूसरे देश की मुद्रा के सन्‍्दर्म मे कम होगी। इस प्रकार 
इस सिद्धान्व के अ्रनुसार आयात की अधिक श्रावश्यकता का परिणाम मुद्रा या चलन 
हाम्त (0प्राथ्व०४ 0०ए7ए००७४०४) के रूप में समने श्रावा है भ्रौर उसके कारण 
वितिमय दर मे वृद्धि हो जाती है (प्रत्यक्ष ढग) अर्थात्‌ दूसरे देश की एक मुद्रा का 
मूल्य अपनी मुद्रा मे बढ जाता है । इस विनिमय हास (£४०84786 9697208007) 
के कारण साभान्य वीमत छतर 'भी बढने लगता है $ 

परन्तु जब तक वितिमय दर का पता न हो तब तक यह नही कहा जा सकता » 
कि भ्रमुक देश की लेनदारिया (7८0८5) तथा देनदारिया (/थ॥767/5) बराबर 
हैं क्योकि दो देशो में दो अलग-अलग मुद्राओ का प्रयोग होता है। विनिमय दर के 
मालूम होने पर एक देश श्रपने आयातो और निर्यातों की कीमत की तुलना कर 

सकता है। जि े पर आयातो और निर्यातों की कौमत वरावर होगी वही 
प्रचलित 220 होगी ) लेक्चि इस भ्रायात झौर तिर्यात मे स्वरों का लेव देत 
प्रा भल्पकालीने ऋरा का लेन-देन शामित्र नहीं होता है। परच्तु दोघंकालीन 


विदेशी विविमय 3]5 


अवस्था मे श्रायात और निर्यात को संतुलित करने के लिए स्वर्ण या भ्रल्पकालोन 

ऋणा का लेन-देन सम्मव नहीं है इसलिए दी्घेकाल मे विनिमय दर को साम्यावस्था 
ह होगी जहा झ्रायातों और निर्यातों का सतुलब होगा । 

भुफ्तान सतुलन सिद्धांत की आलोचना (एप्ा।लड ०० फड फ्रेगरंधव०४ ० ?क- 

एाद्या प्रशाल्ण9) ६ 

इस सिद्धात के भ्रनुसार विनिमय दर में झ्लायातों एवं निर्यातों में परिवर्तन 
होने पर ही विनिमय दर परियर्तित होती है परन्तु वास्तव मे विनिमय दर का परि- 
बर्तेन स्वय आयातो झौर निर्यातों को परिवर्तित कर देता है प्लौर एक देश की मुद्रा 
की माँग झौर पूर्ति अस्तर्राष्ट्रीय विनिमय बाजार में बदल जाती है । इस प्रकार 
विनिमय दर स्वय ग्रपना सुधारक है ।? इस प्िद्धात के श्नुमार आयातों की अ्रधिक 
प्रावश्यकता विनिमय हास (&९०8०786 /0८9720०७०॥) को जम्म देती है परन्तु 
यह सिद्धात इस तथ्य को भुला देता है कि कितनी ही श्रावश्यकता क्यो न हो भुगतान 
करने के साधनों के झभाव में ग्रधिक आयात नहीं क्रिया जा सकता | 

इन भ्रालोचनाप्रों के वावजुद भी मुगवान सतुलन पिद्धात मे कुछ ऐसे तथ्यों 
की ओर सकेत किया गया है जिसके ग्राघार पर विनिमय दर निर्यारएण के माग शोर 
पूर्वि स्षिद्धात का विवेचन किया गया है। इस सिद्धांत ने भुगतान शेप आयात तथा 
निर्यात वी ओर ध्यान आकृप्ठ क्षिपा जो वास्तव में विदेशी विनिमय को माग और 
पूति का आधार है । इस घिद्धाउ मे इस वात की ओर मी सकेत दिया है कि विति- 
मय दर निर्धारण भी सामान्य साम्य विश्येपण (0ध॥थ० ए५णञाछाए 6803- 
५85) में शामिल है । 

स्थायी, परिवर्ततनशील, साम्य तथा पेग्ड विनिमय दरें 
(59206, ए]एलणएशञएड, #पर्णाण्पंध्रय बात ६४४०० डसभाए९ (१9९5) 
स्थायी विनिमय दर (596 फऋतलाआाह९ पआ०) : 

विनिमय दर के स्वामित्व को बनाये रखना प्रायः सभी दक्षो की मौद्धिक 
नीति का काफी समय तक प्रमुख लक्ष्य रहा है। विनिमय दर के स्थायित्व के निम्न- 
लिखित लागो के कारण इसे मौद्धिक नीति का अग माना गया है -- 

4. ध्न्तर्राष्ट्रीय व्यापार को प्रोत्साहन (छ॥00एडव्याथा: क्‍0 ए0थह्० 
7४0४) : विनिमय दर में उतार-चटाव न होडे के कारण विदेशी व्यापारियों को हानि 
की आाज्का नही रही है । उन्हे आयात और निर्यात करने से पूर्व ही यह पता हो 
डे 





+ ४ 5,५६६ 726 ए[ €डएाभह८ एाएश065 75 ठजा ८णाल्‍्टाए2 99 इ९-ब0- 
उच्डयाह पढ़ वद्यागआएं लि कार फड इए9ए99 ० 8 €फा82९५ 707 [6 ८75- 
लाग्राएृढ एश दा. +शिर्ण $. ?थ, प्रष््णार : ०४०७ 9- 202 
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जाता है कि कितना चुंगतान देना और पाना होगा | प्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार का इति- 
हांस इस यात को प्रमारित करता है कि ऊद भी विनिमय दर मे उदार-चडाव की 
स्थिति प्राई, अल्तर्राष्ट्रीय व्यापार को घकक़ा लगा । स्थायो विनिमय दर से सम्बद् 
देशो की मुद्रा की विस्तृत सर्वे स्वीकार्यवा विदरशी व्यापार को बटा देनी है । 

2. झ्न्तर्राष्ट्रीय पूंजी का मुक्त प्रवाह (वि्ट वि0फ्त ठी ग्राशशथीणानं 
८9ए/५) : वितिमय दर भे स्थायित्व होने के कारण एक देश से दूसरे देश में विनि- 
योग पूँती छए रुखन्यता पूर्देक लेन-दन किया जाता है ब्योडि ऋषणदातए को यह 
विश्वाम रहता है कि भविष्य में बिना हानि के बह अपनी पूँओो प्राप्प कर सकता है । 
ऋणी देश इससे भ्रपने विनियोगो में वृद्धि करता है और विनिमय दर बढने [दूसरे 
देश की सुद्रा का मूल्य अपनी मुद्रा के सदर्भ मे बढ़ने) वी हानि की ओर से प्राश्दस्त 
रहता है । 

5 प्रन्तर्राष्ट्रीय सहयोग (गशिप्रथा0ए4व (० ०007) : विनिमय 
दर के स्थिर रहने के कारण समान द्रव्य क्षेत्र क लोगो में सहयोग की भावना का 
विकास होता है । स्थायी विनिमय दर के श्रमाव मे ऐसे क्षेत्रो में तमाद वी स्थिति 
पैदा होत का भय हो सकता है। समी देशों के विवास के लिए शातिपूर्णो बराठावरण 
लामदायऊ हीता है । 


कहठिनाइया (0770ण765) $ 

32. स्थायी विनिमय दर की नीति अभ्रपताने का तात्ययें, ग्रान्तरिक कीमत, 
रीजगार तथा उत्पादन की नीति राष्ट्रीय हिंतो के भ्रनुछूप रखने की स्वतन्त्रता का 
त्याग करना है! इसके अनुसार आतरिक नीति में इस प्रकार परिदर्तत करना पड़ता 
है कि झ्रातरिक अर्थव्यवस्था पर बाह्य आयथिक प्रमावों का पूर्णा प्रमाव पड़ सके । 
आधुनिक युग मे प्रत्यक राष्ट्र अपन दश का अ्रविक्रतम आाथिकर वल्याण चाहता है 
भौर उसी के अनुसार अ्रपनी मौंद्विक नीति निर्धारित करता है। इसलिए स्थायी 
विनिमय दर की नीति समय के भर्नुद्ेल नही है । 

2. यह भी तर्क दिया जाता हैं कि विनिमय दर की स्यिरता की नीति न 
अपनाने पर भी भुगतान सनुलन मे छाप्य की स्थिति लाई जा सकती है + चास्दव पें 
विनिमय दर के परिवतेन द्वारा श्रुगतान शप वी कठिनाइयों से छुटकारा पाया जा “ 


सकता है । 
3 श्राबुनिक युग मे समी अविक्सित देश विकास की दौड़ में शामिल हो 


रहे हैं! प्रारम्म मे उन्हे विकास के लिए झ्रापात मी अधिक करने होते हैं तथा मुद्रा- 
प्रसार की हीति अपनानी पड़ती है । इनक कार जो विनिमव दर पर प्रमाव पड़ता 
है उसके फलस्वरूप विनिमय दर को स्थिर रखना व्यवहार में कठिन हो जाता है । 
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परिवतेनशील विनिमय दर (॥एटप्रशागर 5व्केशाए8 एक०) : 


यदि विनिमय बाजार में विदेशी विनिमय का क्रम-विक्य स्वतस्ततापूर्वक 
कया जाता हो और मौद्रिक अविकारी विनिमय दर को प्रभावित करने का 
कार्य नही कर रहे हो तो विनिमय दर परिवर्तित होने के लिए पूर्ण स्वतन्त्रता होती 
है । इस प्रकार की व्यवस्था मे न तो वोई निश्चित विनिमय दर (फ़ल्व फक्डन 
८॥श्घ8० 74९) होती है और न ही उसे स्थिर रखने की इच्छा | देश की मौद्रिक 
नीति भुगतान शेष की स्थिति से प्रभावित नही होती और उस पर बाह्य आथिक 
प्रभाव अस्तर नही डालते। स्थिर विनिमय दर थी कठिनाइयाँ ही परिवर्नतील 
विभिमय दर की अ्रच्छाइया हैं। परिवर्ततशील विनिमय दर में पूर्ति को सतुलित 
होने के लिए स्वतस्त छोड दिया जाता है । देश की भौद्विक नीति को विदेशी प्रभावों 
से मुक्त रख व२ देश के हितों बे अनुकूल रखा जाता है । 

परन्तु विनिमय दर के परिवर्तित होते रहने पर बे लाम प्राप्त नहीं हो सकते 
जो वितिमय दर के स्थायी रहने पर प्राप्त होते है। विदेशी व्यापार, पूरी का ग्रन्त- 
रप्ट्रीय लेन-देव एव ग्न्तर्राष्ट्राय सहयाय का अभाव हो जाता है | श्रो० हेन्डरसन 
ने भ्रपनी पुस्तक “॥6 97060 ० ण्रधथा9 8090॥!8$2007' म॑ लिखा है, 


जुक्बा। [900४708 एथ्काए65, 99 राल्व7०8 3000राद) ॥82309 800 प्र 
एशा&॥9, ज्यों 8० छार]०0704॥ 40 ॥श्राध्राआ07शे 906 ” | जिध पग्रातरिक 


स्थिरता का दावा परिवर्तेनशील विनिमय दर के श्रस्वर्गत क्रिया जाता है वह भी 
समवत नहीं प्राप्त की जा सकती | यदि विनिमय दर में गम्मीर परिवतन हो जाय 
तो ग्रातरिक स्थिरता बनाए रखना अ्रसम्मव है । इसके श्रतिरिक्त विनिमय दर का 
परिवतेन विदेशी विनिमय से सम्बन्धित किसी एक पक्ष के लिए अवश्य हानिकर 
होता है । जब तक वितिमय दर एक सीमा के अन्दर परिवर्तित हाती है तब तक 
हातिकर नही कही जा सकती क्योकि विदेशी व्यापारी हेजिंग के द्वारा सुरक्षा प्राप्त 
कर सकते है । एक देश से, जिसम मुद्रा के हा (एप्रादा०ए७ एकाल्शक्षा०) 
की आझाशका हो, पूजी दूसरे देश म प्रवाहित होने लगती हैं, और इसके बुरे परिणाम 
हो सकते है। दीघकालीव विदेशी विनियोगों को परिवर्तेनशील विनिमय दर से 
विशेष हानि होती है । इत कठिनाइथों के काररप स्वतन्तता पूवक॑ परिवर्तित होने 
बाली विनिमय दर की तीव्र श्लालोचना वी जातो है ओर इसे अविवेक्पुण कहा 
जा सकता है। 

साम्य विनिमय दर (एवणा।घंण्ण एरसोशा३० एडा९ )5४ 


पूण रुप से स्थिर और स्वतन्त्र रूप से परिवर्तनशील विभिमय दरो की जा 
कमिया है उनके कार जिस! ऐसी विनिमय दर की आवश्यकता महमूम की जाती है 
जिसे बिना विशेष बठिनाई के एक सीमा तक स्थायो भी रखा जा सके और भुगतान 
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भेष मे मौलिक अततुलन (#एग०आणव्याश ठ5०पण्णा/9707) वी स्थिति में परिवर्तित 
करके भुगवान शेप के असतुलन को ठीक मो किया जा सके | ऐसी विनिमय दर फो 
ही साम्य विनिमय दर की सजन्ञा दी जाती है। प्रो० नवर्स ने साम्य विनिमय दर की 
परिमापित करते हुए लिया है, “पढ़ एथ९ फ्रॉफला, 0६८८ 8 एटा एक्षा00, 
ग्रश्राक्षा।३ 6 0थंक:ड 04. एचआला( था स्तृ्णापाएक स्त07 बाएं पद 
सोबए26 या. श_र वराशध्याब०7व टण्राधारए 7८5ध४2 ? साम्य विनिमय दर में 
इच्चित स्थायित्व (0९॥720 ४2977) वताये रखने का कार्ये मौद्िक भ्रविकारी 
विनिमय बाजार मे जय-विक्य करके करते हैं श्रौर असतुलन की ध्यिति में विनिमय 
नियनरा की नीति अपना कर असतुलन पेंद्ा करने वाले कारणों को दूर करने का 
प्रयत्न करते हैं । मौद्रिक अधिकारी विनिमय बाजार फो प्रमावित करने वी नीति 
अ्रपनाते हैं । साम्य विनिमय दर एक प्रकार से 'तटस्य होती है वयोकि इस पर सम्ब 
न्धित मुद्रा न तो धवमूल्यत्र होती है, न ही श्रधिमूल्यत (परशफ्द्ा पाग0 एथ्वएट्प 
प्रणा 0५८7 ए8०८०) । साम्य विनिमय दर में निम्न विशेषताएं होनी चाहिए *-- 
]. वितिमय दर एक औसत आंतरिक स्थिरता के अनुकूल होनी चाहिए ! 
2. दीधेकालिक हृष्टिकोर से स्यायित्व प्राप्त करने के प्रयत्व म दश के 
विदेशी विनिमय कोप और स्वर्णों कोप को समाप्त नहीं कर देना चाहिए । साथ ही 
मुद्रा सकुचन वी सीति अपना कर झातरिक स्थिरता को सतरे में नही डालना चाहिए। 
3, साम्य विनिमय दर का तात्पय श्रन्तर्राष्ट्रीय प्रतियोग्रिता में बनाबंदी 
ढंग से लाम या हानि पहुचाना नही होना चाहिए श्रर्यात्‌ मुद्ाओओों म प्रवमूल्यन की 
प्रतियोगिता नही होनी चाहिए । 
यदि कोई विनिमय दर इन तीन शर्तों को पूरा नहीं करती तो नई विनिमय 
दर ज्ञात करनी होगी जो साम्य दर के रूप मे स्थान ग्रहण करेगी ) साम्य विनिमय 
दर था विचार विभिन्न देशो के जापर्क सहपोग (८०७४४४०७५ ६००:४०४७०७) 
की तीद पर ही सफततापूुर्वक व्यवहार मं लाया जा सकता है। इस प्रकार की 
विनिमय दर को लोचपू्य विनिमय दर (#ध्डाण० #्ाशाहु एव) भी कहां 
जाता है 
पेग्ड विनिमय दर(7?९22०४ 7>०४४३86 ॥२2/०] 
कभी कभी दो या अधिक देशो की आपसी विनिमय दर समझोतों के आधार 
दर निश्चित कर दी जाती है और समझोते से सम्बन्बित पक्ष उस विनिमय दर की 
बनावदी तरीकों (श्र्शा णथ 0०श८६५) से बनाए रखने को सहमत हो जाते हैं 
इस प्रकार से निश्चित की गई विनिमस दर को पेग्ड विधिमय दर कहा जाता हमे 
पेग्ड विनिमय दर को वहुत्न लम्बे समय तक बनाए रखना बहुत कठिन होने के कारण 
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'ऐडजस्टेबुल पेग्ड रेट' (80 05४७६ एश्टव्त शिथ्वां८) अपनाना भ्रधिक अच्छा 
समझा जाता है । इस प्रकार को विनिमय दर मे लम्बे समय तक पेग्ड विनिमय दर 
को बनाए रसने पर सहमति नही होती । जब कभी मौलिक असतुलन की स्थिति 
पैदा हा जाती है तो पेग्ड दर उसके अनुसार समायोजित (90]954) कर दी जाती है। 
परन्तु जब तक बिता विश्वेष हानि के कोई देश निश्चित दर को बनाए रखने मे समय 
है तब तक उमी दर को बताएं रखता है। भ्रन्तर्राप्ट्रीय मुद्रा कोप के समझौते के अनु- 
सार इसी प्रकार की विनिमय दर सदस्य देशो द्वारा अपनाई गई है ॥ परन्तु इस सबध 
में यहू कठिनाई ग्राती है कि समी देश पेग्ड विनिमय दर को बनाए रखने का समान 
प्रयत्त नही करते । कोई देश अ्रधिक त्याग करके भी इसे बनाए रखने का प्रयत्न 
करता है तो दूसरा थोडी सी कठिनाई होने पर ही नई पेग्ड दर अ्रपनाना चाहता है। 
इस कठिनाई के कारण इस प्रकार की विनिमय दर कुछ देशों के लिए लाभदायक 
और बुछ के लिए हानिकर सिद्ध होने लगती है। 
विनिमय दर में परिवतंन 
(#]परटएथी०ा5 49 ९ (४0७ ० ॥छला॥ा8०) 


विनिमय दर मे होने वाले दुष्परिणामों से बचने के लिए प्रत्येक देश विनि- 
मय दर के परिवतेनो को सीमित रखना चाहता है। व्यवहार मे नीचे दिय गये 
कारणो से विनिमय दर समय-समय पर परिवर्तित होती ही रहती है । 


. मसाग श्रौर पूर्ति से परिवर्तत ((॥श86 व त6पशात 70 इणएए/9 
0प्राा०००७) यह स्पष्ट कया जा चुका है कि विनिमय दर विदेशी मुद्रा वी साग 
और पूर्ति द्वारा निर्धारित होती है। इसलिए इनमे से विसी एक मे या दोनो में 
प्रिवर्तेन होने से विनिमय दर का परिवर्तित होना स्वामाविक है। किसी मुद्रा की 
माग और पूर्ति निम्न कारणो से प्रभावित हांती है : 
मुद्रा-मांग के प्रभावक-- 

, भ्रन्य देशो की वास्तविक प्राय । 

2. प्रन्य देशो की तुलना मे उस देश की कोमत झौर लागत स्तर । 

9 अन्य देशे। की तुलना मे उस देश की ब्याज दर १ 

4. विनिमय दर सम्बन्धी भविष्य का प्रनुमान । 

5. उस देश की वस्तुझो के सम्बन्ध मे रचि (7386) । 

6. उस देश तया धन्य देशो की उत्पादकता तथा तुलनात्मक लागत को 
प्रभावित करने वाले ग्रन्य तत्व ॥ 

किसी देश की मुद्रा की मांग को प्रमावित करने वाले उपरोक्त प्रमावकों में 
किसी एक मे परिवर्तेन होने पर विनिमय दर प्रमावित हो सकती है । 
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पूर्व को प्रभावित करने वाले तत्व-- 

उस देश की वास्तविक झाय ठया ऋअत्य नम्बर 2 से 6 तक, सभी प्रभावक 
जो माँग को प्रभावित करते हैं । इनमे से किसी म परिवर्तन होने पर विनिमम दर 
परिवर्तित होती है । 

2, भौद्रिक नीति ()ध०छथवा# 9०॥०५) : यदि किसी देश वी मौद्विक 
नीति मे परिव्तेत कर दिया जाता है तो उसका प्रमाय उस देश के (सम्पुस आ्राथिक 
ढाचे पर पडता हु । मुद्रा की क्रय शक्ति मी आधारभूत हूप से प्रमावित होती है। 
इन सबया प्रभाव मुद्रा की माँग और परत पर पडता है और विनिमय दर परिवर्तित 
हो जाती है । 

पूजी के लेब-देव में परिवर्तेद (0॥878८5 ॥7 [06 [09 0/ टब़ारओं ) 
ब्याज दर धौर राजनतिक परिस्थितिया पूँजी के आदान-प्रदान को पर्पाप्त भशो मे 
प्रभावित करती है, जिनके फ्लस्वरूप विनिमय दर परिवर्तित हो जाती है । 

4, सदूदे का प्रभाव (596०एथाए ग्रा!एशा०९५) : सद्टेवाजार मे विदेशी 
बिलो का भय-विन्रय किया जाता है। किस मुद्रा के मूल्य में भविष्य में होने वाले 
परिवत्तों क श्रनुमान पर सटोरिये उसकी माम और पूर्ति को प्रभावित करते हैं 
जिसके कारएा विनिमय दर परिवर्तित हो जाती है। अतर्पणत के सौदे भी विनिमय 
दर को प्रभावित करते है । 

5. प्राकृतिक कारण ("७४४७३ 7285075) : कमी-कमी प्राकृतिक कारणों 
से देश के उत्पादन म कमी हो जान से उसका प्रभाव विनिमय दर पर पड सकता है। 


6 साम्रयिक् परिवर्तत (8285074] [[ए८४ए०००७) - ठुछ देश ऐसे होते 
है जितका कुछ भहीनो म निर्यात ग्रधिक होता है श्लरौर कुछ महीतो में श्रायात । 
इसलिए विनिभय दर मे भी सामयिक परिवतन होता रहता है । 

कुछ अन्य शब्द 
(४ 0000 पर्राए5) 
अच्तपणान (१४9॥०४०) 

जब कमी विभिन देशो के धीच की विनिमय दरो में अन्तर [/8089व29) 
पैदा हो जाता है तो अनर्पणन वी प्रक्रिथा उसे ठीक करने मे सहायऊ हाती है । 
सभी देशो की विनिमय दरें परस्पर सम्बन्धित होठी है। किसी कारण से यदि किसी 
देश की विनिमय दर परिवातवित हो जातो है तथा अन्य देशो से उसका सम्बन्ध वैसा 
हरी रहता है तो अन्तर्पणन प्रारम्भ हो जाता है और वितिमय दर पुन पर्व स्तर पर 
शा जाती है । जदाहरण के लिए भारत, ब्रिटेन तथा अमेरिका की विनिमय दरो का 
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एक निश्चित सम्बन्ध मान लीजिए । यदि पौंड भारत में महंगा पड़ने लगे और 
भारत तथा ब्रिटेन के बीच की विनिमय दर ब्रिटेत के पक्ष मे बदल जाय परन्तु मारत 
तथा प्रमेरिका एवं व्िटेन तया अमेरिका के बीच दी विनिमय दर्रे पू्वंदत रहे, दो 
ऐसी अवस्था मे डालर द्वारा पौंड, पौंड द्वारा रुपया और रुपए द्वारा डालर खरीदने मे 
विदेशी विनिमय का लेन-देन करने वालो को लाम होगा। परन्तु इस प्रक्रिया में 
रुपए की माग बढ़ने लगेगी और पौंड तथा डालर, एवं रुपए भौर डालर के सम्बन्धों 
में मी परिवर्तन प्रारम्म हा जायगा । पुनः इन मुद्रात्रो की विनिमय दरें समायोजित 
हो जायेगी ॥ 

भ्रप्रिम विनिमय (ए07ल्‍शए एजलागए१४०) : 


विनिमय दर में समावित परिवतेनों की हानि से बचने के लिए वे व्यापारी 
जिन्हे भविष्य मे भुगतान करना होता है, प्रग्नमिम विनिमय खरीदते हैं तथा वे 
व्यापारी जिन्हे भविष्य में मुगतान प्राप्त होना है, श्रग्रिम विनिमय बेचते हैं । 
मुगतौन कर्त्ता विनिमय महंगा होने की हानि से तथा भुगतान थाने वाला विदेशों 
विनिमय सस्ता होने की हानि से बचना चाहता है अग्रिम विनिमय के सौदे पहले 
ही तय कर लिए जाते हैं कि श्रमुक तिथि पर अमुक मात्रायें विदेशी विनिमय श्रमुक 
दर पर बेचा या खरीदा जायगा । अग्रिम विनिमय का सौदा करने में जो खर्च है वह 
एक प्रकार ऐे विषय दी जरिप से दचने बी वीछतत है * 

ऐमी परिस्थितियों मे जहाँ विनिमय दर में श्रविक्र परिवर्तन होते हैं, प्रग्रिम 
विनिमय के सौदे लामप्रद होते हैं । यह स्व्रणं-माव की अपेक्षा पत्र-मात्र में भ्रधिक 
लामप्रद है| प्रथम महायुद्ध के बाद इस प्रकार के सौदे बहुत किए जाते थे परन्तु 


द्वितीय महायुद्ध के बाद जब से विनिमय नियंत्रण की नीति श्रपताई जाने लगी है, 
इस प्रकार के सोदो का महत्व कम हो गया है 


भ्रप्मिम विनिमय दर अग्रिम विनिमय की माग और पूर्ति पर निर्मर करती 
है। भ्रग्रिम विनिमय दर टी० दो० दर पर वह्टा (20००7) या नजराना 
(शक्ष्प ए०) के रूप मे सकेत की जाती है। बट्टा अयवा प्रीमियम ब्याज की दरों 
पर प्राधारित होता है | अग्रिम विनिमय की सागर बडने से प्रीमियम बढ़ता है या 
बढद्टा कप होता है॥ इसके विररोत श्रप्रिण विनिमय को पूत्ति प्रब्िक होने को 
स्थिति मे प्रीमियम कम होता है ग्रववा बटूटा बढ जाता है । 
बिदेशों मे भुगतान का त्रोका 
(प86 ए/ए८शहण्प९ ण #णाट्ए 94६१५) 
विदेगो मे किए जाने वाले मुबतानों को निम्नलिखित श्रेणियों मे रखा जा 


सकता है। यहा पर हम इन श्रष्टियों मे विदेशी मुगतान सम्बन्धों तरीकोंछा 
उल्लेख करेंगे । 
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व्यक्तियत भुगतान तथा यात्री व्ययों का भुगतान 
(एश5०ात्रा एशआतद्या०९ड जाते पु०णांका छक्थाभा।ण९5) 

3, मनोश्राइर (7/णालए छस्‍02) : 

जब किसी व्यक्ति को विदेशों में किसी श्रल्प राज्िका मुगवान करना होता 
है तो मनोआा्डर भेज कर उगतान कर सकता है। प्रत्येक देश द्वारा मनोग्राइर 
द्वारा ठुगतान करने की व'ई सीमा भी निश्चित कर द। जानी है । यदि विनिमय 
नियत्रण की नीति अपनाई जाती हो तो नियनण अ्रधिक्रारो की अनुमति लेनी 
प्रावश्यक होती है । इस तरीके द्वारा सुंगवान आय विदेशों से पुस्तक मगाने या 
मंगज़ीन भ्ादि का वाविक चन्दा दने मे हाता है। 
2. यात्री-चेक (वर शाला (एध्पु०्ट) : 

यातरी-चेको द्वारा विदेशी यात्रियों को बड़ी सुविधा रहती है। विदेश जान 
वाला व्यक्ति अपने दंक से निश्चित रकम का यात्री-चेक सरीद लेता है। यह यात्री- 
चैक बैक भ्रपनी विदेश स्थित शाखा या प्रतिनिधि बैक के नाम लिसता है। यानी 
अ्रपने गन्तव्य स्थान पर इस चेक को डैना कर श्रपना कार्य कर सकता है। यात्री- 
चेको का प्रयोग सुविधाजनक झ्रौर सुरक्षित होता है । बडे बैंको के यात्री-चेक तो 
नोट वी तरह ही प्रयोग करिए जा सज्ते हैं क्याकि इसे दूसरे देश के व्यापारी-होटल 
आदि नि सकाच स्व्रीकार कर लेते हैं । व्यापारी, हांटल या यात्री-कार्यात्रय उस 
समय प्रचलित विनिमय दर पर उद्चे झैनात हैं।यात्री-पेक बेचने वाला बँक इस 
वार्य के निए कुछ शुल्क लेता है । 
3. यात्री साख पन (व शाद'5 7लाल ता (लत) १ 

अब किसी व्यक्ति को कई देशो की और अधिक समय तक यात्रा करनी होती 
है तो उसे यात्री चेक की भ्रपेद्य यात्री साख पत्र ले जाने मे भ्रधिक सुविधा और 
युरक्षा रहती है । यात्री साख पत्र मी अपने बैंक से खरीदा जाता है। इसे वेचने 
वाला वेक अपनी शाखाओं या प्रतिनिधि बैको के नाम लिखता है। साख पत्र की 
सूचना बेचने दाला बैक अ्रपनी शाखाओ और प्रतिनिधि दैंको को मी भेज देता है 
साख पतन वेचने बाले बंक के देश मर प्रचलित मुद्रा में लिखा जाता है । जब यात्री 
विदेश में स्थित शाजा या प्रतिनिधि वैंक के पास उस देश की मुद्रा प्राप्त करन के 
लिए प्रस्तुत करता है तो वह उसे इच्छित मात्रा में मुद्रा देकर साख पत्र पर लिख 
देता है । उस्ती साख पत्र को दूसरे देश म सम्बन्धित शाखा या प्रतिनिधि बैंक के पास 
प्रस्तुत करने पर फिर यात्री को मुद्रा प्राप्त हो जादी है और [यह क्रम साख पन्र की 
कुल रकम श्राप्त हो जाने तक चलता रहता है। भुगतान करने वाली शाखाए या 
देंक वेचने वाले को मी सूचित करते हैं ॥ साख पत्र प्रयोग करने वाले यात्रियों को 
प्पने साथ अपने हस्ताक्षर तथा फोटो युक्त परिचय पत्र मो रखना पड़ता है । 
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व्यापारिक भुगतान 
(एम्मणाधतंग एबशाणशा७) 


4, विनिमय पत्र द्वारा भुगतान (?४एणएशाई5 पापा 8] ० एणाकाह३०) : 
इस पद्धति का प्रयोग प्रथम महायुद्ध के पूर्व प्रायः सामान्य था । इस पद्धति मे मुगवान 
पाने वाले व्यापारी को भ्गुम्रा बनता पडता है ) मृगवान पाते वाला भुगतान करने 
घाले को निश्चित समय बाद निश्चित रकम मुगतान करने का भ्रादेश देता है। इस 
प्रकार का विनिमय पत्र लिस कर मुगतान पाने वाला माल से सम्बन्धित अधिकार 
पत्र बिल से सलग्न कर देता है एवं अपने बैक से भुना (7050070) लेता है श्रोर 
उसे अपनी मुद्रा मे मुयतान प्राप्त हो जाता है । बिल डिस्त्राउन्ठ करने वाला बक उस 
बिल को विदेश स्थित अपनी शाखा या प्रतिनिधि बैक के पास भेज देता है । शाखा 
या प्रतिनिधि बैक उस बिल को भुगतान करने वाल के पाप्त प्रस्तुत करता है और 
घह्‌ भ्रपनी स्वीकृत बिल पर अकित कर देता ह। यदि विनिमय पत्र की शर्तों के 
मुताबिक अधिकार पत्र स्वीकृति पर मिवने होते है तो अधिकार पत्र उसी समय दे 
दिया जाता है । यदि शर्तों के ग्रनुसार अधिकार पत्र भुगतान पर मिलने होते हैं तो 
प्रधिकार पक थुगताव श्राप्त होने के बाद दिए जाते हैं । मुगतान तिथि पर धुगवान 
करने वाला अपनी मुद्रा मे भुगतान कर देता हू । दम प्रक्रिया में भुगतान पाने वाले 
देश के बेक के “विदेशी पावने” म वृद्धि हो जाती है । भविष्य मे जब इसी बैक को 
दूसरे देश मे भुगतान करना होता है तो इसका प्रयोग क्या जाता है । 


2. बेकू ड्रापट द्वारा चुगवान (24/ए007 एा०णट्रा 880 ताक) : इस 
प्रणाली के अनुसार भुगतान करने वाले को अगुझ्ना बनना होता है । भुगवान करने 
घाला अपने बेक से ड्राफ्ट खरीद लेता है ॥ ड्राफ्ट बेचने वाला बैं+' प्रपनी विदेश स्थित 
शाजा या प्रतिनिधि बेक को आदेश देता हैं कि वह उसमे लिखित रकम, लिपित 
प्यक्ति या उमके झादेशानुसार भन्य व्यक्ति को दे देखें । यह ड्राफ्ट भुगतान करने बाला 
शुगतान पाने वाले के पास भेज देतः है भौर पाने दाला उसका भुगतान सम्बन्धित 
शाखा या द॑ंक से प्राप्त कर लेता है ! 


3. साख पत्र ([.शाश्ा ए 07९9॥) * साख पतन का प्रयोग व्यापारियों ढएर 
उस समय किया जाता है जब तत्काल भुगतान को झ्रावश्यक्ता होती है ॥ झायात करता 
प्रपने बेंक़ से निश्चित रकम का साख पत प्राप्त करता हैं और निर्यात कर्ता के पास 
भेज देता है | साख पत्र बेचने वाला बेऊ मी झपनी विदश स्थित शाखा या प्रतिनिधि 
बैंक को दस बात वी सूचना भेज दता है। निर्यात कर्ता माल निर्मान करते हो 
भम्दन्धित अधिकार प्रतवर शात्रा या प्रतिनिधि केक को सौंपरर भुगतान प्राप्त कर 
लठा है ॥ 
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4. भेल द्रास्सफर []र्धं) प्रशशा््रध) : यह तरीका काफी सरल है। भुग- 
तान करने वाला झपने बैक के पास भुगतान की रकम जमा कर देना है झौर उसे यह 
श्रादेश देवा है ऊझि श्रमुक् देश के अमुक दैक मे श्रमुक व्यक्ति के खाते मे वह रकम जमा 
करती है। भुगतान कर्ता का वैक विदेश स्थित शअ्रपनी शाधा था प्रतिनिधि बैक वो 
उस व्यक्ति के खाते मे रकम जमा कराने का शभ्रादेश देता है । शाखा या प्रतिनिधि 
बैक रकम जमा करा कर भुगताव पाने वाले वो सूचित कर देते हैं। भुगतान कर्ता 
का बैक यह श्रादेश डाक द्वारा भेजता है जिसमे प्रतिश्वित समय लग सवता है| यदि 
समय की भ्रनिश्चितता को समाप्त करने के लिए भुगतान कर्ता निश्चित समग्र में भुग- 
त्तान हो जाने की गारण्टी चाहता है तो गारण्टी सहित मेल द्वान्सफर ((प्रथ80॥६९6ै 
शा 7शाउदि) की व्यवस्था की जाती है ओर इसके लिए अतिरिक्त शुल्क लिया 
जाता है । 

भुगतान कर्ता बे यदि उपरोक्त सूचना तार द्वारा भेजवा है (ग्राहक के 
आादेश पर) तो इसे 7. प'. या टेलीप्राफिक ट्रान्सफर कहते हैं शौर इसका झौर भी 
अधिक शुल्क देना पडता है । 

परीक्षा प्रश्न तथा उनके संकेत 


. स्वर्ण बिन्दु क्या है ? क्या विनिमय दर इन बिन्दुओं से झागे जा सकता 
है ? यदि हा तो कब और कंसे ? विवेचना कीजिए । 
(राजस्थाव दी ० डो० सी० फाइनल, 4964; | 967) 
[संकेत-- स्व मान पर झ्ाधारित दो देशो की विनिमय दर टकसाली समा- 
नता दर सिद्धान्त द्वारा निश्चित होती है प्रौर स्वर्स विन्दुप्रो के बीच ही रहती है, 
इसे उदाहरण देकर स्पपष्ठ कीजिए । बताइये कि विनिमय दर साधारणवर्था इन 
सुन से भागे नही जा सकता ] 
2, क्रय-शक्ति प्तमता सिद्धान्त की झालोचनात्मक व्याख्या कीजिए । 
(राजस्थान दी० डी० सौ० फाइनल, 966) 
(अपगरा, 4968) 
बम 
विदेशी विनिमय से सम्बन्धित ऋय-शक्ति-समता सिद्धात्त से श्राप वया सम*> 
भअते हैं? इस सप्रता से यह दर कद मिन्न होती है ? 
(राजस्थान दी० डी० सी० फाइनल, 962) 
कार में क्रय शक्ति समता सिद्धान्त की उदाहरण ४ 
विस्तृत व्याख्या कीजिए । दुसरे माय में इस सिद्धान्त की मुख्य च्रालोचवाओं का 


विवेचन कीजिए ।] 
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3, विदेशी विनिमय दरो के भुगतान सतुखन सिद्धान्त का वर्णन कीजिए । 
(राजस्थान टी० डी० सी० फाइनल, 968) 
[सक्रेत-- प्रथम भाग मे विनिमय दरो के भुगतान सतुलन सिद्धान्त का विस्तृत 
विवेचन कीजिए । दूपरे भाग मे सक्षेप मे उसकी आलोचना कीजिए ॥] 
4 विभिन्न देशो मे जहा पत्र-मुद्रा-मान का चलन हो, विनिमय दरो के निर्धा- 


रण की सम्पूण विवेचना कीजिए । 
(राजस्थान टी० डी० सी० फाइनल, 969) 


[सकेत--प्रपरिवततंनी ये पत्र-मुद्रा-मानो के अन्तर्गत दो देशो के बीच विनिमय 
दर का निर्धारण दो सिद्धान्तो--क्रय-शक्ति-समता पिद्धान्त तथा भुगतान सतुलन 
पिद्धान्त-द्वारा होता है । दोनो सिद्धान्नों की उदाहरणो सहित सक्षिप्त व्याख्या 
कीजिए झौर उनकी ग्रालोचना कीजिए । ] 

5. “निर्यात, पग्रायातों का भुगतान करते हैं।” स्पष्ट कीजिए क्रि यह कंसे 
होता है। प्रतर्राष्ट्रीय भुगतानो मे मुद्रा क्या पार्ट अदा करती है १ 

(राजस्थान बी० काम०, 962) (प्रागरा, 962) 

[सकेत--प्रथम भाग में विदेशी विविमय के भुगतान संतुलन पिद्धान्त की 
सविस्तार व्याब्या कीजिए । दूसरे भाग में बताइये कि बन्तर्राष्ट्रीय भुगतानों मे मुद्रा 
का क्‍या योगदान है। ) 
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(फ्रगेशाए९ ० ?5770॥5) 


गौड़ शंका. ८९लयाए, 39४ कल्गर्व 30% उगवात्वां झट0अणार का | 
इरहहशाहहए. उक्मह दागहा/श गा हर शा! थी ॥॥8 7प्फ्ृशट उपर गावए तार 477 
$छ७आाश्त्राधा 400 उशाउच्राणाधाा.. 208४ ॥708 कर९/व/१०- >9798/005 8०१९ #९7" 
#हे०्बरौद्धामव॥/2 उाबे: 
030५ 700 


भुुगतान-सतुलन एक ऐसा विवरण ( $8/4/07767£ ) है जिसमे किसी देश के 
विभिन्न मंदों के अत्तगत अ्ल्वर्राष्ट्रीय भुगतानों का ब्यौरेवार चिट्ठा तैयार किया जाता 
है। यह विवररा एक निश्चित अवधि [ प्राय. एक व ) के लिए होता है? इस 
विवरण के अन्तर्गत वे सभी मदें (/७0५) सम्मिलित होती हैं जो किसी एक देश 
तथा ग्रन्‍्य देशो के बीच मौद्धिक भुगतानों को जम्म देती हैं। इस प्रकार शुगवान 
संतुलन छिती देश द्वार/ समस्त पाएं जाने वाले और दिए जाते वाले भुगतानों की 
एक धूचों है । 

इस सम्बन्ध में यह स्मरण रखता ग्रावश्यक है कि मुगवान सतुचन देशों के 
बीच होने वाले वर्तमान भ्ुगतानों (एणा०७ण८ ]09७$) की ही सम्मिलित करता है । 
एक प्रकार से भुगतान संतुलत विवरण (89॥9006 ० ?99ग्रष्या३ (ककया) 
को श्राय-विवरण तो कहा जा सकेता है परन्तु श्राथिक चिंद्ठा (84॥70० 506७) 
नही कहा जा सकता है । 

भुगतान सतुलव किन्ही दो देशों के वीच क॑ भुगतान सम्बस्धो (?8॥एछ०या5 
॥०४१०7५)9 ) को ही नही वरव्‌ एक देश तथा 'अन्य सभी देशो के बीच के भ्लुग- 
ताब सम्बन्धी को भी दर्शाता है। ध्रुगठान सतुलच विवरण में सम्मिलित सभी मर्दे, 
किसी मुद्रा वी विनिमय बाजार मे की जाने वाली मांग ग्रौर पूर्ति को, खो होती 
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हैं, इसलिए वे प्रन्तर्राप्ट्रीय ऋण (गरश।श॥धणा्ष ग्रा0००८००७५५) को श्राघार 
होती हैं । 

अन्चर्राष्ट्रीय भुगतानो को जन्म देने वाली जिन मदों को भुगताव सतुलन में 
सम्मिलित किया जाता है, उन्हे मुरय रूप से दो भायो भे रखा जाता है ४ 

. चालू आ्रादान-प्रदान (छाल 8०००ण०॥) * 

2 पूंजीगत प्रादान प्रदान (088 ग्रा0एक्घ/८7/8) 


चालू आदान प्रदान 
(एफालशा३ &९००णा) 


4. माल का श्रायात एवं निर्यात (ाएणा छफुणा ण शशल्रीभरावा59) ४ 


जब कोई देश किसी श्रन्य देश से कोई वस्तु मगाता है तो उसे विदेशों में 
भुगवान करना होता है श्रौर उसकी विदेशी विनिमय की भाग बढ जाती है । दूसरी 
भ्रोर जब वह देश निर्यात करता है तो उसे विदेशों से भ्रुगतान प्राप्त होता है झौर 
उसको विदेशी विनिमय की पूर्ति बढ जाती है । भुगतान झठुलन में विर्यातो को 
६. ० ० तथा ग्रायातों को ७. 7. € कीमत पर सम्मिलित किया जाता है। सरकारी 
और व्यापारी प्रायातो और निर्यातों को श्रलग-प्॒लग दिखाथा जाता है । 
2 विनियोगो पर भ्राय, ब्याज, लाभाश भ्रादि (]70ण070 ० वरिश्षशशल्वौ३-- 
पर्ाशषि९४१५, 6॥90800., ६६० ) 

भुगतान सतुलन विवरण मे सरकारी ऋणो दे ब्याजों और लामाशो को 
व्यापारिक ऋणो के ब्धाजों एव लामालों से पृथक दिखाया जाता है ॥ सरकारी श्ौर 
व्यापारिक विभाजन के साथ झल्पकालीतव और दीघकालीन के रुप मे मी ब्याजो और 
लाभाशों को विभाजित किया जा सकता है। जो ब्याज और लामाश हमारी विदेशी 
विनिमय की पूर्ति बढ़ाते हैं उन्हे 'पाबदाः (०४९१॥ («7)) के अन्तगेंत रखा जाता है । 
इसके विपरीत जिस ब्याज झोर लामाशझ से हमारी विदेशी दिनिमय की माय बढती है 
उप्ते 'देना' (080६ ॥670) के श्रन्तर्गेत्त रखा जाता है + 
3, यात्री ब्यय (772ए०॥८४७ हछफुट/ए//प्रा8) ६ 


श्राधुनिक युग मे विदेशों में भ्रमण करना तिरतर बढ़ता जा रहा है। विदेश 
से यात्रियों को झ्राकपित करने के भ्रनेक प्रयत्न किये जा रहे हैं। विदेश भ्रमण से 
स्क्‍स्कृतिक सामाजिक और शिक्षा के क्षेत्र मे तो लाम होता ही है, इसमे विदेशी 
बिनिमय की प्राप्ति भी होती है। विदेशो से आने वाले ब्यक्ति भ्रपने देश की बस्सुग्रों 
और सेवाओ का उपमोग करते हैं । यह एक प्रकार से विदशों हारा किए जाने वाले 
झायात के समान हैं झौर भ्रपने लिए निर्यात के समान | इसी प्रकार श्रपने देश से 


विदेशों भे जाने वाले यादवी वहा उनकी सेवा झौर वस्तुप्रो का उपभोग करते हैं ५ 
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पह अपने देश के लिए ग्रायात के समान है ) स्पष्ट है कि विदेश से गाने वाले प्रपने 
देश वी मुद्रात्रो द्वारा हमारी मुद्रा खरीदेंगे । हमारे विदेशी 'पाववे” में वृद्धि होगी, एव 
विदेश जाने वाले श्रपने देश के निवासी दूसरे देश की मुद्रा लें जावेगे। हमारा विदेशी 
देवा! बढेगा। इन भुगतानो का परिणाम झामे-जाने वालो वी सस्या, आय, फीमत स्तर 
धरादि पर निर्मर करेगा । 

4. परिवहन तथा झन्य व्यम (उश्प5्णाबा0ए धात णाश टाकाह65) : 


जब कोई देश दूसरे देशो वो माल भेजता है या दूसरे देश से माल मगाता 
है तो उसे परिवहन सम्बन्धी खर्चे करमे पडते हैं। माल के लावे॑ और ले जाने के 
कार्य में सभी देशों की जहाजरानी लगी हुई हैं ॥ जब विदेश के व्यापारी हमारे देश 
की जहाजों वा प्रयोग करते है तो उन्हे हमारे देश की मुद्रा मे भुगतान करना पढ़ता 
है । उसी प्रवार यदि माल का बीमा हमारे देश वी कम्पनियों से कराते हैं तो प्रीमि- 
यम भी हमारे देश की सुद्रा मे छुकाना पडता है | इस प्रवार वे अपनी मुद्दा के बदले 
हमारी मुद्रा खरीदते हैं ध्ौर हमारा 'पावना' बढ़ता है ! इसके विपरीत जब हम 
उनकी जहाजो भौर बीमा कम्पनियों का प्रयोग करते है तो हमे उम्की मुद्रा में 
मुमवान करना पडता है भौर हमार “देना” बढता है । इसी प्रकार जब विदेशी 
हमारे देश की विस्तीय सस्याओ्ों का प्रयोग करते हैं तो हमारी विदेशी विनिमय की 
प्राष्चि बढती है और जब हम विदेशों बैको आदि की सेवाओों का उपभोग करते हैं 
तो हमारा देना बढ जाता है । 
6. प्रतिफल रहित भुगतान (एंग्राल्वुणाधट्त ?8एचाढय5) ६ 

झगमी तक हमने जिन सदो का वर्णोत किया है उनके दो पक्ष होते हैं। जब 
हम भुगतात करते हैं तो बदले म॑ बस्तुए था सेवाए भाप्त करते हैं । परन्‍्तु कुछ प्रति- 
फल रहित (बदले मे कुछ प्राप्त किए बिना) धुयवान भी किए जाते हैं ॥ करियी देश 
में जो दूसरे देश के नागरिक होते हैं वे अपने सम्बन्धियों को जो रकम भेजते हैं. चह 
इसी प्रवार का भुगतान है । इसी प्रकार किसी देश के तागरिकोी या सरकार द्वारा 
दूसरे देश को जो दान और सहायता दी जाती है, एक प्रतिफल रहित भुगतान है । 
युद्ध श्रादि के हर्जाने के रूप में किए जाने बले सुगतान भी इसो श्रेणी में सम्मिलित 
किए जाते है । 

पुंजोगत ध्रादान-प्रदान 
(एगफांप्ग [०शक्याशा5) 

3. दीर्घावधि पूंजी का लेन-देन (#-०३-नशण (8छाे परएस्थशला5) 

पूजी का लेव देन सरकारों तथा व्यापास्थों के बीच होता है। दीघविधि 
पूंजी का लेन-देन ऋणी और विदेशी व्यापारिक सस्थाम्रों के अशो या ऋण पत्नी के 
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भाध्यम से होता है । जब कोई द्रेश किसी अन्य देश वी व्यापारिक संस्थाओं के अश 
या ऋणपत्र सरीदते हैं तो उस देश की मुद्रा की माय बढ जाती है और खरीदने 
बाले देश का विदेशों देना” बढ जाता है । जब दूमरे देश से पूँजी झ्रात्ती है तो 
विदेशी 'पावना' बढ जाता है और दूसरे देश की मुद्रा की पति वढ जाती है। 

2. श्रल्पावधि पूंजी का लेन देन (500ए-क्षा। एथ्शाशें 700760०705) + 


अल्प्रावधि पूजी दो प्रकार से लेन देन की जाती है । प्रथम जब किसी देश 
की सरकार या व्यापारी वर्ग थाडे समय के लिए दूसरे देश मे पूंजी लगाते हैं या 
ऋण देते हैं । ऐसी भ्रवस्था मे उस देश के विदेशी विनिमय की मांग और पूर्ति पर 
उसप्ती प्रकार प्रमाव पडता है जैसा दीर्घावधि लेन-देन की स्थिति मे पडता है। दूसरे 
हप में अ्रल्पावधि पूजी का लेन-देन उस समय पैदा होता है जब चालू श्रादान प्रदान 
प्रथा दीर्षाबधि पूँजी के लेन-देव के दोनो पक्ष (06७7 बात (०) एक निश्चित 
प्रमय मे बराबर नही होते । यही भ्तर एक प्रकार से भ्रल्पावधि पूँजी का आ्रादाव- 
प्रदान या भ्रायात निर्यात कहा जाता है । यदि 'पावना' अधिक है. और “देना” कम है 
वो हम एक प्रकार से विदेशों से अत्पाश्रधि पूंजी प्राप्त करते हैं और इसके विपरीत 
जब “देता' अधिक और “पावता” कम है तो एक प्रकार से अल्पावधि पूंजी देते हैं । 
3. स्वर्ण का श्रादान-प्रदान (506 प्र०ए०ए्ष्या) ३ 


चालू ग्रादान-अदान तथा दीर्धावधि पूंजी के लेन-देन के दोनो पक्षो के श्रतर 
को निपटाने के लिए स्व का आयात-निर्यात भी किया जाता है; परन्तु आजकल 
ह्वर्ण का लेत-देन से करके अल्पावधि पूंजी के लेन-देन द्वारा इस अतर का निपठारा 
करने का प्रयास किया जाता है। 

भुगतात सतुलन विवरख तैयार करने के लिए कई स्रोतों से श्राकड़े एकन्र 
किए जाते हैं इसलिए ऋकडो मे कमी-कमी अतर पाया जाता है। इस श्रतर के 
कारण भुगतान सतठुलत के “पावन” एवं देवों! का योग श्रसम/न हो जाता है । इस 
असमानठा को “भूल-चूक' (छा095 870 05507) की मद के अन्तर्गत दिखाते 
हैं । कभी-कमी किसी वस्तु या सेवा का भूल से भुगतान सतुल्नन मे उल्लेख नही हो 
पाता; इस कारण भी दोनो पक्ष बरावर नही हो पाते । इन्हें भी 'भुल-घूकः के अन्त- 
मत दिखाया जाता है । भुगतान सतुलन विवरण की मदो का एक नमूना प्रगले पृष्ठ 
पर दिया जा रहा है। 
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जुगताव सतुलन विवरण 
बष (......) ऋललमात्यकाउ> 2 ____ रोड लोग रुपयों में 





4. बस्तुए क्‍ 
(3) निजी क्षेत्र 
(0) राजकीय क्षेत्र 
2 अमण 
* परिवहन 
बीमा 
* ब्याज तथा लामाश 
अन्य 
« दान आदि 
(7) निजी क्षेत्र 
(0) राजकीय क्षेत्र 
भूल-च्रक 


क--चालू खाता (एपाल्या 4००० ०१) | पावना | देना | श्लेष 


70 ०७ + ७७ 


स्न-पू जी खाता (029/2! 4०००७०४) 
4. दीर्घावधि 
(7) निनी क्षेत्र 
(7) राजकीय क्षेत्र 
2 अल्पावधि 
(7) निजो क्षेत्र 
(7) राजकीय क्षेत्र 
भूल-च्चक 








पन्ना रनप नस 5 


इगदान सतुलन की माल के अतिरिक्त सभी मर्दे अहश्य मर्दे! ( .शआछ८ 
7(७॥$ ) कही जाती हैं। माल के धायात-निर्यात को दृश्य मर्दे (श्र ॥९705) 
कहते हैं । 
भुगत्तान संतुलन तथा व्यापार सतुलन (छ4व&7०8 0 249प्रधा६ ब्रात प्रबाधा०& ठा 
प्रप06 ) 

व्यापार सतुलन का सम्बन्ध केवल माल के आयातो तथा निर्यातों से होता | 
है । इन झ्रायातो श्रौर निर्यातो को 'हश्य मर्दे! (श्रए७ ॥655) की सच्चा दी जाती 
है एवं थे ही भुगतान सतुलन मे सर्वाधिक महत्वपूर्ण हैं । भ्रुगतान सतुलन जैसा पहले 
बताया जा झुका है, किसो देश की सम्पूर्ण देनदारियो ओर लेनदारियों का लेखा- 
जोखा भ्रस्तुत करता है। इसमे विदेशी विनिमय से सम्बन्धित हिश्य मद! ( शाद्रताल 
7७75) तथा 'ब्रहृश्य मर्दे! (गजञ0० गं&ा5) सभी शामिल होती हैं । 
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भुगतान सतुलन तो सदेव संतुलित होता है परन्तु व्यापार सतुचन के दोनों 
पद्ष किसी निश्चित श्रदधि से एक समाव नहीं भी हो सकते हैं । निर्यात अधिक होने 
प्र्थात्‌ लेचदारिया (27००४) अधिक होने पर इसे कई लोग 'प्ष में! (म३ए०एा8- 
छ5) और आयात भर्थाव्‌ देनदारिया (2#7) झधिक होने पर विपक्ष मे. (फाड- 
४०७३७।४) कहते है । परन्तु वास्तव मे यह विचार भ्रामक है क्योकि प्रत्येक सौदे के 
दो पक्ष होते हैं - प्रत्येक श्रायात एक प्रकार का निर्यात भी है (8ए४०५ प्राएणा 5 
(6 ६४४76 ध6 थ॥ ६5707) । जैसे भारत का झ्रायात किसी न किसी देश का निर्मात 
व निर्यात किसी न किसी देश का आयात है। यदि सम्पूर्ण सस्तार को एक मानकर 
देखें तो सम्पूण श्रायात सम्पूरा निर्यात के बराबर होगा । इसके अतिरिक्त अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार के सिद्धातो में यहू स्पष्ट कर दिया गया है कि सौदे दोनो पक्षों (झ्रायात- 
कर्त्ता एवं निर्यातकर्त्ता) को लाभदायक होते हैं । किन्ही परिस्थितियों मे आयात 
नियत की श्रपेक्षा राष्ट्रीय हिंतो की अधिक वृद्धि करता है । 


व्यापार सतुलन पर सर्वाधिक प्रमाव किसी देश के आयातो के कीमत-तल 
एवं निर्यातों के कीमन-तृल के सम्बन्धों का पड़ता है। इन्हे ही व्यापार की दशा 
(प ७7705 ०६ 77206) कहते हैं । यदि निर्यातो का कीमत-तल, आझायातो के कीमत- 
तल की तुलना में ऊचा है तो व्यापार दशा [उल्यणा$ ० 7408) पक्ष में तथा 
इनके विपरीत यदि आयातो का कीमत-तल निर्यातों के कीमत-वल की तुलना में 
ऊचा ह तो व्यापार दशा (७075 ० [740०) विपक्ष में कही जाती है। यदि 
व्यापार दशा किसी देश के विपक्ष मे जा रही है तो इसका तात्यय है कि उसे लगा- 
तार एक दिए हुए आयात के लिए अधिक निर्यात करना होगा। क्रिस्ती देश के 
श्रायातों मे यदि खाद्य एवं कच्ची सामग्रिया अधिक हैं तो आयातो मे कम्मी करना 
ग्रत्यन्त कठिन हो जाता है और व्यापार दशा प्राय उम्रके विपक्ष में होती है । 

भुगतान सठुलन सदेव सतुलित होता है 
(छग्ाए९ ० ए4)ण९/5 शाफ295 0शा९९5) 


पूर्ण रूप से तेयार किया गया भुगतान सतुलन, जिसमे चालू और पूजी खातों 
की सभी लेनदारिया और देनदारिया ध्यान मे रखी गई हो, अवश्य सनुलित होगा । 
दुसरे शब्दो में हम कह सकते हैं कि स्वभाव से ही भुगतान शेष सतुलित होता है। यदि 
चालू खाते में पुण समानता न हो तो उसे किसी अन्य प्रकार से पुरा (००४८०) किया 
जाता है । जब भी लेनंदारिया देनदारियो से कम होगी, उन्हे पूरा करने के लिए 
विदेशों से ऋण प्राप्त किया जायगा या स्वर भेजा जायगा । ऋण प्राप्त करने से 
एव स्वर्ण भेजने से लेतदारिया बढकर देनदारियो के बराबर हो जायगी । पिछडे 
हुए देशो के लिए ऋण प्राप्त करके भुगताव सतुलब को सतुलित करना भ्रधिक 
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उपयुक्त समझा जाता है क्योदि इन ऋणों का प्रयोग वे अपने विकास के लिए करते 
हैं। भ्रम्ततोगज़ा इन ऋणो वा भुगतान थे वस्तुएं भेजकर ही करते हैं वपीकि कोई 
मी देश सदव ऋणो पर नही जीवित रहता ! इसीलिए कहा जाता है कि निर्यातीं 
से ही भ्रायातो का भुगतान होता है। 


प्रश्न यह पैदा हता है कि जब भुगतान संतुलन सर्दव सतुलित होता है वो 
महू कहते का क्‍या महत्व है कि श्रुगतान सतुलन पक्ष में है या विपक्ष में ? इस बात 
को समभन के लिए हमे श्ुगतान सतुलन में सम्मिलित मदों पर ध्यान देना होगा। 
यह प्राचश्यक नही है कि प्रत्यक दिए हुए समय से आयात भौर निर्षात बरावर हो 
हो या सेवाग्रो का आदान प्रदाव बराबर हो श्रमवा ब्याज श्ौर लामाश का लेन देत 
समान हो या अम्य मर्दे (मोद्रिक स्वर्ण को ध्यान मे न रखने पर) वराबर हों। 
इस प्रकार सम्मव है कि किसी श्रवधि मे भुगतान करना अधिक और पाना कम हो, 
या भुगतान वरना कम और पाना अधिक हो । इस प्रकार जब 'पावता' भौर देना 
वो बराबर करने के लिए मोद्रिक स्वर या श्रत्पकालीन ऋण के लेन-देन का सहारा 
लेना पडे तो भुगतान सतुलन मौलिक रूप से श्रसतुलित ही कहा जायगा । यदि 
पावना और देना को बराबर करने के लिए भौद्विक स्वर्णा की प्राप्ति या अल्पकालीन 
ऋा देना पडता है तो भुगतान सतुतन पक्ष मे और जब मौद्रिक स्वर्ण भेजना था 
भल्पकालीन ऋण लेना पडे तो भुगतान सतुलत विपक्ष में कहा जायगा । इसीलिए 
मौद्धिक स्वर्ण के लेन देव एवं अल्पकालीत पूजी के लेत देन को सतुलक मर्दे 
(8880098 #४0४5) कहा जाता है ॥ 


भुगतान सतुलन की साम्यावस्या 
(.दुप्ातए उठ (8७ 89]8706 06 29$ तशा।5) 


यद्यपि भुगतान सतुलन वी सभी मद्दो को घ्यात मे रखने पर भुगवात सुर 
लगन सर्देव संतुलित होता है, परन्तु भुगतान सतुलन का सत्तुलित होता भुगतान सतु- 
लग की साम्यावस्था का दयोतक नहीं का जा सकता । इस कथन की सत्यता को 
पूर्ण रूप से समझने के लिए भुगतान सतुलन में शामिल मदों को दो भागों में बाटा 
जा संदता है-(! ) स्वायत्त भुगतान की झर्दें (पल्या३ णी &9७॥०00085 
ए०४००४६ ) तथा (2) अवुग्रह्दी भुगतान वी मर्दे ((005 ० 8०९०्जराा०पंबाएड 
९897९) । स्वायत्त भुगतान की गर्दे वे हैं जिनका आादान-अ्दान राष्ट्रों के 
बीच स्वत दी होता रहता है। प्रत्येक शाप्ट्र अपनी आ्रावश्यक्ताप्रो के अनुसार 
इसका लेस-देत व्रत रहते हैं, बाध्य होहर नहीं। इनकी अपनी सत्ता होती है। 
झपना अ्रश्वित्व होता है । इसके विपरीत अनुग्रही भुगतान की मर्दे वे हैं. जिन्हें स्वा- 
यत्त भ्ुगतानों को पूरा (0०४४३) करने के लिए आादान-अदात किया जाता है।ये 
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भुगतान स्वायत्त भुगवान के अन्तर को पुरा करने के लिए किए जाते हैं; इनका अपना 
अस्तित्व नही होता है । इस अतर को पूरा करने के लिएया तो विदेशों से ऋण 
का लेन-देन करना पटता है या विदेशों को अन्तर के बराबर के मूल्य का माल 
श्रायात करने का झ्राग्रह करना पडता है या यदि स्वर्ण कशोप है तो उसमे से भुगतान 
करना पडता है। इस प्रकार स्वायत्त और शअनुग्रही भ्रुगतानो को मिलाकर भुगतान 
सतुलन सतुलित हो जाता है परन्तु वास्तव मे वह भुगतान सतुलन की साम्यावस्था 
नही होती । 


भुगतान सतुलन की साम्यावस्था का अर्थ यह है कि देश की प्र्थ-व्यवस्था 
विश्व के अन्य देशों से इस प्रकार समन्वित (!४/८४८/40४०) है कि इसके वर्तमान 
झ्राथिक सम्वन्धो में ऐसी कोई चीज अ्तर्निहित (।गधा८॥) नहीं है जिसके कारण 
इसे विश्व के श्रन्य देशो से सम्बन्धित विनिमय के ढरें (4८४78 04 ०८०४०॥8९) 
में कोई परिवर्तत करना पडे ।? अर्थात्‌ एक देश वस्तुग्रो, सेवाप्रो श्रौर दीर्घकालीन 
प्रतिभूतियों के विक्रय से ठोक उतना विदेशी विनिमय प्राप्त कर रहा है जितना उसे 
बस्तुओ, सेवाश्रो और दीघंकालीन प्रतिभूतियों को खरीदने के लिए पर्याप्त है । 
स्पष्ट है कि भुगतान सतुलन साम्यावस्था में तमी कहा जा सकता है जब “प्रवता” 
भ्रौर 'देना' बिता मौद्धिक स्वर्ण के आवाशमन एवं अ्ल्पकालीन ऋणो के लेत-देस 
को शामिल किए ही सतुलित हो सके | व्यवहार मे इस प्रकार की साम्यावस्या स्देव 
प्राप्त नही की जा सकतो । अनेक कारणो से भुगतान सतुलन के स्वायत्त भुगतामों 
मे असमानता आरा जाती है । इसलिए मुग्तान सतुलन की साम्यावस्था एक ऐसी 
श्रवाध के सदर्भ में श्रध्ययनन वी जानी चाहिए जिसमें असतुलन लाने याले श्रस्थाई 
कारणो को खडित किया जा सके । अर्थशास्त्रियों ने इसके लिए व्यापार चक्र की 
अवधि छुनी है। यदि सम्पूर्ण व्यापार चर की अवधि में कुल 'पावना” कुल देना” 
के बराबर है तो मुगतान सतुलन साम्पाव्रस्था मे समझा जायगरा। ध्यान रहे कि 
यहां कुल 'पावता' और वुल “देना' में मौद्धिक स्वर्ण के झ्रावागमन एवं अल्पक्तालीन 
ऋणो को शामिल करने की आवश्यकता दटी होनी चाहिए ॥१ वितिमय नियत्रण 
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प्रादि का भी सहारा नही लिया जाना चाहिए । स्वत, ही मुगठान सतुनन सतुलित 
हो जाया चाहिए । 
भुगतान संतुलन को साम्यावसत्या में लाने के उपाय 
( १९35७९५ $0 87398 8$2|9908 ७ 7090) प्रथा5 79 + पृप्राकाउणा ) 


क्सी भी देश का भुगतान सतुलन कुछ समय तक विदेशी अल्पकालीन ऋणों 
प्रौर स्वर्ण निर्यात की सहायता से संतुलित रखा जा सकता है। परन्तु ये दोनों 
श्रोत विरन्‍्तर बने नही रह सकते | अल्यक्नालीय ऋण किसी सीमा तक ही लिया 
जा सब ता है । उसी प्रकार प्रत्येक देश का स्वण कीप सीमित होता है और उसका 
प्रयोग इस काय के लिए एक सीमा तक ही किया जा सकता है । 

किसी भो देश का भुगतान सतुलन असाम्यावस्‍्या (ठ5०5ए॥9707) मे उत 
कारणो के प्रमाव के फलस्वरूप ही झा सकता है जो वस्तुप्रो और सेव|ग्रो क आयात 
या निर्यात को प्रभावित करत है, या स्वदेश और विदेश म विनियोसो की लाभदाय- 
कता का प्रभावित करते हैं, या एक पक्षीय प्ुंगताना को प्रमावित करते हैं । ध्यात 
से विचार करने पर ज्ञात होता है कि अथंव्यवस्था की प्रमावित करने बाते सभी 
तत्व-देश श्रौर विदेशों की आय में तुलवात्मक अतर, मुद्रा सकुचत या मुद्रा प्रसार 
की मात्रा में अतर, कच्चे माल के श्रोतों की खोज या समाप्ति, तकनीकी परिवर्तत 
भादि, भुगतान सतुलन की प्रभावित करते हैं| 

जब भुगतान संतुलन अस्ताम्यात्रस्था मे होता है तो उसमें सुबार लाते के लिए 
निम्नलिखित वरीको का प्रयोग किया जाता है-- 

, आय मे परिवर्तत (47885 था 770076 ) 

2 कोमत-तल में परिवर्तन (008०5 ॥7 ॥7/€9 छ706 6ए) 

3. विनिमय दर में परिवर्तेत ((७४98६8 ॥09 €४७३३७ह९ ए४/8) 

4. प्रत्यक्ष नियत्रण (07०८6 2०705) 
] प्राय में परिवर्तेत ((087863 77 400००) : 

आय की वृद्धि श्रथवा कमी उपमोगों में मी वृद्धि अयवा कमी कर देती है । 
प्राय का कुछ हिस्सा विदेशों से उपभोग वस्तुओ्रो के आयात करने पर एवं कुछ उच्पा> 
दक वस्तुग्रो के श्रायात पर भी लगाया जाता है। इसलिए आय बढने से स्वतन्त् 
प्र्व्यवस्था मे आयात भी अवश्य बडेया और आय कम होते से झायात भी कम 
होगा । श्राय के कम होने से आतरिक क्षेत्र मे भी वस्तुओं भर सेवाओं की माग कप 
होगी भौर वस्तुओं की कीमत गिरेगी । कीमत कम होने से वस्तुओं का वियात अधिक 
हो सकता है। इसलिए श्राय कम करके आयातो को निर्याती के अनुत्तार समायोजित 
किया जा सकता है । परन्तु भ्राछुनिक झुघ मे भ्रत्येक देश आय बढाने और पूर्ण 
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रोजगार बिन्दु पर पहुचने का लद्ष्य निर्धारित किए हुए है इसलिए यह तरोका 
अपनाना झाधुनिक समय मे सम्मव नही है क्योकि इससे बेरोजगारी बढती है । 
2. कीमत तल में परिवर्तन (0027865 थ शि।०० 7.2एट) ६ 

अमी ऊपर यह उल्लेख किया गया है कि कीमत-तल के गिरने का निर्यात 
पर क्या प्रभाव पडता है । कीमत तल गिराने से भुगतान संतुलन तमी सुधारा जा 
सकता है जब विभिन्न वस्तुओं की माग की लोच इकाई से श्रधिक हो | यदि कीमस 
तल्न के गिदते प्र भी कुल विदेशी विनिमय की प्राप्ति ज्यो की त्यों बनी रहे तो 
भुगतान सतुलन विपक्ष मे ही रहेगा । परन्तु बार-वार इस तरीके का प्रयोग हानि- 
कारक हो सकता है । 
3 विनिमय दर में परिवर्तन ((॥आहट5 ता फलावहट शा) ६ 


मुद्रा का बाह्य मूल्य गिराकर-प्रवमुल्यत ( ४एथोए।०7 ) द्वारा भी 
भुगतान सतुलत को ठीक क्या जा सकता है । अवमूल्यन का प्रमाव भी निर्यात को 
बढावा देता और श्रायात को कम करना ही होता है। परन्तु श्रवमूल्यन बडा ही 
कोमल श्रस्त्र है और इसका प्रयोग सामान्यतया नहीं किया जाना चाहिए, क्य्रोक्ति 
इसका प्रभाव उल्टा मी पड सऊता है। जब भुगतान सतुलन सुधारने के ग्रन्य उपाय 
कारगर न हो तमी इसका प्रयोग क्रिया जाना चाहिए । इस सम्बन्ध में यह भी याद 
रखना होगा कि इसका प्रमाव उसी समय ठीक पड सकता है जब भ्स्य देश अवमुल्यन 
न करें, यदि सभी देश श्रवमूल्यन करने लगें तो यह प्रमावहीन होगा । दूसरी स्मरणीय 
बात इस सम्बन्ध में यह है कि यह तरोका उसी हालत में सफल हो सकता है जब 
अतर्राष्ट्रीय क्षेत्र मे कीमद-स्वर मे अद्चाम्य की स्थिति श्रा गई हो। भुगतान सतुलन 
की भ्रसाम्यावस्था यदि क्रिसी देश के आशिक ढाये के अस्व-ब्यस्त होने के कारण पैदा 
हुई है तो यह तरीका प्रसफ्ल ही रहेगा। 
4. प्रत्यक्ष नियन्त्रण (07०० 0०७०७) ६ 

प्रत्यक्ष नियन्त्रणों के भन्तर्गेंत कई उपाय काम में लाये जा सकते हैं जिनमे 
निम्नलिखित उल्लेखनीय हैं 

) झायात पर रोक [770 १४५४700099) । 

2. निर्षातों को प्रोत्ताहन (फ्फणा ?70770009) 

3 विनिमय नियन्बेण (&#००७०8० 0०णा०) 


4, श्रायातों पर रोक * झ्रायादों पर रोक लगा कर विदेशी विभिमय की 
मांग को प्रमावित्र किया जाता है । ध्रायातो मे कमी होने से भुगतान सतुलन सुधरने 
लगता है बशरतें निर्यात बने रहें या बढ़ें ॥ आयात स्थानापन्‍त व्यवस्था (फ्णा 
5४0950(0007) को काये रूप दिया जाता है और ग्रायात की जाने वाली बस्तुग्ो 
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की स्वानापन्‍्न वस्तुए' स्वदेश भे ही बनाई जाने लगती हैं | श्रायात कर भौर प्रायात 
कोटा (१००) के द्वारा आायातो को सीमित कर दिया जाता है । 

2. निर्यातों को प्रोत्साहन . निर्यातों को प्रोत्साहित करके विदेशी विनिमय 
की पू्ति को बढाने का प्रयत्न किया जाता है, जिससे भुगतान संतुलन को घुघारा जा 
सके । निर्यातों को प्रोत्साहन देने के लिए निर्यात वृत्ति और सहायता (एशफुणा 
90णा॥9 800 $09570५) श्रादि दी णाती है। दूसरे देशो से दी्घकालीन ऋर लेकर 
उत्पादन बटाना, वस्तु विनिमय के अधघार पर अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार करना एवं उचिठ 
मौद्रिक नीति श्रपना कर निर्यातों को बढ़ाने का प्रयत्न किया जाता है । 

3. विनिमय नियनन्‍नण (क्ज्लाशा8० 00770) , इसके द्वारा विदेशी 
विनिमय की मांग और पूर्ति को प्रत्यक्ष रुप से नियन्‍नतण मे रखा जाता है। इसता 
विस्तृत भ्रध्ययन प्रगले श्रध्याय में किया गया है । 


परीक्षए प्रश्त तथा उनके संकेत 


. भुगतान सतुलन के वया बया अ्ग हैं? विपरीत भुगताव सतुलत के 
सुधारने के क्‍या उपाय हैं ? 
(झागरा बी० ए०, 964) 
[प्ंक्रेत-प्रथम भाग में भुगतान सतुलन की मदो को तालिका रूप मे दिखा- 
इये और विभिन्न भददो का सक्निप्त वर्णेन कीजिए । दूप्तरे माग भे झुगतान संतुलन 
की भ्रसाम्यता को दूर करने के विभिन्न उपायो का वर्णात कीजिए ।] 
2. व्यापार-सतुलन तथा भरुगतान-सतुलन मे क्या अन्तर है ? प्रतिकूल मुग- 
तान सतुलन को किस प्रवार सुधारा जा सकता है ? 
(झागरा, 4960) 
[पंकेत प्रथम भाग में बताइये कि व्यापार सतुलन किसी देश की निश्चित 
अधधि मे होने वाले श्रायात तथा निर्यात के अन्तर को बताता है जबकि भुगवान- 
सतुलन ग्रधिक व्यापक्ष शब्द है जिसमें समस्त अन्तर्राष्ट्रीय मोद्रिक लेव-देतों को 
सम्मिलित किया जाता है इसमे प्रत्यक्ष तथा श्रप्नत्यक्ष दोनो प्रकार की व्यापारिक 
मदो का समावेश होता है | दूसरे भाग मे, प्रतिकुल भुगतान संतुलन को सुधारने के 
विभिन्न उपायो का वर्णत कीजिए ।] 


५5 


विनिमय नियंत्रण 


(छलाशाए० (णा70) 
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यो तो प्राचीन काल से ही न्‍्यूनाघिक अ्रशों मे विनिमय नियत्रण की नीति 
अपनाई जाती रहो है परन्तु जिन प्र्थों मे विनिमय नियत्रण की नीति का प्रयोग 
प्राधुनिक युग मे किया जाता है उसका प्रारम्भ, व्यापक रूप मे, 893] के बाद हुआ । 
जब 93] के बाद एक-एक करके अनेक देशो ने स्वर्णामान का परित्याग कर दिया 
तो उनब्रे सामने यह प्रश्न पैदा हुआ कि विदेशी विनिमय की कौन सी पद्धति भ्रपनाई 
, जाय । लोगों को ऐसी विदेशी विनिमय प्रणाली की तलाश थी जिसमे स्वर्णमान की 
हठधर्मी (8909) तो न हो परन्तु विनिमय दर मे स्थायित्व हो । यह सोचा गया 
कि मौद्रिक अधिकारी ऐस उपाय ह्ूढ निकालने से सफल हो सकेंगे जिससे आतरिक 
नीति को वाह्म प्रभावों से मुक्त रखा जा सके और साथ ही विनिमय दर के नित्य 
प्रति होने वाले उच्चावनों से बचा जा सके ॥ मौद्रिक अ्रधिकारियों द्वारा तय की गई 
एसी स्थायी विनिमय दर की आवश्यकता थी जिसे बदली हुई परिस्थितियों के 
अनुसार बदला भी जा सके । इन्ही उद्दे श्यो से प्रेरित होकर किसी न किसी रूप में 
विनिमय तियत्रण की नोति अपनाई, जाने लगी । 
विनिमय नियत्रण उन सरकारी हस्तत्तेपो वी श्लोर सकेत करता है जिनके 
द्वारा विनिमय दर की स्वामाविक प्रवृत्ति एव पू जी के प्रावागमन पर, पूर्व निर्धारित 
<>उद्दे श्यो की पूर्ति के निमित्त, रोक लगाई जाती है । दूसरे शब्दों मे विनिमय नियवशण 
के अन्तर्गत, विदेशी विनिमय से सम्बद्ध सौदो पर, मुद्रा विशेष के विनिमय मूल्य पर 
पडने वाले दबाव को कम करने के उ्हं श्य से, लगाये गए प्रतिवन्ध सम्मिलित हैं ॥ 
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इसी प्रकार विनिमय नियनण के सम्बन्ध में अपने विचार व्यक्त करते हुए हैंबरलर 
ने लिखा है वि * विनिमय नियत्रश, विदेशी विनिमय बाजार में ग्राथिक शक्तियों की 
स्वतन जियाशीलता पर राजकीय नियमतन का ही नाम है/+ इस प्रकार विनि- 
मय नियत्रण मूलत विदेशी विनिमय के माग और पूति के खोतो ( $00065 ) 
को नियमित करना है| सक्षेप भ विनिमय नियत्रण वी निम्नलिखित विशेषताएं 
होती है-- 

विदेशी विनिमय सम्बन्धी सौदो का सचालन सरवार या अ्रधिकृत सस्था 
द्वारा ही किया जाता है । 

2 जो भी विदेशी विनिमय भ्राप्त होता है उसे सरकार या श्रधिकृत सस्या 
को सौंपना पडता है 

3, विदेशी विनिमय का वित्तरण तथा व्यय सरकार या श्रधिकृत सस्या 
द्वारा निश्चित कार्य विधि के अनुसार किया जाता है। 

4. विदेशी विविमय पर पूर्ण नियनणा होने के कारण देश के श्रायात एव 
निर्यात पर सरकार का पूर्ण नियनण रहता है । 

विनिमय नियत्रण के उद्देश्य 
(786 9एफ०5७ ० ९०7६० 7-88 -फलाबराइ९ खा ०) 

भ्रो० श्रार० जी० धामस के शब्दों मे-“विनिमय नियन्रण का उद्देश्य विनि- 
मय दर को मुक्त विनिमय बाजार में स्थापित होने बाली विनिमय दर से, सिल्क 
स्तर पर बनाए रखना है ।”» यदि माग एव पूर्ति की स्वतत्र शक्तियों द्वारा तिर्षा- 
शित विनिमय दर से सरकार सतुष्ट है तो विनिमय नियत्रण की आवश्यकता नहीं 
है, परन्तु जब नियत्रित दर को स्वतत्र दर से भिन्न रखता हो तो इसके तीन उद्देश्य 
हो सकते है-<- 

]. अ्रधिमूल्यन (0४८:-४0०४॥07 ) 

2. भ्रधोमुल्यन (ए70६-एशरए2ध०ण] ) 

3, विनिमय-दर के उच्चावचनो से बचना (५0006 एम कप क्षा0ता5 
क0 [6 रिध्वांड णी किटा8986) 

अब हम इन उद्दे श्यो को व्याख्या करेंगे । << 
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3 अधिमूल्यन 
(फक्ष-१श0्4607) 

अधिमूल्यन ही विनिमय नियत का सामान्य उद्देश्य रहा है। कोई देश 
क्यों अधिमूल्यन वरना चाहता है, इसके कई कारण हो सकते हैं परन्तु इन सबका 
स्रोत एक ही ह झौर वह यह कि सम्बन्धित देश का व्यापार संतुलन गम्भीर रूप से 
विपक्ष मे है ॥ स्वतत्र विनिमय दर उस देश की मुद्रा की पूत्ति का माग की अपेक्षा 
अत्यधिक बढा देगी झौर उसकी मुद्रा का अन्य मुद्रात्रो के सदर्म मे मूल्य गिर 
जायेगा । इन सबके फलस्वरुप विदेशों मे भ्रगतान करने के लिए उस देश को अपनी 
भ्रधिक मुद्रा देनी होगी । युद्ध की परिस्थितियों मे या युद्ध के बाद पुननिर्माण के 
समय या पिछड़ी अर्थव्यवस्था के विकास के लिए अधिक श्रायातों की आवश्यकता 
चथा निर्यातों की कम सम्मावना इस कठिनाई को और झधिक बढा देती है । ऐसी 
परिस्थिति मे माग श्रौर पूति की सामान्य शक्तिया साम्यवस्था मे झाने की प्रवृत्ति 
नहीं रखती । इसलिए मुद्रा के अधिमूल्यन की आवश्यकता होती है ।? 


अधिमूल्यत का दुसरा कारण बडी मात्रा के विदेशों ऋणों के भुगतान के 
मार को कम करता है । जिन दशो को विदेशी ऋणों का भुगतान करना होता है 
उन्हे विदेशी मुद्रा ग्रविक' माता में प्राप्त करनी होती है। यदि ऋणी देश अपनी 
मुद्रा का नियनण द्वारा अधिमूल्यन कर सके तो विदेशी भुगतान की लागत (००७) 
कुछ कम हो सकती है । 

अधिमूल्यन की झ्रावश्यकता का तीसरा कारण किसी देश विशेष की आत- 
रिक स्थिति भी हो सकती है ! यदि किसी देश मे मुद्रा स्फीति का मय हो और 
विदेशी व्यापार उसकी अर्थव्यवस्था का प्रमुख भ्रग हो तो दूसरी मुद्राप्नो के सदर्भ 
में उसकी मुद्रा का मूल्य गिरने से झ्रायात बहुत महंगे हो जायंगे और निर्यातको को 
प्राकस्मिक लाभ होने लगेगा | दोतो ही परिस्थितिया मुद्रा स्फीति को उग्र बना 
देंगी । इसवा प्रमाव सामान्य कीमत-स्तर पर पडेगा झौर मुद्रा का झ्रातरिक और 
बाह्य मूल्य गिरता चला जायगा। इस खतरनाक स्थिति से बचने के लिए अधिमूल्यन 
की नीति अपनाई जातो है । 
अ्रधिमूल्यम के दोष : 


उपरोक्त कारणो से अधिमूल्यन की नीति अपनाई जाती हैं, परन्तु प्रधि- 
मूल्यन के कुछ दोष भी है जिससे अर्थव्यवस्था पंगु हो सकती है। अधिमूल्यन के 
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कारण उस देश का कौमत स्तर अन्य देशो के कीमत स्तर से कविक होता है। यदि 
टैरिफ और कोटा (५४०४४) का सहारा न लिया जाय तो निर्ध्नत का धक्का लगता 
है। इस प्रकार श्रधिमुल्यत कमी लामदायक और कभी हानिकारक होता हैं। 
सामान्यतया यह कहा जा सकता है कि ऋणो का भुगताव करने के लिए या झधिक 
आयाती का भुगतान करते के लिए अधिमुल्यन लाभदायव है । पर्तु विश्वब्यापी 
मंदी के समय अधिमूल्यन के स्थान पर अधोमूल्यन (706 ४४0०) को 
झ्रपताना लामदायक है ।7? 


2 श्रधोमूल्यन 
(एफऋक्ल-प्थ्रत48 ०३) 


श्रधोमूल्यय का ध्रभाव सामान्‍्यतया अधिमूल्यन वे विपरीत होता है । निर्यातो 
को प्रोत्साहन मिलता है, आयात कम हो जाते है। भ्रवोमूल्यन हारा देश श्रपने 
निर्यात व्यापार की प्रतियोगिवा की शक्ति को बढ़ाता है । प्रारम्म से इस प्रकार की 
नीति जापान द्वारा अपनाई गई और बाद में अमेरिका सहित अन्य अनेक देशों ने भी 
यह नीति अ्रपनाई । श्रधोमूल्यन के लाम दो परिस्थितियों मे प्राप्त होते हैं-- (4) 
पहले से वर्तमान अधिमुल्यन को ठीक करने के लिए किया गया अधोगुल्यत स्पष्टत: 
लाभप्रद हीता है (2) भ्रधोमूल्यन का लाभ तभी प्राप्त होता है जब अन्य देश इस 
प्रकार फी नीति अपनाने मे असफल होते हैं । ग्रावरिक रोजगार तथा निर्यात के क्षेत्र 
में अधोमूल्यन इसीलिए लामप्रद होता है क्योंकि उत्पादन लागत अधोमृल्यन के साथ 
कदम सही मिला पाती एवं धीरे धीरे समायोजित होती है ।* 

अधोगूल्यन॑ की नीति सामान्य कीमत स्तर को आयात और निर्यात की 
जाने बाली वस्तुओं वी कीमतो के माध्यम से प्रभावित करती है । इसलिए जिस देश 
में विदेशी व्ययपार बहुत महत्वपूर्ण हैं बहा इसका विस्तृत एवं गहन प्रमाव शीघ्र 
पडत्ता है। इसके साथ ही यदि अधोमुल्यन की नीति अपनाने वाला देश छोटा है और 
विश्व व्यापार में उसका भाग विशेष महत्वपूर्ण नहीं है तो उसे अधिक लाभप्रद होगा 
वयोकि उसकी प्रति क्रिया अन्य देशों में होने की आराशका कम होती है। इसका 
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विनिमय नियत्रण उव 


भ्रभिप्राय यह है कि अ्रधोमूल्यन की चीति न्यूजीलेण्ड तथा डेनमार्क जेसे देशो वे 
लिए, जिनका विदेशी व्यापार स्वय के लिए बहुत महत्वपूर्ण होते हुए भी विश्व 
व्यापार का बहुत छोटा भाग है, लामदायक है । 

झ्रधोमुल्यस के दोष-- 


अधोमूल्यन की नीति को स्वार्थपूर्णो कहा जा सकता है क्योकि इससे किसी 
देश को जो भी लाभ प्राप्त होता है वह किसी श्रन्य देश की कीमत पर ही प्राप्त 
होता है । यदि सभी देश इस प्रकार की नीति अपनाना प्रारम्भ कर दे तो समी देशो 
की मुद्राए बेकार हो जायगी । इस सम्बन्ध मे क्राउथर को उद्घुत करना असगत 
नही होगा 
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3 विनिमय दर के उच्चावचनों से बचना 

(5१०प५7९९ ० ए]0४एशणा5 ॥ 8 रिश्व० ण ऋटाशाह6) 

इस बात से सभी सहमत हैं कि विदेशी व्यापार में लगे हुए देशों के बीच की 
विनिमय दर स्थाई होतो चाहिए। विनिमय दर के अस्थायी रहने से विदेशी व्यापार 
की जोखिम बढ जाती है। परन्तु व्यवहार मे इस नीति को अपनाना बडा कठित है । 
इस नीति का उद्द श्य, स्वतत्र वितिमय दर के अस्थायी उतार चढाव को रोकना 
एवं विभिन्न मुद्रा के वास्तविक मूल्यों मे परिवर्तन के फलस्वरूप होने वाले विनि- 
मय दर के परिवतनों मे दखल न देता, होता है । परन्तु कौन अ्रस्थायी परिवतेन हैं 
ग्रौर कौन नही इसका तस्काल निणय करना कठिन होता है, इसलिए इस नीति के 
पालन में अवसरवादिता का प्रवेश हो जाता है । 

विनिमय दर के स्थायित्व को बनाए रखने के लिए नियन्त्रणो की आवश्यकता 
झपरिवतेनीय पतन मुंद्रा प्रणाली मे स्वणमान की प्रपेक्षा कही अधिक होती है। 
हिशेए झूप झे इस प्रक्कार की मुद्रा-ों से साम्ग्रिक परिश्वतेन होते ही रहते हैं) 
इसलिए विनिमय नियत्रण विनिमय दर के स्थायित्व के लिए आवश्यक ह । 

विभिमय नियन्रण को रीतिया 
(कल]्र०05 ण॑ एडलाथाएइ६ एणाए०ण ) 

वितिमय नियत्रण के विभिन्न तरीको वो दो वर्गोम रखा जा सकता है। 
प्रथम वर्ग मे उत उपायो को शामिल किया जा सकता है जिनको पअ्रपनाने का 
प्राथमिव (ए77879) उद्देश्य विनिमय दर नियत्रण करना नहीं होता, परन्तु 


342 मुद्रा तया वेकिय 


इनका प्रमाव परोक्ष रूप से विदेशी विनिमय की माय भौर पूत्ति पर पडता है| दुसरे 
बेगे मे उन उपायो को सम्मिलित क्या जा सकता है “जिनको अपनाने का प्राथमिक 
(रण) ) उद्दृ श्य भ्त्यक्ष रूप से विदेशी विनिमय वी माय और पूर्ति को प्रभावित 
करना हीता है। इस प्रकार इनको (व) अप्रत्यक्ष उपाय [76० )चध॥०05) 
तथा (2) प्रत्यक्ष उपाय (076०८ ॥४८७४००१५) की सन्चा दी जा सबती है । 


श्रप्नत्यक्ष उपाय 
(फ्रथार०। 0९००5) 

इस वर्ग में उन उपायों को सम्मिलित किया जाता है जो प्रत्यक्ष रूपसे 
किल्‍्ही और कारणो से भ्रपनाए जाते हैं परन्तु फिर सी उसका विनिमय दर पर 
प्रमाव पडता है ।! इस प्रकार के उपायो मे झायात नियनणा के तरीकों का उल्लेख 
किया जा सकता है जिनके परिणाम स्वरूप विदेशी विनिमय बाजार में उस देश की 
मुद्रा की पति कम ही जाती है झौर उसका मूल्य प्रत्य मुद्राओं के सद्म में बढ़ने की 
प्रवृत्ति दिखलाता है । परन्तु यदि अन्य देश भी भ्रायात वियनण को नीति श्रपनादें 
वो किसी भी देश की मुद्रा का तुलनात्मक मूल्य (२९८)७:४७ २०७) नहीं बदलेगा । 
इसी प्रकार यदि निर्यातो को प्रोत्साहित करने के उपाय श्रपनाए जाय तो उनका भी 
विनिमय दर पर प्रभाव पडता है ॥ जैसे यदि निर्यात वृत्ति [झिफणण छ०07॥05) 
का तरीका झपनाया जाय वो दूसरे देशो की भुद्ठा के सदर्भ मे उस देश की मुद्रा का 
मूल्य बटने की प्रवृत्ति रखेगा । यदि निर्यातों पर प्रतिबन्ध लगा दिया जाय तो मुद्रा 
का मूल्य प्न्य मुद्राओं की तुलना में गरिरेगा 

किसी देश म ग्रातरिक कारणों से ब्याज दर मे किए गए परिवर्तन भी 
पराक्ष रूप रा विनिमय दर को प्रभावित करते हैं ॥ वितिमय बाजार के बहुत से सौदे 
वस्तुओं के क्‍य विज्ञय से सम्बन्ध नहीं रखते । उतका सम्बन्ध पूँजी और विवियोगों 
के भ्रावागमन से होता है | किसी देश मे थदि ब्याज दर बढ जाती है तो अन्य देशों 
की पूँजी ओर विनियीग ग्राकृष्ट होते हैं और उस देश की मुद्रा की माय बढ जाती 
है तथा उसका तुलना८्मक पूल्य बढने लगता है ! 924 से 930 का जमंती का 
ग्रनुमव इसका स्पप्ट उदाहरण है । इस प्रकार ब्याज दर अप्रत्यक्ष रूप से विदेशी 
विभिमय की माग एवं पूर्ति को प्रभावित करती है | 

उपरोक्त सभी परोक्ष उपाय विनिमय नियत्रस्स के उद्देश्य से नहीं अपनाये 
जाते । कस्टमस्‌ ड्यूटी (2ए४०॥5 0०५८५) का उदृं श्य कुछ उद्योगो को सरक्षण 
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विनिमय नियत्रस्स 


देना या सरकार की प्राय बढाना हो सकता है, नियत डूर्ि दा हैद श्य त्रियोतो को 
बढावा होता हैं तथा ग्रायात अतिबन्धो का लक्ष्य आयातो कैीकम-*कुरता होता है । 
ब्याज दर झातरिक साख नियत्रण के उद्देश्य से परिवेतित ककया. जाती है । परन्तु 
इस सबका प्रभाव वितिमसय दर पर भी पडता है । हाँ, उसका प्रमाव परोक्ष रूप में 
पडता है। इस सम्बन्ध मे यह भी स्मरण रखना भ्रावश्यक है कि इनके क्रियाशील 
होने की सीमाए होती हैं। भ्रन्य देशो के सहयोग के अभाव में विनिमय सियत्रण की 
भ्रप्रत्यक्ष रीतिया सफलता नहीं पा सकती । कऋ्राउथर ने अप्रत्यक्ष नियत्रणों के सम्बन्ध 
मैं निष्कर्ष देते हुए लिखा है 
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प्रत्यक्ष उपाय 
(एछप्थ्ल॑ शि०0०१5५) 

विनिमय तियत्रर का वही तरीका प्रभावशाली हो सकता है जो विदशी 
विनिमय बाजार से मुद्राओं की माग और पूर्ति को प्रत्यक्ष रूप से भ्रमावित कर सके । 
इस वर्ग मे विनिमय नियनण के दो प्रमुख ढम सम्मिलित किए जाते हैं-- 

(प्र) हस्तक्षेप (शाएढ्जा00) 

(ब) विनिमय प्रतिबन्ध (६०३8० ९5००) 
(झ) हस्तप्लेष (7/४४४॥000) ४ 

यदि मुक्त विनिमय दर किसी देश की सरकार श्रथवा [प्रधिकारी सस्था की 
पसन्द के अनुकूल न हो तो बह स्वय विनिमय बाजार मे प्रवेश करती है तथा मुद्रा 
की माग अथवा पूर्ति को प्रावश्यकतानुसार बढाकर विनिमय दर को इच्छित स्वर 
पर रखने का प्रयत्न करती है । उशहरण के लिए यदि भारत सरकार रुपए का 
मूल्य ऊ चा रखना चाहती है तो स्वयं बाजार में प्रवेश कर रुपए की साय को बढा 
सकती है और उत्का विनिमय मूल्य ऊचा रख सकती है। यही हस्तक्षेप की नीति 
कही जाती है । इस नोति की प्रथम विशेषता यह है कि इससे विनिमय बाजार में 
सौदो की सल्या बढ जाती है | दुसरी विशेषता यह है कि विनिमय बाजार स्वृतस्त्र 
रहता है विदेशी विनिमय के कय विक्रय पर कोई प्रतिबन्ध नही होता, परन्तु 
विनिमय बाजार स्वाभाविक न होकर कृत्रिम हो जाता है। तोसरी विशेषता यह हैं 
कि हस्तक्षेप की नीति का पालन करने के लिए देश की मुद्रा एवं विदेशों मुद्रा प्रथवा 
स्वरा वा पर्याप्त भडार होना चाहिए । इसको चोयो विशेषता यह है कि इस्रका 


प्रयोग विनिमय दर मे भ्स्थायी एवं असामान्य कारणों से उत्पर परिवर्तनों को 
कने के लिए ही विया जाता है ॥ 


उब4 मुद्रा तथा वैक्गि 


हस्तक्षेप की नीति का अनुसरण करने के लिए सरकार प्राय दो तरीके 
अपनाती है . 
() विनिमय उदबन्धन (छजणा॥086 एध2४०४) 
(2) विनिमय स्थिरीकरण कोय (छणाआाह6 इक्िगीइडध0त सिह) 
. विनिमय उद्वन्धन (#ल)४४2० ए८ह९08) : 
जब वास्तविक विनिमय दर को मुक्त विनिमय दर की प्रपेक्षा नीची दर पर 
स्थिर करने का प्रयत्त किया जाता है तो इसे नीचे अटकाना (कच्डहाणह 0०एछ७) 
कहा जाता है। इस काय के लिए सरकार को पूर्ति पत्त को क्मर्थन देता पड़ता है! 
इसे अपनी भुद्रा की पृ्ति को बाजार में बढानी हाती है और विदेशी विनिमय 
खरीदना पडता है। उदाहरश के लिए यदि भारत का एक रुपया 5 सेष्ट के 
बराबर हो परन्तु मारत सरकार इसे नीचे भ्रटका कर (०8859 00७7) 4 सेंट 
कर दे तथा बाजार शक्तिया इसे 74 5 की श्रोर ले जाय तो सरकार स्वयं 4 सेंट 
की दर से डालर खरीदने लगेगी और डाजर को ग्रपेक्षा रुपए की पूति को बढ़ाकर 
विनिमम दर की ।4 सेण्ट पर स्थिर करने का प्रयास करेगी । 
इसके विपरीत यदि सरकार वास्तविक वितिमभय दर को स्वाभाविक विनि- 
मय दर से ऊपर टाॉकना (८४४7४ पर) चाहती हो तो सरकार को विनिमय 
बाजार म॑ प्रवेश करके विदेशी मुद्रा को अप्तीमित मात्रा में बेचने तथा अपनी मुद्रा 
खरीदने का काय करना पढ़ता है जिससे विनिमय वाजार मे विदेशी मुंद्रा की पूर्ति 
का बढ़ाकर विनिमय दर को ऊपर टको दर (?८8860 ०फ़ 7४८) पर स्थिर किया 
जा सके । उदाहरण के लिए यदि वारतविक विनिमय दर की (ऊपर के उदाहरण मे) 
6 सथ पर ठांकने का प्रयत्त किया जाय और बाजार शक्तिया उसे 5 5 सैण्ट पर 
ले जामे लग तो सरकार को 6 सेण्ट की दर पर डालर बैचते का कार्ये करना होगा 
जिससे डालर की पूर्ति बढ झौर रुपये की माना में कमी हो झौर विनिमबदर 26 सेण्ट 
पर स्थिर हो सके । 
वास्तव में नीचे ठावना (ए८8808 700७7) तथा ऊपर टाकना ८8808 
४७) इन दोनो मे नीचे टाकंना झथिक सरल है क्योकि उसमे अपनी मुद्रा की पूर्ति को 
बढ़ाना हाता है तथा ऊपर ठाकने में विदेशी मुद्रा की पूरति को बढ़ाना होता है 
जिसके लिए विदेशी मुद्रा का पर्याप्त मडार होना आवश्यक है। भ्रत ऊपर ठाकने 
की शक्ति सीमित होती है । 
2 विमिमय स्थिरीकरण कोष (फिलोश्राहर अिक्षणा5आाणा शिणयर्त) 
विनिमय स्थिरीकरण कोष की स्थापना विनिमय दर को स्थिर रखने के 
उद् शय से वी जाती है। अस्थाई कारणों से विनिमय दर में होने वाले उच्चावचनों 
को रोकता ठथा सटूटे के प्रभाववश पूँजी के अल्पकालीन आवागमनो के भ्रमावों से 
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विनिमय दर को सुरक्षित रखना ही इन स्थिरीकरण कोषो का लक्ष्य है ।? यद्यपि 
इन कोपो का कार्य स्थायी एवं आधारभूत कारणों से होने वाले विनिमय दर के 
परिवतंनों को रोकना नही है फिर भी व्यवहार मे अस्थाई एवं स्थायी परिवतंनों मे 
अन्तर करना कठिन होने के कारण इनका प्रयोग आधारभूत कारणशो से होने वाले 
परिवतंनो को रोकने के लिए मी किया गया है। इस तरह की नीति का सबसे 
प्रच्छा नमूना “ब्रिटिश समानीकरण खाता' प्रस्तुत करता है। इसके सम्बन्ध मे अपने 
विचार व्यक्त करते हुए क्ाउयर ने लिखा है-- 

#गुणल था 0 ॥6 8९ए०ए६5 0एथथा075 35 गध्यादा [0 0ए९८* 
अश्योएछ 007 40 एग00588ए९ 06७ 70000, 00० पाटालए 00 बाण्रा-0007 एशाए0- 
बधाए छ]5 300 (0905 व ए8ए0९९, विश्व बार ॥९480705 07" ऐथाट्शाड 


पाभ शाध्य6 छलार पार 00 6 णातेश-एशएशात् शाोते 06 0ए४-एक्कैप४000 
री ॥6 ए0००७0 ॥ पार$९ एट्था5.7 


कुछ अन्य देशो के स्थिरीकरण कोपो के कार्यों का अध्ययन करने पर पता 
चलता है कि यक्त उद्देश्यो के अतिरिक्त अन्य बातो को भी स्थिरीकरण कोपो ने 
श्रपना लक्ष्य बनाया । 93] के पश्चात जब अमेरिका को विदी व्यापार भे इगलैंड 
की प्रतियागिता करन मे कठिनाई का अनुमप्र हुआ्ल तो अमेरिका के स्थिरीकरण कोप 
ने स्टलिंग के बाह्य मूल्य के गिरने का प्रतिरोध (०४008) करना अपना प्रमुख 
उद्देश्य बना लिया । इसी प्रकार फ्रांस के स्थिरीकरर कोब की स्थापना 936 मे 
इसलिए की गई कि इसकी सहायता से फ्रक को प्रुव योरोप की मुद्राप्रों में उच्च 
स्थान पर प्रतिस्थापित करके उभके महत्व को कायम किया जा सके । 

इस प्रकार द्वितीय महायुद्ध के पूर्वे सामान्यतया हस्तक्षेप की नीति द्वारा ही 
विनिमय नियतण किया जाता था । विनिमय स्थिरीकरणा कोप भी इसी नीति पर 
श्राधारित था और इसका उद्देश्य विनिमय दर को स्वाभाविक दर स्थिर करना था 
तथा मुद्रा के बाह्य मूल्य को नीचे गिरने या ऊपर बढ़ने से रोकना श्र्थात मुद्रा का 
अधिमूल्यन या अधोमूल्यन न होने देना था। इनका कार्य अस्थायी कारणों से उत्पन्न 
विनिमय दर के परिवर्तेतो को रोकना तथा ऐसा करने से श्रधिक जोखिम से बचना 
एव बाह्य परिस्थितियों के प्रमाव से अर्थव्यवस्था को बचाना था । 


ब्रिटेन, फ्रास और अमेरिका से विनिमय समानोकरण कोपो की स्थापना हो 
जाने के बाद आपस में एक विपक्षीय समझौता भी (प्रशफ्ुछाधा८ सैडाव्थयाटा। ) 





4. *इएलो 8 ये ॥5 0 रद छुणाए०5४ ती वर्वलाताड तर छामाबाएल 
फाक्षाएट एि0ग ऐड शल्एं5 0 5छ९टप्राक्षारए८ ग्र]0558 थात 06प्रानी09७5 ० 
इफ़णा छत सचए थी ? 

जि, 0. प्रणब 90 अ/त्बंधा डेवारखाड़ का 2/0 ९वाफ़ 3)शा 9 - 546 
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जाने पर, स्वर्ण में पूर्व निश्चित दर पर खरीद जेने को वेचनवद्ध थे। उशहरण के 
लिए फ्रास डालर तथा पौण्ड के बदले, अमेरिका फ्रैक- तथा परण्ड के बदले तथा 
इगलैड फ्रैऊ तथा डालर वे- बदले स्वर देमे को तेयार था। इनकी विनिमय दर मे 
मौलिक असतुलन (_फात्ययालयावा वा5ध्वृप्राफह परत ) की स्थिति में सभी सदस्यों 
की सहमति से परिवत्तंन हो सकता था। वाद मे इस समभोते में स्विटमरलैड, 
वेल्जियम तथा हालैड भी शामिल हुए । द्वितोय महायुद्ध के दाद अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप 
वी स्थापना वे कारण इन कोपो का महत्व सहायक के रूप भे ही महत्वपूर्ण है । 


(ध) विनिमय प्रतिबन्ध (#ऋकथाह९ 2२९5॥घला०॥) ; 

विनिमय ग्रतिवन्ध सर्वाधिक अत्यक्ष, कठोर परन्तु प्रभावशाली ढ्य है। 
वास्तव मे आधुनिक युग भे विनिमय नियत्रस्ण, विनिमय प्रतिबन्ध का ही पर्यायवाची 
समझा जाता है। इस रीति से विनिमय नियत करने मे विनिमय बाजार की 
स्वततता समाप्त हो जाती है। इसके प्रमाववश विनिभय बाजार मे सौदो की सरया 
कम हो जातो है । जनता द्वारा विदेशी विनिमय का रखना प्रतिबन्बित होता है और 
इसका प्रयोग सरकार की इच्छा श्रौर आदेशों के अनुसार ही किया जा सकता है । 
विदेशी विनिमय का ऋष-डिक्रय निश्चित नियमों के अनुसार सरकार या किसी अधि- 
अत संस्था द्वारा ही क्या जाता है । 

द्वितीय महायुद्ध के ओरम्म होने के बाद हस्तक्षेप की नीति ग्रपनाकर विनि- 
मय दर को नियत्रित करना कई देशो के लिए प्रभावहीन विद्ध हुमा और उन्हे बाध्य 
होकर विनिमय प्रतिबन्ध (छालाबाएह९ २९७ध०४०)) के झविक सशक्त तरीको का 
प्रयोग करना पडा । हस्तत्ेप श्रौर विनिमय प्रतिवन्व की रीतियो का मौलिक अतर 
यह है कि हस्तक्षेप की रीति अपनाने वाली सरकारो को विनिमय बाजार में सौदो 
की सरया बढानो पडती और इसके लिए उनके पास अधिक मात्रा में विदेशी मुद्रा या 
स्वर्ण की आवश्यकता होतो, दूसरी और प्रतिबन्ध की नीति द्वारा देश की मुद्रा की 
माग को कृत्रिम ढग से बढाने की आवश्यकता नही होती है बल्कि इसके स्थान पर 
बाजार मे मुद्रा की पूर्ति को अतिवाय रूप से कम कर दिया जाता है । हस्तक्षेप मे 
मांग को बढाकर तुलनात्मक माग बढाई जाती है श्रौर प्रतिबन्ध से पूर्ति को कमर करके 
पुलनात्मक मांग को बढाया जाता है । विनिमय प्रतिबन्ध की परिभाषा देते हुए 
ऋाउयर ने लिखा है “५४९ क्राएक $39 एश बाएए कायए तब प्राणाएञ्ाव5 माह 
एपरा0एथ/ 0 ॥8 िथडा लालाशाहट ॥87).९६ €०ग्रदाएप्राट5 गध्धाधध्ध0क,! | 
इस प्रकार विनिमय प्रतिबन्ध की निम्नलिप्तित विशेषताए हो सकती है-- 

. विदेशी विनिमय का क्रय विक्रय सरकार या उसकी अधिकृत संस्था 


के हाथ मे केन्द्रित रहता है। 
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2, विदेशी मुद्रा क्रय करने के पूर्वे सरकार से आज्ञा प्राप्त करना आवश्यक 
होता है । विना आज्ञा के किसी प्रकार का विदेशी भुगतान वजित है ॥ 
3. बिना आज्ञा के विदेशी विनिमय का कय-विकय बडमीय अपराध 
होता है ॥ 
4. भुगतान स्वरूप श्राप्त विदेशी विनिमय को निश्चित विनिमय दर पर 
सरकार या अ्रधिकृत सस्था को बेचना झ्रावश्यक होता है । 
5. पूँजी के निर्यात तथा दूसरे देश की पूंजी की वापस्ती पर भी सरकार 
का प्रतिबन्ध होता है। 
इस प्रकार के विनिमय प्रतिवन्ध का प्रयोग सवप्रथम जमनी और आस्ट्रिया 
द्वारा 93॥ के ग्राथिक सकट के समय किया गया ) जमेनी में इस रीति का बड़ी 
क्ठोरता से पालन किया गया । इन नियमों का उलघन करने का दड जम॑नी में 
मृत्युदड था । द्वितीय महायुद्ध छिडने के समय तक विनिमय प्रतिबन्ध बी रीति 
मध्य योरोप तथा दक्षिण अमेरिका के देशों तक सीमित थी परन्तु युद्ध छिडने के बाद 
और युद्ध समष्प्त होते तक ससार की लगभग समी मुद्राए विनिमय प्रतिबन्ध की 
परिधि में समाविष्ट हो गई । 
विनिमय प्रतिबन्ध के कई रूप हो सकते हैं, जिनमे कुछ रूपो का वर्णन मीचे 
दिया जा रहा है-- 
() प्रवरुद्ध खाते (80००6 ४०००ए५5५) 


93] की महान झथिक सकट की स्थिति में अनेक ऋणी देशो द्वारा, 
जिनमे जमंती का नास प्रसुख है, “प्रवरुद्ध खातों! का प्रयोग किया गया | इन खातों 
का उद्देश्य विदेशी ऋणो झ्ौर ब्याज का भुगतान रोकना था । ऋणी देशो ने विदेशी 
ऋणो और ब्याज का भुगतान करना बन्द कर दिया और ऋरा की रकम के बराबर 
मूल्य की अ्रपरनी देश की सुद्रा अपने कैच्द्रीय बैक के पास ऋखदाता के वाम जमा करा 
दी । ऋणदाता इस जमा को निक्राल नही सकता था| इस प्रकार के जमा खातो 
को ही “ग्रवरुद्ध साता” कहा जाता है 

भ्रवरुद्ध खादो के कारण विदेशी ऋणदाताओ को प्रनेक कठिनाइयों का 
सामना वरना पडता था क्योकि वे इसका इच्छित प्रयोग नहीं कर सक़्ते थे । इन 
खातो के प्रयोग के कारण उन देशो को विशेष हानि हुई जो अवरुद्ध खातो की रीति 
अपनाने वाले देशो को माल निर्यात करते थे । भ्रवरुद्ध खातो मे जमा रकम का प्रयाग 
उन्ही देशो मे कुछ विशेष म्रुगतानों के लिए किया जा सकता था + जो लोग (ऋण- 
दाता) इस प्रकार स्वय इन खातो का प्रयोग नही कर सके उन्होने इस जमा को 
हानि उठाकर दूसरो को बेचना ही ठीक समझा । खरीदने वालो को अवरुद्ध खाता 
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रखने वाले देशो की मुद्रा सस्ती प्राप्त होती थी इसलिए वे वहाँ से अधिक माल 
मंगाते थे । फलस्वरूप इस प्रकार के खातों का प्रयोग करने वाले देशों का तिर्याति 
बढ़ता था । जमनी को इस ढस से काफी लाभ हुप्ना । 


(2) बहुमुखी विनियम दरें (१४ण४७०७८ छरलीबए8५ २4६६६) : 


यदि विनिमय बाजार पर किसी प्रकार का प्रतिवन्ब न हो तो दो देशों के 
बीच की विनिमय दर केवल एक ही होती है परन्तु विनिमय बाजार पर प्रतिबन्ध 
लगाकर अनेक विनिमय दरें रखी जा सबती हैं। य दरें विभिन्न वच्तुप्रो वे श्रायात्त 
अथवा निर्यात के लिए अलग-अलग हो सकती हैं) पूंजी के लेन-देव के लिए अलग 
विनिमय दर का प्रयाग किया जा सकता है ! तात्वय यहू कि एक ही साथ विभिन 
सौदो के लिए विभिन्न दरें हो सकती हैं परन्तु एक वात का ध्यात झवश्य रखा जाता 
है कि विभिन्न दरो का सम्मिलित प्रभाव आयातो को सस्‍्ता और निर्यातो को भ्रधिक 
लाभप्रद बनाना हो । 


बहुछुस्ी विनिमय दर की रीति का प्रयोग भी सबसे पहले जरमनी भे ही क्या! 
गया । जर्मनी मे 7933 से 945 तक इस रीति का काफी प्रयोग किया गया। 
जमनी के बाद अर्जेनटा इन, पेरु, चिली तथा ब्राजील आदि ने इस रीति को भ्रपनाया । 
सभी देशों का बहुमुखी विनिमव दर कर रीति अपनान वे दो उद्देश्य थे | प्रथम 
निर्यातो कै लिए नीची विनिमय दर अपना कर ग्रधिक चिदज्शी विनियप प्राप्त करना 
त्तथा द्वितीय, झायातो के लिए ऊची विनिमय दर अपना कर अ्रनावश्यक ग्रायातों को 
कम करना तथा विदेशी विनिमय का मितव्यविता पूर्ण सच करना । 

बहुसुखी विनिमय दरो के अपनाने से देश के सतुलित विकास मे तभी सहायता 
हो सकती है जब इसका सचालत व्यवस्थित ढंग से एवं कुशलतापूर्वक्ष क्या जाप । 
परनन्‍्त इस व्यवस्था के संचालन में इतनी जटिलता है कि इंसका कुशल सचालन 
प्राय बहुत ही कठिन है | इस कठिनाई के कारण कई देशो ने इस रीति का परि- 
त्याग भी कर दिया । 
(3) समाशोधन समभौते ((९क४08 #डाटथय९१5 ) 


अवरुद्ध खातो के प्रयोग के फलस्वरूप वे देश, जो खाता प्रयोग करने वाले 
देशो को नि्यात्त अधिक करते थे, असहाय स्थिति में थे परन्तु जो देश ऐसे देशो से - 
आ्रायात अ्रधिक वरते थे उनमे इनकी पर्याप्त प्रतिक्रिया हुई। इन देशों से अधिक 
आयात करने वाले देशो! ने भी यह घमकी दी कि वे भी ग्रवरुद्ध खातों का प्रयोग 
करेंगे और अधिक आयाव ($07ए०५ प्र7073) का मुगवान नहीं करेंगे । कुछ देशो 
जे तो वास्तव में प्रतिक्रिया स्वरूप अवरुद्ध खातों का प्रयोग आ्ररम्म भी कर दिया। 
ऐसी स्थिति मे जमेची झादि देशों को, जो पहले से अवरुद्ध खाते का प्रयोग कर रहे 
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थे अपने निर्यातो मे कमी की आशक्ा स्पष्ट दिखाई देने लगी इसलिए उन्होने समा- 
शोधन समभौते करता स्वीकार कर लिया द 

समाशोधन समभौतो के अनुसार सम्बन्धित देशो के केन्द्रीय बैंको को महत्व- 
पूर्ण भूमिका निमानी पडती है। दोनो देश के ग्रायातकर्ता श्रायातित माल का ठुगतान 
श्रपने अपने केन्द्रीय बैक को करते हैं। इसी प्रकार दोनो देशो के निर्यातकर्त्ताप्नो को 
उनके देश का केन्द्रीय बैक भुगतान करता है। एक निर्धारित समय के बाद दोनो 
देशो के केन्द्रीय बैंक यह्‌ देखते हैं क्रि उनकी आयातो से प्राप्ति तथा निर्यातों के 
भुगतान की स्थिति क्या है । उसके झाधार पर यह ज्ञात किया जाता है कि उन्हे एक 
दूसरे से क्तिना पाना अथवा देना हैं और समभौते की शर्तो के अनुसार इसका प्रयोग 
क्या जाता है। यहा यह स्मरण रखना महत्वपूर्ण है कि श्रवरुद्ध खातों का प्रयोग 
करने वाले देशों से श्रधिक ग्रायात करने वाले देशो की धमको के फलघ्वरूप ही ऐसे 
समभौते किये गए थे इसलिए शेप रकप्र का प्रयोग अवरुद्ध पूँजी और ब्याज के भुगताव 
के लिए प्रयोग की जाने की शर्ते भी समझौतो की प्रमुख अद्ध थी । उदाहरण के लिए 
यदि 'अ्र' देश अवरुद्ध खातो के प्रयोग द्वारा 'ब” देश की पूंजी और व्याज का भुगतान 
बन्द करद तथा 'व' देश “अ' देश से एक निश्चित ग्रवधि मे ।0 करोड़ का माल 
मगाता हो तथा 6 करोड का माल भेजता हो । (प्रदेश की मुद्रा मे मूल्य व्यक्त किया 
गया है) वो दोनो देशो के केल्रीय बैंक अपने आयातकों से भ्रुगतान प्राप्त करेगे और 
निर्यातको को भ्रुगवान करेंगे। श्रवधि बे अन्त में “प्र” देश को 4 करोड पाना है तथा 
“व देश को भुगतान देता हूं। चूकि “अर” देश ने “ब” देश की पूँजी तथा ब्याज ग्रवरुद्ध 
खात में डाल रखा है इसलिए समभौते के भ्रनुसार इस 4 करोड़ मे से एक भाग 
'ब! देश अपने ऋण और ब्याज की वसूली के रूप मे रख लेगा । शेप भाग का प्रयोग 
समभौते की शर्तों के अनुसार होगा । 

विनिमय समाशोधन समझोतो के फलस्वरूप विदेशी विनिमय के बिना ही 
निर्यातों और झ्रायातो का भुगतान होता रहता है और विदेशी व्यापार मे बृद्धि होती 
है । दोनो देश इस बात का प्रयत्व करते हैं कि उनके आयात औ्रौर निर्यात बराबर 
हो जिससे भुगतान की समस्या पैदा ही न हो। इस प्रकार के समझौतो का प्रयोग 
विदेशी व्यापार की दिशा को प्ररिवर्तित करने के लिए मी किया ग्रया ) 
(4) भुगतान समझोते (28॥॥70९४5 #डाव्शाथा) : 


समाशोधन समभौतो के दोषो को समाप्त करने के लिए भुगतान समभझौतो 
का श्राश्य लिया गया । समाशोधन समझौतो मे निर्यातकर्ता प्रोत्माहन नहीं पाता था 
बयोकि कभी-कभी उसे भुगतान मिलने मे विलम्ब हो जाता था। इसी प्रकार भुगतानो 
का कैन्द्रीयकरण हो जाने से मी आयातको तथा नियरतिको को कठिगाई होती थी ॥ 
भुगतान समझौते एक प्रकार से विदेशी विनिमय की राशनिंग की व्यवस्था है| इसके 
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प्रनुम्तार भी निर्यातकी का मुगतान विर्वातिकर्ता देश का बेन्द्रीय बैक ही करता था । 
निर्यात के फलस्वष्तप दूसरे देश से जा विदेशी मुद्रा प्राप्त होती थी उपके एक निश्चित 
भाग के वरावर ही उस देश से आयाव किया जा सकता था तथा शेष भाग का प्रयोग 
समभौते की शर्तों के अनुसार जिया जाता था । इस प्रकार के समभौत का उदाहरण 
ब्रिटेन थ्ौर जमंनी वे बीच 934 में किया गया समझौता है । इसके अनुमार जर्मनी 
ब्रिटेन से प्रतिमास उस रकम के 55 प्रतिशत के मूल्य के वराबर थ्रायात कर सकता 
था, जितनी रकम का जमंनो ने पिछले माह के पूर्व के माह में ब्रिटेन शो निर्यात किया 
हो । शेप रकम ब्रिटन के ऋण और व्याज ग्रादि के भुगतान में प्रयुक्त होती थी । 
(5) यथातध्यिर समभोतते (5(8700थ7 4छ/6९याध्व() ६ 

इस प्रकार के समभौतो का प्रारम्म भी जर्मनी मे 93! की मन्दी के बाद 
किया गया । थ्थिति यह थी कि अनेक देश जर्मनी से अपनी पूंजी तिकालने लगे थे 
और जमंनी को बहुत कठिनाई का सामना करना पड रहा था। जमंनी ने अपने मार 
को स्थगित करने के उद्दं श्य से कई ऋणदाता देशो से वक्ाल भुगतान न लेकर उतकी 
पूंजी को पुत्र उधार के रूप में लेने का समझौता किया । इसमे जमेंती का तत्काल 
भुगतान करन को कठिनाइया दल सई । पूंजी और व्याज वा भुगतान करने के लिए 
किश्तों के प्रयोग का समझौता क्या गया । इन समझोतों के फलस्वरूप विनिमय दर 
को तियरनस में रसने के लिए काफो समय उपलब्ध हो गया । 
(6) विलम्वक्ताल हस्तान्तरण (वाश्याएल धणाक्ा0ा०) « 

इस रीति के अनुसार विदेशी पूँजी भ्रथवा सम्पत्ति का भ्रुगतान स्थग्रित कर 
दिया जाता है । स्थगन काल के समाप्त होने पर हो इनका भुगतान किया जाता है! 
इस प्रकार स्थगन काल में सरकार को विदेशी विनिमय को समायोजित करने का 
समय मिल जाता है । वास्तव मे भुगतान स्थगन की रीति में सरकार ग्रायातकर्ताप्रो 
को झायाती तथा ऋणो का भुगतान अधिक्षत्त बैक को अपनी मुद्रा में करने का भादेश 
देता है परन्तु विदेशी इनको भ्रपंनी सुद्रा में केवल स्थगन काल के समाप्त होने पर हो 
परिवर्तित करा सकते हैं । 
(7) प्रति पूत्ति ससमझौवे (८00एथाइश्राए0०प ह8ए8८ण८ए६) ३ 

ये समझौते वस्तु विनिमय दर पर आधारित हैं । श्रायातो की अनुमति उसी 
समय दी जाती है जब ठोके उतनी ही मात्रा में निर्भाव भी किया जाय जिससे भुगतान 
के लिए विदेशी विभिमय की आवश्यकता न पैदा हो । 

भारत में विनिमय-नियन्त्रर 
(सडला9तए९ (0/(एम 4, ५/ है| 

द्वितीय महायुद्ध प्रारम्भ होने पर भारत मे लायू किए गए “भरत रक्षा 

वियम!/ [0वला०्ड ० |एकब रिशेद्) के अन्तग्ंत वितिमय तिमस्तश सम्बन्धी 


विनिमय नियन्त्रण 35] 


नियमी का भी उल्लेख किया गया | विनिमय नियन्त्रण सम्बन्धी इन मियमों के झनु- 
सार विदेशों विनिमय के क््य-विक्य, वस्तुओं के श्रायात-निर्यात, पूँजी के लेन-देन 
आदि पर प्रतिबन्ध लगा दिया गया एवं विनिमय नियन्नण का कार्य-भार रिजवे बेक 
को सौप दिया गया । परस्तु विनिभय नियन्त्रण को स्थायी रूप से 947 मे विदेशी 
विनिमय अधिनियम (#ग्रथइव हिएकाथवड० सिलएण/॥००७ 4०0 947) पारित 
होने पर लागू किया प्रया। इस कानून के अनुसार विदेशी विनिमय सम्बन्धी समस्त 
कार्य भार भारत सरकार एवं रिजर्व बैंक को दिया गया । 

युद्ध काल में विनिमय नियम्त्रण स्टलिग क्षेत्र के बाहर के देशों तक सीमित 
था । इन देशो की मुद्राओं की पूर्ति सीमित होने के कारण उनक्के प्रयोग पर नियनन्‍्नण 
रखना झ्रावश्यक सम्रका गया । इसलिए अमेरिका तथा अन्य सीमित मुद्रा वाले क्षेत्रों 
से होने वाले झायातो को कम करने के उद्दे श्य से विनिमय नियन्त्रण की नीति ग्रपनाई 
गई। यद्यपि युद्ध-काल मे भारत ने पर्याप्त 'स्टलिग शेप” (3(078 8909॥06५) सचित 
कर लिया था फिर भी युद्ध के वाद विनिमय नियम्बण का क्षेत्र बढा दिया गय्ना और 
उसकी परिधि मे स्टिंग क्षेत्र के देश भी श्रा गए मारत में पचवर्षीप्र योजना काल 
के प्रारम्भ होने से विनिमय नियन्त्रण को आथिक विकास के सहायक यत्र के रूप में 
प्रयोग क्या जा रहा है ) स्‍ग्रोद्योगीकरण एव भ्रात्मनिर्म रता की प्राव्ति के लिए विनि- 
मय नियन्त्रण मौद्धिक नीति का प्रमुसत अद्भ बन गया है । भारत मे विनिमय नियन्‍्तण 
की व्यवस्थाये निम्न प्रकार है-- 
श्रधिकृत घ्वापारी (68000075९6 6थेटा३) 

विदेशी विनिमय नियमन अधिनियम के श्नुमार विदेशी मुद्रा तथा ऋण 
प्रश्नों का लेख-देल करने का अधिकार मारत सरकार एवं रिजर्व बैक को प्राप्त है 
परन्तु सुविधा के दृष्टिकोण से रिजये बैक ने ग्रविनियम मे प्राप्त शक्तियों के श्राधार 
पर विदेशी विनिमय का लेन देव करने के लिए 37 सस्थाओं को प्रपिक्ृतत क्या है 
जिनमे अधिक्ाश मारतीय अनुमू चित बैक शामिल हैं । 
विनिमय दरें (एणाशा8८ २४९७) : 

विदेशी विनिमय दरें अन्तर्राष्ट्रीय सुद्रा कोप द्वारा निर्धारित की जाती हैं जो 
वहच्तानिक जिनिगया आज्यर हे 2 आशियार सप्त जउ-बड सफ्ी हैं / स्टलिणा औौट दपये 
की विभिमय दर के निश्चित करने में विनिमय व्यापारी सघ का महत्वपूर्ण हाथ 
रहता है। जनता की विदेशी विनिमय वी आवश्यकता अधिकृत व्यापारियों द्वारा 
पूरी होनी है। छुछ स्वीकृत छूटो के अतिरिक्त समी मुगतानो के लिए रिजर्व बैक की 
श्राज्ञा (#८००१६) प्राप्त करना ग्रावश्यक होता है १ 
विदेशी भुगतान (#करचाष्टए ९8३) 

विदेशी भुगतानों की आवश्यकता मुख्य रूप से झायातो के कारण होती है । 
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भारत में बिना लाइसेन्स के श्रायात नहीं किया डा सकता है। श्रायात लाइसेन्स 
प्राप्त करने का तात्पमे होता है कि सरकार उस सीमा तक भुगतान करते के लिए 
विदेशी मुद्रा उपलब्ध करेगी। लाइसेन्स प्राप्त आयात का भुगतान हो जाने पर 
सम्बन्धित लाइसेन्स रह कर दिया जाता है। नियमित रूप से किए जाने वाले आयातो 
का भुगतान करने की विशेष अनुमति मी रिजर्व बेक दृष्या दी जाती है परन्तु इन 
श्रायातकर्त्ताओं को मासिक विवरण भेजना झावश्यक होता है। झ्ायातों के अतिरिक्त 
यात्रा, प्रशिक्षा परिवहन व्यय, बीमा शुढ्क आदि का भुगतान भी करना पडता है। 
इन सब भुगतानों के लिए रिजवे बैंक से भ्रनुमति लेनी पड़ती है। अनुमति देने के 
पूर्व ऐसे भुगतानो की श्रावश्यकता एवं उपादेयता पर समुचित विचार किया जाता है । 
विशेष रूप से डालर का भुगतान करने में बहुत सतर्कता रखी जाती है श्रौर श्रावश्यक 
होने पर ही श्रतुमति दी जाती है | 

भारत मे निवास करने वाले विदेशी नागरिक एक सीमा त्तक ही रकप्र भेज 
सकते हैं इसीलिए जब कोई संस्था विदेशियों की सेवाओं का लाभ उठाना चाहती है 
तो उसे रिजर्व बैक से गनुमति लेगी पड़ती है । लामाश तथा ब्याज की राशि भेजते 
पर सीमा प्रतिवन्ध नही है । पेशव की पूरी रकम भी अधिकृत व्यापारियों द्वारा भेजी 
जा सकती है। स्टर्लिग क्षेत्र में रकम भेजने के 50 पोण्ड तक कोई श्रनुभति की 
झावश्यकता नही है. परन्तु डालर भेजने के लिए एवं पाकिस्तान भें रुपया भेजने के 
लिए रिजर्व बैक की भ्रनुमति आवश्यक है। पाकिस्तान के लिए 50 ₹० तक प्रति 
भाह भेजने की प्राज्ञा जिलाधीश दे सकता है । 
चिदेशों से प्राष्ति (ए९०९ए॥ एिणा 072३७ (०75) 


जिस प्रकार झायात करने के लिए लाइसेन्स की झ्रावश्यकता होती है वैसे ही 
निर्यात के लिए भी लाइसेन्स आवश्यक है । भुगतान मे प्राप्त विदेशी मुद्रा को अधिकृत 
व्यापारी के पास जम्ता करा कर रिजवे बैक को सूचना देनी पडती है । इसका उद्देश्य 
यहें है कि विदेशी मुद्रा सरकार को प्राप्त हो भौर उसका उचित ढंग से प्रयोग किया 
जी सके तथा अनाधिकृत व्यापारी उसका लेन-देन न कर सकें। विदेशों मे तिवास 
करने वाले भारतीय भारत मे किसी भी मात्रा मे विदेशी मुद्रा भेज सवते है । मारत 
से विदेशी पूँजी लगाने के लिए सरकार और पूंजी निर्मम के निवर्वक ((णाएणाश 
हो एहफाह। 75576) से अनुमीत लेना पडती है + विदेशी दूजे) वापस लेने के गलए 

रिजद बैक की अनुमति ग्रावश्यक है ॥ 
स्वर्ण के आयात-निर्यात पर भी प्रतिबन्ध है। बिना लाइसेन्स स्वर्ण ग्रादि 

का झायात-निर्यात नही किया जा सकता । 

विनिमय तियस्वसस का प्रशासन रिजर्व बेक के विनिमय नियन्त्रण विभाग 
हारा किया जाता है जिसका निमन्‍्त्रक रिजवे बैक का ग्वर्दर होता है। विभाग का 
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उपनियन्त्रक विभाग के कार्यो वो देख-रेख करता है। वम्बई, कलकत्ता, नई दिल्‍ती, 
मद्रास तथा कानपुर मे वितिमय नियन्त्रण विभाग के उप-करार्यालय स्थित है जिनका 
नियन्त्रण सहायक नियस्जको द्वारा किया जाता है। उप-कार्यालयों के क्षेत्र निश्चित 
हैं प्रौर उन क्षेत्रो से सम्बन्धित विनिमय नियन्त्रण सम्बन्धी सामान्य मामलो को 
निपठारा वही किया जाता है । 
परीक्षा प्रश्न तथा उनके संकेत 

() भारत मे प्रयुक्त रीतियो के विशेष सन्दर्भ मे विनिमय-नियस्त्रण के 
उद्दे श्यो तथा रीतियो का विवेचन कीजिए । (राजस्थान बी० काम, 962) 

[सकेत--प्रथम भांग में विनिमय-नियल्तण के तीन उहं श्यो-पअधिमूल्यन, 
अधोमूल्यन तथा विनिमय-दर के उच्चावचनों से बचना--की सक्षिप्त व्याख्या 
कीजिए । दूसरे भाग मे विनिमय-नियन्त्रण की उन रीतियो का वर्णोत्र कीजिए जिनका 
प्रयोग भारत में हुआ है । उत्तर मारतीय उदाहरणों सहित दीजिए ॥] 

(2) किस्ती एक परिचित देश के विनिमय-नियन्त्रण के उदहँश्य तथा काये- 
कारिता पर एक सक्षिप्त व्याह्यात्मक टिप्पणी लिखे । 

(राजस्थान टी० डी० सी० फाइनल, 967) 

[सकेत--प्रथम माय में विनिमय नियन्त्रण के तीन उद्देश्यो--अधिमूल्यन, 
ग्रधोमूश्यन तथा विनिमय-दर के उच्चावचनों से बचना--की व्याए्या कीजिए । 
दूसरे भाग में मारत में विनिमय नियन्त्रण की क्रियाशीलता का विवेचन कोजिए ॥] 

(3) विनिमय नियस्तण का अर्थ समाइये । विनिमय-नियन्त्रण की महत्व- 
पूर्ण विधियों का स्पष्टीकरण कीजिए (नागपुर बी० काम०, 496]) 

[सकेत-प्रथम माग में विविमय नियन्त्रण की विभिन्न परिभाषायें देते हुए 
उसका अर्थ स्पष्ठ कीजिए | द्वितीय भाग में विनिमप्र-नियस्त्रण की सुरय विधियों की 
व्यास्या कीजिए |] 
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4224: 


ग्न्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष 


(फआाशाशाणाक्ष शिणारत्ाए एणाए) 
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प्रथम महायुद्ध के वाद ससार के सभी देशो में श्राथिक अस्थिरता आ गई 
थी | प्रथम महायुद्ध के प्रारम्भ होते ही स्वणंमान का त्याग कर दिया गया परन्तु 
युद्ध की समाप्ति के बाद फिर स्वशुमान अपनाने के प्रण्त्त हुए । सब 922 में जेनेवा 
मे एक ग्राथिक सम्मेलन (80000 (०८१०४) बुलाया गया जिसने स्वर्णमान 
अपनाने का सुभ्ााव दिया । स्वर्संमान के अपनाने के बाद फ्ेत्क का अ्रवयल्यत हुआा 
जिसके फलस्वरूप फ्रान्स ने बहुत सा स्वणुंंकोप तथा विदेशी विनिमय जमाफर लिया। 
अमंनी भौर इटली ज॑मे ऋणी देशो के विपरीत व्यापार सतुलन के कारण उनके 
यहा से स्वर्ण कोषो का निर्यात हो गया और ससार के अ्रधिकाश स्वरणंकोप प्रमरीका 
तथा फ्रास के पास केन्द्रित हो मये | अ्रमरीका ने श्रन्तर्राष्ट्रीय स्वरोॉमान के नियमों 
की भ्रवहेलना क्र स्वर्ण कोपो को दबा लिया और सरक्षणात्मक नीतिया ग्रपनाकर 
उनका प्रमाव कीतल-तल पर नही पडने दिया। इस प्रकार देशों की सकुचित स्वार्थ- 
पूर्ण नीतियो के कारण श्रन्तर्राप्ट्रीय स्वरुंघमान का पतन हो गया। स्वरणमान के 
पतन के पश्चात्‌ विनिमय दरो की स्थिरता के उद्देश्य से ग्रमेरिका, इगलैंड तथा फ्रास 
के बीच विनिमय स्थिरीकरण कोपो ( छहणाआाह8९ 59054007 70005 ) की 
व्यवस्था द्वारा कुछ सहयोग चलता रहा परन्तु इस व्यवस्था का क्षेत्र बहुत सीमित था 
प्रौर कुछ देशो के स्वार्थों के कारण चला । 

स्वणंमान की समाप्ति के बाद भुगतान श्रसतुलन को दूर करने की स्वय- 
सचालक प्रक्रिया नष्ट हो गई झौर कोई उपयुक्त प्रणाली उत्तका स्थान न ले सक्री । 
स्वर्णमान के पतन तथा सव्‌ 929 की महाव्‌ मदी के फलस्वरूप ससार में श्राथिक 
राष्ट्रवाद (8009० 0 पपि्वाण्राधञ) का युग आ गया और देश स्वार्थी आधिक 
नीतियो को अपनाने लगे । आशिक क्षेत्र मे राज्य का हस्तक्षेप भ्रावश्यक हो गया। 
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भुगतान-सतुलन (8247०6 ० ९४/एथा।$) की समस्या का समाघान करने के लिए 
विनिमय नियनणय तथा प्रतियोगी अवमूल्यत की नीतिया अ्पनायी गई और देशो ने 
व्यापार तथा भुगतान पर पियत्रण वी विभिन्न विधिया अ्रपनाथी जंसे समाशोघन 
समझौते [ ए्श्ागाह श्षेश्ाप्टणधा5 ), अवरूद्ध खात्ते ( 802०८८०१० 8८०००॥॥७ )+ 
हुमुखी विनिमय दरें ()४७।०छा८ एडशाधा28 २४९६) इत्यादि ) इसका अन्तर्राष्ट्रीय 

व्यापार पर बुरा प्रभाव पडा और श्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार घटने लगा। सप्तार के भधि- 
काश देशो की भर्थव्यवस्थायें अ्रस्तव्यस्त हो गई और आधथिक अ्रस्थिरता का शिकार 
हो गई ॥ दिसीय महायुद्ध के प्रारम्म हो जाने से इस दिशा मे कोई प्रयत्त नहीं किया 
जा सका । 

द्वितीय महायुद्ध काल मे यह भ्रनुमव किया जाने लगा कि अ्र्थव्यवस्थाग्रो मे 
पूर्ण-बृत्ति (70॥॥ &79]0)79070) की प्राप्ति के लिय युद्धोत्तर-काल मे प्रन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार का विस्तार ग्रावश्यक है और विनिमय-स्थापित्व ( 8४ण॥७089 80॥58« 
॥07 ) की प्राप्ति के उपायो पर विचार विमश प्रारम्भ हो गया । सभी लोग यह 
मानने लगे थे कि विनिमय अ्रवमूल्यन (8500808० 06976»707) तथा विनि- 
मय नियनणा से वचकर ही विनिभय स्थायित्व, अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के संतुलित 
विकास तथा भतर्राष्ट्रीय ऋणो के समुचित प्रवाह के उद्देखय प्राप्त किए जा सकते है। 
इस प्रकार अन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक सहयोग वथा सहकार (उ्राहा॥४/072] )थणालबव9३ 
(000ए४एकया०॥ 874 ९०]|४००79007) के प्रश्न को पर्याप्त महत्व प्राप्त हो गया। 
परिणामस्वरूप अन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक सहयाग की विभिन्न योजनाम्रों के निर्माण का 
जम प्रारम्भ हुआ । 

कीम्स-पोजना (॥6 (८५४८४! 089) ६ ब्रिटेन की ओर से विख्यात अ्र्थ- 
शास्त्री लाईं जे० एम० कीन्‍्स ने 8 अप्रेल, 943 को 'अ्न्तर्राष्ट्रीय भुगतान सघ के 
प्रस्ताव' ( ऐ:09०$2$ व थ॥ ाशाशबवाणाने 0ोटड0प78 एग्राणा ) के नाम से 
अपनी योजना प्रकाशित की जो कीन्स-योजना (#८५7४७” ?]87) के नाम से जानी 
जाती है । इस योजना के अतर्मेत एक केन्द्रीय भुगतान सघ नामक एक केन्द्रीय सत्या 
के निर्माण का श्रायोजन था । इस योजना मे “वेकोर' ( प47००7 ) नाम की एक 
पृथक भ्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा की व्यवस्था थी जिसका प्रबध भुगतान सघ करेगा भ्रौर वैकौर 
का मूह्य स्वर्ण मे निश्चित किया जायग्ा | भुगतान सघ में सदस्य देशो के खाते होगे 
और बे एक दूसरे से बैकोर के द्वारा खातों मे जमा के रूप में म्रुधतान प्राप्त करेंगे । 
सदस्य देश एक निरिचत सीमा तक भुगतान सघ से “कोर! की अधिविकर्ष सुविधा 
प्राप्त कर सकगे । याजना के अत्तगंत सदस्य देशो को “ग्रन्तर्राष्ट्रीय कीमत लागत-ठल 
तथा भ्रुगतान सतुलन की ध्थिति के अनुरूप विनिमय-दरों मे समायोजन की स्वतत्नतता 
थी । कीस्स के प्रस्तावों मे दीघंकालीन पूँजी-विनियोजन (-गाइनंधाय वराएवऑ- 
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गाध्या5) के लिए एक अन्तर्राष्ट्रीय वैकिग प्रणाली की भी व्यवस्था थी। कीन्स 
योजना को अमेरिका मे स्वर्णोमान पुर्नेस्थापव योजना कहा गया था । 


बहाइट योजना (५४गा& ए]७॥) ५ अमेरिका दी ओर से हारवर्ड अर्थशास्त्री 
तथा अमरीका कोपागार के मौद्रिक अनुसघान विभाग के निर्देशक ( एाटटा0, 
णरशभए रिश््थ्डादा गा 0. $. 77४95०२१७) डा० हैरी डेक्मटर ब्हाइट ( ॥97 
प्र७79 0७00 ४७६ ) ने 0 जुलाई 943 को “प्रन्वर्राष्ट्रीय स्थायित्व कोप 
का अमरीकी प्रस्ताव” ( & एाह्त 5086५ एा०ए05४ 0 28 ऐार्त 56 
2ह5१002/६0 'पिक्ञा०0४१ 5(80॥॥58007 ४पी३४ ) के नाम एक योजला प्रक्माशित 
की । इस योजना के अतर्गेत एक “अन्तर्राष्ट्रीय स्थायित्व कोप” की स्थापना का सुभाव 
था जो 'समायोजन प्रणाली” (80]79॥7600 १(८०॥७॥॥६४)) का काय करेगा । कोप 
को विनिमय दरो को अपनी मुद्रा मे निश्चित करने का अधिकार होगा और उसमे 
बरिवर्तेन “मूलभूत असतुलन (#0004क्था(ं 708८पए०॥७0७॥ ) को ठोक करने के 
लिए आवश्यक होने पर ही क्षिया जायग्रा ओर उसके लिए सदस्य देशों के कुल महतो 

$ई वी स्वीकृति भ्रावश्यक होगी । इस योजना में यूनिदाज” ( ए॥॥45 ) नामक 

अन्तरराष्ट्रीय मौद्िक इकाई की व्यवस्था थी जो 70 डालर के बराबर थी भौर 
जिसमे सदस्य देशो के स्व॒णं को मापा जाता था। 

उपयुक्त दो योजनाओरो मे प्रस्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक सहयोग बढ़ाने, भ्रन्तर्राष्ट्रीय 
देखरेख द्वारा विनिमय-दरों का नियत्रण तथा अन्तर्राष्ट्रीय तरचता के राष्ट्रीय कोषो 
में वृद्धि करन की व्यवस्था थी। स्फेमेल (५ ४, 5047072॥) के अनुमार “"]%८ 
एश्जाध$ ए]॥7 छ9$ ग्राताट (0078 ॥ ०00९2८ए४०7 3800 ता जार 289 
ज8५ $0#67 शा0॑ छा0580 77 

करेनेडियन योजना (८शा0तावग श[|॥) . 9 देशों की बाशिगढन में हुई 
वार्ताश्रो मे क्ताडा ने 9 जून 943 को एक “'[ल्ाक्षाएट जिबी 27005] 
एृश787/३4  फिफृलाफ 07. 89 वैएडाय्रभा०्प छटाभाहट पा ०४! नामक 
योजना रबखी ) यह योजना कीन्स तथा व्हाइट योजनाओं का एक समझौता मात्र 
थी क्योंकि कनाडा के विशेषज्ञों ने अपनी योजना बनाने के पहले दोनों योजनाग्रो का 
अध्ययन कर लिया था । इस योजना पर विचार विसर्श हुम्न। परन्तु इसे स्वीकार 
नही किया गया । 

ब्रेदनबुड्स सम्मेलन (छाश90 १४०००६ ए०ाथिधा7०) : इन योजनाग्रो पर 
विधिवत्‌ विचारविमश्श के पहले लद॒न मे लार्ड कीन्स देथा डा० व्हाइट मे अनौपचारिक 
बातचीत हुईं। भ्रमरीवी कीम्स योजना को स्वीकार करने के लिए तेबार नही थे भरत 


| एज, इट्वणपाद)] $ उशाशिराक्रर्त चन्‍क्षाशव्राए शाप, 9. (34-5, 
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अन्त में व्हाइट योजना मे सशोधन तथा परिवर्तन कर एक परिवर्तित घोजना “76 
उण्रा 5!४शाथा। 99 कएलाड 0ा पा 8540करदा। 0 20 ऐत/टि/बरागाश 
३(0एट८ांथए 6७४०” के नाम से अप्रेल 944 में प्रकाशित की गई | 


इस परिवेश में अमरीका के ब्रे टन थुड्स ( न्यू हैम्पशायर ) नामक स्थान पर 
“मौद्विक कोप” की थोजना पर विचार करने के लिए जुलाई !944 से 44 देशो का 
एक सम्मेलन हुआ जिसे ब्रेटन बुड्स सम्मेलन [फेःश।८ा १०००६ 0०ग्राट्धथा००) के 
नाम से जाना जाता है ! सम्मेलन का समारम्म 4 जुलाई 944 को अ्रमरीकी 
कोपागार के तत्कालीन सचिव श्री हेनरी मारगेन्यो (७४. प्ल्काए ॥४०इट्पावशा) 
के भाषण से हुआ ( इस सम्मेलन में हुए समभौते के अनुसार निम्नलिखित दो 
श्रन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक सस्थाओ की स्थापना हुई : 

() अन्चर्राप्ट्रीय मुद्रा कोप (रह्रबधणार्र )/०7०४79 #प४०)- 


(2) अन्तर्राष्ट्रीय पुनर्विर्माए तथा विकास बैंक ( वध्राह्यरशाएहर्श फ्रैथ्ोंद 
407 ९८०ध्रापशाणा कराए 76ए2०फण९॥). 


पहली सस्था अन्तर्राप्ट्रीय मुद्रा कोप अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के सतुलित विकास, 
सदस्य देशों के भुगतानाशैषों मे श्रस्थायी असतुलन को दूर करने; विनिमय स्थायित्व 
तथा देशो के बीच ग्रन्तर्राष्ट्रीय मौद्धिक सहयोग को बढाने के उद्देघय से स्थापित की 
गई | दुसरी सस्या, अन्तर्राष्ट्रीय पुननिर्माए तथा विक्रास बैक, विकसित देशों के 
पुनर्निर्माण्ण तथा अविकेसित देशों के ग्राथिक विकास मे योगदान क्रन के उद्देश्य से 
दोघंकालीन पूँजी के वितियोजन को प्रोत्साहित करने के लिए स्थापित हुई । श्रव हम 
इस अध्याय, मे अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप का विस्तार से विवेचन करेगे । 

अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष 
(ॉशाआंण्यवा चिताशशए कया) 

ब्रेटन बुड्स समभौते के अनुसार अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की स्थापना 27 
दिसम्बर 945 को हुई जब वाशिंगटन में 30 देशों के प्रतिनिधियों ने हस्ताक्षर 
समारोह मे मांग लिया) सत्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप ने बाह्तव में | मार्च 947 से 
कार्य करता प्रारम्भ क्या । प्रारम्भ मे कोप के 40 सदस्य थे परन्तु अरब सदस्यों की 
संख्या बढकर !! हो गई है। अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की स्थापना प्रन्तर्राष्ट्रीय 
मौद्रिक सहयोग के क्षेत्र मे एक ग्रति महत्वपूर्ण घटना है (776 €हबणाओशाशाह ता 
छाल एपपएे छद्च४ ग्राठेध्श्ये 8. छाप्य पैवाघाधव४ १8 390 आए ६. हएलएए१- 
(008) छा07९॥8९७ ००-०एशडतता ) 

श्रन्तर्राष्ट्रीय सुद्रा कोष के उद्देश्य 
[एग्राए०5९५ ० 96 [7#श940 ०52 ैए/शंद्वड #550 ) 

प्रन्तर्साष्ट्रीय मुद्राकोप के समभौता-पन ( 40८65 ० ऐश (शश्याधय ) के 

प्रनुसार उसकी स्थापना के उद्ं श्य श्रग्नलिखित है : 
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4. अन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक सहयोग (ीमशियशाणाओ फै०४श॑क्षए (० णश4- 
80०0) $ मुद्रा कोष की स्थापना का प्रमुख उद्ं श्य संसार के विभिन्न देशों के बीच 
अन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक सहयोग को बढावा देना है। कोप सदस्य देशो मे अन्तर्राष्ट्रीय 
मौद्विक क्षेत्र मे विचार विमर्श तथा मिलजुल वर कार्य करने की व्यवस्था 
करता है । 


2. अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार का विस्तार तथा संठुलित विकास ([0 श्शि- 
(४९ (९ ९हएथगजंता 2य्र्ते करॉ॥0९९0 एा/0चात ० वधाश्यावांताव वा4त2 ) 4 
भ्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष का उद्द श्य अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की सभी बाधाश्ों को दूर 
क्र अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के विस्तार तथा सतुलित विक्रास को सुविधाजनक बनाना 
है श्रौर इस प्रकार देशो मे वास्तविक आय तथा वृत्ति के उच्चस्तर बनाये रखने तथा 
उन्हे विकसित करने और उतके उत्पादक-साधनों का विक्रास करने में योगदान 
करना है । 


3, विनिमय स्थायित्व ( 0 एः0च्ा०९ एरणीआए० 5ाथितरी३ ) : मुद्रा 
कौप का महत्वपूर्ण उद्दे श्य विनिमय दरो मे स्थिरता लाना है। विनिमय दरों से 
उच्चावचन अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार को हानि पहुँचाते हैं। प्रथम महायुद्ध के पश्चातृ 
देशो की विनिमय दरो मे भ्रस्थिरता तथा व्यापारिक लाम प्राप्त करन के लिए 
प्रतिस्पर्धात्मक सुद्रर अवमूल्यन के कारण अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार बहुत घठ गया। 
स्वर मान के पतन से उसकी स्वयचालित प्रणाली द्वारा विनिमय स्थायित्व प्राप्ति की 
व्यवस्था समाप्त हो गई थी और पत्र मुद्रासात के अवगत विनिमय-दरों में उच्चावचन 
बहुत ग्रधिक होने लगे थे | अतः सदस्य देशों के बीच विनिमय व्यवस्था ( 062]9 
छऋणा908० /972८7९0/8 ) बनाये रखने के लिए विनिमय स्थायिस्व ( फि- 
शाशा86 50807 ) का प्रोत्साहन तथा प्रतिस्पर्धात्मक मुद्रा-अवमूल्यन ((एणाए६- 
पर #एलाब्या8० 0०एाल्टाब00 ) से बचना मुद्रा कोष का मुर्य उद्देश्य रकवा 
गया । मुद्राकीप ढ्वारा निश्चिचत दरें कुछ परित्वितियों मे परिवर्तित भी की जा सकती 
हैं । मुद्रा कोप स्वर्समान को (फाइट टडणाश्या& 829॥॥9 ) तथा पत्र-मुद्रामान को 
अधिक परिवर्ततशील विनिमय-दरों (जतलए (0०ए४०४४ एंडणाक्ा82० १03) के 
बीच की स्थिति लोचदार विनिमय स्थायित्व (पक्पणर कल्ाथाहर अध्कताप) 
की प्राध्ति का प्रयत्व करता है । 


4. बहुमरुखी भुगतान प्रणाली की स्थापना में सहायता ( 7७ 35856 ई7 (8 
€डभ्ोज्ञाणथाए ण॑ 4 'ुचोंतीशलनो छजस्ता ण 09) 7809) : मुद्रा कोप का 
चौथा महत्वपूर्ण उद्दे श्य विभिन्न देशो द्वारा लगाये गये विनिमय-नियत्रणों को समाप्त 
कर अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान की ऐसी बहुमुखी प्रणालों की स्थापना में सहायता देना है 
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जिससे प्रस्तरष्ट्रीय व्यापार के श्रवरोध समाप्त हो और अन्तर्राष्ट्रीय ब्यापार का 
विस्तार हो । 

5, भुगतानाशेपो के भ्रसतुलन फो दूर फरने के लिए सदस्य देशों को आधिक 
सहायता [चदशाष्ट धिवेड बराशोक्फा९ क्‍00 प्रशाफरैश ९०फ्राप्रश्ठ 0. एच 
फड्ब९6 0 ए4ए्९गराड 05९कुणर!फ्राब ) ; मुद्रा कोप बाय पाचवा उद्देश्य सदस्य 
देशो के वीच भुगतानाशेप के ग्रसतुलन को दूर करने के लिए विदेशी मुद्रा उधार देना 
है जिससे वे अपनी झल्पकालीन कठिनाइयो पर विजय प्राप्त कर सकें । ऐसा करते 
समय सदस्य देश ऐसा कोई भी काये न करने के लिए बाध्य है जो राष्ट्रीय या 
अन्तर्राष्ट्रीय समृद्धि के हित मे न हो । 

6. भुगतानारोषों के श्रसतुलन को श्रवधि दया मात्रा मे कमी (70 शीशपथा 
६8 एपए७60॥ हगात [९5६९॥ ९ 0९27९ 04 60505 ७४च्ाएएछ ३0 [वॉलशि7४॥ण 
फश्नेभाए९ एण॑ 979प्रध5 0 ग्राशफ/श5 ) उपयुक्त प्रबन्धो के अनुरूप मुद्रा बोप 
सदस्य राष्ट्रो वी कठिनाइयो के समय सहायता कर उनवे भुगतानाशेप के भ्रल्पकालीन 
असतुलन की श्रवधि तथा मात्रा ( एणवाता श्राव 58086 ०6 प्रश्ताफणशड़ 
छ]8008 ०६ 9५५७४९४५४ 70/%८6७४७7३७) मे कमी लाता है। इस प्रकार सदस्य 
देशो की श्राथिक स्थिति पर बुरा प्रमाव नहीं पडता । 

कोप को सदस्यता 
(कवशाकश50% ण॑ ॥॥6 फ0) 

कोप की सदस्यता सभी देशो के लिए सुलम है परस्तु सदस्य देशों के लिए 
कोप के उद्दं घयो तथा शर्तों का पालन करना आवश्यक है । उदंश्यों तथा शर्तों की 
भ्रवहेलना करन वाले राष्ट्रों को सदस्यता से पृथक्ष किया जा सकता है परन्तु इससे 

पहले उसे उचित चेतावनी देनी पड़ती है । सदस्य राष्ट्र अपनी इच्छानुसार सदस्यता 
था त्याग भी कर सकते हैं। कोप की स्थापना के समय इसके 40 सदस्य थे परन्तु 
पझब उनकी सरया बढ़कर 8) हो गई है॥ चार नवीदित राष्ट्रो--बोद्सबवाना 
(8075५%802 ) लेसेथो (2,०४०॥०), मालटा (४4॥9) तथा मारीशस [धमाा- 
(७) न पिछले व (968) मे ही कोष की सदस्थता ग्रहण की । 
कीया कर वुजर तथा अष्यश' 
((४फाथे 290 (२४००५) 

मुद्राकोप के सदस्यों का अभ्यश (९४०४४) निश्चित कर दिया जाता है और 
इन भ्भ्यशों का योग ही मुद्रा कोष की पूंजी है। यदि कोई सदस्य देश श्रपने अ्रम्पश 
की माजा मे परिचतेव कराना चाहे तो कोष उस पर विचार कर सकता हैं परन्तु 
कुल मद शक्ति का 89 अतिशतर उठ परिवर्तन के पक्ष मे होना श्रावश्पक है । प्रस्येक 
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देश को कप्र से कम अपने झभ्यश वा 25 प्रतिशत अ्रथवा श्रपमे स्वर्ण तथा डालर 
कोपो का 0 प्रतिशत (इस दोनो मे जो भी कम हो) स्वर्ण मे तथा शेप अपने देश 
की मुद्रा से मुद्रा बोष को देना आवश्यक होता है । मुद्राशोष के स्व कोप का 50 
प्रतिशत भाग सबसे श्रधिक अभ्याय वाले देश मे तथा क्रम से कम 40 प्रतिशव अन्य 
चार अधिकतम अभ्यश वाले देशो म॑ रवखा जाता है । देशों की राष्लीय मुद्रा अन्वर्रा- 
प्टीय मुद्रा कोप के खाते प देशो की केन्द्रीय वैको के पास ही रमा रहती है । 


सदस्य राष्ट्रों के प्रभ्यश निर्धारित करते समय () उनका राजनीतिक तथा 
प्रस्तर्राप्ट्रीय महत्व (2) उनकी राष्ट्रीय आप (3) उनके स्व तथा विदेशी विनिमय 
कोप, तथा (+) उनके भुगतानाशेप की स्थिति इत्यादि पर ध्यान दिया गया है । 


ब्रेटन घुडस सम्मेलन के निर्णायानुमार मुद्रा कोप की पूँजी 40,000 मित्रि- 
यन डालर निश्चित की गई थी परन्तु 200 मि० डालर के ग्रम्पश वाले रूस द्वारा 
सदस्यता स्वीकार न करने के कारण प्रारम्म मे कोष के कुल साधन 8,800 मि० 
डालर ही थे जिसे सदस्य राष्ट्रो मे अ्म्पशो के रूप म बाटा गया था तथा शेप बाद में 
बनने वाले सःस्यो मे निर्वाध्ति होता था । उप्त समय कुछ प्रमुष देशो के अ्रभ्यश 
थे--भ्रमेरदा 2750 मि० डालर, इगर्लंड 300 मि० डाबर, चीन 550 मि० 
डालर, फान्स 525 मि० डालर, मारत 400 मि० डापर तथा रूताडा 300 मि० 
डालर इत्यादि । 


झम्पश बुद्धि (00९5४ ॥0 (00099).. अवनूबर 958 में नयी दिल्‍ली 
में हुई श्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष की 23 वी बाविक बैठक मे कोप की पूँजी बढ़ाने का 
विणय लिया गया और कायक्रारी सचालकों (8:2०0०00५० ॥0/४०0०७) को अधि- 
कार दिया गया कि इस प्रश्त पर विचार कर श्रपना प्रतिवेदत दे । कार्यकारी 
सचालवो ने 22 दिसम्बर 958 को भ्रपनी रिपोद पेश की और सदस्य देशो के 
अभ्यशो ने 50 प्रतिशत वृद्धि का सुकाव दिया । इस प्रतिवेदन के स्वीकृत हाने पर 5 
दिसम्बर 959 से अ्रधिकाश देशो के अम्यशों में 50 प्रतिशत वृद्धि कर दी गई। 
कनाडा, पश्चिमी जमती तथा जापान के तीक् झआथिक विकास के कारण उनके अभ्यशो 
में अतिरक्त बृद्धि का सुझाव भी स्वीकृत हो गया । 


अभ्यजशो मे फिर बुद्धि (प्रदाट्4५४ गा 0००७५ ४8) मुद्रा कोप की 
सितम्बर 963 में टोक्यो में हुई अपनी वापिक बंठक में अम्यशो की वृद्धि की 
आवश्यकता अनुभव का मई और कायकारों सचालको को निश्चत प्रस्ताव पेश करने 
को कहां गया । 26 फरवरी 965 के अपने प्रतिवेदत मे कायकारी सचालको ने 
सदस्य देशों के अभ्यशा में 25 प्रतिशत की सामान्य वृद्धि का बुझाव दिया । इसके 
अतिरिक्त 6 देशो के भ्रम्यश्ों में विधेष वृद्धि (596०७ पराश६७5०) करने का 


364 भुद्रा तथा वेकिय 


सुझाव दिया गया था । वे 6 देश थे---आ्रास्ट्रिया, कनाडा, क्निलेड, पश्चिमी जर्मनी, 
श्रीस़, ईरान, इप्ताइल, जापान, भेविसको, सावें, फिलीपीस्स, दजिशी भक्रोका, स्पेन, 
स्वीडन, आयरलैंड तथा देनजुला । कार्यकारी सचालको का यह ,सुनाव बोर्ड आफ 
गवर्देस ले झपन 3। माच 965 के प्रस्ताव द्वारा स्वोक्षार कर लिया। 
दिप्तम्बर 959 तथा मार्च 965 की धम्यश्व वद्धि को तिम्त तालिका में 
दिखाया गया है $ 
मुद्रा कोय में मुल्य देशों के भ्रग्यश 
















(मिलियन डालरो मे) 
न्‍हः | अभ्यश अ्रम्यय अन्य नई ग्रम्यश वृद्धि वी 
(प्रारम्मिक ) (दिस 8959 |मार्च 965 स्वीश्ति तिथि 
छ६56, +4 2750 425 5460 8६8, 23, 966 
छ्छ, १3300 | 3950 2440 | बाण 23, 3969 
(फ्राप& 550 550 690 न+ न्‍-+ 
एद8008 525. | 7875 985. #898- 47, 966 
वह08 400... 6000 750 3४7०४ ]2, 966| 
6 680- 
फथ७..।. 300 487:5 । 200.. ७9 27, 966 
(ब्वा803 +.. 300 550 740 ४३ 3, 7966 
#£9 40! ॥ 250 500 725 8६४7८८॥ 25, 966| 
॥१/:१) 509 525 $%80%7 24, ]966 
3२९४४९:)४४05५ 4425 | 520 । 2१४४९ 25, 966 
/५७५७४॥१७ 400 । 500 | ६४६७ 23, 966 





मार्च 965 में समी सदस्य देशो के श्रम्यश से 25 प्रतिशत तथा 6 देशो 
के अभ्यश्ष मे विश्वेप वृद्धि हो जाने के वाइ इस विषय पर सदस्य देश झपनी स्वीकृति 
देते रहे हैं। 27 मई 968 तक 95 सदस्य देशो ने इस सम्बंध में अ्रपती सहमति 
बोप को दे दी है | भ्रभ्यश दृद्धि की स्वीकृति भेजने वाले इत 95 सदस्य दैशो की 
मन शक्ति कुल सदस्यो की मत शक्ति (26 फरवरी 4965 को) का 95 83 है। 
26 फरवरी 965 को जो कोप के सदस्य थे उतमे से 6 सदस्य देशों ने श्रम्यश 
वृद्धि के प्रस्तावों पर अपनी औपचारिक स्वीकृति 30 झप्रेल 968 तब कोप 
को नहीं दी हैं. ॥ 

दिसम्बर 968 को मुद्रा कोष के (] सदस्य देशों दे अम्यशों का योग 
298 मि० डालर था। 

भुद्दा कोष एवं विनिमय स्थाधित्व 
(क०ए८शरह एणठ बढ एचचोशाहर 50000 ) 

जैसा हि हम ग्रध्ययन कर जुक्े हैं कि भन्वराप्ट्रीय मुद्रा कोप का श्रमुख 

उद्देंध्य विनिमय-दरो में स्थायित्व की स्थापना करना है तथा सदस्य राप्ट्रो के बीच 
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नियमित विनिमय व्यवस्था (06609 एछेडलाश्ाहट हपा72धश०१5) बनाये 
रखता है जिससे श्रन्तरराष्ट्रीय व्यापार का विस्तार तथा सतुलिन विकास बिना 
किसी श्रवरोध के हो सके । किन्तु विनिमय-स्थायित्व के लिए विभिन देशो की 
मुद्रा के बीच एक सामान्य ग्राचार ( ए०छयाणा 8885 एी 00४शा००६ ) की 
भावश्यकता है। इसीलिए कोप मे सदस्य देशा के बीच समता दरों के निर्धारण की 
ष्यवस््था है । 

समता-दरो का निर्धारण (7चशक्राक्षाणा ण शिव्व' एप) : 


विनिमय-स्थायित्व॒ तथा विभिन्न देशों की मुद्रात्नों के लिए एक सामान्य 
श्राधार प्राप्त करने के लिए सभी सदस्य देशो को अपनी मुद्रा की कीमत स्वर्ण या 
ब्रभरीकी डालर (जिसका वजन तथा शुद्धता वह होगी जो जुलाई 944 को थी) 
में यक्त करनी पड़ती हैँ और इस प्रकार प्रत्येक सदस्य देश वी समता-दरों 
(ए४ ए&१९४) का पता लग जाता है । सदस्य देशो की मुद्राप्रो की समता दर को 
स्वर अथवा डालर में ज्ञात करने के बाद वितिमय-दरो के निर्धारण में कोई कठि- 
माई नहीं रह जाती । 
समता-दरो से परिव्तत (0090865 ॥7 4 शकांए०४) . 


भ्रन्तराष्ट्रीय मुद्रा कोष ग्रन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण मान की तरह विनिमय-दरो 
को बिल्कुल स्थायी (राहत 82०४8०8० 98909 ) नही बनाता बल्कि एक 
सीमा मे विनिमय-दरो में परिवर्तत मी किया जा सकता है। कोष के 7९5 
0 887९९7०0६ के ४700८5 ॥५ की विभिन्न धाराप्नो के अनुमार समता-दरो में 
परिवर्तत के नियम इस प्रकार है-- 

() कोई भी सदस्य देश “प्राघारमूत प्रसतुलना [#एरत8गाधयां [56- 
ब्रणण्याणा) को दूर करने के उद्देश्य के अतिरिक्त समता-दरों म परिवर्तन नहीं 
करेगा । 

(2) समता-दरो मे परिवर्तत केवल सदस्य देश के प्रस्ताव पर तथा कोप 
से परामर्श करके ही किया जा सकता है । 

(3) यदि समता-दर में परिवतन 0 प्रतिशत कौ सीमा से भ्रधिक नही है 
तो कोष को कोई एतराज नही होगा । इसके झतिरिक्त सदस्प देश समता-दर में 
१0 प्रतिशत तक और (प्र्थात्‌ कुल 20 प्रतिशत) परिवर्तन कर सकते हैं और इसके 
लिए कौप स्वीकृति दे सकता है मना मी कर सकता है परन्तु इस सम्बंध मे श्रपता 
निरंय 72 घटे के अ्रन्दर ही देना पडता है । उपयुक्त दो सीमाग्रो से भी भ्रधिक 
(अर्थात्‌ प्ररम्मिक ससता-दर में 20 प्रतियत से अधिक) परिवर्तेत के लिए सदस्य 
देश कोष से प्राथना कर सकते हैं और कोप इसे स्वीकृत भा अस्वीकृत कर सकता है 


366 मुद्रा तथा बैंकिय 


परन्तु निर्णेय देने मे श्रधिक्र समय लग सकता है। 20 प्रतिशत से श्रधिक परिवर्तन 
के लिए कोय के सदस्य देशो के दो-तिहाई चहुमत की सहमति आवश्यव है ॥ 

(4) कोई भी सदस्य देश कोप की बिना सहमति के समता दर में परिवर्तन 
कर सऊता है यदि यह परिवतन सदस्य राष्ट्रो के अन्तर्राष्ट्रीय सौदो पर बुरा प्रभाव 
न॑ डालता हो । 

मुद्रा कोष समता दरो मे परिवरतेत की अनुमति तभी देता है जब उसे विश्वास 
हो जाता है कि परिवर्तन “आ्राधारभूत श्र्ताम्यता' (फणावेब्गाधांणे 95९प्णणा- 
छाए्ण) वे सुधार के लिए आ्लावश्यक है। इसके पीछे कोप का मन्तम्य यह है कि 
समता दरो मे परिवर्तन सदस्य देशा के आन्तरिक कीमत तथा झ्राय तलो में परिवर्तन 
के अनुसार ही हो | कोष प्रतिस्पर्धात्मक्म विनिमद अवमूल्यय (00799था॥7७ ह्रए- 
०087086 72097९2०07) की स्वीड्डति कमी नहीं देता क्योंकि यह कोप के मुचभूत 
उद्देश्यों के विरुद्ध है । 

इस प्रवार कोई भी सदस्य देश बिना कोप की अ्रनुमति के विनिमय-दर में 
0 प्रतिगत लक परिबरतेन कर सकता है। “आधार घुत श्रसाम्यता क्या है, इस 
सम्बंध में निर्णय लेते समय कोप सदस्य देश की राजनेतिक, श्राथिक तथा सामाजिक 
नीतियों से प्रमावित नहीं होता । इस प्रकार सदस्य देशों की झ्ालारिक नीति में बोष 
किसी प्रकार का हृश्तज्षेपष नहीं करता झौर उन्हे स्वतन मौद्रिक तथा झ्राथिक नीतियाँ 
अपनाने की स्वृतमता रहती है / इस प्रकार “कोप ने पन्तर्राष्ट्रीय ग्राथिव' सम्बन्धो 
में नि शस्तीकरर के उपाय को प्रवेश दे दिया है।” (%९ हघ्ताव ॥8५ शाध0पेएएच्ठ 
4 ॥9६35७76 06 ठ$॥ शो्रयरध्या ॥9/0 496 466 ० ्राक्षयभ्ाणा् €९०१०णा० 
ए॥४०75) इस प्रकार को स्वततता अन्तर्राष्ट्रीय स्‍वणे मान को स्वचालिता 
व्यवस्था में नही थी । इस प्रकार सुद्रा कोप अश्चर्राष्ट्रीय स्वर्ोंमान की स्थायी 
विनिमय दर के स्थान पर सदस्य देशों को विन्ियय दर में व्यवस्यित्-परिवर्तेत की 
सुविधा प्रदान करता है । (॥6 ७96 5७७५॥७८5 [0 ४६ 504 8(8004075 
€३९१३92९ एघ8000ए, "ढ़ छाप्ल्‍रणए|6 6 ग्रावत१8६0 (८द99 ॥60 (06 800१5 
$980+ 04 €डटा3788 प्रधाए६४ 0६ शाल्प्रणट एप्रतरधतण०५-) 

सदस्य देशो द्वारा 20 प्रतिशत तक समता दरो मे परिवर्तत को व्यवस्था 
के सम्बध में ध्रो० के० के० छुरिहरा (27ण" ह8& ६ फ़ष्फआ॥) का कथन है-- 

नर [5 078 ॥0790/क्षा। 2000559० (0 ए॥भा88 4९७99 जाली 
35 प्राए0०550]8 हा्व॑दत शपथ (6 इणव हशाठदगत त7 प्रा8 एब्कश अक्राग6॑व0, 
छा णाहद्ा गाल 5000 इध्वातबाते, धी€ छाणाबा३० छाए ० बाज धाएं 
35 0प६ णी (6 चृघ०8४॥07 तरल एगावैंश वोह एब्कूय अंक्राएंशप, ०णाआाए6 
36॥पा|ए 5 ॥7 ॥6 हरा ० ठ6टासबाएड ॥0.- 05070, वाइटाया+ 
ग्रबाणए ०एगाएल्ला।ठ ूलाइाए त०फाध्टबाणत 





3 हु( €, हफाब : क/०घाशजयऊ गश्म कब 2482 20॥79 ए 7 3434 
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सुद्रा कोष से ऋण्य व्यवस्था 
(छाब्का। &एश्ाहइशाशांड घराऐश [8 एकात) 


अ्रग्तर्राष्द्रीय मुद्रा कोष का एक महत्वपुर्णो कार्य सरस्थ देशों को मुगताना- 
शेप के श्रस्वायी घादे ([०गएणबा४ 72॥2८ॉ७) को पूति के लिए विदेशी सुद्रा के 
ऋण देना है । मुद्रा कोष के पाध्व सभी देशो की मृद्रायें होती हैं गौर प्रावश्यकृता 
पडने पर सदस्य देश किसी देश की मुद्रा उधार ले सकते हैं । कोप किदठ्ती देश के 
लिए आरावश्यकर सारी विदेशी मुद्रा की पू्ि का दापित्व नही लेता । कोष के द्वारा 
दी जाने वाली ऋण सुविधा सकट काल की द्वितीय रक्षा पक्ति का कार्य करती हैं । 


ऋण देने की शर्ते ((०फकंघं०घड कण ॥,0शाड) : 


सदस्य अपनी मुद्रा देकर विदेशी सुद्रा निम्नलिखित शर्तों पर तय कर 
सकते हैं--- 


(।) विदेशी मुद्रा का क्रय कोप के उद्देश्यों के झ्नुरूत होता चाहिए पर्थात्‌ 
ऋण देश के अ्रति श्रावश्यक़ चालू सौदो की वित्त व्यवस्था करने के लिए होने चाहिए 
न कि पूँजी सौदो की पूर्ति के लिए । 


(2) क़िप्ती मी समय कोए के पास क्रिप्ती सदस्य देश की मुद्रा की मात्रा 
उसके प्रम्यश के 209 प्रतिशत से श्रधिक नहीं होती चाहिए श्र्थात्‌ सदस्य देश 
अधिक से श्रध्िक अपने अम्यश के 25 प्रतिशत तक विदेशी मुद्दा खरीद सकते हैं । 


(3) कोई भी सदस्य देश एक वर्ष की श्रवधि मे प्पने असभ्यश के 25 प्रति- 
शत से भ्रघिक विदेशी मुद्रा नही खरीद सकता । ( परन्तु पिछले वर्षों में इस घारा 
का पालन नही हो रहा है श्रौर प्रायः 50 प्रतिशत तक ऋण दे दिए जाते हैं) 


उपयुक्त शर्तों को एक उदाहरण से स्पष्ट किया जा सकता है। माता कि 
किसी सदस्य देश का श्रस्यश 200 मिलियन डाजर है जिसका 25 प्रतिशत श्रर्थात्‌ 
50 मि० डालर स्वर्स मे तथा 75 प्रतिशत ग्रर्थाव्‌ 50 प्रि० डालर की शेष राशि 
सदस्य देश की राष्ट्रीय युद्ध ये। कोंद के वास जना कराई गईं है। शर्त के अनुसार 
कोप के पात्र सदस्य देश की मुद्रा उसके बम्यश के 200 प्िशत से अधिक नही होनी 
चांहिये प्र्थाव्‌ 400 मि० डालर से श्रधिक नही होदी चाहिए । इसमे 50 मि० 
डालर प्रभ्यञ्ञ के रूप में उसने पहले ही जमा करए दी है इसलिए ऋण के रूप मे अब 
उसे (400-50)-5250 मि० डालर (अर्थाव्‌ अ्रम्यश का 225 प्रतिशत) ही प्राप्त 
ही सकता है। प्रन्तिम शर्ते के अनुसार किसी एक वर्ष में सदस्य देश अपने ग्रम्यश का 
25 प्रतिशत से अविक ऋण वही प्राप्त कर सकठा झत: 250 प्रि० डालर उसे पाँच 


368 मुद्रा तथा बैंकिंग 


ब्ष की अवधि मे प्राप्त करने चाहिए परन्तु इस शर्ते का भ्रव कोष द्वारा ढील बरतने 
के कारण महत्व नही रह यया है। 


ऋणों के प्रकार (005 ० 7,0005) * 
अच्तर्राध्ट्रीय मुद्रा कोप द्वारा दिए जाने वाले ऋरा चार प्रकार के होते हैं-- 


(4) सकठकालोन ऋण (उराए/०४०7८७ 7.,0805) यदि किसी देश या क्षेत्र 
में श्राकस्मिक आर्थिक सक्ट को परिस्थिति पैदा हो जाय या कोई राजनैतिक सकढ 
खड़ा हो जाय विससे देशो के श्राथिक स्थायित्व को खतरा पैदा होने की आशका हो 
तो ऐसे समय कोष सकटकालीन ऋण दवा है। दिसम्बर 956 मे ब्रिटेन को स्वेज- 
तहूर सकट के समय दिया गया ऋण इसका उदाहरण है । 

(2) स्थायित्व ऋण (80800॥9 4.0805) मुद्रा कौप का सुरुष उ्ँश्य 
विनिमय दरों मे स्थायित्व की स्थापना करना है । श्राथिक कठिनाइयों के समय देश 
बहुमुरी विनिमय दर (8/७॥७9/० 85०७॥8० ९४७७) अपना लेते है भ्ौर विभिन्न 
देशो या विभिन्न वस्तुओं के भुगतान के लिए अलग अलग विनिमय दरें प्रयुक्त होती 
है । बहुमुल्ी विनिमय ८र समाप्त कर विनिमय दर समता स्थापित करते के लिए 
देशो को स्थायित्व ऋण दिए जाते हैं ( इज्राइल, कोस्टारिका, ब्राजील प्रादि देशों का 
थे ऋण दिए गये हैं । 

(३) शाक्रणिक विनिषण कठिनाई दूर करने के लिए ऋण (०४७३ ६७ 
(806 ०५९7४ 8९880080 ८2088 70/000|0९5 ).. जिन देशों को मौसमी था 
सामयिक निर्यातती के कारण भुगतान शेप की कठिनाइबो का सामता करना पडता 
है उनको अल्पकाल के लिए (६ माह से 4 वर्ष तक) ऋरण दिए जाते है। उदाहुर- 
णार्यथ एलसेल्वाडर, क्यूबा, निकारागुआ को दिए गये ऋण । 

(4) चालू भुगतान शेष को श्रसाध्यता दूर करने के ऋण (045 (0 
॥66 0४8४ एप्रा।शाए फ्ैब्वांबा९९ 0 93ग्राशा5 05९०0॥७778 ) *- संदस्य देशा की 
विकास योजनाग्रों को क्रियान्दित करते समय उनको भुगतालाशेष की असाम्यता वी 
कठिनाई का सामना करना पडता है । इन अल्पकालीत कठिनाई को दूर बरतने के 
लिए मुद्राकोष ऋण्ण सहायता देता है ॥ इस प्रकार के ऋणु भारत, जापान, कनाडा 
फ्रान्स भ्रादि देशो को दिए गये है। 
ऋण शुल्क ((!४78४5) 
मुद्रा कोष द्वारा सदस्य देशों को दिए गये विदेशी मुद्रा के कणों पर शुल्क 
लिया जाता है। शुल्क की दर ऋण की मात्रा चथा अवधि पर निभर करती है। 
जैसे जैसे ऋण की मात्रा तथा अवधि बढती जाती है वैसे बसे शुल्क की दर भी 
बढ़ती जाती हैं | शुल्क की दरें 0 5 प्रतिशत से 50 श्रतिशत्र होती हैं। ठीच माह 
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तक के लिए गये ऋणो पर कोई शुल्क नही लिया जाता । शुल्क का मुगतान स्वर्ण 
में किया जाना, चाहिए । 


दुलंभ मुद्रायें (8080४ एणा०प७०७) : 


किसी देश की मुद्रा दुलेम मुद्रा! (50००४ एणाशाएए) होने का तात्पर्य 
यह है कि सदस्य देश उस मुद्रा को लगातार सरीदते रहे है और कोप के पास उसका 
मटार न्यूनतम रह गया है। ऐसी स्थिति मे कोष सदस्य देशों की सापेधिक श्रावश्य- 
क्ताओ तथा सामान्य अन्तर राष्ट्रीय आर्थिक स्थिति इत्यादि बातो को ध्यान मे रख 
कर उस मुद्रा की राशनिंग कर देता है जिससे उसकी माँग तथा पति से समायोजन 
स्थापित हो सके । 


किसी देश की मुद्रा दुलंम” क्यो हो जाती है ? या तो () उस्त देश की 
मुद्रा श्रधोमूलियित ((7009७(७८०) है या (2) उस देश ने आयातो पर ऊँचे कर 
लगा रखे हैं या (3) उस देश ने विदेशों मे भ्रपनी पूजी का पर्याप्त वितियोजन 
नही किया है या (4) वह देश विदेशों मे वस्तुग्रो का राशि परातन (70ण708) 
करता रहा है। वास्तव मे क्रिस्ती देश की मुद्रा के दुलम होने का तात्पय यही है कि 
उस देश का भुगतान शेष लगातार उसके अनुकूल रहा है। इसका कारण आशथिक 
विकास की उच्चावस्था तथा नियति की अ्रनुकुल स्थिति होती है | वास्तव में 
विनिमय स्थायित्व को धक्का पहुचाने मे अनुकुल भुगतान शेष वाले दश उतने ही 
दोपी है जितने प्रतिकूल भुगतान शेप वाले देश और दोनो ही अन्‍्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
के सतुलित विकास को हानि पहुचाते है । कोष ऐसे देशो को भ्रपती मुद्रा का पुन 
मू ल्यन (९९४५४।४७४४००) करने का परामर्श देता है जिससे उसके झान्तरिक मूल्य 
तथा लागत तल मे वृद्धि हो, उसके आयात बढें और निर्यात घ्ें और इस प्रकार 
स्थिति मे सुधार हो । कोष सदस्य देशो को दुलंभ मुद्रा वाले देश के प्रति विनिमय 
नियन्त्रण लगाने का अधिकार दे सकता है । 
कोष के साधनों की तरलता (वुणठा(/ णी (86 सिप्रप्5 २२९६३०७८००९८5) -- 


श्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा काप ससार में एक रक्षित कोप के रूप में सदा सहायक 
होने के उद्द श्य से प्रपने साधनों को सदा तरल बनाये रखने का प्रयत्न करता हूँ। 
यदि सदस्य देश अपनी मुद्रा के बदले दुर्लभ मुद्रा खरोदते चले जाय तो ऐसी स्थिति 
था सकती है कि कोष के वास अधिक मायी जाने वाली मुद्रा के कोष सवाप्त हो 
जाय और उसके पास ऐसी मुद्रा के मडार अत्यविक हो जाय जिनकी माग नहो। 
ऐसा होने पर कोप रक्षित कोष के अपने दायित्व पूर्ण नहीं कर सकेगा। इसीलिए 
सदस्य देशो द्वारा विदेशी मुद्रा खरीदते समय जो अपनी मुद्दा दी जाती है उसके पुन. 
फ़य (२६ १ए०0४६०) की व्यवस्था है ! कोप के साधनों की तरल्नदा के लिए यह भी 
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व्यवस्था है कि 0) सदस्य देश स्वर्ण देकर किसी देश की भी मुद्रा क्रय कर सकते हैं, 
(7) यदि कीप क पास किसी देश की सुद्रा उसके श्रम्यश्व से श्रधिक्र मात्रा में है तो 
बह अतिरिक्त मुद्रा स्वरा दकर क्रय कर सकता है तया (7) सदस्य दश कुछ विश्विष्ट 
परिस्थितियों में कोप के पास अपनी मुद्रा का कुछ नाग स्वर्ण या परिवतनीय मुद्दा 
देकर क्रय कर सकता है । 
पिछल दक्त-बारह वर्षों से अस्नर्राप्ट्रीय व्यापार व विस्तार तथा विश्व के 
आरविक विकास के उद्दे श्य स अन्तर्राष्ट्रीय तरलता (वग्राधहबा०ा् ॥पण्रता॥ ) 
चरटान के लिए चर्चायें हुई भौर बहुत से सुकाव दिए गये ॥ तिक्नि योचना (पका 
ए]97) , स्टाम्प योजना (8व्याए 7790) वन्सदीन योजना (फश्षअ्रथाय शिक्ा) 
इत्यादि भ्रनेर योजनायें रक्खी गई | 
स्पेशल ड्रइग राइट्स (59:०2 074ण्याह़ साष्टाा5) ६ 
झन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष की सितम्बर 967 मे रियाडेजेनरों ([९0 0० 
उेक्ाशा०) मे हुई वार्षिक बैठक मे स्पेशल ड्राइग राइट्स ($फधणश फोकणाएड़ 
कशा8॥9) (& 70. ?९.) की ब्यवस्था स्वीकार की, गई जिसका भ्रन्‍्तर्राष्ट्रीय 
भौद्रिक जगत भे हादिक स्वागत हुश्ला । रियोडेजेनरो बेंठक म स्वीकृत प्रस्ताव के अनु- 
सार 9 प्रप्रोल 4968 को कोप के कार्यकारी सचालकों ने #0९०४ 0। 08766- 
ग्रा८ण मे सशोधन सम्बन्धी अपनी रिपोर्ट बोई झाफ़ गवतेंस को भेज दी अब यह 
सशोघन विधिवत स्वीकार किए जाते हैं। समझौत की घारा्रों में आ्रावश्यक 
सशोघन स्वीहत होते ही यह वित्तीय सहायता सदस्य राप्ट्रो को प्राप्त होने 
लग्रेगी । सितम्वर 969 में होते बाली कोष की वाधिक वेठक में $ 70 8 के ए28- 
६708(009 के सम्वस्प भ॑ निश॒य पर पूर्व बातचीत के लिए 57099 ०६ प८४ की बैठक 
जून 969 म पेरिस में हुई जिसमे $ 00 ॥२ के समय तया मात्रा दोनों पर सतभेद 
थे | शायद झ्गस्त तक इन देशो वी फिर कोई वेठक हो 
सुद्रा कोष व्यवस्था से स्वर्ण का स्थान 
(एल्न्ाएगा 0 6०0 ग्रापेध (6 फच्पाव5 500४९) 
भन्तर्राप्ट्रीय मुद्रा कोष की व्यवस्था में स््र्ण को महत्वपूर्ण स्पराव ग्राप्त 
है । वोप को दई प्रवार से स्वर्ण के साथ सम्बन्धित विया गया जैसा कि निम्न लिखित 
विवरण से स्पप्ठ है- 
() सदस्य देशा को अपनी मुद्रा की प्रार॒स्मिक विनिमय दर ()04| छछ 
२५०।०८) स्वण्य मे ही निश्चित करनी होती है ॥इस प्रकार स्वर्ण अन्तर्राष्ट्रीय मुल्य- 
मापक []रशिए४0०)४ प८३४७७ ०६ ४४!७६) तथा सामान्य इकाई (000०7 
फेला०0ग्रात॥० का कायें करता है । 
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(2) सदस्य देशो को अपने अ्रम्यश (09०४७) का एक निश्चिन मांग स्वर्ण 
में ही जमा कराना पडता है। प्रत्येक सदस्य देश को अपने प्रम्यश का 25 प्रतिशत 
भाग अथवा अपने स्वर्ण तथा डालर कोपो का 0 प्रतिशत ( इन दोनो में जो भी 
कम हो) स्वर्ण मे जमा कराना पडता है। 

(3) सदस्य देश स्वर का क्रय वितय कोप द्वारा निर्धारित दर पर ही कर 
सकते हैं । 

(4) कोप ज्यवस्था के अनुसार प्रतिकुल भुगतान शेप वाल दश (0धी0०६ 
(०ए7७१९४) स्वरणों देकर विदेशी मुद्रा क्रय कर सकते हैं। भ्रनुकुल भुगतानशेप वाले 
देशो (5090५४ (१०४७४४६७) से स्वय मुद्रा कोप स्वर देकर उनकी मुद्रा खरीद 
सकता है । 

मुद्रा कोष की व्यवस्था मे स्वर्णा को इतना महत्वपूर्ण स्थान प्राप्त है कि बुछ 
अ्र्थशास्त्रियों ने भ्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष को स्वर्ण मात का पुनेस्थायन माना है। 
प्रो० जान० एच० विलियम्स (०. उ०४० प्र. १शा॥शा७) के पनु्तार प्रन्त- 
राष्ट्रीय मुद्रा कोप तथा अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णमान मे कोई अन्तर नहीं है। उनके प्रनु- 
सार मुद्रा कोप से लेन देन का प्रमाव सदस्प देशो पर उसी प्रकार पड़ता है जिस 
प्रकार श्रन्तर्राष्ट्रीय स्वर्शमान मे स्वर्ण के आयात-निर्यात (5०0 पाएज/ 76 
एछहऋ9०7४) का पडता था। 


मुद्रा फोप तथा स्वर्ण मान मे समानतायें (5फ्राशि685 0९९९ ॥॥6 पित6 जाप 
2णव इंशावशत) : 


मुद्रा कोप की व्यवस्था को स्वणंमान का पुनंस्थापव मानने वाले झपने मत 
के पक्ष मे मुद्रा कोष तथा स्वर्ण मान की निम्नलिखित समानताम्रो को तक वे रूप 
मे प्रस्तुत करते हैं: 

() दोनों में विनिमय दरो का स्वर्ण में निर्धारण (छडणीक्ाह86 ऐश्वॉं55 
वढाध्गया6१ ॥ (075 ० 0500) --पअन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की व्यवस्था में 
स्वर्ण को अन्तर्राष्ट्रीय मूल्य मापक के रूप में स्व्रीकार किया गया है। प्रत्येक देश को 
अ्रपनी मुद्रा को स्वर्ण के मुल्य में ही व्यक्त करता पडता है और इस प्रव्ार विनिमय 
स्रमता दरो का निर्धारण होता है ) अन्तर्राष्ट्रीय स्वरोमाल में भी देश अपनी मुद्राप्रो 
की विनिमय दर मुद्रा के स्वर्ण छूल्य के अनुपात में ही विश्चित करते थे । 

(2) दोनों में बहु पक्षीव भुगतान प्रराली (छेणंतरांडडाण एऐचएपादा: 
इएशेटणा छ55 प्रतशवंध 000 ):--जिस प्रकार स्वरणमान मे मुद्रात्रों के स्वर्ण मूल्य 
के ग्रनुषात मे विनिमय दरों का निर्धारण कर एक बहु पक्षीय भुगवान प्रखाली चलन 
में थी उसी प्रकार मुद्रा कोष भी निश्चित समता दरो के द्वारा विभिन्न देशों की 
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मुद्राप्रों दी बहुपक्षीय परिवर्तेनशीलता को प्रोप्साहन देता है ॥ (#ए7व 250 ९०००० 
88265 ग्रा्णएबशियों ए07एग्रारएज 0 ९फशाराह5 थ गि5९0 97065) 

६3) स्वर्ण या भ्रभ्यश द्वारा प्रतिरूल भुगतान शेष मे सुधार (77्वा0१6- 
ग्राध्याँ 9. - म0१चा5४ 9थैआप्ट रण ए3)गरध्या$ एए्राण गण हण॑त 0० 
(७०४४) --पअन्वर्राष्ट्रीय स्वर्समान में प्रतिकुल चुपतान छेप वाले देश को स्वर्ण का 
नियात कर भ्सतुलन दूर दरना पडता था । अब सुद्रा कोप व्यवस्था में स्वर्ण वा स्थान 
झन्यश (0००) ने ले तिया है जिसके ब्राघार पर ही विदेशी मुद्रा के ऋण प्राप्त 
होते हैं । मा कि प्रो० जान० एच० वितियम्त ने कहा है :-- 

बगपथ्काबरएव005 406 शिणच्श 6 शिया6 2हलिए एथ्वाएए 76९27४85 
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(4) दोनों मे स्वत्त्त अस्तर्राष्ट्रीय ब्यापार को भायता त्तथा विनिमय- 
मियस्तरण दूर करने का सुकाब (8070 20060 छह एत9९फां४ 06 एफ०6 
कालिघथा०7र प्ररब्बते6 270 केशय॥० 9 ० छप्ो॥2९ 00770) - स्वरेमान 
मी तरह मुद्रा कोप मी अवरोध रहित स्वतन्त्र अन्तर्राप्तीय व्यापार के विस्तार तथा 
सत्तुलित विष्ास के सिद्धान्त को मानता है झ्लोर विनिम॒प्र नियन्‍्त्रछो को दुर करने का 
प्रयत्न करता है ॥7 

उपयुक्त वकों के ग्राघार पर यह कहा जाता हैं क्लि मुद्रा कोप अन्तर्राष्ट्रीय 
स्वरॉमान का ही एक परिवर्तित रूप है। प्रो जो० एन० हाम (४, 0९086 
ऐड, सक्षण) के अनुमार-- कोप के अन्तर्गत स्वछ की स्थिति केवल दिखावबा मात्र 
नही है | सदस्य दशा की मुद्राप्नरो को स्थिरता प्रदान करने तया कोप के सबसे तरल 
आदय के रुप में स्वरा का महत्वपूर्ण योगदान है ॥”3 

इस विवेचन से हम यह नही मात लगा चाहिए क्रि मुद्रा काप व्यवस्था स्वर्ण मान 
का ही प्रतित्प है । वास्तव म दोनो न्यवस्थाप्र मे महत्वपूर्णो अन्तर है। इसी कारण 





3 ० मि, ज्ञाप्रह्फ + #05 शिंद्रा गधा 295, 99. 8-9 
2 5गुवतल 2006 5(890570 एश8 2768 ७० इ९5छाएवा॥095 09 फरांधरिण्या0्पवों 
॥70एश्गाध्या रण 80005 मा 6 शिष्य ० (ुए035 0 णोश लागीब्राएट 
॥६5(9000005. [6  शिए्त शैंष0 0575 एए०7 5पर्ी 7८5फाएा005 8एत॑ 
75 00गाणऑल्ति क्‍0 फिद्ा कशा०४४ 35 शो 35 ए05चरए६ 270 रह €शब- 
छाएज्रञापा३0६ रण 7रणशञबलातं त206 07 प्रह 9355 रण वीश्ध॑ए ९०१ धा।06 
€ए्प्रश्ञाण४$”. 
3 #युएल सिएच्व'5 हण॑त ज़ा०घदह्रणा5 डाद ग्रण ०5६ छाच0छ उाल्काशह- 
७0०0 [72835 & ९0९ प्रा[एगाबां वएणै॑६ 3५४ एशाद्ट िप्र०0/५ 705६ ॥एणएं 4556६ 
200 8$ 9 ए०छाएणजा शालोत्रन्वइन 407 6 प्रथा ढाागट्रघट5 
+-+95६०४६ ऐड. छद्गयक्त $ अरडअकशंक) 4#९७9, छ 285. 
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लाई जे० एम० फीन्स ने कोप व्यवस्था को स्वर्णंमरान का ठीक उल्टा भाना है। 
(व॥6 एथप्ण भाधाइशालां [[, ४, &,] ॥$ ॥0६६ धार ०9ए०आ6 ० 8०१ 
8/(॥0020,) इस मत के पक्ष मे स्वर्सृमान तया मुद्रा कोप की भममानता को तक के 
रूप मे प्रस्तुत किया जाता है । 


मुद्रा कोष तथा स्वर्णमान में अ्रसमानतायें ((5शा|ा।65 ७शप्टशा ॥6 
छत बात 50070 8शा0्ाव) :-- 

मुद्रा कोष व्यवस्था तथा स्वणेमान में निम्नलिखित महत्वपूर्ण प्रन्तर हैं -- 

() विनिमप-दर तथा श्र्तर्साष्ट्रीय भुगतान की स्थिति [रेथ० ० 
छिलाभा86 6 पराशावा।णात 789॥06705 90श007 ) -अन्तर्राष्ट्रीय स्व॒र्ण मान 
के अन्तगेत विनिमय-दरो मे जड स्थायित्व (छाष्टा0 छलाभाह 8009) होता 
है क्योकि स्वणमान का उद्द श्य दरो में पूर्ण स्थिरता वी स्थापना है परन्तु मुद्रा कोप 
में समता दरो में श्रावश्वकतानुसार परिवर्तत की व्यवस्था है। मुद्रा कोप विनिमग्र 
दरो मे लोचदार विनिमय स्वायित्व (€[०50/७ ४5०08986 990 ॥9) की स्थापना 
करता है। 

(2) देश की प्राथिक्त नीतियाँ (007०९ ए०॥०६४ ० 8 
८०ण००७५):--स्वर्णमान के अन्तग्गंत स्वचालिता के कारण स्वर्ण के गमनायभन 
का प्रभाव उत्पादन तथा ब्रृत्ति तल पर पड़ता था । प्रतिकूल शुयवानशेप के फलस्वरूप 
सर्ण का निर्यात हो जाता था और मुद्रा तथा साख का सकुचव हो जाता था जिससे 
मन्दी तथा चेकारी फैलती थी | प्रथेब्यवस्था पर इन क्ुप्रभावों से मुद्रा कोप व्यवस्था 
मे बचा जा सकता है क्योंकि भुगतान शेप के अस्थायी असाम्य में सुधार के लिए 
मुद्रा कोष सदस्य देशो को विदेशी मुद्रा के ऋए देता है॥ इस प्रकार स्वर्णंभान के 
प्रन्तगंस देश की श्राथिक नीतियो पर भ्रन्तर्राष्ट्रीय विनिमय सम्बन्धों का प्रमाव पडता 
है जबकि मुद्रा कोष की व्यवस्था मे समी देश स्वृतन्त्र आथिक नीतिया प्पनाते हैं । 

(3) विनिमय दरो का निर्धारण तथा व्यवस्था फी भ्रकृति (0077व8« 
0०॥ 64 088३ ए एडलाब)88 800 िद्वणा6 ० एढ 59श60 ) : स्वर्णमान एक 
स्वचालित मान (6एण॑०एा४॥० 5शथ्ाएंश्ाए] हैँ और उप्तमें विनिमय दरों का 
निर्धारण स्वामाविक रूप से हो जाता है। मुद्रा कोप द्वारा स्थापित स्वर्से-तमता मान 
एक प्रबन्धित मान (]४७09820 $970970) है और इस व्यवस्था मे विनिमय-दरो 
का निर्धारण कृत्रिम रूप से होता है । 

(4) मोौद्रिक नीनि के उद्देश्य (0ए6८०॥४6३ ्ण कर्वणालभज़ एणा०) : 
स्वणंमान के अन्तर्गत मौद्रिक नीति का पहला उद्देश्य विनिमय्-दरों की स्थिरता 
स्थापित करना था जिसे स्त्र्ण के आयात तथा निर्यात (एच थाव॑ 00009 
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० 000) द्वारा प्राप्त क्षिया जाता था परन्तु आजकल मौद्विक नोति के उद्देश्यों 
में 'वीमत स्थिरता' (8706 52079) को श्रधिक महत्व दिया जाता है। मुद्रा 
कोष “५ जडताओओं से दूर होकर प्राधारभूत प्रसाम्य की स्थिति में विनिमय दरों 
में परिवर्तन की आज्ञा देता है । 
स्वर्णमान तथा मुद्रा कोप के अन्तर के बारे मे 23 मई 944 को प्र078० 
० [,005$ में अपने भाषण में लार्ड जे० एम० कौन्स (॥.0 ०, १७, (९१0४७) ने 
हा था कि - "स्वणुं मान व्यवस्था में देश की मुद्रा का वाह्म मूल्य पूर्णतया स्वर्ण की 
एक निश्चित मात्रा से बधा होता है । इस गूल्य में केवल प्रधान शक्ति बी श्रनुमति 
स॑ ही परिवर्तन क्रिमा जा सकता है । स्वर्णमान मे देश को एक ऐसी वित्तीय नीति का 
पालन करना पडता है जिसके अन्तर्गत मुद्रा के श्रान्तरिक मूल्य को उसके बाह्य मुल्य 
के समान रखना पडता है। इसके विपरीत स्वर्ण को एक ऐसे सामान्य मापक के रूप 
में उपयोग करना, जिसवे द्वारा विभिन राष्ट्रीय मुद्राप्नो का सापेक्ष मूल्य जिसमे बिता 
किसी प्रकार की कठिनाई के समम-समय पर परिवर्तन किए जा सकते हैं, स्वर्शमान 
से विहकुत भिन्न है। कोप की योजना मे देश की मुद्रा के आस्तरिक मुल्य में उप्तके 
वाह्य मूल्य के अनुसार परिवतेन होने के दजाय उसके दाह्म मूल्य मे उसके झान्तरिक 
मूल्य के अवुसार परिवरतेत क्रिए जाते है। वास्तव मे कोप का यह कत्तव्य है. कि 
सदस्य देशो की मुद्राओ के वाह्य मूल्यों मे किए जाने वाले इस प्रकार के परिवततनों 
की स्वीकार करे | इसीलिए में कहता ह्‌ कि यह प्रस्ताव स्वर्णामात के ठीक उल्टे हैं । 
कोप की योजना मे अन्तर्राष्ट्रीय समभौते द्वारा एक नये सिद्धान्त का सार प्रस्तुत किया! 
गया है जो स्वणमानर की पुरानी जडता से कोसो दूर है ।”? 
7 *णुक6 806 छाहा0870, 85 हैं णाठंशबभ्रात ॥, प्रा्यव$ 4 5१शैशा। ए7087 
जाएं पल ल्याव्लाणे एथो0ह 04 एथागावओं एण/था०ए ॥$ गआह809 060 (० 
3 फिटत तृष्प्क्‍रणघपए 6 8०१ प्राणी एक. 0तीए 80709 98 एाएपटशा 
प्रयएंट' 7०९ क्रदुल्पा०, 270 7 7ए0८५ & गिकारानओ 9०॥९ए एशादं ००प्र- 
छए25 [08 वश एरद्यॉपट 6 ॥6 १0ण्र४7९०  एाहालाएज ६0 ए0ात्या 0 
पचा5 छाधादं रथशेपड 35 फिल्त गा शा ण इणऐ.... 008 धार जोश ॥आ0, 
गा ए्5९ ७ 82260. प्राल्यशुए् बड 4 ००्रएटाशाई 60गगगणा पंशाण्राए॥0०7 09 
ग्राध्या8 रण जाली हाल्वाशक्षाएल एथ्रेफ्टड छी गरबाण्रातब। लाहरक्ा085- (658 
६७६ 08 गिी९७ 00 फराश8९-था० ०९5९१ परत प्वाएट 40 गर8 45.- 0ेश०एशज 
७४७॥(६ 8006४ एटा... पश्नटव्त ता एाबातछगपाह 08 ज्ञातदफ़ाद पा 
॥6 वश एथ्यास्‍ह णी ॥ गशाणानं ढ्रााजश्ाएए छत्पांत ढएएपरणणाा) [028 
970507९0 बं# ॥#2 धडाथा।श ध्प्रल, 70 9709085 ॥9 [6 हद शाप 
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सुद्रा कोष का संगठन तथा प्रबन्ध 
(फहक्ा।बशा०त शापे छगाइ/एशाशा। 0 08 एध7व) 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष का अवन्ध दो सस्याओों द्वारा होता है -- 
() बोर आफ गवरनंस (8037 ० 00एथ४7०७) 
(2) कार्यकारी सचालक मण्डल (806 ० छरध०एााए८ 0/6005) 


गवर्नर भडल (पछे090 ण॑ 00ए८77०5) ४ कोप की सर्वोच्च सस्था है 
जिसका कार्य कोप वी नीति का निर्धारण करना है । गवर्नर मडल साधारण सभा 
((७वाधणे प्०95८) का कार्य करता है। प्रत्येशः सदस्य देश को एक गयनेर तथा 
एक विकल्प गवनर (#&#श्या्र८ 5०ए८:०]) नियुक्त करने का श्रधिकार है। 
गवर्नर की भ्रनुपस्थित्ति मे विकल्प-यवर्नर भ्रवर॑र का कार्य करता है। गवर्नर मडल 
के भ्रधिकार बड़े ध्यापक हैं श्र उसे सदस्य देशो के भ्रम्यश मे परिवर्तत, समता दरो, 
सदस्यों के प्रवेश इत्यादि विषयो के सम्बन्ध मे विस्तृत अधिकार हैं । 


सचालक मडल (छ०406 ०6 छडऋलएचाए8 फाल्ट०ण$) कार्यकारिणी 
सप्तिति है जिसका उत्तरदायित्व सामान्य प्रशासन तथा दैनिक कार्य सचालन करना 
है । सचालक मण्डल में कम से कम 2 सदस्य होने चाहिए जिनमे पाच संचालक 
स्थायी होते हैं जो पाच सबसे अधिक श्रम्यश वाले देशो द्वारा मनोनीत किये जाते है 
तथा शेष का निर्वाचन होता है । श्राजकल सचालक मंडल की कुल सदस्य सरुया 
(प्रबन्ध सचालक तथा सहायक प्रबन्ध सचालकू को छोडकर) 20 हैं जिनमे पाच 
सदस्य स्थायी सदस्य हैं (प्राजकऊुल अमेरिका, इगलेड, फ्रांस, पश्चिमी जमेनी तथा 
भारत स्थायी सदस्य हैं) तथा शेप 5 सदस्य देशो द्वारा निर्वाचित होते हैं । कार्ये- 
कारी सचालको के अतिरिक्त एक प्रवन्ध सचालक ([[धव09808 0॥600०:) तथा 
एक उप-प्रवन्ध सचालक (969ण५ 'र्शधथा28/08 ॥0760००7) होता है। प्रवन्ध 
सचाक्षक, सचालक मडल का ग्रध्यक्ष होता है तथा कार्यालय के कार्य के लिए उत्तर- 
दायी होता है। भाजकल श्री शक्षा८-?९०ए॥/ 50एथांट८/ प्रबन्ध संचालक तथा 
थ्री पिया है, 80002 7. उपप्रबथ सचालक का काये कर रहे है । 
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376 जुद्य तथा वैक्क 


छुड्ा कोष का प्रधान कार्यालय वाश्चिगटन (_धरमेरिका) मे है। कोप के 
विधान के अनुमार कोप का श्रबान कार्यालय सउसे बडे श्रम्यंधयारी देश मे होगा । 


उद्रा कोष के कार्य तया सेवायें 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा क्लोप के हारा प्रन्तराप्ट्रीय ब्याप्र देवा विश्व प्रगति को 
की गई सेवायें बी महत्वपूर्ण नही हैं । उनमे से निम्नलिविन उल्लेसनीय है : 


अन्तर्राष्ट्रोप मुद्रा-कोप क्षे लेकर केला 
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मुदा कोप के प्रारम्म से 30 भ्रप्रेल 7968 तक 65 सदस्य देशों ने [4 6 
परव डालर की मुद्राये क्रय की । इसके अतिरिक्त 5 सदस्य देशी को 9 मुद्रा विकय 
बचन स्वीकृत हुए किन्तु कोष से तय नहीं क्रिया । 

3] दिसम्बर 968 को समाप्त हुए वर्ष मे 37 सदस्य देशों ने 3552 म्रि० 
डालर कोप से निकाले । इस वर्ष के सौदो मे फरवरी 968 में कनाडा को 39 
मि० डालर, मार्च मे ग्रमरिका को 200 मि० डालर, जून 968 में फ्रास को 885 
मि० डालर और इगलेंड को 4 म्ि० डालर (नवम्बर 967 के अ्रवमूल्यन के 
समय स्वीकृत) के ऋण दिये गये । इसके अतिरिक्त भारत (90 मि० ), च्यूजीवैंड 
(99 20 म्रि०), सयुक्त अरब गणराज्य (63 भि०), फिलोपीन्स (55 मि०) यूगो- 
सस्‍्वालिया (45 मि०)तथा पीह (42:50 मि० डालर) इत्यादि देशो को महायता 
प्राप्त हुई । 

(2) कोष द्वारा तकनोशो सहायता ([टाए/८क॥ 5959906 0५ 08 #ए॥0) : 

कोष सदस्य देशो को बड़े पैमाने पर वित्तीय मौद्रिक मामलों में तकनीकी 
सहायता प्रदात करता है। इस कार्य के लिए वह विभिन देशो मे विशेषज्ञ दल 
भेजता है। तकनीकी सहायता देशों की मोद्िक वितिमय तथा प्रशुल्क नीतियों के 
निर+रश तथा क्रिप्राल्वयन, प्रशुल्क व्यवस्था के सुवार, केन्द्रीय बेकिंग विधान के 
निर्माण, केन्द्रीय बैंको के सयंठन तथा उनकी काये प्रणाली के विक्रास, साख तथा 
दकिंग व्यवस्था में सुधार, वित्तीय तथा गुगदान सतुलन सास्यिकी के विकास इत्यादि 
विषयो से सम्बन्बित होता है । 

अधिकतर तकनीकी पहायता 964 में स्थापित कोष की कैन्द्रीय बेकिंग सेवा 

((च्पएव फथातए8 9०9५0०) तथा प्रशुल्क मामनों के विभाग (८४ 8/च्धा[8 
एथध्भाएथा। के माध्यम से दी जाती है। 967-68 मे प्रणुल्ल मामलों के 
विभागों ने 7 देशो की 30 प्रार्नाञ्रो पर तकनीक्षी सहायता दी । श्रधिकतर मामलों 
में यह सहायता विशेषज्ञों के दल भेज कर दी गई । यह सहायता कर नीति, कर- 
प्रशासन तथा बजट सम्बन्धी समस्याओ्रों के सम्बन्ध मे दी गई। 967-68 में 
केस्ददीय वे किय सेवा कर्मचारियों द्वारा 4 देशो को केन्द्रीय बेको के सर्वेक्षणों, बैकिंग 
व्यवस्थाओं तथा साख समस्याओं को लेकर वित्तीय विधान के निर्माण तक के 
विधयो म दी गई । इसी वर्ष 26 देशो को 60 विशेषज्ञ भेजे गये । 

(3) कोप-प्रशिक्षएालय (पा [ए छाइताढ) ६ 


मई 964 में स्थापित कोप प्रशिक्षय्ालय वित्तीय मामलो में सदस्य देशो 

के विशेषज्ञा को प्रशिक्षरा देता है । प्रशिक्षणालय अग्रेजी, फ्रॉंच तथा स्पेनिश भाषाओं 
में वित्तीय विश्वेषण तया नीति! [पोग्नआलथें 2फवोए्डाड बात एणा०)) पर 
।घ 
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साढे चार महीने का कार्यक्रम चलाता है। इस विधय में पहला कार्यक्रम 9? श्रक्तूतर 
967 को फ्रोंच भाषा मे प्रारम्भ किया गया जिसमे 8 देशों के 24 प्रधिकारी 
सम्मिलित हुए। इसके अनिरिक्त प्रशिक्षयालय राजस्व (2007० कि।॥०8) तथा 
शुगतान सतुलन रीतियो (छ4क्वाए८ ०१ 2९8/9६7७ शश्ञा।००००४9) विपयो 
पर कार्यकम चलाता है। प्रशिक्षयालय द्वारा सितम्बर 968 से जून 969 तक 
“वित्तीय विश्लेषण तथा नीति! पर 3, घ्रुगतान सतुलन रीतियो पर तथा राजस्व 
पर एक कार्यकम चलाया, गया । 


(4) भ्रन्य भन्तर्राष्ट्रीय तथा क्षेत्रीय सस्वाग्रों से सहयोग (िश॥॥078 जाप णालः 
फाशिए80059०] 450 [१९९४॥०७४| 078807589095$) . 


मुद्रा कोप समान रुचि के विधयो पर भ्रन्‍्य ग्रन्तराप्ट्रीय तथा क्षेत्रीय सम- 
ठमो से सहुयांग करता है तथा कोप के भ्रधिकारी उनकी समाझ्नो मे भाग लेते हैं । 
विश्व बैक (जिसके साथ कोष का विशेष सम्बन्ध है) के अतिरिक्त सयुक्त राष्ट्र सघ 
के विभिन्न भ्रगो से कोष का घतिष्ठ सम्बन्ध है। सयुक्त राष्ट्र परिवार से बाहर 
अन्य संगठनों जैसे .थादएब 8 86९007 ० ॥8ए॥७ शव प्‌ः४868 (७०#77) 
छिपा ल्‍ग ा।शाक्षा०्पब 56वल्र०ध० ४६ (35), 08ग500॥ 0ि ए0070- 
ग6 000फ॒थबा0ण॥ 870. 0270०फए९0: (08८0) हइत्यादिसे भी सम्पर्क 
रखता है | 

मुद्रा कोष की झालोचना 
(७ ट00७॥ 8एए/59॥ ०॥ (९ क्या) 

अपने 22 वर्ष के कार्यकाल मे मुद्रा कोष ने महत्वपुर्ां कार्य क्रिए है फिर भी 
उसको कुछ श्रपनी सीमायें है । विभिन्न आवारों पर मुद्रा कोष की आलोचना की 
जाती है : 
() कोष का कार्यक्षेत्र सीमित (50098 ० हाल शिवयाणा$ ० धीढ कपात 

3$ 7760) 

अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष एक दीधेक़ालीय मौद्रिक नियमन सस्था है और 
उसका कार्य केवल चालू भुगतान तक सीमित है । दीघकालीन ऋण तथा पूँजी के 
आ्रायात-निर्यात के प्रश्न जोष के काये क्षेत्रसे बाहर हैं। अन्तर्राष्ट्रीय प्राथिक राम- 
स्थाओं का समाघान कोष की वंमात व्यवस्था द्वारा सम्मव नहीं दीखता । फिर 
भी अन्चर्राप्ट्रीय मौद्विक क्षेत्र मे कोप ने सराहनीय कायें किया है । 
(2) डालर का लगातार प्रभाव (0०.र॥0०0७$ छण/४६४ ०६ 0णा59) ६ 

कोष मे प्रारम्भ से लेकर भ्राज तक सदा डालर का अभाव बना रहा है 
और कोप इस समस्या का समाधान नहीं खोज पाया है। प्रो० विलियम्स के 
कथनानुसार :- 
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गलुझर फरा 0006 ॥ पट इलेटा 0 76 7 एव पद वे ॥06 075- 
एक 0शऋह्श त8 छ05चञएी५ तद्ाा200 छा 306 एी४. ३एशो०5 099 
० ब0]25 77 ॥96 सिाए०.7 


मुद्रा कोप भुगतान सतुलन की झाधारभूत समस्या विशेषकर अविकसित 
राप्ट्रो के भुगतात असतुलन को सुधारते मे ग्रसफल रहा है। डालर तथा अन्य शक्ति- 
शाली मुद्राओों पर पिछल सकट इस वात के प्रमाण है कि इस विपय में मूलभूत 
परिवतेंन की श्रावश्यकता है। 


(3) भेदभाव पूर्ण नीति दवा अवलम्बन (एणार्ए ण॑ ताष्द्राबातशा 
60॥0980) : मुद्रा कोप मं अपनी नीतियो के कार्यात्वयन में भेदमाव पूर्ण नीति अप- 
नायी है । आलोचको का आरोप है कि कोप अमेरिका तथा अन्य बड़े प्चिचमी राष्ट्रो 
की इच्छानुसार कार्य करता है और उनके समथको को ऋण देता है ॥ शक्तिशालो राष्ट्रो 
पर अनुशासन रखते मे कोप अ्रसफल रहा है। १948 म फ्रास न कोष की झराज्ञा 
के विरुद्ध फ्रेंक का 44 प्रतिशत अयमूल्यन कर लिया और कांप न उसके विरुद्ध कोई 
कठोर कदम नहीं उठाया । 949 में डालर का ग्रमाव होते हुए भी काप न डालर 
को “दुर्लभ मुद्रा" घापित्त नही किया । 


इसी प्रकार झनुकूल भुगतानशेप वाले दशों ($0.|७५5 (0घवग्माता£5) पर 
कोई अनुशासन न रखकर केवल प्रतिकूल मुगतानशेष वाल दशो (9लीणा (०७४- 
!7८5) पर ही नियन्त्रण लगाये हैं । 

+गु। ॥5 0॥जञा6म्राटएा08 [0० 0४0०6 फश धार वर फ35 078ण0ला 40 
00 40 ॥6 ठछाशः 08 67॥6 €पृष्था।00, 08729, १0 ६णा७]५६४९५ तर 6 
फश्नेभ्रालड रण ए8,गश्ा5 छा 3 ९०णराएए 8९एए्गपोभाएएह ८5५९४... ...7॥6 
क्षप्राणावाए ६0]४5गवा। वराश्णैभ्यात्रा तहश5८० 2४ डिशा०0ा ४0005 % 85 


एए0९०॥॥४९४ ७५ मशाटा४3580 ॥€॥ञढतग्राड एशाडह प्राए0520 ता पशीएटा 
९०णापरा65 बणार / 


इसीलिए शुद्राकोप के लिए कहा गया है कि : 


“बढ ४ ए३$ त8ड्थाधअंध्त क्रा०- ॥ धथ्वताणरण 093.  उ्यीश 
पशा एथाड ढैरश्श९०्त [0 80 प्राशापक्षाणावी गरहमराणात्र शाफति ॥ या 9पा 
प९शलढ णः ९णाण्प्राह प्राएथैशाएश:5 70 छएणात6 पद्ब056 7 

उपयुक्त दोषो तथा सीमाग्रो के बावजूद कोप ने अन्तर्राष्ट्रीय मौद्षिक जगत 
की अभूतपूर्व सेवा की है। बहुमुखी विश्व व्यापार बडाने क्या विनिमय दरो मे 
स्थिरता स्थापित करने मे उसका प्रयत्व सराहनोय है। मुद्रा काप के महत्व पर प्रबाश 
डालते हुए मुद्रा कौप के भूतपूर्व प्रबन्ध सचालक स्वर्गोय श्री पेर जेकोब्सन (एथ/ 
2०2००७५४००) ने कहा था : 
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नई जछ छा ध्यथाशराल 90 6 पते 885 ह७७थए 0फथ4/६0, 
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80९९ ऐि्ा। 70 [806 आयशा ग्राश्वह्रा25 गिक्या या 69 780 40 7श2ए 0 
पिला 0णग 76500ल्‍7065 078,” 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कीष तथा भारत 
([फाशिप्रभा०0श जि0ए0क्‍त्राए कए॥ते शत िताओ) 


भारत भ्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष का सस्थापक्र सदस्य है भौर पाच सबसे बडे 
भ्रभ्यंशधारी देशों मे से एक होने के कारणा सचालक मण्डल (80879 08 0॥6- 
०(०५$) पर उसे एक कार्यकारी सचालक नियुक्त करने का अधिकार है। भारत की 
ओर से सचालक मण्डल में श्री बोौ० के० मदान (का 9, 8, !/४0०7) कार्य- 
कारी सधालक का कार्य कर रहे हैं। 


कोष की स्थापना के समय भारतीय रुपये की प्रारम्मिक समता दर (पथ 
एश ५ध००)0 26860! ग्राम शुद्ध स्वर्ण या 30 225 अमेरिकन सेल्ट्स के बरा- 
बर (या 9ल्‍57२8. 3 309 ) विश्चित की गई थी। दिसम्बर »949 में रुपये के 
अवमूह्यत के कारण उसका मूल्य घटाऊर 0 !8662। ग्राम स्वर्ण या 2। प्रमेरिकी 
सेश्ट्स (वा 95-४5. 4 769) के बराबर निर्धारित किया गया। जुन 966 
में जब फिर रुपये का 36" प्रतिशत अ्रवमुल्यन हुआ तो समता दर का पुर्नानर्धारण 
किया गया भर रुपये का मूल्य घटाकर 0*8489 ग्राम स्वर्ण या 3 3 सेन्द्स 
(या !$5ल्‍5. 7 50 ) कर दिया गया । 


मुद्रा कोप की स्थापना के समय भारत का अभ्यश 400 मि० डालर था 
जिसे दिसम्बर 959 मे बढाकर 600 मि० डालर कर दिया गया था । मार्च 965 
मे जब फिर भ्रम्यश वृद्धि बी गई ठो भारत का प्रन्‍्यश् बढाकर 750 मि० डालर 
कर दिया गया । अ्रभ्यश की मात्रा की हृष्टि से भारत का पाचवा स्थान है और उसे 
कुल्न मत-शक्ति क। 3 29 पर मताधिकार प्राप्त है । 


भारत ने समय समय पर कोद से विदेशी मुद्रा का क्रय किया है। मुद्रा 
कोप से मारत के लेन-देन भ्रग्नलिखित तालिका मे दिखाये गये है .-- 
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भारत द्वारा विदेशी सुद्रा का ऋ्य तथा पुनक्रंप 


(मिलियन डालरो से) 


तक स ल ल ि?ि?तइंसइसछ?:सइ जज ललस्‍ल?३इइट डफअ इडइअइक्‍इडइडटडटइससल्‍स्‍क्‍लकंकजनन_-इड::-सफक्‍ 











ब्रप [] न्ह्र्ण पुतकय 
१947-55 ]00 00 ह7 40 
१957 200 00 न 
958 न- कक 
959 क्न- न 
960 न्‍+ 7250 
)96] 250 00 27 50 
]962 25 00 न+ 
घ963 ा 25 00 
7964 5 5000 
965 25 00 00 00 
4966 262 50 7300 
967 न 5750 
4968 90 00 57 30 
योग 








भारत को मुद्रर कोष से लाम मुद्रा कोष का सदस्य बनने से मारत को कई 
महत्वपूर्ण लाभ हुए है 


(4) सकटकाल में सहायता (सिलए ॥॥ धाणहड ० टयाशह८7०९६) समय- 
समय पर भारत ने सकट पर विजय पाने तथा भुगतानशेप की असप्तास्णता को दूर 
करने के लिए मुद्रा कोप से विदेशी मुद्रा उधार ली है। ग्रावश्यक पूँजीगत माल 
तथा कच्चे माल मगाफर भारत ने श्रपने उत्पादन मे वृद्धि का प्रयास किया है। 


(2) विश्व बेक की सदस्यता (१४०॥एश४छआए ० एल जणात एक) - 
मुद्राकोप के सदस्य होने के कारण ही मारत को विश्व बैक की सदस्यता प्राप्त हो 
सकी है। भ्रब तक विश्व बैक से 000 सि० डालर से अधिक के ऋण भारत प्राप्त 
कर चुका है ) 

(3) कोष के प्रबन्ध तथा नीति निर्धारण मे योगदान (0090॥0७60॥ 
गा ॥66 ग्रा्8९७7९१६ 4४4 90065 ० 6 7७३०). कोष के पाच बड़े प्रम्यश- 
धारियों मे से एक होने के कारण भारत कोष का संस्थापक स्थायी सदस्य है और 
कार्यकारी सचालक मडल पर उसे ग्रपना प्रतिनिधि भवोनीत करने का अधिकार है । 
इस प्रकार भारत अविकसित तथा अद्धं विकसित देशो के हितो को घ्याव मे रखकर 
कोप की नीति को प्रभावित करता है। वोष द्वारा नये 8०वें एब्षााह 
पराह॥/5 की स्वीकृति मे भारत का महजपूर्ण योगदान रहा है । 
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(4) विशेषज्ञों के परामर्श से लाभ (सैक्श्वधा486 ० फेडएथा अवेश०8) ६ 
मौद्विक तथा वित्तीय मामलो पर भारत की कोप तथा बैक के विश्ेपज्ञों के परामर्श 
का लाम मिलता रहा है जिससे भारतीय योजनापो के निर्माण तथा क्रियान्ववन में 

महत्वपूर्ण सहायता मिली है । 

इस प्रकार मुद्राक्षेप की सदस्यता मारत के लिए वडी लाभदायक रही है। 


परीक्षा प्रश्न तथा उनके सकेत 


. अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप वी कार्य विधि का सल्षिप्त वर्शन बीजिए तथा 
विनिमय दरों के स्थायित्व में इसके कार्ये को समीक्षा कोजिए ! 
(राज्स्यान टी० डी० सी० फाइनल, 969) 
[सर्त--पहले सक्तेप में सुद्रा कोप के उद्देश्यों वा वर्णन कीजिए और फिर 
विनिमय-दरों के निर्वारणा तया परिवर्तन सम्वन्धी व्यवस्थान्रों का विस्तार से विवें- 
चन वीजिए 4] 
2, प्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप के उद्देश्य क्या हैं ? अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णामात से 
यह किस प्रकार भित्र है ? 
(विहार बी० ए०, 958) 
[प्रक्तेत--प्रयम माय में भुद्रा कोप के उद्दे श्य वताइय । दूसरे भाग म मुद्रा 
कोष तथा अझन्‍्तर्राप्ट्रीय स्वरामान की समानतायें तथा असमानतावें बतादये। इस 
सम्बन्ध मे प्रो० विलियम्स तथा लाड कीन्स के कथनों की उद्धृत कीजिए ।] 
3 श्रम्तराप्ट्रोय मुद्रा काप को स्थापना किस मुख्य छह श्यो से वी गई थी ? 
कोप से भारत को क्या लाम प्राप्त हुए हैं ? 
(झ्रागरा बी० ए०, 2964) 
[सक्तेत--प्रथम माग मसुद्रा कोप की स्थापता के उद्देश्यों का वन 
कीजिए । दूमरे माय में मुद्रा कोप तबा भारत के सम्दस्धों को चर्चा बरत हुए 
भारत को उमरस्त प्राप्त लानो का उल्लब कीजिए ।) 
(4) अन्‍्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप के क्षार्यों को समझादय । इस कोप ने कार्यों 
को पूर्णो करने मे कहा तक सफ्लता प्राप्त की है २ 
(विक्रम, 7967, आगरा, 7968 ) 
[सकेत--प्रथम भार म सुद्रा कोष के कार्यों तथा संबाझो वा वर्णंत कीजिए 
दूसरे भाग मे सुद्रा कोप का आलाचनात्मक मूल्याकन कीजिए। निष्कर्ष में बताइये 
कि कुछ सोमाझो के दावजुद कोष ने अस्तर्राष्टीय मोद्िक क्षेत्र में मह्वपूरं कार्य 
क्या है।] 


£छ 


अन्तर्राष्ट्रीय पुनरनिर्माण 
तथा विकास बैंक 


(शाओंणान फग्ञाए 00 ९९०एण॥ईएए९ँ0॥ 
7॥0 6श(श0राशा) 


५५ ॥68 (7//६/९ 70. ९6 कद, ४7वें 66 (#6/- 66 ॥2द 07वें 6९ 
००९ शह06/ ॥॥, /ग #हए फ्राउंशबँैंशएश॑०फ्ल्वें 2०फ्र08 0#2 ॥0. ॥ /#6 


ग्रहण आ्ात३ गीशंवः द्वावे दाह्य छठ्डाप्राशक फफैली 7शाशएट (60 ॥८57. दावे 
बंहश$ तु पौधा ९८०ा०का, 


ब्रेटेन बुडस ( न्यूहैम्पशायर ) मे जुलाई 944 में जो सयुक्त राष्ट्र मौद्धिक तथा 
वित्तोय सम्मेलन [09760 0०७5 रौणा०श्षाए घात एशा०७० 0एर्शशधा०७) 
हुआ था और जिसमे भारत सहित 44 देशो मे भाग लिया था, उसी मे श्रन्तर्राष्ट्रीय 
मुद्रा कोप तथा अन्तर्राष्ट्रीय पुन्निर्माण तथा विक्रास बैंक की स्थापना का निर्णय 
हुआ था । सम्मेलन मे स्वीकृत अन्तर्राष्ट्रीय पुर्ननिरर्माण तथा विकास बेक की सम- 
भौते की शर्तों (8700०५ ०६ ४९८7४ ) को 25 दिसम्बर १945 से लागू 
क्या गया । मारत ने 24 दिसम्बर ।945 को समझौते को स्वीकृति दी थी । बैक 
ने वास्तव मे 25 जून 946 से कार्य करता प्रारम्म किया 


भ्न्तर्राष्ट्रीय पुर्ननर्माण तथा विकास बेक (जिसे साधारणतया विश्व बैक 
(५०४४ 8५7) के नाम से पुकारा जाता है) की स्थापना अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप 
की एक पूरक सस्या के रूप मं की गई थी ॥ द्वितीय महायुद्ध काल में ही देशो ने 
अनुमव कर लिया या कि युद्ध से विध्वीसत राष्ट्री तथा उतवी जजेर और अस्त- 
व्यस्त भ्र्थे-व्यवस्थाओरो के पुनर्वास तथा पुर्नानर्माण के लिए श्रसीम पूंजी तथा भ्रथक 
परिश्रम की आवश्यकता होगी । साथ ही साथ स्थायी विश्व शाति की स्थापना के लिए 
मी यह आवश्यक समझा गया कि अविकसित तथा अर्घ-विकमित देशो के आशिक 
साधनों में वृद्धि तथा उनके रहन-सहन के स्तर को उन्नत किया जाय | इसी सन्दरमभ 
में विश्व बेक की स्थापना ठीक दिशा में एक भहत्वपुणं कदम था ॥ 
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विश्व बेक के उद्देश्य 
९ (0%००ए७३ 6 क6 ए०नव फ़्गा: ) 


विश्व बैक एक श्रन्तर सरकारी कानून जनित सस्था है जिसको पूँजी सभी 
सदस्य-सरकारो ने जुटायी है। (796 मकर ॥5 20 7/ह-8०एचयरगरा॥ वक्त- 
(परा0त, ९079074/6 75 ईग, 86 सवा) 506६ 5६ जांपदा व8 धगगहए 
एए7धव 9५ ॥6 कार ड०एशग्रगरध्ता5) समभौता पत्र की घारा ॥ (७0866 
व 0/ 8 48०्०फढ्या) के अनुसार बैक के निम्नलिखित उद्देश्य हैं :-.. 


देशो मे उत्पादन, रहन- देने तथा श्रमिकों को दशाओं की उन्नति भ योगदान 
करता है । 


(4) शान्तिकालीन श्रर्थ व्यवस्था की स्थापना (&॥शक्रमला: गः 
2९०९8 80०॥००३१ ) विश्व बैंक अपने सभी कार्य इस उद्देश्य से करता है कि 
स्षार की युद्ध विभिष्ट अर्थ न्यवस्थाओं का शातिकालीन श्र्न्यवस्थाओं मे परिवर्तन 
सहज हो जाय । 

। इस प्रकार विश्व बैंक की स्थापना के उद्देश्य भन्तराष्ट्रीय मौद्रिक कोप के 
उद्देश्यों के पुरक हैं। विश्व बैक की #यापना एक विनियोग दैक (एए९5धा०त६ 
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पथया0) की तरह हुई है। "विश्व वेक मुद्दा कोष की पूरक संस्था के रूप में कार्य 
करेगा तथा इसका उद्द श्य अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के सतुलित विकास तथा आय और 
वृत्ति के उच्च स्तर को कायम रखने के लिए भ्न्तर्राष्ट्रीय विनियोग को प्रोत्साहित 
करना है ।” (पल ०6 छाए ॥$ प्रांशातेध्व 00 5शएट 35 27. ६55 
80]ए0९ 0 [6 'शणाशक्रा9 स्प्रिव आते 70 एथएएपॉबा 40 शाइपह 3 गा 
धात 8906 ॥९ए९ णी प्रॉलाशाणानी प्रए:१एशाए जा 8 ए९ए (0 एाणा0- 
पाए ऐग॑गा००त डाएजा ण॑ प्रॉध्याधाण्वनं प्रश्व४ काते प्रशवारावाए8 0 
काहथ (६४९५ 0 ॥70076 शाह ढणए0फ्णय्य) 

बेक को सदस्यता 

(१०ा्र/शञए ० [06 फग्मा॥) 


कोई मी देश विश्व बैक का सदस्य बन सकता है पदि वह वेक़ के उद्देश्य- 
पत्र (ट0ध५४४) को स्वीकार करता है परन्तु बैंक का सदस्य होने के लिए मुद्रा 
कोष का सदस्य होना अनिवाय है। (४थाशञआए ०६ ऐड हए॥१ ॥$ & फ़ार- 
इ60ए5ञ6 #07 80॥5507॥ (0 [06 7९ए0९१507 ॥7 ॥06 छे40[0) इस प्रकार मुद्रा 
कोप के सभी सदस्य स्वत: विश्व बेक के सदस्य बन जाते हैं । कोई भी सदस्य अपनी 
इच्छानुसार किसी मी समय बैर की सदस्यता त्याग सकता है झ्ौर बैंक को इसकी 
लिखित सूचना मिलने पर त्याग पत्र कार्यणील हो जाता है । यदि कोई सदस्य बैंक 
के अतगंत अपने दाथित्वो को पूरां करने म अमफल रहता है तो उस्ते सदस्यता से 
निलबित क्या जा सकता है। सदस्यता का त्याग करने के बाद भी उप्त तिथि को 
बैक को हुई हातियों के अपने माय का माग पर भुगतान करने को सदस्य देश 
उत्तरदायी है । 


जिन देशो ने 3] दिसम्बर 945 तक मुद्रा कोष की सदस्यता ग्रहण करली 
थी वे विश्व बैंक के सस्यापक्त सदस्य माने जाते है । प्रारम्म में बैक की सदस्य सरया 
क्ैवल 44 थी परन्तु अब (दिसम्बर 968 तक) यह बढकर 240 तक पहुच गई 
है। 968 के बपं में मारीशस, (७७७७५) बोत्सवाना (80/59209) तथा 
लेसेथो (7.०३००४०) ने बैक वी सदस्यता ग्रहण की । 
बेक के पूं जी-साधन 
((ए५फां॥ि ऐ९०ण८६५ श॑ (४९ फ्रेश्ण ) 
बैंक की स्थापना के समय बेक की अधिकृत पूँनी 0 मिलियन डालर 
(0,000 मि० डालर) निश्चित की गई थी जो -] लाख डालर के | लाख 


अशो में विभाजित थी। 30 जुन 959 तक वैक की स्वीकृत पूँजी 9.4 बिलियन 
डालर (9,400 मि० झालर) थी । 


386 मुद्रा तथा वैकरिय 


प्रत्येक सदस्य को पूंजी तीन भागों मे विभाजित है * 

() प्रत्येक देश को अपने हिस्से की पूँजी का 2 प्रतिशत भाग स्वर्ण या 
अमेरिकी डालर में बैक के पास जमा करना पडता है यौर इस राशि को स्वृततता- 
पूर्वक ऋणो के रूप में दिया जा सकता है, 

(2) सदस्य देश को अपन हिस्से की पूंजी का 8 प्रतिशत भाग अपनी 
राष्ट्रीय मुद्रा के रूप मे बेक को देता पडता है श्लौर इस राशि को सदस्य देश वी 
स्वीकृति लेकर ही ऋणो के रूप म दिया जा सकता है, तथा 

(3) हिस्से की पूंजी का शय 80 प्रतिशत भाग बैक को नहीं दिया जाता 
परन्तु आवश्यकता पडत पर 4क क दायित्वा का भुगतान करने के लिए सदस्यों से 
मांगा जा सत्ता है | 

इस प्रकार बैक वी अ्रधिकृत पंजी व 20 प्रतिशत भाग स्वएा या प्रमरीबी 
डालरों तथा सदस्या को राष्टीय मुद्ाओ के रूप मे उसके पास ऋण देने के लिए 
सदा उपलब्ध रहता है श्र इसठे भी अधिक गारन्दी सावन (050वा2706 रि६80- 
७7०४७) बैंक के पास होते हैं जिनसे वह निजा पूँजी के ब्रन्तराष्णीय विनियोजन को 
प्रोत्साहित करता है । 
बेक की पूंजी मे बुद्धि ([000९४६७ 9॥ 849॥ $ (१७ ४ ए६४०ण०९४) -- 

बैक के कार्यों के विस्तार तथा सदस्य देशों की ऋणो की बढती हुई माग 
का देखते हुए बेक दे पूंजी साधनों मे वृद्धि की श्रावश्यकहा अनुमब की गई । अत: 
झबनूबर 958 मे बैक वो नई दिल्ली मे हुई वापिक बैठक मे बोड झ्राफ सवर्न ते ने 
बैंक वी पूंजी की वृद्धि के प्रश्न पर विचार किया ओर सचालक मडल को पूजी वृद्धि 
के प्रश्न पर विचार करने तथा तत्सम्वन्धी सुकाव पेश करने को कहा । संचालक 
मंडल न सदस्य देशों की पूजी के हिस्सों को दुगना करमे का निश्चय किया । इस 
प्रकार 5 सित्तम्थर 959 तक सदस्य देशो की पूँजी के अशा को दगना कर दिया 
गया वथा कुछ देशों, प० जमनी कनाडा, जापान इत्यादि दशो के पूँजी अशो में 
दुगने से भी अधिक वृद्धि की गई | फलत बेंक की अधिकृत पूँजी 0,000 मि० 
डालर से बढकर 2 000 प्रि० डालर हो गई । इस वृद्धि के बाद फिर 3] दिसस्वर 

]963 को बैक वी अधिकृत पूजी 2!,000 मि० डालर से बछाकर 22,000 
मिलियन डालर कर दी गई । बाद म इसे 24,000 मि० डालर से बढाकर 24,000 
मिलियन डालर कर दिया गया | 30 जून 968 को बैक की ग्रधिकृत पूजी 24000 
मि० डालर थी जो 00,000 डालर के 2,40,000 अशो में विभाजित थी । 

30 जून 4968 को बैक की प्रायित पूंजी 2294] मि० डालर थी जो 
3 दिसम्धर 968 को बढ़कर 2299] मि० डालर हो गई यी | 
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कुछ मुस्य देशो के पूँजी श्रशो को निम्न तालिका म॑ दिखाया ग्रया है। 
विश्व बंक 


मुख्य देशों के पूंजी अश 
(मिलियन डालरो मे) 








पह्य ईग प्रारम्भिक पूंजी अश वृद्धि के बाद सा (20 चुन 968 
का लंका | कुल का 

२४४४ जतिशत | खाता; अंतिगर्त मात्रा | पतिशत 

]॥ए0७8$8+& 3]75 | 2972, 6350 | 27 79 | 6350 [27 68 
2 एक ]300 | 42 3]6 2600 |[4] 38 2600 (] 33 
३3 9 0शाएणवाड़ 39835 030 360 280 558 
4. फिशाएड 325 5] | 3050 | *460 ]050 458 
5 वग04 400 395। 800 | 350 800 349 
6 (87404 345 750 | 347 792 345 
7. (एकए08 600 | 53] 4750 3 38 750 327 
8 उब्फका 250 255[| 660 3 28 प72 337 
9. रशाए7205 550 | 34] 550 240 
0 8088 533 233 5$33-7., स्‍ 32 








विश्व बेक का सगठन तथा प्रबंध 
(07इथक5॥॥०॥ 300 (ञागइल्घाशा। 06 6 छ40) 


मुद्रा कोष की तरह विश्व बैक का भी प्रबध एक गवनर मडल (फ्रेठबवाव 
0०6 50५८०7०79) कायकारी सचालक मडल (8040 ०0 8#९०एा४९ 006000/5 ), 
एक भ्रध्यक्ष (?7८४0८7॥) तथा अन्य क्मचारियो द्वारा किया जाता है। प्रबन्ध के 
इन अ्रवयवो का सक्षिप्त विवरण इस प्रकार है -- 
गवनेर मडल (809 0 00एश॥05) 

विश्व बैक के प्रबंध तथा नीति निर्धारण के लिए उत्तरदायी गवर्नर मडल 
सगठन की सर्वोच्च सस्था है। यह सस्थाओ्रो वी साघारण समा (0शञाश०। प्र००६०) 
की तरह होता है । प्रत्येक सदस्य देश को गवतर मडल पर एक गवनर तथा एक 
विकल्प गवनर नियुक्त करने का अधिकार है जिनका कायकाद पाच वष का होता 
है। विकहप गवनर समाओो में माग ले सकता है परन्तु गवनर की अनुपस्थिति में 
ही मत दे सकता है । गवनर अधिकतर सदस्य दशो के वित्त मन्नी होते है । गवर्नर 
मडल थी वष मे एक बैठक होना आवश्यक है । गववर मडल की वापिक बैठक मद्रा 
कोध के गवनर मडल की बंठक के साथ ही होती है । गवनर मडल के सदस्य अपन 


मसे एक अध्यक्ष (एंशापशा) चुन लेते है जो वापिक वेठको की अध्यक्षता 
करता है ॥ 
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कार्पकारो सचालक सडल (8580 66 #7८०ए्धए८ 0॥९0०५) 


बेक के दिन प्रति दिन के कार्य के लिए कार्यकारी सचालवा मडल उत्तरदायी 
है | कुछ कार्यो को छोड़कर गवर्नर मडत ने अपने अधिकार कार्यक्रारी सचालको 
को सौप रवखे हैं । कार्मेदवरी सचालक मडल एक कार्यकारिणी समिति [>०एाए2 
(00950॥/९९) की तरह है और बह अपने समस्त कार्यो के लिए गवनर महल के 
प्रति उत्तरदायी है। कार्यकारी संचालक मडल की बैठक महीने म॑ एक बार होती 
है । कार्यकारी सचालकों की बेठक मे उनवी कुल मत शक्ति का 50 प्रतिशत था 
उससे अधिक घहुमत कोरभ माना जाता है । 


कार्यकारी सचालक मडन के कुल सदस्यो की सख्या 20 होती है जिसमे से 
पांच सचाक्षक बेक की थूजी के पांच सबसे बडे अशधघारियों द्वारा मबोनीत #ुए जाते 
हू । भ्रमेरिका इगलेड, प० जमनी फ्रास तथा भारत पाच सबसे बड़े अशधारी है श्रौर 
उनके हारा मनोनीत कायक्तारी सचानक इसके स्थायी सदस्य होते हैं । शेष ।5 कार्य- 
कारी सचाउको का अन्य देशो ढ्वारा निर्वाचन होता है। कार्यकारी सचालको को 
अपने देश के पूंजी भ्रश के श्रनुपात मे मताधिकार श्राप्त होते हैं । 


अ्रध्यक्ष (7॥05000[) 


बैक' का एक अध्यक्ष (26»0८7॥/) होता है जो कार्यकारी सधालकों द्वारा 
चुना जाता है । वह कायकारी सचालक मडल का समापति होता है। उसे मताधि- 
कार नही होता परन्तु समान मत पडन पर अपना निएय मत (06८40७ ९०६४) 
देने का अधिनार होता है। बैक का वह मुख्य कार्यकारी अधिकारी होता है और 
मातिगत प्रश्नी पर कार्यक्रारी सघालकों के निर्देशन मे बैंक के समठन तथा सामान्य 
कार्य चताने के लिए उत्तरदायी होता है । | अप्रेल 968 से बेक के अध्यक्ष अमे> 
रिया के श्री रावर्ट एस० सेफनमारा (०७८४ $ शलोर४७47५) है । 


सलाहकार परिषद्‌ (895509 0०००7) 


वेक को सामान्य नीति सम्बन्धी प्रश्नो पर सलाह देने के लिए कम से कम 
सात सदस्थो की एक सलाहकार परिषद है जिसमे दे किय वाशिज्य श्रम तथा कृषि 





2 बगल एटएएणा5$ 7लपएट कर ब6फा5श्रणा णी गए ग्राशाएथध$, 6 
काथारव5९ ता. हल्टार452 0 6 ढब्फ्ाशे आ०्टूट पि6ह इप्एशाध्रगा णी 3 
माध्यफेशध, 0९ए९७५३०॥ छा 390845$ गिणा /|शज्ञाटॉब075 ्ी 08 0९25 
 मैहाध्टाधां वराश्पंट 97 6 फललणाढ 96००३, बकुए/०शवे 04 #ि- 
09! "हा्शपध्य5 री 0तार प्राधावधाणाओ गरएग्राइबा075, 660९ञ०७ 0 
छद्चततणाएच ए (6 7८६ ॥000ग6 ता शीढ छा: थाते ॥8 तवृप्रापआाणय 
>+-2#8 का मक्का | एताबरलर्रट्ड दयवें 2002४5, 9, 74, 
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क्षेत्र के विशेषज्ञों की नियुक्ति की जाती है।इस परिषद की बैठक साधारणतया वर्ष 
म एक बार होती है परन्तु आवश्यकता पड़ने और बँठकें मी बुलाई जा सकती है । 


ऋण समितिया (.0क ए०गाशाद्८०5) * 

बैक को प्राप्त ऋण के प्राथंनापतों की जाच के लिए बैंक समय-समय पर 
ऋण समितिया नियुक्त करता है । इस समितियों की रिपोर्ट के आाघार पर ही बैक 
ऋण् स्वीकृत वरता है । 


विश्व बेक के कार्य तथा सेवायें 
(एणाए[0ग्र5 द्वाए 5090९5 ०९ 6 छथ॥0) 


विश्व के पुनननर्माण तथा आ्िक विकास के क्षेत्र मे विश्व बैंक ने अविस्मर- 
णीय सेवायें की है । ्रविकसित तथा अ्रध॑विक्रसित राष्टों के लिए विश्व बैक एक 
बडी उपयोगी सस्या है । विश्व बेंक की क्रियायें तथा सेवायें निम्नलिखित है 

. ऋण देना (90 0०( 7,025) 

2 ऋणो की गारन्ठी देना (07थथ्या।४४08 ० [.04॥9) 

3. तकनीकी सहायता (प८शाग्राएथ 85४5008) 

4 प्रशिक्षण सुविधायें ([॥्वग8 एला065) 

$ मध्यस्थ के रूप मे सेवाये (0०9३ $सणय०९5) 


(7) ऋण देना 
(6ग्ष्ट ० ,095) 


विश्व बैक ग्रपने साधन दो स्रोतों से प्राप्त करता है । एक तो, सदस्य देशों 
से पूंजी भ्रश के रूप मे प्राप्त तथा दूसरे, उधार लेकर प्राप्त । विश्व थैंक इस प्रकार 
प्राप्त साधनो का उपयोग सदस्य देशो को ऋणा देने मे करता है । ऋणा सदस्य देश 
को सरकार या उस देश के किसी राजनीतिक प्रदेश (९0]व०क 500 १शक्म००) 
जैसे प्रान्त या राज्य या किसी अघंसरकारी संस्था जैसे, नगरनिगम या उस दश से 
स्थित किसी निजी व्यापारिक, औद्योगिक या कृपि सस्थान को झिए जा सक्‍त है। 
निजी सस्यानो को दिए गये ऋणो की सरकार अथवा केन्द्रीय बैक द्वारा गारन्टी 
देना आवश्यक है । 

बैक पुर्नानर्माण तथा विकाप्त दोनो कार्यो के लिए ऋण दता है । पुननिर्माण 
के लिए तो युद्धोत्तर काल भे कुछ ऋण दिए गये थे । अधिकतर विकास कार्यों के 
लिए ऋण दिये गये है । बेक सामान्यत॒या मध्यम तथा दीघंकालीन ऋण देता है। 
वास्तव मे ऋण की भ्रवधि कारखाने या साज सामान के उपयोगी जीवन काल 
(०४४ | 0६496 €्पृणपाएप्था: ण 7|277) पर निर्मर रहती हैं। बैक द्वारा दिए 
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गये ऋणो पर ब्याज की दर बैक को उन्ही शर्तों पर बाजार से ऋण लेते की लागत 
के बरावर होतो है और बिना भेदभाव वे ससी ऋणी देशो से समात ब्याज दर ली 
जाती है । अधिक्तर दिए गये ऋणो पर 4 5 प्रतिशत से 6 प्रतिशत त्क ध्याज दर 
ली गई थी । ऋण लेने की लागत म वृद्धि के कारण बैक को अपनी ब्याज दर जन- 
वरी 2968 में 6 प्रतिशत से 6 25 प्रतिशत करनो पडी । अ्रगस्त !968 में यह्‌ 
वढाकर 6 50 प्रतिशत कर दी गई है| सदस्य देशो द्वारा लिए गये ऋणो पर बेक 
द्वारा ब्याज दर के अतिरिक्त । प्रतिशत से 355 प्रतिशत तक कमीशन लेने को सम- 
भौता पत्र में व्यवस्था थी परन्तु बैक मे प्रतिशत ही कमीशन लिया है। इस 
कमीशन ढ्ारा प्राप्त आय से एक विशेष कोप बनाया गया है जिसका उपयोग ऋणोी 
की वसूली न होने से होने वाली हानि को पुरा करने के लिए किया जाता है | 


ऋषश स्वीकृति को चार अवस्थायें (१0०८ 5082865 ० ठताक्षाध7ढ 7.00॥5) ६ 

सदस्य देशो को दिए जाने वाले ऋणो की स्वीकृति की निम्नलिखित चार 
कमावस्थायें हैं 

() प्रारश्भ्रिक बात्तचीत तया जाच (छ्िफराणक्षणए एा5णा5३०णघ३ 2०४ 
शिकार ए 77५९50)88007). जबकिसी सदस्य देश की सरकार या सस्था 
ऋणा लेने का प्रार्थनापत्र बैंक के पास भेजती है तो बैंक तथा ऋणी के प्रतिनिधियों 
में प्रारम्भिक बत्तचीत होती हैं श्ौर ऋणी की भुगतान योग्यता के बारे में पता 
लगाया जाता है। यदि किसी देश से पहले ही ऋण की माय हो रही है तो बैंक वहा 
एक ग्रध्ययन दख भेजत्ा है जो उत्त देश के कृषि, खनिज तथा प्रौद्योगिक साधनों, 
निर्यात तथा भुगतान सतुलन, मुद्रा-प्रणाली इत्यादि का अध्ययन करता है जिससे देश 
की ऋण क उपयुक्त प्रयोग की क्षमता का ज्ञान हो सके । यदि ऋणी देश द्वारा पहले 


ऋण लिए जा चुके हैं तो देश को वर्तमान श्राथिक गतिविधियों की जानकारी प्राप्त 
की जाती है । 


2. विशिष्ट योजना की जाच (0ए९5ध8३ध० ०६ ६6 5एबटविए 70००५) 
प्रारम्भिक जाच के बाद योजना विशेष ( जिसके लिए ऋण मांगा गया है ) के 
तकनीकी, वित्तीय तथा प्रशासनिक पक्षो की जाच को जाती है। उप्तमे निम्न मुरय 
बातो पर विचार होता है 

१7) बोजना ठोक से बताया गयी है या नही । 

(४) योजना के लिए आवश्यक स्थानीय पूँजी प्राप्त है या नहीं 

(00) बोजना को पूरा करने के लिए पर्याप्त तकनीकी जावकारी उपलब्ध है 

या नहीं । 

(70) योजना का प्रबन्ध सुयोग्य हाथो मे है या सही इत्यादि । 

उपयुक्त तथ्यों की जाच के बाद बेक यह निखय करता है कि इस योजना वे 
लिए ऋण देना उचित है या नही । 
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(3) ऋण की शर्तों के सम्बन्ध मे बातचीत्त (२८४णाथा०ा ० (8 शिाागा$ 
0[॥6 ].080) तीसरी पअ्रवस्था मे ऋण की शर्तों के सम्वन्ध मे बातचीत होती है । 
इसम बेक द्वारा कुल विनियोग की मात्रा, ब्याज दर, ऋण अवधि, बेक के हितो की 
सुरक्षा के लिए आश्वासन तथा गारन्टियो इत्यादि के सम्बन्ध मे निशय होता है | 
इसमे भश्धिक समथ नहीं लगता क्योकि बेक इस सम्बन्ध में प्रमापित विधि का प्रयोग 
करता है। सामान्यत. बैक योजना की विदेशी विविमय श्रावश्यकताम्रों की पूर्ति हेतु 
ऋण देता है । 

(4) ऋखा-प्रशाचन (#80्रगाश्राध्ा0॥ ० 06 [.000) अतिम ग्रवस्था 
में ऋण॒-प्रशासन श्राता है जो बैक ऋणो की विशेषता है ।॥ बैक योजना के निर्माण 
काय की देख रेख रखता है। वैऊ के प्रतिनिधि योजना स्थल पर जाकर यह देखते है 
कि ऋण का प्रयोग ठीक ढग से हा रहा है श्लौर यह ऋण समभौने के प्रनुरूप है। 
ऋणी द्वारा बैक को योजना का प्रगत्ति-विवरण लगातार भेजना आवश्यक है जिसस 
ऋणा के प्रारम्म से श्रत तक बेक पूरी दख-रेख रख सके । 

बक द्वारा दिए गये ऋर 
(,0थ॥ 0एश4(005 ०६ ॥6 छेशा) 

ग्रत 22 वर्षो मे विश्व बैक ने सदस्य देशो के पुनर्निर्माण तया झ्राथिक विकास 
के लिए पर्याप्त सहायता दी है । बक ने प्रारम्म मे 947 में फ़रास, नोदरलैड्स, डेन 
माक तथा लक्जैमवर्ग को पुननिर्माण के लिए ऋण दिए थे। बाद में समी ऋरा 
आ्राथिक विकास के लिए दिए गये । स्थापना के समय से 30 जून 968 तक 85 
देशों को ,247 मि० डालर के ऋण दिए गये । पिछले कुछ वर्षो का ऋणो का 
ब्यौरा निम्न तालिका म दिया गया है 

बेक द्वारा दिए गये ऋरों का ब्योरा 
(मिलियन डालरा मे) 








| है वर्ष ऋग्ों की मात्रा 
(&5८४॥ भ९४7) (7.00॥5) 
4939 तक 4,25] 
3960 659 
96] 60 
962 882 
963 449 
4964 80 
965 ,023 
4966 839 
967 877 
4968 847 





१8:८/॥ 24,247 अटल... नकल (पक. लीक । 
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विश्व बैक द्वारा प्रारम्म से 30 जून 4968 तक सदस्य देशों को दिए गये 
ऋणो का उद्देश्यानुसार (?0790०5४ का5७) विवरण निम्व तालिका मे दिखाया 
गया है । 
विश्व बेक द्वारा दिए गये ऋछो दा उद्देश्याठुसार वितरण 
(प्रारम्म से 30 जून !968 हक) 
(मिलियन डालरो मे) - 

















राशि राशि 
२ कब (3) (४) 
] विद्युत शक्ति ] 3,826 
2, यातायात 3,639 

(०) रेलें 8,53 

(0) जहाजराती 32 

(7) बन्दरगाह तथा जल मार्ग 399 

(१५) सड़कें ,579 

( ५) हवाई मार्ग तथा हवाई अड्डे हा 

(४३) पाइप लाइवें | 79 
3. सदिश वाहन [44 
4. कृषि, बन तथा मत्स्य-पालन * 942 

() फार्म यत्ीकरण 36 

( ४७) सिंचाई तथा बांढ नियनश 527 

(70) भूमि सुधार आदि 9 

(४) भशार आदि । घ4 

(५) पशु विकास व्बव 

(९7) वन तथा मत्स्य पालन 33 
5, उद्योग ४ [,782 

(१ ) लौह स्पात 444 

[9) कागज तथा लुग्दी 435 

(77) उर्वरक तथा अन्य रसायच 2 

(४७) अन्य उद्योग 260 

(५) खनन 797 

(४४) विकास वित्त कम्पतियां 665 
6, सामान्य विकाय 2035 
7. शिक्षा 35 
8 जल व्यवस्थार्ये | 74 
9. युद्धोत्तर पुन्ननिर्माण । 497 
0. योजना निर्माण 5 
. ऋण वित्त व्यवस्था (80) 309 
2 अक ज क 5 पयोग 2 ४7 ९5. [],247 





उपयुक्त भाकडा से स्पष्ट है कि विश्व बेक ने अधिकतर ऋण विद्युत- 
शक्ति, यातायात के साधनों तथा उद्योगों के विकास के लिए दिए हैं । 
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]967-68 मे विश्व बैक ने 3] सदस्य देशों को 847 मि० डालर के ऋण 
दिए । इन ऋणों का कार्यानुसार वितरण निम्न तालिका मे दिखाया गया है : 


विश्व बेक द्वारा दिए गये ऋणो का कार्यानुतार वितरण 
(967--68) 
(मिलियन डालरो मे) 





मर्दे राशि ($) 
4, क्राष ]45 30 
2. शिक्षा 0 660 
3. विद्युत शक्ति 254 45 
4. सदेश वाहन 2700 
5. उद्योग 49] 50 
6. यातायात 96 0 
7, जल पूर्ति 2200 

योग 846 95 


बेक के द्वारा दिए गये ऋणो से यह स्पष्ट है कि पिछले 5-6 वर्षो से बैंक 
कृषि तथा शिक्षा के क्षेत्र मे विकास के लिए अधिक ध्यान दे रहा है। कृषि-विकास 
के क्षेत्र मे बैक ने मलेशिया, थाई लैंड, पाकिस्तान तथा फिलिपीन्स को सिचाई के 
लिए ऋण दिए । 967-68 मे बैंक ने ब्राजील को मास तथा ऊन उत्पादन वृद्ध 
के लिए 40 मि० डालर का ऋण दिया । इसी प्रकार बैक ने फसल सुधार के लिए 


मलावी को, भूमि-साधनो के शोपण के लिए, मलेशिया को, तथा जल साधनों तथा 
कृषि के विकास के लिए ईरान को ऋण दिए । 


प्रारम्म से 30 जून 968 तक विश्व बेऊ ने जो ,247 मि० डालर के 
ऋण दिए उनजऊा ज्षेत्रानुसार वर्गीकरण निम्न तालिका में दिखाया गया है। 
विश्व बेक द्वारा दिए गये ऋणो का क्षेत्रानुसार विवरण 
(प्रारम्म से 30 जून 968 तक) 
(मिलियन डालरो मे) 











न | राशि ($) 
] एशिया तथा मध्य-पूर्व कम ड 
2 पश्चिमी गोला ३,200 
3. योरोप | 2,238 
4 अफ्रीका ],42 
$ आस्ट्रेलेसिया | 520 
6 अन्तर्राष्ट्रीय वित्त | 300 


योग ]4,247 
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उपयुक्त तालिका से स्पष्ट है कि विश्व बैक द्वारा दिए गये श्रधिकाश ऋण 
एशिया, अफ्रीका, मध्य पूर्व तथा लैटिन अमेरिका के भ्रविकसित तथा पिछड़े हुए देशों 
को दिए गये हैं । 
भावी नीति (#ए/एर८ ए०॥०३) ६ 


बैक थ्रुप के भ्रध्यक्ष श्री राब्ट मेकनामारा (कथा 5, धापणाक्षव) ने 
बैक की सितम्बर-अक्तुबर 968 को वापिक बैठक तथा अन्य भाषणों मे बैंक की 
भावी पाच वर्षीय ऋण योजना का सक्केत दिया है। उन्होंने कहा है कि भविष्य में 
बैक कृषि तथा शिक्षा वे क्षेत्र मे विशेष सहायता देगा । 

(2) ऋणों की गारन्टी देना 
(6ण्गक्षा।स्घाएड ण 7०25) 

बैक श्रपने पूँजी साधनों तथा उधार लेकर ऋण देने के अतिरिक्त निजी 
व्यक्तियों तथा सस्थाओ से ऋण दिलाता है श्रौर स्वय उसकी गरारस्टी करता है । 
इस प्रकार बैक निजी पूंजी विनियोजन को प्रोत्साहित करता है। बैक द्वारा की जाने 
वाली यह सुविधा सदस्य देशो के लिए बडी लाभदायक सिद्ध हुई है! बैक गारन्दी के 
इस कार्य के लिए सदस्य देशो से कुछ कमीशन लेता है। बैंक के समभीता पत्र मे यह 
ध्यवस्था थी कि बैक गारन्टी के लिए ऋझणी देशो से । प्रतिशत से लेकर 4.5 प्रति- 
शत तक कमीशन लेगा परल्तु बैक ने | प्रतिशत कमीशन हो लिया है । 

(3) तकनोकी सहायता 
(वल्कांत्या 455ंड8घ०९ ) 

विश्व बैक ने सदस्य देशो को ऋशा-व्यवस्था के सम्बन्ध में महत्वपूर्ण तकनीकी 
+3:%3 प्रदान की है। यह सहायता विशेष रूप से निम्नलिखित विययो से सम्बन्धित 
रही है 
हि (अ) विभिन्न योजनाश्रों मे प्राथमिकतायें निश्चित करना, 

(ब) योजना की तकनीकी व्यवस्था मे सशोधन करना जिससे उसकी लागत 
में कमी तथा कार्यकुशलता मे वृद्धि हो सके; 
(स) योजना को प्रशासकीय था सगठनात्मक ध्यवस्था या योजना की वित्त 

व्यवस्था (स्थानीय पूंजी की व्यवस्था सहित) । 

विकास कायंत्रमो के निर्माण मे बैक ने बडे पैमाने पर विकासशील देशो को 
तकनीकी सहायता दी है। बेक उन देशो में सर्वेक्षण दल ($एए०१ धाइञ०5) 
भेजकर उनके राष्ट्रीय साधनों का अध्ययन करता है । यह भ्रध्ययन उनके दीघंकालीन 
आाथिक विकास का आधार बनता है। विकासशील देशो की प्राथंना पर वित्तीय 
तथा आधथिक विश्वेषज्ञो को वहा भेजा गया है । 
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तकनीकी सहायता के क्षेत्र मे बैक ने योजनाओं की जानकारी तथा उनके 
निर्माण में सदस्य देशो की सहायता को ही सदा से महत्व दिया है. ( 76 शाशाा 
शाश्ञाबड्ाड ०0 (6 छथा९5 स्टागालब 85ञडरंशा०ढ क्षाएा[85$ एशाश5$ 0 
85जञ्भग8 80ए९7रशाड गा ही उ0चापरीर्थाणा बात छारएकगा0 ण छा0- 

, ॥६०५,) । पूर्वी त्तथा पश्चिमी अफ्रीका मे स्थित बेक के दो एटाए्श्ाला शाइड्रणा5 

का यही मुल्य कार्य है । इसी उद्देश्य से बेक 880 तथा ए/प्र5500 से सहयोग 
करता है। 

पिछले वर्ष बैक ने पश्चिमी पाकिस्तान के जल तथा शक्ति साधनों का अ्रध्य- 
यन पूर्ण किया है। बैंक ने 968 मे इन्डोनेशिया के भ्राथिक विकास मे सहायता 
दने के लिए जकता में रिट्त०7६ 50४९ की नियुक्ति की है । 

विकास नियोजन के ज्षेत्र मे बैक परामर्श भी देता है । 


(4) प्रशिक्षण सुविधायें 
(पप्भंत्रांण8 ए०।॥॥९5) 
सदस्य देशों की योजनाशरों के सफल सचालन के लिए प्रशिक्षित श्रधिक्नारियों 
की व्यवस्था करने के लिए बैक प्रशिक्षण-सुविधायें मी देता है। 956 मे बैक ने 
राकफेलर तथा फोर्ड फाउन्डेशन की वित्तीय सहायता से वाशिगठन मे एक “आथिक 
विकास सस्थानं (एए९ 80ण077० 9६ए७०एणका धरा [80॥]) दी 
स्थापना की जिसमे विकासशील सदस्य देशों के वरिष्ठ सरकारी अधिकारियों को 
प्रशिक्षण दिया जाता है (870] ॥5 हधाएएड ई०च्षआ0 प्रा [0ाह दिया. 802 
ण छाए )055 0९४९०फ९त ००ण्य65 ६0 ॥48ए९€  शा०एशा >ड्लाएह& 0 
ग्राढ्ह (96 8धात्रा05 ० ९०००००॥० 0९ए९०फणल्या ) 
आर्थिक विकास सस्थान ने 956 मे श्रपने प्रारम्भ से 30 जून 968 तक 
03 देशो के 885 अ्रधिकारियो को प्रशिक्षण दिया। 967-68 में 69 दशो 
तथा 4 भ्रन्वर्राष्ट्रीय समठनो के (40 अधिकारियों को प्रशिक्षय मिला | इसके 
अतिरिक्त विभिन्न राष्ट्रीय सगठनों से सहयोग कर वहाँ प्रशिक्षण मे सस्थान ने हाथ 
बेटाया है । 
आजकल इस सरथान के निर्देशक एक भारतीय अर्थ विशेषज्ञ श्री के० एस० 
कृष्णास्वामो हैं । 
(5) मध्यस्थ रूप मे सेवायें 
(एफपा।शंणपज़ 50९६5) 
विश्व बंक उपयुक्त सेवाग्री के श्रतिरिक्त अन्तर्राष्ट्रीय आधथिक विवादों में 
मध्यस्थतवा (ए्ाट्त/4007) का कार्य भी करता है। भारत और पाविस्तान के बीच 
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वर्षों से चले झा रहे नहरी पानो विवाद में मध्यस्थ के रूप में कार्य करके उसे 
लिपटाया है । 
विश्व बक श्रौर भारत 
(छ०गव छश्चाए बचत एएज[व) 


भारत विश्व बैक का सस्थापक सदस्य है। भारत ने 24 दिसम्पर 945 
को ही बैंक समभौता पत्र को स्वीकृति दे दी थी ॥ बैक की कुल प्राथित पूंजी में 
400 मि० डालर का अश भारत के पास था। इस प्रकार वह पाच बडे अ्रशघारियों 
में से एक था और उसे बैक के कार्यकारी सचालक मडलल में स्थायी स्थान प्राप्त है । 
अब भारत का पूँजी ग्रश छढकर 800 मि० डालर हो गया है जो कुल पूँजी का 
3 49 प्रतिशत है । भारत के पास बैंक के 8000 भ्रश है और उसे 8 250 मतों 
का ग्रधिकार प्राप्त है जो कुल मत शक्ति का 3 22 प्रतिशत है । 

विश्व बैंक ने मारत के आधिक विकास के लिए पर्वाप्त सहायता दी है। 
विश्व बैक से ऋण प्राप्त करने वाले देशो मे भारत का प्रथम स्थान है, उसने बँक से 
सबसे अधिक ऋण लिए हैं। 30 सितम्बर 968 तक भारत ने 007 2 मिलियन 
डालर राशि के 35 ऋण प्राप्त किए । ऋणो का अ्रधिकतर माय सडको, रैलो, जल- 
परिवहन तथा बदरगाहो के विकास के लिए दिया गया । 


भारत को दिए गये ऋणो का विस्तृत विवरण 




















कान | प्रवोजना हिकयर)। अल विवरण... रे प्रायोजना | ( कह डरे ) भ्रन्य विवरण 
१8 8 49 । रेल्दे 340 | घटाकर 32 80 मि० 
29 9-49 | भूमि तोडना 0 0 घटाकर 7*20 मि० 
]8 4-50 | शक्ति (दामोदर) ]8 5 घटाकर 6 72 मि० 
28-2-52[ उद्योग 3 5 घटाकर 30 02 मि० 
23--53 ( शक्ति (दामोदर) | 495 घटाकर 20 50 मि० 
9 ]। 54 | शक्ति 46 2 घटाकर 3 95 मि० 
44-3-55 | उद्योग । 400 वटाटा को 
26 6-56 [ उद्योग 750 | टाटा आइरन एण्ड स्टील क० को 
9-!2-56| उद्योग 20 9 इन्डियन झाइरन को 
5-3-57 | एविएशन 56 | एयर इन्डिया को 2 
29 5-57 | शक्ति 98 । ठाटा भ्रूप को रे 
]2 7-56 | रेलवे 9900 | रेल व्यवस्था सुधार के लिए 
20-]-57| उद्योग उड5 टाटा प्राइरन को 
23-7-58 | शक्ति (दामोदर) | 250 | तृतीय दामोदर परियोजना 
25-7-58 | बंदरगाह विकास | 290 | कलकत्ता पोर्ट कमिश्नर्त को 
25-7-58 । बंदरगाह विकास 4 0 मद्रास णोर्ट 
_252-58 ।बदपहु विकास | >> 


++00४0 6095 #5। एछ426 
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क| राशि श्र 
गा प्रायोजना. | ॒लडालर) लय | शयोजना डालर) _ खल्यविवस्ण न्‍्य विवरण 
6 9-58 | रैल्बे $5 09 रेलो क विकास के लिए 
8-4-59 | शक्ति 250 न+ 
]5-7-59 | उद्योग 400 टाटा को 
5-7-59 | रेलवे 500 ऊ[ रेलो के व्रिकास के लिए 
29-7-60 | रेल्व 700 | इन्जन इत्यादि आयात करने के लिए 
28-१०0-60| उद्यएण्‌ 200 हटाटा को 
7-8-6। | बदरयाह विकास | 20 न 
9-8-6] | उद्योग 35-0  $ कोयला उद्योग को 
]3-0-6]| रेलवे 500 रैलो के विकास के लिए 
22-2-6)| उद्योग 49 5 इन्डियत आइरन को 
28-2-62 | उद्योग 200. टाटा को 
0-8-62 | व्यास नदी घाटी 30 प्रोग बाँध 
28-4-63 हे 60 न-+ 
5-6-63 | उद्योग 300. [टाटा को 
2-5-65 । उद्योग 500 (॥एए को 
-6-65 । विद्युत-शक्ति 700 | लाइलो के जिस्तार श्रादि के लिए 
-6 65 | विद्युत शक्ति (50 | कोठाणुडेम विद्युत गृह (भाश्न) 
8-7-66 | उद्याय 300 इन्डियन आयरने को 
9-9-67 | उद्योग 250. एटा को 
!-6-69 । कृषि )30 | कृषि (बीज उत्पादन) 


ऋणषो के भ्रतिरिक्त विश्व बैक ने समय समय पर विशेषज्ञों के दल भेजकर 
भारत के विकास सम्वन्बी योजनागो के निर्माण क्रियान्वयन तथा उनके मुल्याकन में 
बडी सहायता की है । मई 963 से बक ने नई दिल्‍ली में एक प्रतिनिधि ।६४- 
१०१६ ७($४0०0 ) नियुक्त कर रखा है । जुलाई 964 में बैंक ने 086 मि० डालर 
का ब्यूय कर कोयला-यातायात की समस्या का अध्ययन किया है । एक विशेष 
अध्ययन दल ने चतुर्थ पंचवर्षीय बीजदा के अध्ययन के लिए भारत की झ्राथिक 
स्थिति का गहन अध्ययन किया । इसके बाद मारत की विकास नीति की सफलता 
का मूह्याकन करने श्री ड्यू पियरसब (0७७ ९८७०7) के नेतृत्व मे एक विशेषज्ञ 


दल श्राया ) जूब 969 में बे के एशिया विभाग के निर्देशक श्री पीटर कारगिल 
(ए८थ2 (भष्टा!)) भारत आये । 


इसके अतिरिक्त बैक भारत को झाथिक सहायता देने के लिए #30 [06& 
८69 की बैठकों मे माग लेकर भारत की सहायता करता है। 
आधारभूत वस्तुओं के मूल्य-स्थायित्व के प्रश्त का अध्ययन (50697 ० ६० 
छा्ँीशा) ण॑ 08 88050 ० फा००५ छत जराफ५ छ000८७) : 
अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष के सहयोग से विश्व वेक आधारभूत बह्तुग्रो की 
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कीमतों के स्थायित्व की समस्या का आजकल अध्ययन कर रहा है। इस भ्रध्ययन के 
लिए बोडे झाफ गवर्मेंस मे श्रपती रियोडेजेनरों बँठक में एक प्रस्ताव पारित कर 
आदेश दिया था| 

पियरसतन झायोग (एि्ध्शा80॥ (0छाशाइशआ0॥) * 


विकास के लिये देशों को झ्राथिक सहायता देने के प्रश्व की सभो पहलुओं से 
जाच करने, पिछली दशाब्द मे दी गई सहायता के प्रमाव तथा मावी नीति के सम्बन्ध 
में विस्तृत जाच के लिए कनाडा के भूतपूर्व प्रधानमस्ब्री श्री लेस्टर पियरसन को 
अध्यक्षता मे एंक कभीशत का गठन किया गया है । बेक श्रध्यक्ष श्री मैकतामारा के 
शब्दों में ॥]8 97०007 75 ह० छछघक्गराताल [06 छ़ब्ध बाते टी005, 70. 40 368 
जा 4255005 ॥॥69 (६४० 0 वी6 एप 67 एव. घोर एगा।एशी बाप 
€एण्ग्णा० ९४९,7 

कभीशन के अध्यक्ष श्री पियरसतन ने इसी जाच के सम्बन्ध मे भारत सहित 
विभिन्न देशों की यात्रायें की हैं। इस कमीशन की रिपोर्ट प्रकाशित होने पर विश्व के 
प्राथिक विकास तथा विकास के लिए सहायता के प्रएनो पर विस्तृत्त प्रकाश पढ़ने की 
सम्मावना है । कमीशन के निप्कर्षों के आधार पर विश्व बैक अपती भविष्य की 
नीति निर्धारित करेगा । 
निष्कर्ष * 

विश्व बैक ने वास्तव में विश्व के आथिक विकास के लिए महत्वपूर्ण सेवायें 
की हैँ । विश्व बैक के महत्व के बारे म॑ बेर के भूतपूर्व अध्यक्ष करो ब्लेदः का निम्न 
कथन स्मरणीय हैः-- 

#वुग्ञह फ्रशा।/5 एणाए 4$ 700 40 96 385९55९व 7 रशा॥ए5 0 6 09णौ- 
ग्राह गण ९०३ फ्रतरण्प्परध्यांड 00 5६(गार, बत0त॑ इ/ट्श! बचत ०0586760%३ ॥0. 885 
90 8 0९९एल एफ75058--० श्लाग2० कि ॥०00९5 एण शा ध्शा0, ६० ह्राए्ट 
गाथा वश 06 छद्याग्रा।, 70 कद सोट्या 000 ० ताए१867ए शा0 8८57का, (0 
प्रांक्षदड शीला ॥ 6 हाध्राए३ ता उ०॥5 व व0 धार 808४० ० ठाइकााउब- 
॥० 890 ६ए॥75प9९5 (0च्रक्षव॑ फठ उच्छ58009 0६ ६ तप 9 अशिणी एॉका॥ 
जग 98 4 7९वा 97०5ञरणाए।ज धाप एण व हां कटवा। ? 

डब्ल्यू०एम० स्केमेल (के उैध 5८770) के शब्दों में-- 

#ु। 85 इएसा 4 परधििबाठगा8ा ९5058 ९0-0फट४005 
॥88 प्राश85008 #00 एट३॥४ ०” 

इसी प्रकार डा० डी. काक (97 7००४) के कथातानुसार --+ 

#प्‌६ प8$ 0९९००ए९ था ९55आव4ं 008 पर 6 - ग्राउक्रा।शरए ० वन 
ग्रशाणा् वराश्गदा। 
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परीक्षा प्रश्न तथा उनके संकेत 


(॥) अस्तर्राष्ट्रीय बैंक के मुख्य कार्य क्या हैं ? मारत को इस बैक से क्या 
लाभ प्राप्त हुआ है ? वर्णन कीजिये । 
(आगरा, 3959, 968 ) 
[सक्केत--प्रथम माग मे विश्व बैक के उद्देश्यो का सक्तेप में वर्णात करते हुए 
बैक के मुख्य कार्यं--ऋण देना, गारन्टी करना, तकनीकी सहायता, प्रशिक्षण सुवि- 
घाये इत्यादि की विस्तार पूर्वक व्याख्या कीजिये । दूसरे भाग में भारत को विश्व वैक 
से प्राप्त ऋणों तथा भ्रन्य प्रकार की सहायता का विवरण दीजिये ।] 
(2) अन्तर्राष्ट्रीय पुनिर्माण तथा विकास बैक के विधान तथा मुख्य कार्यो 
का वर्णन कीजिये | मारत को इससे कहा तक लाभ हुआ्ना है ? 
(विक्रम बी०ए०, 964) 
[सकेत--प्रथम भाग मे अन्तर्राष्ट्रीय पुनिर्माण तथा विकास बेक के उह्े श्य, 
सदस्यता, पूंजी-साधन, प्रबन्ध तथा मुख्य कार्यों का विस्तारपूर्वक वर्णन कीजिये ।॥ 
दुसरे भाग मे बेक द्वारा भारत को प्राप्त सहायता का विवरण दीजिये ।] 


(3) “भारत से विश्व वैंक का सम्बन्ध शायद उसके अन्य 68 (प्रव 0) 
सन्स्य देशों की तुलना मे सबसे अधिक विस्तृत है।” भारत को दिये गये ऋणों के 
सन्दर्म में व्याख्या कीजिये : 

(राजस्थान बी०काम०, 959) 

[संकेत--मारत को विश्व वैक से जो ऋण तथा अ्रन्य सहायता प्राप्त हुई है 
उसका विस्तृत वर्णन कीजिये । यह बताते हुए कि भारत का ऋण प्राप्त करने वाले 
देशो में प्रथम स्थान है, मारत तथा विश्व बेंक के घनिष्ट सम्बन्धों का विवेचन 
कीजिये ।] 


श्ट्छै 
अन्तर्राप्ट्रीय विकास संघ 


(उफशशितन्रााणाती 700एश0ए0 85508॑॥790) 


कफ ला कावक्रैमर्व. 2. दा 20गरााव्श्व 3९05 ि/ - 4 26% |ञतिा0- 
$0|#9 ख7 (2 200बेंधरटर ०/ मद्बाधदध 4//द55 776 ६ 72 तदंशाजहु ण॒ 07 हदाट, 
प्रा डफॉड दावे 0 मरावाशाबर 7९59ग065 40 हप्मांव 4. हार सश्याा8 8०वें 
रा 


4 बंकाएश ली ०प्ा छ28शा 2८००0फार ॥सलावं 78 #दव 77९9 भय दव॑ंव 
झ०॥7 (0 हाशश्शाद! छावे छ0्शदा 7शाउतात. म॒[ किए बंशश०ठ्म्रप्टधाए शी हीट 
2707 ९0फ्रा785 ०85, #ैशा उश5९ . ती #्रा/वा।ता फ्रा 66 बा शैक्राशा। 
इफ्श्शाशाफाए ॥8 उवशा॥|ओ शी उधर, स्जवत्शए्राादरए 0०9/० दरार #00- 
शाह ॥/0872055. 7#6 इगाफाए 70ह/45/0 - 200९॥- (0९ - हदें वे #02 
<ठपलाकाल्ड बा. खाव्ाशावाोँ दरलीएशशशलााह दावे ॥53.- थी एुहि क्रम कादर? 
च्रद्ध॑ण2१९ 8९/५॥ 6९४ ॥#6 7४9 27072 क्क्व॑ 7०९ बंएीव्श * 
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विवासणीक देशों को िल तो पर दिएव चैत्र तथा भ्न्तर्राप्टीय दित्त निगण 
से ऋण प्राप्त हात हैं वे शर्ते उनक अधिक अनुकूल नही हैं । एक आर तो उन्हें दीध 
बालीन पूची की आवश्यकता होता है क्योकि भ्रधिकृतर उन्हे महंगे यह्व इत्यादि के 
लिय धन चाहिय भौर दूसरी ओर उनके सामन ब्याज चुकाने की समस्या रहती है । 
यदि दाघकालीन फऋशो पर 5-6 प्रतिशत की सामान्य दर से ब्याज चुक्ाया जाय तो 
20 दर्पों मं मुलघन (९7099) के वराबर व्याज चुकाना पर्ता है। इस प्रकार 
विकासशील दशो के लिए यह भार अमहाय हा जाता है। विकासशील देशी की इन 
कठिन समस्पाझ्रों कु सदस स एक ऐसी सस्या की स्थापना का विचार हुआ जो 
सती वेध्य सुतम शर्तों पर विक्नासशील दशो ही रोधकालीत पूणी की प्रावश्यकताम्रो 
को पूर्ति कर सके । अन्तराप्टीय विकास सघ इसी दिशा में किए गय प्रयत्ता का 
परिणाम है । 

विकास सघ की स्थापना तथा उद्देश्य 
(६59४9 ॥शधा। ण॑ 0%श0०फुमरशाई &55०९०॥09 शाएं ४५ 09)९.4 ४९५) 


अत्दर्राष्ट्रीय विकास सघ की स्थापना का विचार सबसे पहले 958 मे 
अमेरिवा के घ्िवेटर मोनरोनी (96780 ?र०छाणा6ए) ने दिया जिसे तत्कालीन 
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प्रमेरिकी राष्ट्रपति श्री झ्राइजनहोवर ने स्वीकृति प्रदान करदी ॥ अगस्त 959 में 
राष्ट्रपति श्राइजनहोवर ने सावंजतिक रूप से इसे अपना समर्थन प्रदान किया। ग्रक्टू- 
बर 959 मे वाशिगटन में होने वाली अपनी वाधिक बेठक मे विश्व बैक के गवनेंर 
मण्डल ने भअन्तर्राष्ट्रीय विकास सघ की स्थापना का प्रस्ताव पारित किया ओर कार्ये- 
कारी सचालको से विकास सथ का सममोौता-पत्र (#ाप्रण॑टइ रण 88व्थाक्षा!) 
तैयार करने को कहा । 26 जनवरी !960 को समभौता-पत्र तैयार हो गया और 
उसे विश्व बैक के सभी सदस्य देशी मे प्रसारित किया गया । निर्धारित सदस्यों की 
स्वीकृति प्राप्त हो जाने पर 24 प्षितम्बर 960 को अत्तर्राप्ट्रीय विकास सघ का 
जन्म हुआ और उसने 8 नवम्बर 960 को विधिवत कार्य करना आरम्म किया । 


अन्तर्राप्ट्रीय विकास सघ विश्व॑ बैंक की एक पूरक सस्या है श्लौर इसका 
उद्देश्य विकासशील देशो को सरल शर्तों पर ऋणो की व्यवस्था करना है।॥ (प॥6 
एणए०5४९ ० ॥08 ॥5 (० एाएशते& 08४ए४९]०छग्राध्या ग 8708 0 255 680९|०फ९१ 
प्राष्य0श ९००0एशव765 09 ९३५५ टाप$ पावा ज्ञात 0887 0855 वैल्कशोए 00. धीढ 
880870९ 0 एब्शालशा।ड ए०शआञा07 ० उ९९्ाटव ९0ए०७065 087 ५०. छेव4॥05 
]09॥5 हा॥0९6 07 ००४ए९०४०7७ (६:75) विकास सघ विकासशील देशो को 
कम ब्याज पर दीवेंकालीन ऋण देने की व्यवस्था करता है ग्लौर उनका मुगतान 
उन्ही की राष्ट्रीय मुद्राप्रो मे स्दींकार करता है। सक्षेप म, विकास सघ विकासशील 
दशो को सुलम ऋण” (8० 7.०80$) प्रदान करता है । 

विकास सघ को सदस्यता 
(छाश्थजञ्ञांए ण॑ ॥6 8५5०००४०) 

विकास सघ विश्व बेक की सहयोगी (8(9(४) सस्था है झौर विश्व बैक 
का कोई भी सदस्य विक्रास सघ का सदस्य हो सकता है प्रारम्भ म॑ विकास सघ के 
फ्रेवल 5 सदस्य थे। 3। दिसम्बर 968 को विक्रास सघ की कुल सदस्य सख्या 
बढ़कर 02 हो गई है| मारीशस, बोत्सवाना, लेसोयो तथा इन्डोनेशिया ने 4968 
में ही विक्रात्त सघ की सदस्यता ग्रहण की है । 

विकास सघ के पूंजो साधन 
(एन्फुृंफो ह०5०ए०९५ ए [8 85502०॑थ्रा०४) 


अन्तर्राष्ट्रीय विक्रात्त सध के प्रारम्मिक पूंजी बिलियन (0900 मि० 
डालर) निर्धारित की गई थी। संदस्य देशो को माग | तथा 2 भाग मे विभाजित 
किया गया है । माग ) में 8 विकसित देश हैं। पहले भाग । के सदस्य देशों की 
सख्या 7 थी और कुवेत के माग | के सदस्य बन जाने से यह 8 हो गई है । भाग 
2 म शेष 84 भ्रविकसित तथा अर्व॑विकसित दश्यों को सम्मिलित किया गया है । 
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भाग व के विकसित देशों दो उनके पूँजी अशो का शत प्रतिशत मांग स्वर्ग 
या परिवतनशील मुद्रा म विकास सघ का अदा करना पडता है। माग | के विकसित 
दणों को अपने प्रारम्मिक पूँजी झ्रशों का 0 प्रतिशत निम्न प्रकार चुकाना था « 

(0) आधा भाग विकात्त सभ का कार्य प्रारम्म होने या देश के सदस्य बनने 
के 30 दिन के भीतर । 

/00) 2 $ प्रतिशत विकास सघ का काये प्रपरण्भ होने के ! वर्य के भीतर 


झौर फिर 2 5 प्रतिशत प्रतिवष जब तक कुल पूँजी अश का 0 अतिशत शदा ने 
हो जाय । 


मांग 2 व दशों का शेप 90 प्रतिशत भाग स्वण या परिवततशील मुद्रा से 
पाच किस्तो मे भ्रदा करना होता है । 
भाग 2 के देशो को उनके पूजी भझशां का 0 प्रतिशत स्वणु या परिवतन- 
शील मुद्रा भ चुकाना होता है। उतको अपनी पूजी अशों का शेष 90 प्रतिशत भा 
अपन दश वी मुद्रा म ही पाच बकिस्तों से छुकाना होता है) 
श्रन्तर्राष्ट्रीय विकास सघ 
मुरय देशों के पूंजी ग्रस्त (30 जून 968) 
(मिलियन डालरों म) 

















भाग | | शत माग 2 
दा... पूजीअन | कक | देश | एमी अण | को का ५ कुल का 
द्श पूजी अ्रश अतिशठ | देश | पूंजी अश अतिशत 
| अ्रभारका | 33039 | 3202 | 3 आरत 40 35 4 03 
2 ब्रिटन | 23]4 33 4] , 2 चीन 30 26 303 
3 फ्राम । 5296 5 26 | 3 ब्राजील 78 83 | 08 
4 प जमनी 52 96 5 29 | 4 भ्रजेंटाइना | 8 83 408 
$ कनाडा । 3783 3 78 । 5 पाकिस्तान | 20 09 303 
6 जापान 33 99 335 | 6 स्पेन 30 09 0॥ 
7 नीदरलैडस | 27 74 277. | 7 मेब्सिको 8 74 87 
8 झआस्ट्रलिया | 20 8 202 , 8 दही 580 58 
9 इटली... 8 76 ॥ 82 | 9 यू एझरा 508 ठा 
५७ सवीडम |. ॥% 9७0 +. ६९, ५९ फफ्रीयपसस ६0.4 +, _ &१ 


विकास संघ का प्रबन्ध 
(भाण्ए्ध्ण्णा। रण ॥93) 


अन्तर्राष्ट्रीय विकास सघ विश्व बैक की सहयोगी सध्या है और उसका 
प्रबंध तथा प्रशासन विश्व बैंक ही करता है। विश्व बेक का गवनर मडल (फ०शत्त 
० 0०ए८70७) कायकारी सचालब मडल (8०9 रण 78०णा१९ 9प०००४७) 
तथा अन्य भ्रधिकारी विक्राप्त सघ वी मी च्यव्था करते हैं । 
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विकास संघ की ऋण व्यवस्था 
(॥,शागाड़ 0ए0॥0०5 ० ॥08 ) 
अन्तर्राष्ट्रीय सघ ने सदस्य देशो को पर्याप्त ऋण सहायता दी है । 
विकास सघ ने अपने जीवन काल के 9 वर्षों मे विकास शील देशो को पर्याप्त 
सहायता दी है। प्रारम्म से 30 जुन 3968 तक विकास सघ ने 40 देशो को 968 
मि० डालर के ऋर प्रदान किए है ) जनवरी 969 तक विकास सघ 43 देशो को 
2,000 मिलियन डालर के 4। ऋण प्रदान कर चुका था। प्रथम दस देशो को 
प्ले ऋणो का विवरण निम्न तालिका मे दिखाया गया है । 


विकास सघ द्वारा दिए गये ऋरो का विवरण 













(30 जून 968 तक) (मिलियन डालरो मे) 
देश ऋषणो को ऋषश-राशि 
सख्या 6) 
] भारत 2] 887 
| पाकिस्तात 24 33 
«3. टर्की है 80 
4 कीतिया 8 39 
१5. नाइजी रिया रद 36 
_6. इथोषिया 3 28 
7. मलादी 5 28 
8. तनन्‍जानिया 4 27 
9 कोरिया 2 25 
0 स्यूनीशिया 3 24 





“े----+_+___तह- 
विकास सघ द्वारा दिए गये ऋणो का कार्यानुसार वितरण निम्न तालिका में 
दिखाया गया है : 


विकास सघ द्वारा दिये गये ऋणों का कार्यानुसार वितरण 





(30 जून 968 तक) (मिलियन डालरो मे) 
मद ॥ ऋण राशि 
३ विद्युत्त शक्ति | 2 2 
2 यातायात । 647-0 
3. सदेश याहन 748 
4 कृषि, वन तथा मत्स्य पालन 30 6 
5. उद्योग 5070-] 
6 शिक्षा [27 
7 जल प्रदाय 340 
8 प्रायोजना निर्माण रे 6 





योग 788 4 


नानक» मम ++>+०»++ 
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विकास सध द्वारा दिए गये ऋणो का च्ेनानुप्तार वितरण निम्न तालिका में 
दिखाया गया है : 


विकास सर द्वारा द्यि गये ऋणों का क्षेत्रानुतार वितरण 
(06 एाब्वाड 09 4३) 
(30 जुन 7968 तक) (मिलियन डालरो में) 











त्षेत्र || ऋण राधि 
]. एशिया तथा मध्य पूर्व 4289 6 
2. प्रकीका 309-8 
3. पश्चिमी गोला 37*5 
4, योरोप 80 5 
कक कआत 7 | ये 


डपयु रू विवरण से स्प्॒ट है कि विवएस रुध लें कुल ऋणो। बाग $8 प्रतिशक 
एशिया, मध्यपूर्व तथा अफ्रीका के देशो को दिया है 

ऋणो को अश्रवधि 50 वर्ष की है । प्रथम 0 बर्षों तक कोई अदायगी नहीं 
करनी होगी | अग्रले [0 वर्षो मे ऋण राशि का ॥ अ्रतिशत प्रतिबर्ध तथा बाकी 
अगले 30 वर्षो मे 3 प्रतिशत प्रतिवर्ष के हिंसाब से श्रदां करना पडता है । ऋणो पर 
कोई ब्याज नहीं लिया जाता । कैवल $ प्रतिशत से ! प्रतिशत प्रतिवर्ष के हिसाब से 
सेवा ध्यय (80908 ०७78०) लिया जाता है । 


विकास सघ तथः भारत 
(॥04 977 772४) 

भारत श्रस्तर्साष्ट्रीय विकास्त संघ का प्रारम्मिक सदस्य है। उसका पूंजी 
अश पाचवें नम्बर का है परन्तु विकासशील देश हाते के कारण उस्ते भाग 2 के 
देशों की श्रेणी मे रखा गया है जिससे उसे विकास सध से पर्याप्त माना मे शण 
सुविधाये प्राप्त हो हक ) 

अन्तर्राष्ट्रीय विकास सघ से सहायता प्राप्त करने वाले विकासशील देशों 
मे भारत से गत 9 वर्षो मे सबसे शणिक ऋणरण प्राप्त किए है । प्राश्म्म से लेकर 30 
जून 968 तक सारत से विकास सघ के 887 मि० डालर के ऋण प्राप्त किए हैं । 
उन ऋणों का कार्यानुसार वितरण निम्न तालिका से स्पष्ट है : 
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विकास संघ द्वारा भारत को स्वीकृत ऋण 








(3| यूत 968 तक) (मिलियन डालरो मे) 
कार्य | राशि 
. विद्यू त्त शक्ति । 79 0 
2, यातायात : 
रेलें 97 5 
बन्दरगाह 38-0 
सडकें 59-55 
हवाई जहाज लें 
3, सदेश बाहन 750 
4 क्रषि, बन तथा मत्स्य 56-:5 
$. उद्योग 340 0 
योग [8555 


आओ 30242 3 आम  अ बल जय विज किलकी-+++ 27: अमित कक पल 
विकास सघ ने दिसम्बर 966 के बाद जनवरी 969 में भारत को उसके 
विकास कार्यक्रम में सहायता देने के लिए 25 मिलियन डालर का ऋण स्व्रीकृत 


किया। इस राशि का प्रयोग भारत सरकार उत्पादन माल के आयात के लिए 
विदेशी विनिमय की व्यवस्था के लिए करेगी | 


विकाप्त सघ तथा विश्व बैक ने जून 969 मे भारत को संदेश वाहन के 
विकास के लिए 55 मिलियन डालर का ऋण स्वीकृत किया है जिसमें से 35 4 
मि० डालर का उपयोग सावेजनिक त्षेत्र को तोन धत्यायें प्रावश्यक भ्रयात के लिए 
करेंगी । शिष 9.6 मि० डालर झावश्यक साज साभान के श्राथात के लिए प्रयुक्त होगे । 

विश्व वेंक तथा सघ के एशिया विभाग के निर्देशक श्री पीटर कारगिल 
(?शश (28) को भारत सरकार से जून 969 की बातचीत से ग्राशा है कि 
शीघ्र ही विकास सघ उवरक उत्पादन के लिए नागल तथा कोचोन के प्रस्तावित 
कॉरसानो को सहायता देगा । इन परियोजनाओं की जाच के लिए एक दल जुलाई 
4969 मे मारत आयेगा । 

परोक्षा प्रश्न तथा उनके सकेत 

. अन्तर्राष्ट्रीय विकास सघ की स्थापना किन कारणों से हुई ? भारत 
को इसकी सदस्यता से क्या लाम श्राप्त हुआ है ? 

[सक्केत--प्रथम मास मे विकास सध की स्थापना के कारएा बताइये | विश्व 
बैक द्वारा दिए गये ऋणो की कमियो की चर्चा करते हुए बताइग्रे कि झविकरसित 
तथा ब्र्द्ध॑ विकसित देशो को सस्ती तथा सुलम शर्तों पर दीघंकालीन पूंजी उपलब्ध 


कराने के लिए विकास सघ की स्थापना हुई । द्वितोय भाग विकास सघ से भारत 
को प्राप्त सहायता का ब्योरा दीजिए ।] 


श्र 
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(फल्यामरिणानओं प॒वाद्ाए& (एफ॒णा॥ा०४) 
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480" #मदफर्गम ०98वकरा४5७- 2 77 क्राशाय्रंट 735६ स्व॒ॉरगिं /ए 
खारवबपटधाए छ॥746- ९॥/श8565, वच्ठ वाउ०टबा०ध करत. ड्शकवांह क्ारडाशड 
बचाव कराह्राबहुकाएएव, /0. शावशबावह९०. 080. बेहएश०्कक्मया। गण /क्‍०वो:. दवाड्ञाध्ां 
खहबारे९6, दावे (०0 उद्चाहपादा2 (2 खा(शापव्ाह00द्॒/ ०02 तु कृत व टवकदों 


विश्व बैक ने ससार के देशो के पुननिर्माए तथा आर्थिक विकास में महत्वपूर्ण 
भूमिका तिभागी है । परल्तु बँक द्वारा दी जाने वाली आधिक सहायता मे दो भुर्य 
कमिया रही है । प्रथम, बैक ऋण देता है, यह औद्योगिक तथा अच्य संस्थानों की 
पूंजी के भ्रश नही खरीदवा । इससे बैड ऋणुदाता के रूप में स्थानों म॑ उतनी 
रुचि नही रखता जितनी श्र शधारी रखते हैं। और फिर ऋणी सल्थान ब्याज के 
बोभ से सर्देव दबे रहते है | द्वितीय, विश्व बैक द्वारा ऋण या तो सरकार या सरकार 
की गारन्टी पर दिए जाते हैं/ एक ओर तो सरकारें निजी क्षेत्र के सस्थातों को 
गारस्टी करना नहीं चाहती और दूसरी ओर सरकार की गारन्टी लेना निजी सत्थान 
भी नही पसन्द करते क्योंकि इससे उनके कारयों मे सरकारी हस्तक्षेप के बढ़ने का मय 
रहता है। इन्ही कमियो को दूर करने के लिए श्रन्तर्राष्ट्रीय वित्त नियम की स्थापना 
की गई। 

अन्तर्राष्ट्रीय वित्त तिगम की स्थापवा का विचार सर्वप्रथम 952 में विश्व 
बैक द्वारा समुक्त राष्ट्र सघ की आधिक त्तथा सामाजिक परिषद [00000 का 
8०08! 00प्एश।) के लिए तैयार की यई एक रिपोर्ट में उठाया गया । बाद मे 
आधिक तथा सामाजिक परिषद तथा साधारण सभा (एच्ाशथ #ऊब्थ्यणंड) में 
बित्त निभम की स्थापना के प्रत्ताव पर विचार हुआ । दिसम्बर 954 मे एक प्रस्ताव 
वारित कर साधारण समा ने विश्व बैक से वित्त विगम का घोषणा पत्र (00878) 
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बनाने तथा उस पर सहमति प्राप्त करने की प्रार्थना की । ॥] अग्रेल 955 को 
कार्येकारी स़चालकों ने समझौता-पत्र का प्राुप तैयार कर लिया और उसे सदस्य 
देशों को प्रसारित कर दिया गया और 2] जुलाई 955 को ग्रन्तर्राष्द्रीय वित्त निंगम 
की विधिवत स्थापना हो गई । स्थापना के समय निगम के 3। सदस्य थे और उप्तकी 
कुल स्वीकृत पूंजी 78 मि० डालर थी । 


अस्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम के उद्देश्य 
(एएफए०5६५ ० पा।शायाणाणश एतारर (0फुणना०त) 


अन्तर्राष्ट्रीय वित्त नियम के समझौता-पत्र (#ातण॑65 णी हैह्ाल्थ्याध्ा) के 
अनुसार “निगम का उद्दे श्य सदस्य देशो विशेषकर विकासशील दशो में उत्पादक 
तिजी उपकम को श्रोत्साहन देकर उनके आथिक विकास को बढ़ाना है भौर इस 
प्रकार विश्व बैक की क्रियाओं का पूरक होना है******”/? निगम इस मूलभूत उद्देश्य 
की पूत के लिए निम्नलिखित कार्य करता है .-- 





3. *“गुपाह फ़णाए05९ 04 06 (१०एणक्माठ्त् 500 'छातिध ९००००एा० 0९ए६॥०७- 
पाला 99 लाए०चबहएआए 96 छ70०ए॥ ए छात्र फ़ाएबाड दाह 0756 
गा प्राध्यए९7 ९०प्रा॥65 फए्पएढ्परक्ष।ए था 68 465५ 6९ए९०७६४० ९३५, (05 
5॥0एटाह॥078 प6 बढंएश765 6 पाल वप्राष्यय।094) 8200 67 रि९९००१5- 


प्रएलाणा भाव ९ए९०फरा. ,..---7॥ एश्ाशए8 07 ऐ$ पाए0$8, 
नर ए0फएणग्रशाणत शा्ी : 


(7) 70 85500थ्रागा जा ज्ाएशैंट ॥ए2४॥075, 8४55६ ॥ ॥470॥8 
पा €डबंगाशादा, वरग्राठपकालया कराए ७एगाआतणगा 6 
छा00एलाए8श छाए धाश07585 छाए ज़0णेद ००ग्राएफ्रा5 
40 पा 9९६९३०१०६७६ 0475 छाशाए८7 ०0७७6$ 9ए प्दगडढ़ 
प्राएटडफाशा।5, शा06ए हएशश्ा(९& 64 7674/7॥07६ ७५ 06 
ग्रध्याफैदा 80शथाण्ाशा। ९०१९९प्राटत, 40. ०85९5 एटा $७वि- 
लबध्या जराएद्यांल स्यज़ांबाँ 35$ 70 8६240॥2 00 7245020९ 
पशप५: 

(0) 5६९८ ६0 छाए ॥08श2 प्रए६४एला। 0990प्रा८४ त076- 
शा 300 णिषहए एगएड एथएा9, 270 ९४ 0श॥शाए०९०१ 7878- 
इध्या९, 8700. 

(7) इच्टार (० 5प्रएएांडल गत (0. गलछ एाथ्द्वाड एणात्रा078 00000- 
डए8 0, 6 व0ए ता फ़ाएबाॉड ट्ए़ाओं, त0्ाव्तांट ब6 
शिशशा, वरा० फाए०0प्रताएट प्राएट5गादा वा ग्राह्माएश ९०ए॥र7- 
4 ६5] 


ुफ़्ह एणफुणबाएा शी एड इपदेदह करा.) ॥5 3६८३४०णाड 89 
प्र छ्ाण्शजणा5 ण फाड श्वालल: 


बजाए 076, &ा0एर5 ण॑ ठैहाध्ट्याक्ा, 


408 मुद्रा तथा बेकिंग 


5 छह 
(4) उत्पादक विजो साहस संस्थाश्रों को स्थापना, सुधार तथा विस्तार को दित्त 
व्यवस्था में सहायता : 


वित्त निगम निजी विनियोगकर्त्ताओ के साथ मिलकर विजी क्षेत्र के उद्योगों 
तथा भ्रन्य व्यावसायिक स्थानों को स्थापना, सुधार तथा विस्तार के लिए पूँजी 
सहायता देता है जिससे सदस्थ देशो का आर्थिक विकास हो सके । निगम द्वारा बिना 
सरकारी गारन्टी के ऋण दिये जाते हैं। ऋण विशेषकर ऐसे क्षेत्रों के लिए दिए 
जाते हैं जहा सुगम शर्तों पर पर्याप्त मिजी पूंजी उपलब्ध न हो ॥ 


(2) विनियोग अवसर, पूंजी तथा प्रबन्ध से सहयोग स्थापित करना : 


नियम देशी तथा विदेशी निजी पूँजी को विनियोग के क्षेत्र ढूढने मे सहायता 
करवा है। जहा योग्य प्रवन्ध उपलब्ध है परन्तु पूँजी नही है वह पूँजी की व्यवस्था 
चरता है श्रौर जहः पूँजी है परन्तु कुशल प्रदन्‍्ध चही है वहा कुशल प्रबस्धको की 
व्यवस्था करता है। इस प्रकार विनियोग अवसर, पूँजी तथा प्रबन्ध (0ए8४४00०7( 
0फ्णाप्रश65, ए०एञा४॥ 900 एंफफथ्याध००८त १(४7०९८४६7।) में सहयोग तथा 
समायोजन स्थापित करता है । 


(3) देशी तथा विदेशी निजी पूजी के प्रवाह तथा उत्तके उत्पादक वितियोजन फो 
प्रोत्साहन तथा उसके लिए उपयुक्त बातावरण तैयार करता : 


सदस्य देशो के आ्राथिक विकास के लिए देशी तथा विदेशी निजी पूंजी के 
विनियोजत को प्रोत्साहित करना तथा उसमे उत्पन्न कठियाइयो को दूर करना निगम 
का सुरय कार्य है । 
निगम की सदस्यता 
(फ३९ए/टाघकाए 0 धा८ (0च०0४0०7) 


अन्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम विश्व बैक के साथ काम करने वाली सस्था होती 
हुईं भी स्वतन्त्र सस्था है। वित्त मिगम का सदस्य बनने के लिए विश्व बैंक का सदस्य 
होना आवश्यक है। स्थापना के समय जुलाई 955 में निगम के 3] सदस्य थे जो 
30 जून 968 को बढकर 86 हो गये थे । 37 दिसम्बर को निभम की सदस्य सहया 
90 थी ( 2967-68 में वियतनाम, मौरीटाना तथा इन्डोनेशिया ने नियम की 
सदस्यता ग्रहण की । जुलाई 4968 से दिसम्वर 4968 तक बनने वाले नये सदस्य 
थे-मारीशस, युगोस्लाविया, यूरायुये तथा धियापुर। जनवरी 969 में चीन 
(सैवान) भी निग्रम का सदस्थ बना और इस प्रकार विगम की सदस्य सझ्या चढ़कर 
9 हो गई 
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निगम के पुूंजो साधन 
((एश्फऑश ऐ९५०च्राए९८७ 04 86 (०णफ्ण्घ्शागा ) 


वित्त तिगम की अधिकृत पूँजी 0 मिलियन डालर है जो 000 डालरों 
के !0,000 अशो मे विभाजित है । दिसम्बर 968 भें निगम को कुल प्राथित पूंजी 
]02 386 मि० डालर थी । जनवरी 969 में चीन (तेवान) के निगम के सदस्य 
बन जाने से निगम की प्राथित पूंजी बढ़कर 06*540 मि० डालर हो गई है। 


9] सदस्यीय वित्त निगम के प्रथम दस बड़े श्र शधारी सदस्य देशो के पूंजी 
अश निम्न तालिका मे दिखाये गये हैं । 


अन्तर्राष्ट्रीय बित्त निगम 
मुस्य देशों के पू जी अ्रश 





(30 जून 968) (मिलियन डालरो मे) 

सदस्य दश |] वूँजी अश | कुल का प्रतिशत 
३ प्रमेरिका 35 68 34 69 
2 ब्रिटेन ]4 400 ]4 2] 
3 फ्रान्स 585 574 
4 भारत 4 43| 4 37 
$ जर्मनी 3655 364 
6 कनाडा 3600 395 
7 नीदरलेड्स 3 046 30] 
8 जापान 2769 32 73 
9 बेल्जियम 2492 246 
0 आस्टेलिया 2 245 239 


वित्त निगम का प्रबन्ध 
(शग्याब्रइशा०ा ० 0) 
ग्रन्तर्राष्टीय वित्त निगम का प्रवन्ध विश्व बेक की तरह ही एक गवर्नेर मण्डल 
(8०978 ० 60५९770:5), कार्यकारी सचालक मडल (ए0श४0 0६ |ऋ€एप्राएठ 
70720(078) द्वारा होता है । गवनर मडल मे प्रत्येक सदस्य देश को गवनर मडल 
में एक गवनर मनोनीत करने का अधिकार होता है। दिन प्रतिदिन के कार्यो के 
सचालन वा उत्तरदायित्व का्येकारों सचालक मडल पर होता है। विश्व बैंक का 


अध्यक्ष नियम का अध्यक्ष होता है । विश्व बैक के अ्रध्यक्ष की सलाह से सचालक 
मडल एक काण्कारी उप सभापति का निर्वाचन करता है। 


निगम के कार्यकारी सचालक मडल मे 20 सदस्य होते हैं। पाँच मनोनीत 
सदस्य होते हैं जो निगम वे पाच सब्स बडे अशघारी देशी द्वारा मनोनीत किए जाते 
हैं। निगम के चौथे सबसे बडे अशघारी होने के कारण भारत को एक कार्यकारी 


सचालक मनोनीत करने का अधिकार है । शेप 5 सदस्य सदस्य देशो द्वारा निर्वा- 
चित होते हैं । 
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वित्त नियम की प्रक्रियाये 
( 008एश6०75 ० ६6 ८) 


अन्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम केवल निजी ज्षेत्र के उद्योगों में पूंजी लगाता है 
या निजी विनियोग क्र्ताशो को पूँजी लगाने के लिए प्रोत्साहित करता है। स्थापना 
के समय से लेकर 30 जून 968 तक निगम ने 39 देशो को 272 मिलियन डालर - 
के विनियोग (09008/008| [7ए2४0650) तथा अ्मिगोपन इत्यादि किए हैं। 
3] दिसम्बर, 968 को यह राशि बढकर 289 मि० डालर हो गईं) पहले दम 
देशो को प्राप्त विनियोग सहायता का विवरण निम्न तालिका में दिखाया गया है। 





वित्त निगम के विनियोग 
( 30 जून 968 ) (मिलियन डालरों में) 
“एदज्चा““्पएू7“फक्मेकस सके 7 ॥ योग राशि 
. ब्राजील 33,950 
2. भारत 23-40 
3. मयुरिटाता 20 05 
4, पाकिस्तान 7-82 
5, कीलम्बिया 5 ॥8 
6, अर्जेन्टाइता 33 7 
4, वेनेज्युला 2-48 
8. चिली 30-29 
9. इथोषिया 6 74 
]0. पीह 8 98 





वित्त निगम ने अपनी स्थापना से 30 जून 968 तक 34.08 मि० डालर 
के अमिगोपन तथा वचन रकम के वायदे किए हैं जिसका विवरण इस प्रकार है: 


वित्त निगम द्वारा अभिगोपन तथा बचत दी गई रकम के दायित्व 
(8976 9) था0 एकठेशर्माप्राषट (०णरण्ापर८95) 





(30 जून 3968) (मिलियन डालरो में) 
देश | राशि 
. मैक्सिको 22 उ4 
2. फिली पीन्स 436 
3. इथोपिया उ7ा 
4. नाइजीरिया 740 
5. बैनेज्युला 52 
6. मलेशिया +49 
4. कोलम्बिया 35 
8. कोस्टारिका *34 
9, लाइबेरिया ड्4 
0. फिनलैंड *6 





यौग 34508 








अस्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम बात 


इस देशो से सम्बन्धित इस 34.8 मि० डालर के प्रभिगोपन दायित्व का 
सबसे श्रधिक भाग (22 54 मि० डालर) मेविसको के सस्थानों से सम्बन्धित है । 

3 दिसम्बर 968 को समाप्त हुए वर्ष मे निगम ने 0 देशो में 47 9 मि० 
डालर के 7 विनियोग किए । इस वर्ष निगम ने ब्राजील, कोलम्बिया, जैमेका, 
कीनिया, कोरिया, मोरीठानिया, निकारागुआ, पाकिस्तान तथा वैेनेज्यूला मे विनि- 


भोग किए । इस वर्ष नियम ने झाठ बडे नये उद्योगों को सहायता दी जिनमे 3 लेटित 
अमेरिका, दो एशिया तथा एक अफ्रीका मे था । 


अप्रेल !969 मे नियम ने थाईलैंड के सबसे बड़े छणएा]ताह )ैशिा३। 
ए:000८९४४ 837 (चाशा 8707७ ० 0०ग्राएश्ञा०५ को 22.] मि० डालर के 
ऋण का दायित्व स्वीकार किया है। 22 | मि० डालर का 6 प्रतिशत या 4.] 
मि० डालर निजी वित्तीय सस्थायें विनियोजित करेगी | निगम द्वारा श्रमी तक किए 
गये विनियोगो में यह सबसे बडा विनियोग है । 

अन्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम भ्ौर भारत 
(7ए८ 800 09) 

भारत अन्तर्राष्ट्रीय वित्त निगम का प्रारम्भ से ही सदस्य रहा है। भारत ने 
9 प्रवतूबर 955 को वित्त नियम के समभौते पर हस्ताक्षर कर दिए थे। पूँजी 
श्रश की हृष्ठि से भारत का चौथा स्थान है और उसका पूँजी झश 443] मि० 


डालर है। वित्त निमम के पाच सबसे बडे पूँजी अ्शधारी होने के कारए मारत का 
एक कार्यकारी सचालक मनोनीत करने का अधिकार है। 


अन्तर्राष्ट्रीय निगम से पूंजी सहायता प्राप्त करने वाले देशों में भारत का 
दूसरा स्थान है । 30 जून 968 तक भारत ने 23.40 मिलियन डाल्लर की 
विनियोग सहायता प्राप्त की है जिसका विस्तृत विवरण निम्न तालिका मे प्रस्तुत है $ 
बित्त निगम के भारत मे विनियोग 
(30 जून 968) 














उद्योग |__ राशि 

. 7१6एप०॥९० #0786 (00एथ॥9, .00. ])50 
2. ॥(7056४ 0॥ छाष्टाए०, 7.00, 085 
3 855७7 धरा [0 7 
4. &, $ 98 99795, 740. 027 
5, शाल्टाआण ऐेटश्राप85 ॥708, /6, ]03 
6. एगा 6]0अॉ67 पतञ॥ञा65, ॥.0 ]2 
मल क29770073 08798 56९! (० , 7.6 330 
8 ॥कजाणा 2िएतपाल ए०705, 7/06 ]3[ 
9 व4१एच्ाा४ (तल्या65, 760 ]45 
]0 एावाशा #फ्रॉ०णडाएटड, ।जत ॥ 47 
योग 23 40 
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उपयुक्त विवरण से स्पष्ट हैं कि निगम के कार्यफाल के आरम्मिक वर्षो 
भारत को कोई विशेष सहायता नहीं मिली | इसका कारण यह रहा है कि विश्व 
बैक तथा भ्रन्वर्शष्ट्रीय विकास सघ से भारत ने पर्याप्त सहायता ली है । विगम की 
ऊंची ब्याज दरो तथा ऋण स्वीकार करने की कठोर शर्तों के कारण भी निजी क्षेत्र 
के संस्थान नियम से ऋण लेने के लिए अधिक उत्साहित नही रहते । 


परीक्षा प्रश्व तथा उनके सकेत 


. श्रन्तर्राष्ट्रीय वित्त तिगम के उद्दे श्यो पर प्रकाश डालिए । निगम की 
प्रमति का विवरण देते हुए बताइये कि यह कहा तक अ्पते उद्दं शवों में सफल 
हुआ है । 

[संक्षेत--प्रयम माय मे अन्तर्राष्ट्रीय वित्त नियम की स्थापना के उद्देश्यों 
जैसे सदस्य देशो में उत्पादक बिजी पूँजी विनियोग को प्रोत्साहन आदि-का वर्रान 
कीजिए । दूसरे माग मे निगम की प्रगति का उल्लेख करते हुए इसकी झालोचनात्मक 
ध्यास्या कीजिए ।] 


भाग ५ 


4४६ #५८ 


"्युझह #9०फ रण [वा ॥९4 उशाधार #0 उद्कश९ वीश चंशवाधिवाणा, 
30 ब०९४ हग6 बृच्रबाधए.. णी एध९ बह दोल्वफए 2कटल॑पाह करावाशातों.. 20007 
चं०९5 #0/ शॉ07 ९ #20क्९ ण॒ी क९०्ञॉट बछ०4्व॑ ७० 20ाउप्कार (वै।दा ९4, 


ग्रण' 7 ॥0 बृच्र्षाएक्षा छ१07वे. #चर्व९ दु/४्टाथ्व 0) वक्तदाधवा0डह ॥0 2व॥5९ दाए 
॥९्वैबलशव बंश्शाकाबें [07 >कट॑एाह क्राव(शावाड,.. उ॥ाड 0०80 60447 472065 0 
९ण7 8००45 शाशबाए, ! 
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भारतीय मुद्रा का इतिहास 


(प्रांडणर ए पाएंत्रा। एप्रापशारप) 


५8 


भारतीय चलन का इतिहास 
(पर॥७ प्ांआाण) एण पातंशा एप्ाथाएज ) 


॥6॥8 80 गैगेंश # उश्श्शाए मद ऋग्रांश का था 9007 कक्राटीश्ड.द्रावे 
बंध्बफ़ाशाए थी धरव॑शााउाबधाशा,, #8 शा्रेश्दा 0. 00 झञाह 40 गाबव ##९ 
8९8 गण शशए गंगाह 3० दि 68 #€ ध्या, उछ खा 765902॥0 गराशद्राार 
ट्प्ाएशादए, ४९. बरथाएशबाश) #ऋाधिरगवें गीणा मै ॥# गी5छा #488 दरार 
ब्राव बलि #श व ३०्टगार्व 7480 थार ४ 

छा साचाउ7ए पएशशफा९ 


यद्यपि सिवको का प्रयोग भारत मे प्राचीन काल मे भी होता था परन्तु मार- 
तीय चलन का इतिहास श्रपनी प्राचीनता से भ्रधिक भ्रपनी जटिलता के लिए प्रसिद्ध 
है । ब्रिटिश साम्राज्य की स्थापना के पूर्व उत्तर मारत में सोने की मुहरो और चादी 
के सिषको, दोनो का प्रयोग चलन के रूप मे होता था। दक्षिण मारत मे स्वर 
मुद्राए' ही प्रधान थी । मुगलो के पतन के बाद अनेक छोटी रियासतो का उदय हुग्ना 
जिन्‍्होने अपनी स्वतम्तता के प्रतीक के रूप मे श्रपनी निजी मुद्राएं जारी की । मार 
एव शुद्धता मे भ्रन्तर होते हुए भी सम्पूर्ण भारत मे दोनो धातुझ्रो के सोना और चादी, 
के प्रामाशिक सिक्के चलन म थे परन्तु इनमे कोई वेधानिक श्रनुपात निश्चित नही 
किया गया था । इस प्रकार उन्नीसवी सदी के प्रथम चरण मे भारतीय मुद्रा व्यवस्था 
एक प्रकार से बडी अस्त-व्यस्त अवस्था में थी जिसमे अमेक प्रकार के स्वर्ण एव 
चादी के सिक्के चलन म थे । इस अस्त व्यस्त परिस्थिति को श्री एच० डो० मैकलॉयड 
(प्र 0 ४०६०४) ने निम्नलिखित शब्दों मे चित्रित किया है-- 

+994 ठाडिव्या दिाठ5$ ्ी॑ 8ण॑त था आर्ट ०णाड व्याशा, 
तादिया: जशश्ञांड बएपे ९7655, थाते ज्ग056 ए्चेएढ 98५४ 00ार्शबाएए पशा- 
जाए हिणा 039 60 029. २० णा€ €ण्पात शा पार शथीफ्ट ० धार ०0॥5 
धर पाष्टा। 000... चर एगधणड रपट का0वेश्षश एकश्रपा5 ि8 फ़ा65 


गष्य8 08८0 ६० एभी कर 2 शान फार्णेगाब। ग्राण्ाहए दावा क्‍0 
56०8 ॥6 एश्ेपड ए दणी एणा-! 
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रजत मान की स्थापना 
(छाक्श डघाएररेशत 7पारण्वंपटथ्ते) 


ईस्ट दू डिया एम्पनी हारा सर्वप्रथम उस समय की जटिल एवं उलकी हुई 

मौद्धिक व्यवस्था को सुधारने का प्रथत्त किया । इसके लिए साय-साथ सोने एवं 
घादी के सिवके उनकी भार एव शुद्धता के प्रमाण के साथ जारी किए जाने लगे एव 
उनका काठूदी विनिमय अनुपात निश्चित कर दिया गया । इस प्रवार द्विधातुमाल 
की स्थापना की गई । दोनो धातुओ के सिक्कों का कानुनी अ्रदुपात बगाए रखना 
कठिन था क्योकि उतके बाजार मूल्य मे बहुत परिवर्तत होता रहता था। उपी घमय 
ब्रिटेन के विचारको ने एक धातुमान की अच्छाइयो का गुणगान भी प्रारस्म किया । 
लार्ड लिविर पूल को प्रसिद्ध पुस्तक "“ट्रोटाइज आँन दि क्वाइस आफ दि रीमो 
(76805० 00 (9९ (०७5 ० 98 े६श॥0) प्रकाशित हुई जिसमें एक घातुमान 
की विश व्याख्या की गई | इन बातो से प्रभावित होकर 835 में एक काजून द्वारा 
रजत मान की स्थापना की गई । इसके झनुसार चादी का सिक्का 80 (!!/१2 
शुद्ध) का रखा गया और वही देश का प्रामाशिक एवं विधि ग्राह्म सिक्का था। 
स्वर की मुहरें विधि ग्राह्म व हाते हुए सी वितिमय के माध्यम के रूप मे प्रयुक्त 
हीती रही ) 84] मे एक घोषणा द्वारा जनता को यह सुविधा प्रदान की गई । वहू 
कर, लगान आदि का भुगतान सरकारी खजानो में सोने के सिक्‍को के माध्यम से कर 

संवंती थी । इसक अनुसार साने और चादी के सिकतों के बीच :5 का अनुपात 

निश्चित हुआ । 853 मे इत घोषणा को रह कर दिया गया क्योकि प्रास्ट्रलियां 

तथा कलिफोनिया मे सोने की नई खोजो के फलस्वरूप सोते का मूल्य कम हामे लगा 

और ग्रेंशम का नियम लागू होते लगा तथा चादी के सिक्के चलन से गायब होने लगे । 

स्वश के सिक्के पूरा झप से चलन से वाहर कर दिए गए । 


परन्तु जनता ने स्वणुमान वी मार जारी रखी | उधर भारत का विदेशी 
व्यापार भी बढता गया और चादी के सिक्‍के बढती हुई व्यापारिक आवश्यकताय्रो 
को पूरा करने मे अप्तमर्थ हो गए । इसलिए स्वर्ण के सिक्‍क्रो को विधिग्राह्म बनाते 
की माग और श्रधिक प्रवल होती गई । श्रन्तत 4866 भे सरकार ने स्वणोसान के 
सम्बन्ध में विचार करने के लिए “मेंन्सफील्ड कमीशन” की स्थापना की । इस कमोशन 
ने स्वर्शमान के पक्ष मे राप दी । परन्तु सरकार से इसे स्वीकार नहीं किया और 
]874 में स्पष्ट रूप से यह घोषणा कर दी गई कि स्वर्णमान भारत के लिए 
उपयुक्त नहीं है । 

]874 से 893 की अवधि में चादी कै स्वर्ण मूल्य मे भारी कमी हुई, 
बयोकि अनेक द्विघातुमान देशों ने स्व॒मात अपना लिया और उनत्ी चादी वी माय 
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प्रायः समाप्त हो गई । उनकी चादी की युद्वाग्रों का धातु के रूप में प्रयोग किया 
गया जिससे विश्व में चादी की पूर्ति बढी । यही नहीं इस अवधि में श्रमेफ चादी की 
नई खाने भी प्राप्त हुई जिससे चादी की पूर्ति बढी | उधर द्विधातुमान छोडकर 
ग्रनेक देशो (जमनी, फ्रास, नावें, स्वीडन आ्रादि) द्वारा स्वर्णमात अपनाने के कारण 
साने की माग बढी । इस प्रकार चादी वी पूर्ति बढने तथा माय कम होने तथा स्वर्ण 
की माय बढने के परिस्णामस्वरूप चादी के स्वरणो-मूल्य मे कमी होती गई। चादी 
के स्॒-मूल्य को गिरने से रोकने के कई प्रयत्व किए गए जिनमे अमरिका का 
अआरव एक्ट” महत्वपूर्ण है। परन्तु इन सबका कोई विशेष प्रमाव नहीं पडा प्रौर 
892 तक चा " का मूल्य बहुत अधिक गिर गया था । 

चादी के मूल्य मे जो क्लास हुआ उसका प्रभाव उन सभी देशों पर पडा जो 
रजतमान अपनाए हुए थे। मारत भी रजतमान पर आधारित या इसलिए इसके प्रभाव 
से बच नहीं सका । इसके निम्नलिलखित प्रभाव पडे--- 


() भारतीय मुद्रा की विनिमय-दर क्रमश गिरने लगी। 

(2) विदेशो द्वारा मारत मे चादी के माध्यम से भुगतान करने के कारण 
चादी का ग्रायात बढते लगा भ्रौर मुद्रा प्रसार को स्थिति पैदा हो गई झ्लौर कीमत 
स्तर बढने लगा । 

(3) ब्रिटिश कर्मचारियों को हानि होने लगी क्योकि रजत सिक्के का पौण्ड- 
मूल्य कम होता गया । 

(4) भारत सरकार को झाथिक कठिनाई होने लगी क्योकि प्रति वर्ष 
पौण्ड के रूप में निर्धारित रकम भेजने के लिए अधिक रजत-प्िक्‍क्रों की झावश्य- 
कता होती थी ॥ 

(5) बिदेशी पूँजी की सहायता प्राप्त करना तथा देश का आर्थिक विक्रास 
करना कठिन हो गया क्योकि विनिमय दर की अनिश्चितता के कारण ऋणी एव्र 
ऋादाता की स्थिति स्पष्ट नही हो पाती थी । इसके कारण देश के प्रौद्योगिक विकास 
में रकावर्टे पैदा होने लगी । 


हि इस अ्रवधि में चादी के मूल्य मे कमी झाने के प्रश्न पर विचार करने के 
लिए दो ममितिया नियुक्त की गईं । 892 में मारत सरकार ने चादी के स्ववत्र 
टकन का बन्द करने का प्रस्ताव रखा जिससे स्वराॉमात को अपनाया जा सके । 
१893 में भारत सरकार ने एक दूसरा प्रस्ताव मी सेक्रेटरी प्रॉफ स्टट फॉर इडिया 
के [समक्ष रखा जिसके अनुसार ब्निटिश सिक्के को भारत में भी विधिग्नाह्म 


चनतावा था | 892 में हो इस प्रश्न पर विचार करने के लिए 'हर्शल कमेटी' 
नियुक्त की गई । 


4]8 मुद्रा तथा बैकिय 


हशेल सप्ितति 
(सश$कथा ए०णाहं/६९) 
इस कमेटी की निम्नलिखित वातो पर विचार करने का श्रादेश दिया गया था $ 
(१) कया चादी का स्वतत टकन बन्द कर दिया जाय ? 
(2) क्या स्वर्ण के सिक्‍्क्रे अपताएं जाय और स्वर्मान की स्थापता के लिए « 
आावश्यव' कदम उठाए जाय 


इस कमेटी ने !893 में अपनी रिपोर्ट दी जिसमे भारत सरक्वार के प्रस्तावों 
का समर्थन किया गमा । कंमघटी के मुरुय सुभाव निम्नलिखित थे--- 


] स्वर्णो अथवा चादी के स्वतत्र दकन के लिए टकसाल बन्द कर देना 
साहिए परन्तु सरकार फो यह अधिक'र होना चाहिए कि जनता की माग पर ) शि. 
4 पे, की दर पर स्वर्ण के बदले चादी सिक्के ढाल सके । 

2. रुपया पूर्णो विधि ग्राह्म मुद्रा बना रहना चाहिए । 

3. सोने के सिक्कों का प्रयोग नहीं किया जाना चाहिए क्योंकि स्वेणमान 
अ्रपमाने के लिए सोने के सिकको का प्रयोग आवश्यक नहीं है। श्रप्रत्यक्ष रूप से ही 
स्वर्ण मान अपनाना चाहिए। 

4, सरकारी खजानों मे कर, लगात आदि ! शि, 4 वे, प्रति रुपए की दर 
से स्वर के सिक्‍को मे भी स्वीकार की जानी चाहिए । है 

भारत सरकार द्वारा इस कमटी के सुझावों की स्वीकार कर लिया गया | 
इन्हें लागू करने के उद्देश्य से 893 में ही क्वाइनेज ऐक्ट ((०7०४९८ 20० 42593) 
पास किया गया । स्वतव्॒ टकन बन्द कर दिया ग्रया परन्तु सरकार को आवश्यकता 
के समय मुद्र्ध का भ्रधिकार था  टकसालो से ) थ्ि 4 पे की दर से सोने के बदले 
सिक्के प्राप्त करते की सुविधा दी गई । जनता को सरकारी भुगतानों भे सावरेने 
अथवा भ्रद्ध सावरेन का प्रयोग करने की छूट द दी गई। ]5 रुपए | सावरेन के 
बराबर निश्चित क्या गया । सरवार को इसी दर पर कोय रखकर नोद जारी 
करने का भी अधिकार दिया गया ) 

स्वर्ण विनिमय सान 
( .ण8 एक्श्राएइल 50090 ) 


893 से 898 वी झवधि को सक्रमण काल कहा जा सकता है जिसमे 
र॒प॒ुए का विनिमय मूल्य लगमग ! शि 4 पे, तक पहुँच ग्रया | व्यापारिक वर्ये के 
ओऔद्रिक अनिश्चितता को समाप्त करने के लिए सरकार से जोरदार आग्रह किया! 
फलते भारत सरकार ने स्वर्णमान की स्थापना और स्थायी विनिमय दर के लिए 
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प्रस्ताव रखा । इस प्रस्ताव पर पूर्ण रूप से विचार करते के लिए 898 से 'फाउलर 
कमेटी! (छ0जी८ 0०णा0ा४००) की नियुक्ति की गई। 


फाउलर फमेटी (80जणोटा (०ए्राग/६४) ४ 


इस वमेदी से यह अपेक्षा की गई थी कि भारतीय सुद्रा प्रणाली में क्या 
स्थाई सुधार किए जाने चाहिए तथा विनिम्रय दर को स्थाग्ित््व प्रदान करने के लिए 
क्या कार्यवाही की जाती चाहिए । सभी पहलुओं पर विचार करन के बाद इस कमेटी 
मे निम्नलिखित सिफारिशें कौ-- 


]. भारतीय टकसालो में सावरेन तथा अद्धं सावरेन का स्वतन्न ठकन 
प्रारम्म कर देना चाहिए परन्तु रुपए का स्वतत्र टकन उस समय तक नहीं होना 
चाहिए जत्र तक कि चलन मे स्वर्ण का अनुपात जनता की झावश्यकताग से अधिक 
न हो जाय: 

2. रुपए की विनिमयदर ६ शि 4 पे, बनी रहनी चाहिए। 

3 रुपया प्रधान एवं विधिग्राह्म मुद्रा बना रहे । 


4 स्वर्ण के बदले रुपए दिये जाने चाहिए परन्तु सरकार रुपए के बदले 
स्वर्णी देने को बाध्य नही होनी चाहिए। 

5. अलग से एक स्वर कोप (00/0 86820920 72०४८८७८) की स्थावना' 
की जानी चाहिए ओर भविष्य मे रुपए की ढलाई से होने वाला लाम इसी कोष में 
रखा जाना चाहिए। इस कोष से रुपए की सावरेन में परिवरततनीयता निश्चित हो 
सबेगी । 

6. सरकार को विदेशी भुगतानो के लिए स्वर्स उपलब्ध करना चाहिए। 


भारत सरकार नें क्मेदी के सुझावों को स्वीकार कर लिया । सावरैन एवं 
प्रद्धें सावरेन को भारतवर्ष में ग्रसीमित विधिग्राह्म मुद्रा धोषित किया गया और 
इसके निमित्त 899 में एक एक्ट पास किया गया। परन्तु इनके ढकन के लिए 
भारत मे टकसाल नही खोजी जा सक्रो | रुपए के टकन पर भी नियत्रण नही 
रखा जा सका । स्वर्ण कोप भी उस प्रकार नही रखा गया जेसे इस कमेटी ने सिफा- 
रिश की थी और रुपए की ढलाई से होने वाले लाम को इस कोष में न रखकर 
झन्यत्र उपयोग किया गया । इन कारणो से सोना भारत से बाहर इगलेंड मे केन्द्रित 
होने लगा और स्वर्ण मान व्यवहार मे स्थापित नही हो सका | स्वर्ण के सिक्‍क्रो के 
स्थान पर कागजी मुद्दा और प्रतीक सिकक्रे चलन मे रखे गए । ऐसे नियम बनाए 
गए जिनसे विनिमय दर [ शि. 4 पे, पर बनी रहे । इस प्रकार स्वर्ण विनिमय मान 
ही स्थापित किया जा सका क्योंकि इस व्यवस्था मे सोने के सिक्के चलन में नहीं 
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थे, सोना केवल विदेशी भुगतान के लिए हो मिल सकता था और विदेशों में स्वर्ण 
कीप निर्मित किया गया । इस प्रकार स्वर्ण मान स्थापना के प्रयत्वों को परिस्थितियों 
में ऐसा मोड दिया कि वह स्परों मान ने रहकर स्वश् विनिमय मान वन गया | 
विनिमय दर के परिवर्तेनों को रोकने के लिए रिजवे कौसिल विल का प्रयोग क्या 
जाता था । इसका लाम यह था कि लन्‍्दन में इन बिलो को बेचने से काफी स्वर्ण 
कोप भाष्त हो जाता था झ्लोर भारत से प्रिटेन मे 'होम चार्जेज" (0776 ८28०5) 
वी रक्षम या सोना नही भेजना होता था इमलिए उसका परिवहन व्यप बच जाता 
था । साथ ही विनिमय दर मो स्थायी बनी रहती थी | परन्तु 907-8 में भारत 
का विर्यात बहुत कम हो जाने से वितिमय दर गिरने लगी जिसे स्वर और स्टलिग 
ड्राफ्ट बेचकर रोकने का प्रयत्न किया गया ) फ़लतः स्वर्ण कोप बहुत कम हो गया ) 
इस स्थिति वा सामना करने के लिए मारत ने अनुरोध किया कि स्वर्णो कोप का 
आधिवएश भए्ण मररठ मे ही रहना चाहिए और इन्हें प्रतिभूतियों मे बिनियोग नही 
किया जाता चाहिए (यह भी माय को गई कि पत्र मुद्रा कौप भी स्वर्ण में रखा 
जाना चाहिए । 

इन प्रस्तावों मे से भ्रधिकाश भारत सचिव को मान्य नहीं थे जिसकी तीव्र 
श्रालोचना की गई। परिणाम यह हुआ्ला कि सभी बातो की जाच करने के लिए 
चेम्बरलेन आयोग गठित क्या गया । 

चेम्बरलेन श्रायोग 
((फब्फ़कख्तशंत्र (0ाा्राआंणा) 

इस आयोग का गठन 93 मे किया गया | ला कीन्स भी इस आयोग 
के एक सदस्य थ । इस झायोग ने मारतीय सुद्रा पढ़ति का विस्ठृत प्रष्ययन करने 
के वाद भ्रपनी रिपोर्ट फरवरी 94 मे श्रस्तुत की / आयोग की मुख्य सिप्यारिशें 
निम्नलिखित थी--+ 

3. भारत के लिए स्वर्ण विनिमय मान सर्वेधा उपयुक्त है ग्रौर स्वर्ण चलन 
मान वी कोई श्रावश्यकता नहीं है। 

2. स्वर्ण के टकन के लिए टकसाल की श्रार्वश्यकता नहीं, परन्तु यदि भार- 
तीय जतता वी भावना को सदुष्ट बरने के लिए ऐसा करना आवश्यक हो तथा 
टकसाल वा व्यय भारत सरकार उठाने को तैयार हो तो सावरेन श्रथवा अद्धे सावरेव 
के टकत के लिए टक्साल स्थापित की जा सकती है । 

3, आत्तरिक मुद्रा के वीछे पर्याप्त स्वर्ण कोष रखा जाना चाहिए। 

4, स्वर कौप (0०१ ४६2४० 070 ॥२०४८:६०) के सचिति की कोई श्रधिक- 
तम सीमा निर्धारित करने की आवश्यकता नही है तथा रुपए के टकण का लाभ कम 
से कम कुछ समय तक धूर्णा रूप से इसी कोष में जमा किया जाना चाहिए । 
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5. स्वर्ण कप का श्रधिकाश भाग लद॒न मे स्वर्ण के रूप में रखा जाता 
चाहिए तथा स्वर्ण कोप की भारतीय शाखा को समाप्त कर देना चाहिए। 

6 प्रतिमूतियों के आधार पर अधिक मात्रा मे नोट जारी करके मुद्रा पद्धति 
को अ्रधिक्र लोचपूर्ण बनाना चाहिए तथा 500 %० के नोटों को सभी स्थानों पर 
मान्य घोषित किया जाना चाहिए। 

7. भारत सरकार को यह उत्तरदायित्व स्वीकार करना चाहिए कि बह 
लद॒न पर । शि 35; पे. की दर पर विलो को बेचेंगी । 


इस झायोग की सिफारिशों को क्रियान्वित नही किया जा सका क्योकि कुछ 
ही समय बाद प्रथम महायुद्ध छिड गया । फिर भी सिफारिशो के अनुसार स्वरामानत 
कीप की मारत शाखा समाप्त कर दी गई और ऊपर दी गई सातवी सिफारिश भी 
लागू कर दी गई। 


प्रथम महापुद्ध (गा5 ५४०76 फ):--युद्ध के प्रारम्भ में व्यापार एवं 
वाशिज्य अस्त व्यस्त स्थिति म झ्रा गया तथा फलस्वरूप मुद्रा एवं विनिमय की स्थिति 
भी कमजोर हो गई | सरकार ने तत्काल स्थिति का सामना करने के उपाय किए । 
बचत खातो से रुपया निकाला जाने लगा था और अधिक मात्रा में नोट परिवर्तन 
के लिए प्रस्तुत किए जाने लगे थे, परन्तु सरकार ने हृढता से इन मागो को पूरा 
किया जितसे जनता का विश्वास बनाए रखने मे सहायता हुई । इस क्रिया मे सरकार 
को हानि भी उठानी पडी तथा अगस्त 94 मे व्यक्तिगत रूप से स्वर्ण देना बन्द 
कर दिया गया । वास्तव में 96 क्रे अन्त भे भारतीय मुद्रा व्यवस्था भे उलभते 
पैदा होने लगी | मारत का झायात सकुचित होता गया और निर्यात बढ़ता ग्रया 
और व्यापार सतुलन भारत के पक्ष मे हो गया । इसके कारण रुपए।की माग बढी 
श्रौर सरकार ने बहुत बडी मात्रा से चादी खरीदकर रुपए की माग को पूरा 
किया | इसका परिणाम यह हुम्मा कि चादी का मूल्य बढ गया और विनिमय दर 
] शि. 4 पे पर बनाए रखता कठिन हो गया प्रत्येक चादी की मूल्य वृद्धि के साथ 
विनिमय दर भी बढानी होती । इस प्रकार स्वर्ण विनिमय मान को समाप्ति हो गई। 


बेबिगटन स्मिथ समिति 
( 84972/07 5फ्ाए (०फए7/९९ ) 
युद्ध का त्नावपूर्णे वातावरण जब सामान्य हुआ तो विनिमय दर को स्थाई 
रखना ग्रर्थ ब्यवस्था के सहज सचालन के लिए झावश्यक हो गया । मई 49]9 म 
भारत सचिव ते एक समिति नियुक्त को जिसका उह्ं श्य भारतीय मुद्रा व्यवस्था पर 
युद्ध के प्रमावों का अध्ययन करना और सुधार के सुकाव अस्तुत करना था । इस 
कमेटी ने निम्नलिखित सुझाव रखे-- 
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3, रुपया देश की प्रधान एवं झसीमित विधि ग्राह्म मुद्रा बना रहे श्रौर 
इसका विनिमय सूल्य स्टलिग मे न रखकर स्वर्ण मे रखा जाथ । रुपए का मूल्य 
2 शि. स्वर्ण श्रथथा .3006 ग्रेन शुद्ध सोना रखा जाना चाहिए । 


2. स्वर्ण सरकार के पास सचित रहना चाहिए जिससे विदेशी भुगतान 
किया जा सके । यदि आवश्यक हो तो थोडी मात्रा मे सावरेन की ढलाई वी जानी 
चाहिए । 

3. व्यक्तिगत चादी का झायात एव निर्यात प्रतिबन्ध रहित कर दिया जाना 
चाहिए । 

4 सरकार को सावरेन के बदले रुपए देने का दायित्व समाप्त कर देना 
चाहिए । 

5. स्वर्शो का झ्ामात निर्यात स्वतंत्र कर दिया जाना चाहिए । 


6 रुपए की ठकन से प्राप्त लाभ स्वर्णमाव कोष से जमा होता रहता 
चाहिए एवं इसका भ्धिकाश भाग स्वर्णो के रूप में होना चाहिए । स्वर्णमान कोप 
में सचित सोना का एक भाग (पझ्राधा से अ्रधिक वहीं) मारत में ही रहना चाहिए ! 

4. पत्र मुद्रा जारी करने के लिए 40 प्रतिशत घात्विक कोष रखने का 
काबून बचा देना चाहिए । यह धात्विक कोष भारत मे ही रखता जाना चाहिए । 

8 भारत सचिव व्यापारियों द्वारा माग करने पर कौसिल बिल बेच सकता 
है। भारत सरकार को भी बिना भारत सचिव के परामर्श के रिवर्स कौसिल बिल 
बेचते का अधिकार दिया जाना चाहिए | 

उपरोक्त सिफारिश समिति ने बहुसत से की थी । सारतीय सदस्य सर दादिवा 
मेरवान जी दलाल ने इन सुभावो से श्रसहमति प्रकट वी और अपना विपरीत मत 
प्रकट किया ) उतके अनुसार विनिमय दर को ! शि. 4 पे, ही रखना उचित था 
क्योकि चादी का मूल्य स्थायो रूप से नही बढा था । विनिमय दर 2 थि होते से 
व्यापार सतुलन भी भारत के विपक्ष मे हो जायमा झौर सस्ते विदेशी मालो के 
आ्रामात के कारण देशी व्यापार को हानि होगी । 


भारत सरकार ने बहुमत की प्तिफारिशों को स्वीकार कर लिया और उन्हे 
क्रियाम्वित करने के लिए कदम उठाए। विनिभय दर 2 शि. स्वर्ण रखा गया परन्तु 
कुछ ही समय बाद जब भ्रुगतान सतुलन विपक्ष में हो गया तो यह महसूछ किया यथा 
कि यह दर बनाए रखना प्रत्यन्त कठिन है । इसी समय चादी का मुल्य भी पिरने 
लगा था जिससे स्थापित और सम्भीर हो गई और विनिमय दर गिरकर | शि. 
स्वर पर पहुँच गई । परन्तु !922 में जब पुत्र व्यापार शेष पक्ष में हो गया तो 
विमिमम दर बढने लगी श्ौर !924 में बढकर । शि 6पे होगई । इसके बाद 
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विनिमय दर को मुद्रा संकुचन की नीति अपनाकर इसी स्तर पर रखने का प्रयत्न 
किया गया ) 


हिल्दन यंग आयोग 
(प्ला॥णा ए०णाह (०णणांडत्नंणा) 


श्रगस्त 925 में भारतीय मुद्रा पद्धति का विस्तृत विवेचन करने और सुधार 
सम्बन्धी सुझाव देने के लिए हिल्टन यग भायोग की नियुक्ति की मई। इस झ्ायोग 
को मुख्य रूप से तीन प्रश्नो पर विचार करना था--() मौद्विक मान का प्रश्न, 
(2) मौद्धिक अधिकारी का प्रश्त तथा (3) विनिमय दर का प्रश्न । इस झ्रायोग 
को रिपोर्ट अगस्त 926 मे भस्तुत की गई। आयोग के भारतीय सदस्य सर पुरुषो- 
त्तमदास ठाकुरदास भावोग को रिपोर्ट से असहमत थे और उन्होने श्रपनी प्रसहमति 
रिपोर्ट (ए॥7ए६ ०६ 05६४४५) प्रस्तुत की ॥ 


आयोग ने सुझाव देने के पूर्व तत्कालीन मुद्रा पद्धति के निम्नलिखित दोपो 
फी भोर भी सकेत किया-- 

]. उस समय देश मे तीन प्रकार के कोष रखे जाते थे--स्वएंसमान कोप 
तथा बेकिंग कोप । परन्तु जिन सिद्धान्तो पर उन्हे रखा जाता था (वे केवल मारत 
सचिव की सुविधा के भनुसार बदल जाते थे । इन कापो के कारण मुद्रा एवं साख 
नियन्त्रण का उत्तरदायित्व भी विभाजित हो गया भश्ौर उसका परिणाम लाभदायक 
नहीं हुआ । 

2. भारतीय मुद्रा पद्धति उलभो हुई थी। दो प्रकार की साक्रेतिक मुद्राएं 
चलत में धी--सिक्‍्के तया कागजी नोट । दसरी तरफ पूर्ण मूल्य सावरेन मी मुद्रा 
पद्धति का भ्रग था यद्यपि वह चलन मे नही था। पत्र मुद्रा सिक्‍्रे में परिवर्तनीय 
होने के कारण मुद्रा पद्धति बहुत खर्चीली हो गई थी । 


3. भारतीय मुद्रा पद्धति मे लोच का नितात प्रमाव था । दश का झआतरिक 
व्यापार अपनी वित्तीय आवश्यकता नकद साख द्वारा पूरी करता था । मौद्रिक प्रवि- 
कारी बेधानिक तौर पर केवल 2 करोड के नोट हुडियो के झाधार पर जारी वर 
सकता था। देश मे उचित हुडियो की कमी के कारस अतिरिक्त नकद उपलब्ध नहीं 
हो पाता जिसके कारण नकद साख ((४आ (ध्ता।) मी नही मिलती । इस प्रकार 
लोच वी कमी थी । 


4. भारतीय मुद्रा पद्धति का एक दोष यह मी बताया गया कि इसमे स्वय- 
चालिता नही है । अर्थात मुद्रा को मात्रा स्वत व्यापारिक एवं आर्थिक आवश्यकताग्रो 
के अनुसार घटती अबवा बढती नहीं थी । 
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5, इन कमियो का परिशाम यह था कि भारतीय मुद्रा पद्धपि में जनता का 
विश्वास श्रधिक सही था । आयोग का मत था कि भारतोय सुद्रा पद्धति में आमुल 
परिवर्तन की ग्रावश्यकता है + “१8६ €४०ए४०४ ० िक्रक्षा €एणा०णाए 5धञटा। 
[85 ए0ए 2३९2० ही 542९ एशेडा. वह ०प्राटए6ए ठब्य शाते शा०्पाएँ छ6 
[॥००६ऐ छफुणा 8 ग्राण& उताए6 स्ाॉडआ बाते ह2श6 09855 7 


मौद्विक भान के प्रश्न पर विचार करते समय आयोग ने स्वर्शमान की सभी 
किस्मी पर विचार किया । तत्कालीन स्टलिय विनिमम मान के सम्बन्ध में आयोग 
का मत था कि यद्यपि इसके दोपो को दो कोपो के स्थान पर एक कोप रखकर दूर 
किया जा सकता है परन्तु इस पद्धति मे जो निहित दोष हैं उतसे छुटकारा नहीं 
मिल सकता । अर्थात्‌ रुपए का भाग्य स्टलिंग के ऊपर निर्मर करेगा, इसलिए यह 
उपयुक्त नही है 

स्वर्ण विनिमय मान के सम्बन्ध में ग्रायोग वी यह घारणा थी कि इसमे 
जनता का विश्वास नही रहता इमलिए तत्कालीन परिस्थितियों मे भारत के लिए 
यह भी उपयुक्त नहीं था । 

स्वर्ण चलन मान के सम्बन्ध में एक योजना श्री एच. डेनिंग द्वारा प्रस्तुत 
की गई। इस थोजना में यह आशा प्रकट की गई थी कि स्वर्णा चनन माल 
भारतीय मुद्रा पद्धति की समी कमियों को दूर कर देगा । परन्तु कमीशन की राय में 
यह भी उपयुक्त नहीं था क्याकि इसक लिए भारत द्वाया सोने को भ्रधिक माग को 
जायगी । इसे पूरा करना कठिन होगा । दूसरे स्वर्ण मान देशो पर भी इसका प्रभाव 
पड़ेगा । कमीशन ने यह विचार व्यक्त किया कि जब अन्य देश स्वर्ण चलत मान का 
परित्याग करके मितव्ययिता लाने के लिए प्रयत्त कर रहे हों तो मारत में स्वर्ण 
चलत मात की स्थापना की बात करना उचित नही है। स्वर्ण चलन मान अपनाने 
का चादी बाजार पर भी बुरा प्रभाव पहेगा । 

श्रायोग के समक्ष भ्रब केवल स्वर्ण पिडमान का विकल्प शेष था और इसने 
इसे ही अपनाने का सुझाव दिया । आयोग से यह मत व्यक्त किया कि इस प्रकार के 
स्वर्ण पिडमान में देश के अन्दर पहले की तरह पत्र मुद्रा और प्रतीक सिक्कों का 
चलन रहेगा परन्तु मुद्रा का मान लवण होगा । दश की मुद्र/ एक निश्चित दर पर 
065 तोजे के स्वरा पिंडी मे परिवर्ततीय होगी । इसी दर पर सरकार सोचा खरी- 
दन को मी बाध्य होगी । इसके कारख सुद्रा पद्धति में स्ववचालिया का गुण आा 
जायगा तथा जनता का विश्वास भो प्राप्त हो जायगा । इसके सम्बन्ध से झ्ायोग ने 
निम्नेलिखित सुझाव दिए--- 

4, सावरेन को विधिग्राह्म मुद्रा नही रखा जाय । 


भारतीय चलन का इतिहास 433 


स्टलिंग पावने के रूप से मारत ने जो इतनी बडी रकम जमा करली थी 
उसका एक साथ भुगतान करना इगलड के लिए प्राय. अ्रसम्मव था। इगलेड के 
कई राजनीतिज्ञ इत मत के समर्थक थे कि मारत को इस ऋण का भुगतान नही 
किया जाना चाहिए क्योकि युद्ध का व्यय भारत के रक्षार्थ भी हुआ है । कई लोग 
इस रकम को घटाने का सुझाव दे रहे थे क्योकि उनके अनुप्तार जो माल भारत ने 
बेच कर यह पावना एकत्र किया है वह युद्ध के कारण बहुत ऊची बीमत पर बेचा 
है । इस विचारधारा की भारत मे बडी श्रालोचना भी हुई और ऐसे ब्रिटिश नेताग्रो 
और विद्वानो को दृतघ्त कहा गया क्योकि भारत ने जनहित की उपेक्षा करके युद्ध- 
व्यय वहन करने के लिए जो माल भेजा वह वास्तव में वाजार भाव से भी कम मूल्य 
पर भेजा । इसके परिणामस्वरूप भारत मे मुद्रा प्रसार को स्थिति पैदा हो गई थी 
भौर लोगो को बडी कठिनाई का सामना करना पडा परन्तु इगलैंड मे जो लोग 


सत्ताहूढ थे उन्होने स्देव न्याय समत झख अपनाया और ग्राश्वासत दिया कि इगलेड 
स्टलिंग पावना का भुगतान करने मे प्रयत्तनशील रहेगा ॥ 


स्ट्रूलिंग पावनो के प्रयोग का सर्वे प्रथम एक अल्पकालिक सममझौता 947 
की जुलाई भे हुआ जिसके अनुसार 6 5 करोड पौड का तत्काल प्रयोग किया यया । 
जुलाई 948 में एक समभौते के अनुसार इगलड द्वारा खरीदे गए युद्ध के सामानों 
को भारत ने स्टलिग पावना की रकम म से 70 करोड पौण्ड देकर खरीद लिया । 
अग्नेज कर्यंचाटियों की पेंशत' आदि का भ्ुवतान करने के लिए 4“75 करोड पौंड 
का प्रयोग किया गया । भारत ने रक्षा-ब्यय योजना के झन्तर्गंत इस रकम में से 5 5 
करोड पौड का इगलैड को भुगतान किया । सत्‌॒ [95] की जून तक रिजवं बैक को 
6 करोड पॉंड के प्रयोग का अधिकार दिया गया । स्टलिग पावने में से 434 करोड 
रुपये के बराबर भाग पाकिस्तान को दिया गया । जुलाई 95] में एक अन्य सम- 
मकऋौता किया गया जिसके अनुसार मारत को जून 957 तक 33 करोड पौड प्राप्त 
करने का अधिकार दिया गया । 3। करोड पोण्ड की रकम रिजवं बैक के मुद्रा 
कोप के हूप में जमा करने की व्यवस्था की गई । परन्तु वास्तव में स्टलिय पावनों 
का प्रयोग द्वितीय पचवर्धषीय योचना काल में विदेशी विनिमय के सकठ काल मे 


उपभोग बस्तुओं के भुगतान के निमित्त किया गया । तृतीय योजना काल के अन्त 
तक पौण्ड पावना केवल इतिहाप्त की बात रह गया । 


साम्राज्य डालर फोष (छग्रश़ा० 0णाथ ९००) ६ द्वितीय महायुद्ध की 
अवधि में अमेरिका ही प्रधात निर्यातक था इसलिए डालर की माम बढती गई और 
बह दुलंभ मुद्रा बत गया । इस दुलेभ मुद्रा को उत्तम ढंग से प्रयोग करने के उद्देश्य से 
ब्रिटिश साम्राज्य के देशा न एक समभौते के अनुसार उनके द्वारा ग्रजित डालरो को 


एक ही काप में जम्मा करने की व्यवस्था की गई। यही कोप साझ्राज्य डालर कोप 
कहा जाता है । 
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लेतीय मौद्विक सस्थाओ को स्थापना के बाद से इस कोप का महत्व निरन्तर कम 


परोक्षा प्रश्न तथा उनके संकेत 


(2) ट्ितीय शहाबुद्ध के पश्चात्‌ भारतीय उद्ा तथा विनिमय प्रणाती में 
क्या महत्वपूर्ण परिवर्तन हुए हैं ? 
(आगरा ! 962, राजस्थान टी० डी० सी० फाइनल, [ 969) 
अबबा 
सेदे 4947 से प्रय्‌ 7960 के बीच की भारतीय मुद्रा व्यवस्था की प्रमुख 
! वर्णन कीजिए । 


विश्येषताओं का 
(आगरा, 7964) 


सिक्रेत - इितीय महायुद्ध के बाद सोद्िक क्षेत्र मे होने वाली प्रमुख घट- 
साग्रो--मुद्रा स्फीति, भारतीय इंद्र का अवमुल्यन, स्टतिय सम्पत्तियों का अत्यधिक 
संग्रह तथा विनिमय नियन्तरण आरदि--.का विस्तारपृर्वक वर्णन कीजिए । रे 
(2) द्वितीय महायुद्ध के भारतीय चलन तथा विनिमय प्रणाली पर हुए 
प्रभाव का विश्लेपण कीजिए । 
(राजस्थान टी ० डी० सी० फ़ाइनल 4 968) 
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(7१४ एशाई (शाशक्वाए 5]8ाॉशा! ० 09ा4) 


बुलाकर अप्रशिाक्धिए ट्क्ा० 92. बरलंएशरवे 82 कागाशक्काफ़ 9009 
बॉगा९. 
6९०४6 ऐ२. छाए 


भारत की वर्तमान मौद्रिक व्यवस्था की व्याख्या करते समय हमे भारतीय 
मुद्रा पद्धति की प्रधान विशेषताओ्रों पर विचार करना होगा । इस सम्बन्ध में यह 
स्पष्ट करना आवश्यक है कि भारत में इस समय किस प्रकार का मौद्रिक मान 
प्रपताया गया है, मौद्धिक नीति किस प्रकार की है तथा मौद्धिक नियन्त्रण की 
व्यवस्था किस प्रकार की जाती है । 


मोद्रिक मान (०्गरधबव॥ 54090) ६ 


यहाँ भारतीय मौद्रिक मान के दोनो पक्षो-आस्तरिक एवं बाह्य, पर विचार 
किया जायगा । भारत की आन्‍्तरिक मौद्विक व्यवस्था 'पत्र-मान! (2890 80॥0 0) 
पर प्राघारित है। देश की सीमाओो के अ्रन्दर पत्र-मुद्रा तथा साकेतिक सिवक्रो का 
चलन हैं तथा वे विधिग्राह्म हैं । आ्तरिक केत में रुपया किसी धातु से सम्बन्बित नही 
है । रुपए का मूल्य किसी भी घातु के सदर मे स्थिर नही रखा जाता है। मुद्रा की 
माता एवं मूल्य, मुद्रा की माग तथा रिजव बैक की मौद्धिक नीति पर निर्मेर करता 
हैं। चलन में नोटो का बाहुल्‍थ है। रुपए का सिक्‍््रा सी चलन मे है परन्तु वह 
प्रामाशिक सिक्‍क्रा नही है । यह केवल हिसाब की इकाई मात्र है। रुपया भारत की 
प्रधान मुद्रा है। अधान मुद्रा के अतिरिक्त सहायक खुद्रा मी चलन में प्रयोग की 
जाती है । 


भारत म नोट जारी करने की जो वतंमान व्यवस्था है उसमे रिजव॑ बैक 
तथा सरकार दोनो ही भागीदार है । एक रुपए के नोटो को जारी करने का अधिकार 
सरकार को है परन्तु इसके अलावा भ्रस्य नोटो को जारी करने का एकाधिकार रिजर्व 
बैंक को है। रिजव बैंक द्वारा जारी किए गए नोटो पर रिजवं बैक के गवर्नर के 
हस्ताक्षर युक्त प्रतिन्ना की गई रहती है कि धारक को अक्ति रुपए का भुगतान रिजर्व 
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बैंक मागने पर करेगा । जब से नए नीटो पर हिन्दी तथा अग्रेजी दोनों मे यह प्रतिशा 
अकित की जाने लगी है तब से 'मागने पर” शब्द हटा दिया गया है| अ्रव इस प्रवार 
की प्रतिज्ञा होती है---“'मैं धारक को*“*रुपए अदा करने का बचन देता हूँ” (॥ छ70- 
7788 40_ 949 ॥॥6 #€थाट्टा ॥76 5चात्र ण एेफट९५... ) ॥। यहा यह स्पष्ट रूप से 
समभ लेना प्रावश्यक है कि रिजर्द बैक के गवर्नर द्वारा दिए गए वचन का तात्पय 
यह नही है कि रिजर्व बैक द्वारा जारी किए गए नोट परिवर्तेनशील हैं क्योकि इस 
सोटो के बदले रिजवं बैक केवल एक स्पये के नोट देने का वचन देता है जो सरवार 
द्वारा जारी किए जाते हैं और जित पर किसी प्रकार की प्रतिज्ञा ग्रकित नही होती । 
परिवर्ततशील उस समय कहा जाता जब इनके बदले घातु देने का वचन दिया जाता। 
इसलिए भारतीय पतन्न-मुद्रा ग्रपरिवर्ततीय पत्र मुद्रा है । 
क्सी देश की मौद्विक प्रणाली के ग्रध्ययन मे नोट जारी करने की व्यवस्था 
भी महत्वपूर्ण होती है। भारत मे सव्‌ 935 से अक्टूबर 9 6 तक 'आनुपांतिक 
बीप प्रसाली' के आधार पर नोट जारी किए जाते थे। अधिनियम के अनुसार जारी 
किए गए नोटो के 40 प्रतिशत के बराबर स्वर, स्वर्ण मिक्‍के या विदेशी प्रति- 
भूतिया रखना प्रनिवार्य था । इस प्रस्पाली का प्रमुख दोष यह था कि इसके अन्तर्गत 
उपयुक्त लोच का श्रमाव था । मुद्रा को सुविधापूर्वक बढाया नहीं जा सकता था। भारत 
ने 95 से नियोजित आधथिक विकास का सकल्‍प कर लिया था ) अत मुद्रा प्रणाली 
में सापेक्षता एवं लोच होना आवश्यक था। इसलिए रिजर्व बैक अ्धितियम में 
अ्रवटूबर 956 से सशोधन किया गया और नोठ जारी करने वी “शयूनतम कोष 
प्रशाली' भ्पनाई यई । सशोघन से पूर्व खोने का मूल्य 2॥ 24 रुपये प्रति तोला के 
हित्षाब से निश्चित था परन्तु इसके बाद 62 50 रुपए प्रति तोला की दर पर 
निश्चित किया गया । अक्टूबर 956 से अक्टूबर 4957 तक भारत भे नोट जारी 
करने के लिए जवं बैक को कुल 55 करोड रुपये का न्यूनतम कोष रखना अति- 
बाय था जिसमे स्वर्ण या स्वर्णा सिक्कों का न्‍्यूवतम कोष ]]5 करोड तथा विदेशी 
प्रतिभुतिय। का स्यूनतम कोष 400 करोड निश्चित किया गया था । विशेष सकक्‍ट 
की स्थिति मे सरकार को पू्वे अनुमति से प्रतिभूठियों का कोप 300 करोड़ तक 
घटाया जा सकता था परन्तु इससे (300 करोड रुपए) कम प्रतिभूतिया किसी भी 
हालत मे नही हो सकती थी । 957 में पुन रिजर्व बैक प्रधिनियम में परिवर्तन 
किया गया । स्मश्रा रहे कि उस समय मारत में विदेशी विनिमय का सकक्‍ट था 
और इसका रूामना करने के लिए विदेशी प्रतिभूृतियों की आवश्यकता थी । इस 
स्थिति की ध्यात मे रखकर न्यूनतम कोप 200 करोड़ रुपए कर दिया गया जिप्तम 
स्वर्ण था स्वर्ण सिक्कों बी न्यूनतम सीमा 5 करोड और शेष विदेशी प्रतिभूतिया 
रखना था । याद रहे कि विदेशी प्रतिभूवियों की न्युनतम सीमा समाप्त कर दी गई । 
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सकक्‍ट की स्थिति में सरकार की पूर्व अनुमति से प्रतिभूतियों को पूर्येरूप से समाथ्त 
किया जा सकता है । 


सहायक सिवकों की ढलाई मारत मे ग्रप्रेल, 957 से दशमिक प्रणाली के 
अनुसार की जाती है | ये समी साकेतिक सिक्के हैं। एपए का 3 भाग प्रर्थात्‌ 50 
पैसे का सिवका ! रुपये के सिक्के की तरह झसीमित विधि ग्राह्मय है तथा अन्य सिक्के 
सीमित विधि ग्राह्म हैं | प्रारम्म मे “नया पैसा” सहायक मुद्रा की इकाई के रूप में 
माना गया परन्तु जुन 964 से 'नया पैसा” के स्थान पर “पैक्षा' सहायक मुद्रा की 
इकाई बन गया है। आजकल ॥,2,3,5,0,20, 25 और 50 पैसे के सिक्के सहायक 
सिक्‍को के रूप मे चलन मे हैं। दश्ममिक प्रणाली अपनाने से हिंसाब-किताव रखने से 
पर्याप्त सुविधा हो गई हे । 


मारतीय मौद्रिक मान का दूसरा पक्ष उसका बाह्य रूप है। दूसरे देशो की 
मुद्रा म्नों से भारतीय सपए का सम्बन्ध किस प्रकार स्थापित किया जाता है, यही रुपए 
का बाह्य पक्ष है । सितम्बर 93 से फरवरी 947 तक मारत के रुपए का बाह्य 
मूल्य पौण्ड स्टलिग से सम्बद्ध था । इस अवधि म॑ मारत में स्टलिग वितिमय मान लागू 
था और | रुपया, । शि० 6 पे० के बराबर माना जाता था । मार्च 947 में 
भारत के अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष का सदस्य बनते ही भारतीय मुद्रा प्रशालो में एक 
उल्लेखनीय परिवर्तन हुआ और स्टलिग विनिमय मान की समाप्ति हो गई । 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष की सदस्यता स्वीकार करने के बाद भारतीय रुपए 
का समता मूल्य (९ एथए०) स्वर्ण तथा अमेरिकी डालर मे व्यक्त किया गया । 
उस्ती समय से रुपए का वाह्य मूल्य अस्तर्राप्ट्रोय मुद्रा कोप के नियमों के अनुसार 
नियन्त्रित होता है। प्रारम्भ मे मारतोंथ रुपए का समता मूल्य 0 26860] ग्राम 
शुद्ध सोना तथा 30 225 अमेरिकी सेष्ट निर्धारित किया गया। 949 में जब 
पौण्ड स्टलिग के अवशूल्यन के फलस्वरूप रुपए का भी अवमूल्यन कर दिया गया तो 
समता मूल्य बदलकर 0 ]8662 ग्राम शुद्ध सोना तथा 2! अमेरिकी सेण्ट हो 
गया । 5 जून [966 को पुन रुपए का अवमुल्यत हो जाने से रुपए का समता मुल्य 
अब 0 [85।6 ग्राम शुद्ध सोना तथा 3 33 अमेरिकी सेण्ट रह गया है। ग्रव 
रूपया अपने समता सुल्य के झघार पर अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप के सभी सदस्य देशो 
वी मुद्राप्री से स्वतन्त्र रूप से सम्बन्बित है। रिजरव वेक श्राफ इ डिया केवल स्टलिंग 
का ही नही अपितु सभी सदस्य देशों की मुद्राप्रो का क्रप-विक्रय करता हैं। यहाँ यह 
स्मरण रखना आवश्यक है कि मारत में विदेशी मुद्राओ का क्रय विक्रय स्वतच्यता 
पुवक नही किया जाता। द्वितीय महायुद्ध काल से ही भारत मे कम अधिक माता में 
विनिमय नियन्त्रण को नीति झ्पताई गई है । विनिमय नियन्त्रण का काय भार रिजव 
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बैक को सौपा गया है ! मारत ने जब से आ्ाथिक विकास को नियोजित ढंग से करने 
की नीति अपनाई है उत्त समय से हम्तारी विदेशी विनिमय की भाग निरन्तर बढती 
रही है । बढती हुई विदेशी विनिमय की श्रावश्यक्वा के कारण विदेशी विनिमय पर 
नियनण दिन-प्रति-दिन कडा होता जा रहा है । विनिमण नियत्रण के श्रश्याय में 
आपको घह बताया जा चुका है कि भारत से विनिमय नियन्त्रण की वया व्यवस्था है । 


मोद्विक श्रधिकारी और व्यवस्था 
(कालबराए ॥पधाका( एव (खाता ला) 


रिजब बैक भारत का केन्द्रीय बैक है । केन्द्रीय बैक होने के नाते इसे नोट 
जारी करने का एकाधिकार प्राप्त है। यही सरकार तथा व्यापारिक बैको वे बैक 
एवं अन्तिम ऋण॒दाता कय कार्य करता है ।॥ देश की मौद्रिक व्यवस्था को सचालित 
एवं नियसम््रित करने की जिम्मेदारी रिजये बेक की ही है। इसलिए देश हित को 
ध्यान मे रखते हुए साख एवं मुद्रा का नियस्त्ररा करना रिजय॑ बैंक का प्रमुख कार्य 
है । इस कार्य मे सफलता प्राप्त करने के लिए इसे मुद्रा वाजार पर नियस्तश रखना 
भी श्रावश्यक होता है । 


मारतीय मुद्रा बाजार के दो रूप हैं--सगठित तथा अप्रमठित। जहा तक 
मुद्रा बाजार के सगठित अग-म्टेट बेक श्रॉफ इण्डिया, व्यापारिक बेंक, विनिमय बैंक, 
आदि, वा प्रएत है उत पर भ्रऊुण रखने मे रिजर्व बैक को पर्याप्त सफलता मिलती 
हैं । परन्तु प्रामीण भारत भे जिन वित्तीय स्ोतो का महत्व है वे भारतीष मुद्रा वाजार 
के असगठित भ्रद्ध म शामिल हैं । इस अरद्ध पर तियन्त्रण!ु करने म॑ रिजव बैक पूर्ण- 
रूप से सफल नही हो पाता । रिजवे बेक साख नियन्त्रण के उन समी तरीकों का प्रयोग 
करता है जो किसी केन्द्रीय बैक को उपलब्ध हैं--बैक दर, खुले बाजार की त्रियाएं, 
नकद कोप मे परिवर्तेत, ऋण तीति में परिवर्तन, नैतिक प्रभाव एवं प्रचार आदि । 
रिजर्व बैंक सामान्य एवं विशिष्ट दोनो प्रकार से साख नियन्त्रण करता है । 


वर्षों से यह महसू्त किया जा रहा था कि व्यापारिक बैक कृषि और ग्रामीण 
ज्ञेत्री के विकास में उचित हाथ नहीं बटा रहे है। वेकी के सामाजिक दायित्व के 
महत्व की चर्चा करते हुए समथ-समय पर उनझ्ले राष्ट्रोयकरण की माय की जा रही 
थी । सरकार न 968 के अन्त से कादुनी तौर पर बैँको पर सामाजिक नियस्ण 
लागू कर दिया है। ग्राश्ा है बैंक अब भारतीय अर्थव्यवस्था मे पहले से श्रधिक 
महंप्वपुर्ों भूमिका अद्या वरगे । मुद्रा और साख नियन्त्रण के क्षेतर मे भी बेकिंग अधि- 
नियम में परिवर्तत ला कर रिजव बैक के हाथो को मजबूत किया गया है। आशा है 
कुछ वर्षो मे रिजयवे बैक मुद्रा बाजार पर यूणत नियस्त्रस रखने मे सफल हो सकेया ॥ 
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मौद्रिक नोति (०४४५४ ?०॥४८७) 

किसी भी अथे-व्यवस्था मे सरकार द्वारा उसके आर्थिक उद्दँ श्यो जी प्राप्ति 
के लिए चलन मे मुद्रा की मात्रा के प्रसार एव सकुचन की व्यवस्था को मौद्विक 
नीति कहा जाता है । स्पष्टतः मौद्रिक नीति का सम्बन्ध किसी झ्राथिक लक्ष्य से डे । 
भारत एक विक्रासशील देश है और स्वतन्त्रता प्राप्ति के बाद से, विशेषहर भ्राथिक 
नियोजन के प्रारम्म से, इमका ग्राथिक लक्ष्य, झ्राथिक विकास एवं अधिकतम सामा- 
जिक कल्याण की व्यवस्था करना है ! इसलिए भारतीय मौद्धिक नीति इस ग्राथिक 
लक्ष्य को पूरा करने मे सहायक्र होनी चाहिए। मौद्रिक नीति स्देव इस बात को 
ध्यात मे रख कर बनाई जाती हे कि विकास कार्यो में बाधा न पड़े । योजनाग्रों को 
पूरा करने के लिए उचित समय पर उचित मात्रा में साख और मुद्रा उउलब्ध हो 
सक्रे, यही हमारी मौद्विक नीति का निर्देशक तत्व है। परन्तु साथ ही मौद्विक नीति 
के निर्धारण मे कीमत रुतर के नियस्नण एवं वाह्य मूल्य की स्थिरता पर भी 
ध्यान रखा जाता है । इस प्रकार मौद्विक नीति मे जहा एक झ्लोर विकास की गति 
को तीज करने के उद्दं श्य से मौद्विक प्रसार की व्यवस्था है वहा दूसरी श्रोर झत्य धिक 
मुद्रा प्रधार के दुष्परिणामो से बचने का प्रयत्न भी शामिल है। 

परीक्षा प्रश्न तथा उनके संकेत 

. भारत की वर्तमान नोढ निर्गमन प्रणाली का बर्णान कीजिए । इसके लाभ 
तथा हातिया क्‍या है ? (राजस्थान बी० काम, 962) 

[पंकेत - प्रथम भाग में मारत की वर्तेमान न्यूनवम कोप नोठ निर्गेसन पद्धति 
का सविस्तार बणंन कोजिए | दूसरे भाग मे इसके लाम तथा हानिया बताइये ।] 

<. मारत की वर्तमान चलन पद्धाति की साक्षिप्त विवेचना कीजिए । 

(राजस्थान टी ० डी० सी० फाइनल, 966, 967) 


[सक्केत--भारत की वर्तमान चलन पद्धति का वर्णन कीजिए ।] 


9. 


रुपए का अवमूल्यन 


(0क७ग्रेप7०५ ० काए४४) 


+य॥९ ८458 ० वश दादवह शा है€(#९ 728 ए्ा/शिधदर ऋ्दि(एएवाए 85778 
काब शाला बैधीदा, ढक #विद। ह5 7शवस्युँ३ फल 49 ट2का०टए 000 वौ0* 
€ठुऑ#9व. 7॥8 245९ व हा वं९्एद्र॑पागए ऋरौश #शर ।5 प्राशवां अर््रव॥0ावाए 
#725808 व्रार्व॑९च्ैशाावां चंशीरा ॥8 ॥वा 00 ए ॥९ धरशवाॉप्रवाणा वध5 व 7€- 
फ़श्वीवां शशि 0] ॥#९ €चशा् छववाररए, ॥ आई उाशध्व58 गीश म्रखिावा 
प्रप्रीक्षांणाक्ा: क20॥/९, 7 

प. ए. धड़ाएएकत 


949 में रुपये का अवमल्यन 
(एश्स्शपश्भरा०0प्र ० ००९ / 7949) 

युद्ध के बाद की मौद्िक घटनाग्रों मे अवमूल्यत सबसे अधिक महत्व रखता 
है । प्रबमुल्यत का सूत्रपात इगलैंड ने किया । ]8 सितस्वर 949 को इगलैंड ने 
स्टलिंग का 39 5 प्रतिशत अवमूल्यत कर दिया) स्टिंग के अवमूल्यन के कारण 
स्टलिग क्षेत्र से घनिष्ट सम्बन्ध रखने वाले देशों मे भी अ्रवमूल्यत की एक लहर सी 
भरा गई और मारत वर्ष भी इस प्रभाव से बच नहीं सका | अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप 
की सहमति से मारत ने भी उत्ती समय रुपए का स्वर्ण मूल्य 9 26860! ग्राम से 
घटा कर 0 8692[ ग्राम कर दिया और रुपए का 30.5 प्रतिशत भ्रवमुल्यव 
हो गया । 


अवमूल्यत॒ के कारण ((॥5४४ ० ए०ए१0क॥०) 


सद्यपि सटरलिंग तथा स्पए आदि का अवमूल्यय एक आकस्मिक घटना थी 
फिर भी इसके कई महत्वपुण कारण थे । युद्ध के बाद की ग्राथिक परिस्थितियों ने 
अबमूल्यन करने को बाध्य कर दिया था ] इन महत्वपूर्ण कारणों में निम्नलिसित 
मुख्य हैं-- 

॥ द्वितीय महायुद्ध काल में नोटों की मात्रा में जो अप्रत्याशित वृद्धि हुई 
उसके कारण जो सुद्रा प्रसार की भयानक स्थिति सामते ग्राई उससे सरकार सकते 
की हालत (व्पाम्रधण8 ए०आध०॥) में आ गई थी । 
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2. एक रुपए के नोट जारी किए जाय तथा अन्य नए नोट भी जारी किए 
जाय परन्तु उन्हे चादी भे परिवर्ततीय न रखा जाय बल्कि स्वर्ण पिडो में परिवर्तवीय 
बनाया जाय । 


3, नए स्पयो की ढलाई कुछ समय के लिए बन्द कर दी जाय । 


4, स्वणंमान कोप तथा पत्र मुद्रा कोष को श्रलग न रखकर एक में मिला 
दिया जाय । 


5. मौद्रिक श्रधिकारी 2| रु० 3 श्राने 0 पाई प्रति तोला की दर से 
065 तोले या अधिक के स्वण विंडो का क्रय-विक्रय करने का दायित्व लेवे 


दूसरा प्रश्द जिस पर इस आयोग ने विचार किया वह मौद्रिक ्रधिकारी का 
था। ग्रायोग ने इस बारे मे विचार किया कि मौद्रिक मान को संचालित करने का 
भार किसे सौपा जाय । इस भम्बन्ध जो व्यवस्था उप्त समय लागू थी वह उपयुक्त नही 
थी क्योकि नोट जारी करने का काय सरकार के हाथ मे था और साख वियन्त्रण बैक्ी 
के हाथ मे ॥ श्रायोग का मत था कि किसी मी मोद्विक व्यवस्था का सफल सचालन 
तभी हो सकता है जब मुद्रा और साथ दोनो पर नियस्त्रण रखने का उत्तरदायित्व 
एक ही ससस्‍्था के ऊपर हो । इसलिए आयोग ने शीघ्र ही मारत में एक केन्द्रीय बैक 
को स्थापना की सिफारिश की जिसका नाम रिजर्व बैक ग्रॉफ इडिया हो। इसी 

* बैक को स्वत पिंड मान सचालित करने का श्रधिकार सौपा जाता चाहिए नोट 

जारी करने का श्रधिकार भी इसी बैक को प्राप्त होना चाहिए। नोट जारी करने के 
लिए भ्रानुपातिक कोप प्र्याली अपनाने का सुझाव दिया गया। 

तीसरा प्रश्न रुपए की विनिमय दर के सम्बन्ध मे था यद्यवि ग्रायोग वी 
नियुक्ति के समय रुपए की विनिमय दर | शि० 6 पे० थी परन्तु विनिमय दर के 
सम्बन्ध में युद्धोत्तर काल से ही विवाद चल पडा था । कुछ लोग विनिमय दर | शि० 
4 पे० रखने के पक्ष मे थे और कुछ लोग | शि० 6 पे० । झायोग ने विनिमय दर 
[ शि० 6 पे० रखने का सिफारिश की ओर इसक्ने समर्थन में निम्नलिखित तर्क 
प्रस्तुत विए-- 

वर्तमान विनिमय दर ! शि० 6 पे० पर स्थिर हो चुकी है प्रोर इप्तमे 

परिवतेंन करत से नई विनिमय दर परिस्थितियों से सामजस्य लाने मे कठिनाई 
होगी । 

2. प्रचलित विनिमय दर । शि० 6 पे० पर कौमतो श्रौर मजदूरी मे री 
सामजस्य स्थापित हो चुका है। इस लिए इसे मगर करना उचित नही होगा । 

3. श्रायोग ने स्वीकार किया कि ] शि० 6 पे० विनिमय दर होने से दीर्घ- 
फालिक प्रस़॒विद्ये पर दुरा प्रभाव पड़ेगा परन्तु इससे प्रधिक नुकसान नहीं होगा क्योंकि 


426 मुद्रा तथा वे किये 


कौमतों की वृद्धि इसे कम कर देगी । श्रायोग ने यह मत व्यक्त किया कि यह कठिनाई 
किसी भी विनिमय दर को स्थाई बनाने से पदा हो सकती है । 


4 [] शि० 6 पें० के स्थान पर ! शि० 4 बे० को विनिमय दर बनाने से 
भारतीय राजस्व पर बुरा प्रभाव पडेगा ! सरकार वी आय में कमी हो जायगी 
जिसको पूरा करने के लिए कर श्रादि को वढाना होगा । यदि कर ब्ादि को बढा 
दिया गया तो उसके परिशामस्वरूष व्यापार-व्यवक्ताय में स्थिरता नहीं रह सकेगी 
आर निश्चित श्राय-वर्ग पर बुरा प्रमाव पड़ेगा, उनका जीवन यापत-व्यय बढ 
जाएगा । 

यद्यपि भारत सरकार द्वारा आवोग के बहुमत को स्वीकार किया गया झोर 
विनिमय दर ] शि० 6 पे० रखी गई, परन्तु आयोग के सदस्य सर पुरुषोत्तम दाप 
ठाकुर दास ने इसका कडा विरोध किया एवं विविमय दर ] शि० 4 पे० रखने का 
आग्रह क्रिया । यहा  शि० 4 पे० के पक्ष मे दिए गए तकों का उल्लेख करना भी 
आवश्यक है : 

१. | श्ि० 4 पे० ही भारत के लिए उपयुक्त एवं स्वाभाविक वितिमय दर है 
क्योंकि यह दर 893 से 97 तक बनी रही। युद्ध के प्रभाव वश ही यह्‌ दर 
कायम नही रह सकी । युद्ध के बाद के शाप्र बातावरश मे उसे ही पुतरः लागू करना 
उचित झ्रौर रवाभाविक है । 

2 युद्ध के बाद स्वणोमान अपनाने वाले सभी देशो ने युद्ध के पूर्व की या 
उससे भी कम्त विनिमय दर की अपनाया है इसलिए भारत को भी युद्ध के पूर्व की 
विनिमय दर ही अपनानी चाहिए । 

3, ] शि० 6 पे० विनिमय दर रखने से कीमतें गिरेगी श्र कीमतों तथा 
मजदूरी में सामंजस्य लाने से काफी समय लगेगा ॥ 

4, विनिभयदर ! शि० 4 पे० रहने पर दीघेक्रालिक श्रसविदाग्रो पर भी 
प्रतिकूल प्रभाव नही पड़ेगा । 

सर पुरुषोत्तम दास ठाकुरदास ने । शि० 6 पे० के विरुद्ध निम्नलिखित तक 
प्रस्तुत किये-- 

[. ] शि० 6 पे० क्षुत्रिम विनिमय दर है। यह स्वाभाविक विनिमय दर 
नहीं कही जा सकती क्योकि इसको मुद्रा सकुचन की नीति द्वारा बनाए रखा जा 

प है) 

2. 4 शि० 6 पे० पर भारतीय एबं अन्तर्राष्ट्रीय कीमतों में सामंजस्य होने 

में श्रमी पर्याप्त समय लगेगा । 
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3. इस विनिमय दर से मजदूरी का भी सामजस्य स्थापित नही हो सका है। 
कौमतो के गिरने पर भी मजदूरी नही घटी है | यदि मजदूरी घटा कर सामजस्य लान 
का प्रयत्त किया गया तो पूँजीपति और मजदूरों मे सघप पैदा हो जायेगा । 

4. । शि० 6 पे० की दर दीर्घ कालिक प्रसविदाओ के लिए हामिकर है 
वयोकि इसी ऋणी व्यक्तियों का बोक वड जायगा । 


परन्तु, जैसाकि पहले बताया जा चुका है, वहुमत | शि० 6 पे० के पक्ष मे 
था इसलिए वही विनिमय दर अपनाई गई । सरकार ने श्रायोग की प्रन्य सिफारिशों 
को भी स्वीकार किया भौर उसे काये रूप देने के लिए एक ऐक्ट पास किया । सावरेन 
तथा ग्रद्धां सावरेन विधिग्राह्म नहीं रहे । नोट, रुपया एवं श्रठत्ती अमीमित बिधि 
ग्राह्म मुद्रा के रूप मे प्रयोग वी जाने लगी । सरकार को स्वर्ण टिंड बेचने-खरीदने 
का उत्तरदायित्व सौंपा गया । परन्तु सरकार को यह अधिकार भी दिया गया कि 
यह इालेण्ड मे मुगतान करने के लिए जनता को स्टलिग मी वेच सकती है । इस 
प्रकार स्वस्स पिंड मान तथा स्टलिंग विनिमय मान का मिला-जुला रूप अपनाया गया। 
केन्द्रीय बैक की स्थापना सम्बन्धी सिफारिश को लागू नही क्रिया जा सका । 
इस एक्ट से लगमंग ढाई वर्ष तक भ्र्थ-व्यवस्था मे सामान्य सुधार वे लक्षण 
दिखाई देते रहे परन्तु 4929 की विश्व व्यापी मदी के कारण सामान्य कीमत स्तर 
गिरने लगा तथा व्यवसाय एवं ब्यापार मे अप्रत्याशित मन्दी छा गई । प्रारम्भ म 
मुद्रा सकुचन किया गया और ट्रेजरी विलो की मारी विक्रो की गई । परन्तु यह सब 
बेकार रहा । भारतीय निर्यात को बडा धक्का लगा। भारत से पूँजी का पलायन 
होने लगा। 93 में जब ब्रिटन ने स्वश॒मान का त्याग कर दिया तो गवर्नर जनरल 
ने भी एक भ्रध्यादेश जारी करके रुपए का स्वर्ण एवं स्टलिग दोनो से सम्बन्ध विच्छेद 
कर दिया ॥ वास्तव में रुपए का सम्बन्ध पत्र मान पर आधारित स्टलिंग से स्थापित 
हो यथा झ्ौर उसका मविष्य भी उसी पर मिर्मेर हो गया । यही पत्र मुद्रा विनिमय 
मान 93] से 4939 तक बना रहा। भारत स्टलिग क्षेत्र का सदस्य बन गया 
और इसका सम्बन्ध सदस्य दशों से घनिष्ठ होता गया । इस अवधि मे मारत से बहुत 
बडी मात्रा मे स्व निर्यात होता रहा और रुपए के भ्रवमूल्यन की माग की जाने लगी । 
परीक्षा प्रश्न तथा उनके सकेत 
() हिल्टन यग कमीशन की मुख्य सिफारिशों की विवेचना कीजिए | 
इन प्विफारिशों को प्रकार ने कहा तक स्वोकार क्या ? 
(राजस्थान टी० डी० सी० प्लाइनल, 963, 965) 
(गोरखपुर 959) 
(विक्म बी० काम०, 959) 
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अथवा 


हिट यग कमीशन के सुरय सुभावों का विवेचन कीजिए । क्य 926 के 

बाद भारतीय चलन प्रसाली उसी आधार पर विकत्तित हुई ? 
(राजस्थान बी० काम०, 96।) 

[सकेत्त--प्रथम भाग में हिल्टन यग कमीशन के मुर्य सुझावों का विस्तार- 
पुर्वंक विवेचन कीजिए । दूसरे माग मे यह बताइये कि बैसे तो 927 का एक्ट 
पारित कर सरकार ने कमीशन के सभी सुभयवों को मान लिया परन्तु कमीशन द्वारा 
प्रस्तावित स्वर्ण पिडमान के स्थान पर सरवार ने स्वर्स पिंडमान तथा स्टलिंग 
वितिमय माने का मिलाजुला रूप अपनाया ।] 

(2) किन कारणों के आधार पर हिल्टन थगे कमीशन ने हुपये के 8 
देस्स के श्रनुपात वी सिफारिश की ? (नागपुर बी० ए०, 959) 

[सफ्रेत- हिल्टन यय कमीशन द्वारा रुपये की ] झि० 6 पे० दी दर के पक्ष 
में दिए गये मुख्य तकों का विस्तारपूर्वक विवेचन कीजिए +] 


2 
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(4939 के बाद) 
(प्रांडतज ए॑ वराएंका (एएाशाएए) 
(8७ 939) 


#4क्ञगाह 6 ल्‍0%5 अद्ा-वकाए बैटएशैणएकाशा।ह गा ॥९ उछशमट. ० 
बाववरा टध्राएश्शटए, (80 शाठाशाए॥5 ९चकबाउाता थी 2॥/शारऊ़ 0/05॥40॥5 वा 
05-07 

0.8. $॥॥णा ३. 


हितीय महायुद्ध का सामास्य प्रभाव अर्थव्यवस्था के लिए लाभदायक ही 
रहा | किसानो की हालत मे सुधार हुआ | उत्पादन, कीमत स्तर तथा विदेशी व्यापार 
को प्रोस्साहन मिला । परल्तु मुद्रा और विनिमय सम्बन्धी कई समस्याये मी सामने 
प्राई । इत समस्याग्रों में ग्रत्यधिक मुद्रा-प्रमार, स्टलिम सम्पत्तियों का अत्यधिक 
संग्रह तथा विनिमय तियन्त्रण प्रमुख हैं । 


युद्ध के प्रारम्मिक काल में जनता का सरकार के स्थायित्त्र में विश्वास कम 

हो जाने के कारण नोटो को रुपयो मे बदलने की मांग बहुत बढ़ गई। लोग डाक- 
खानो के सेविग्स खाते से पैसे निकालते लगे ग्रोर केश सर्टिफिकेट मुनाने लगे। प्रथम 
नौ मद्दीनों मे 43 करोड से अधिक र० के नोट सिंक्‍्क्रो में बदले गए । कुछ समय तक 
सिक्के प्रीमियम देकर नोटो के बदले प्राप्त किए जाते रहे । रेजगारियो का पग्रत्यल्त 
प्रभाव दिखाई देने लगा क्योकि लोग उन्हे जमा (प्र०थ0) करने लगे | इस परि- 
स्थिति का सामना करने के लिए सर्द प्रयम सरकार ने जून !940 में एक विज्ञप्ति 
* ह्वारा रिज बे को नोटो के बदले सिक्‍के देने के दायित्व से मुक्त कर दिया । 
सिवकी की कमी को पूरा करने के लिए जुलाई 940 में एक अ्रध्यादश द्वारा सर- 
कोर ने एक रुपये के नोट जारी करने का अधिकार प्राप्त किया । ये नोट असीमित 
विधिप्राह्म परन्तु प्रपरिवततीर थे। इसी वर्ष कम चांदी के सिक्‍क्रे, झ्ठन्नी, ओर 
चबन्नी जारी की गई। सरकार ने प्रामाणिक पिक्‍क्रों को चलन से बाहर कर देता 
उचित समझा और फलस्वहप 3। मई 944 के बाद विक्टोरिया रुपया और 
भठन्नी विधिप्राह्म नही रही । प्रगते दो वर्यों म ऋश; एडबई पता तथा किंग जाज॑ 
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( तथा शा] के रुपये झौर अठन्रिया भी विधिग्नाह्म मुद्रा वे श्रेणी में नहीं रही । 
फ़रवरी 944 से रिजये बैक ते दो रुपये के नये नोट भी जारी करना प्रारस्म 
कर दिया । 


मुद्रा म्रसार (फीश्ा०) 


युद्धआलीन मौद्विक प्रमावों मे मुद्रा प्रसार बहुत प्रधिक महत्व रखता है । 
प्वितम्बर 4939 मे चलन में नोटों की मात्रा 82 3 करोड थी जो अ्रक्‍टूबर 945 
में बढकर !59 85 करोड हो गई | इन आकडो की तुलना करने से यह स्पष्ट हो 
जाता है कि (939 से 945 के बीच चलते में नोटो की मात्रा मे 53 6 प्रतिशत 
की दर से वृद्धि हुई । इस झवधि मे रुपये के सिक्के और रेजगारी की खपत को भी 
यदि मुद्रा की मात्रा मे शामिल किया जाय तो कुल चलन की मात्रा श्रौर भी झ्धिक 
हो जाती है । यहा यह याद रखता आवश्यक है कि चलन मे मुद्रा की मात्रा मे 
तो बहुत प्रध्तिक दृद्धि हुई परन्तु मुद्रा के चलन वेग से काप्मी आई क्योकि जमा 
[प्र०४४०॥78) करने की इच्छा बढ गई थी। 


इस प्रकार के मुद्रा प्रसार का परिणाम यह हुआ कि कीमतों में बहुत अधिक 
वृद्धि हुई। 939 में जो निर्देशक 800 था बह 943 में 349 तक पहुच गया ) 
लोगो की वास्तविक श्राय में कम्ये हुई । वस्तुओं के उत्पादन में मुद्रा के परिमाण की 
अपेक्ष कम बद्धि हुई । मुद्रा स्फीति का निश्चित प्राय वाले वर्ग पर अत्यस्त हानि- 
कार प्रभाव पड़ा । तत्क लीन स्क्रीति की भयानक स्थिति का पकेत श्री डी० के० 
महहोत्रा के निम्नलिखित उद्धरण से मिलता है-- 

“8008 6 १9)0०0७$ फथ्-96 0९ए००७शथ्या$ 77 ॥96 शूशाश8 
७ ताक 0९००४, 6 स्वछग्रा0्४. €डछबघा809 0 एप्राह्ाएए तफ४- 
शे।8009$ 2|॥ 000९5 07 7($ $9९९(४८पाँवा' ढाक्घावटा९7, 75 शत ६७९९४ 890 
डड ता।ए्टो 986 07 हट छक्षोए गरेटि छठ 6 ०णताएता ग्राद्ा, व$ इलएशोे 
राल्एि5 #4ए8 एश्टा। शि9 इधाणाडई, ऐप ० हासवाश' गाता: एश))49$ 
४85 8 एणछ्आाणे एहरवय॑ गध ॥ ज ०१९ प्रा  ॥४७ ण 89फ्पाग्र् पर 
€ए76 छिप्ा& 0 दाहाद्वा। €००ा०णाड 

मुद्दा स्कीति के कई कारण ये जिनमे सरकारी व्यय में वृद्धि तथा अनुझूल 
व्यापार शेप भ्रमुश्ध हैं। अकेले सुरक्षा पर 939 से 945 के बीच कुछ 3450 7 
करोड रुपये ज्यय किये गये । इसके लिए करो और जनता से लिए गये ऋणो में 
वृद्धि की गईं। सुरक्षा व्यय मे ब्रिटिश सरक्तार दी ओर से जो व्यय किया गया 
उससे हफीति और गश्मीर हो गई क्योत्रि वह नोट जारा करके ही किया गया । 





३ एछ, छू (३४०४४ . माइमरए करत 2708/शकाड णी कारोधा (7शा57, 
छ9. [22-3 
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प्रमुकूल व्यापार शेप के परिणाम स्वरूप जो स्टलिंग प्राप्त हुआ उसके आधार पर 
रिजर्व बैंक ने नोट जारी किए जिससे स्फीति और बढी ) 

युद्ध काल में जो स्फीति प्रारम्भ हुई बह युद्ध के बाद भी विरस्तर बढती 
ही चली गई। मुद्रा परिमारण जो मार्चे |945 मे 922 करोड़ रुपया था वह मार्च 
948 में 236 करोड हो गया । युद्धोत्तर काल मं भी सरक्रार का व्यय देश के 
विभाजन, हैदराबाद तथा काश्मीर की समस्याओ्रो तथा विक्रास के कार्यों के कारण 
बढता ही रहा। विनियोगो की मात्रा बढती चली गई, उपभोग की वस्तुग्रो की 
कीमते बढ़ती गई क्योकि युद्ध के बाद मे उपमोग बहुत बढ गया । उत्पादन क्षमता 
मे उत्ननी वृद्धि नही हुई । 

प्रारम्म से ही भारत सरकार मुद्रा प्रसार को रोकने के लिए प्रयत्नणील 
थी । 948 मे देश के प्रमुख अर्थशास्त्रियों से सरकार मुद्रा स्फ़रीति रोकने के उपायों 
के बारे मे परोमर्श किया । उस समय स्फीति को रोकने के लिए जो धुमाव दिए गये 
उनमें सरकारी श्राय को बढाने तथा व्यय कम करने का प्रयत्न, नोट-निर्गेमन' में 
कमी, वीमतो पर नियन्त्रण, उत्पादन-विशेषकर कृषि उत्पादन, बढाने के उपाय तथा 
अन्न के ग्रायात प्रमुख हैं। सरकार ने इन सुभावों को कार्यहूप देन का मी प्रयत्त 
किया । उसी अवधि मे जब भुगतान शेष प्रतिकूल होने लगा, और सुधार के सभी 
डपाय विफल रहे तो 949 मे रुपये का अ्वमूल्यन कर दिया गया । अवमूल्यन का 
अध्ययन अगले अध्याय में विस्तार से किया गया है। सरकार ने खाद्य वस्तुओं की 
कौमने भी कम कर दी और कीमत नियन्त्रण को प्रमावशाली बनासे को चेष्टा की 
परन्तु कीमत रुतर बढता हो चल्ला गया ) 947 मे विर्देशाक 362, 950 में 39 
तथा 295, 458 हो गया । इस कीमत वृद्धि का एक प्रमुख कारण कोरिया का 
युद्ध था । 

ग्रप्रेंल [95] के बाद कीमतों में कमी होने लगी और दिसम्बर 95 मे 
निर्देशाक 433 तथा श्रप्रेल 952 में 377 रह गया । इसका प्रमुख क।रण कोरिया 
वी शाति वार्ता थी + साथ ही रिजव बैक ने बेक दर बढा कर साख निर्माण पर भी 
नियन्त्रण किया और ऋण देने की नीति मी कठोर कर दी | इस झ्रवधि में उत्पादन 
में भी पर्याध्त वृद्धि हुईं। इन सब के सम्मिलित प्रमाव वश कीमते ग्रिरते लगो और 
मदी के लक्षण दिखने लगे । सरकार ने व्यापार की व्यवस्था को विभ्र खलित होने 
से बचावे के लिए कई वस्तुओं से कन्ट्रोल हदा लिया तथा अन्य कदस उठाये। परस्तु 
यह स्थिति थोडे समय तक हो रही। निर्दशाक पुन 952 के ग्रन्तिम चरण से 
बढ़ने लगे श्रौर 954 मे निर्देशाक 402 हो गया । फिर कीमतो मे कुछ कमी हुई 
और निर्देशक मई 8955 में 342 हो यया जिसका अगुख कारण कृषि उत्वादन में 
वृद्धि हुई थी । 
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करोड रुपया थी जो बृवीय योजना के अन्तर में 5468 करोड हो गई। इस अवधि 
युद्दा की श्रपेक्षा पाख मुद्रा में अधिक वृद्धि हुई । इन्ही कारणों से कीमतें 


नियन्जण लागू किया गया था, जो आज तक विद्यमान है । इस सम्बन्ध में विदेशी 
विनिमय भाग के विनिमय वियन्त्रण प्रध्याय में विस्तार से उल्लेस किया जा 


कार के ताम यह रकम स्टिंग अतिभूतियों तथा अन्य अल्पकालीन विनिमय पत्रो 


रुपए का अवमूल्यन 4वी 


2, भारतवर्ष को उस्त समय विदेशी विनिमय के अमाव का सामना करना पड 
रहा था । यहा यह याद रखना आवश्यक है कि द्वितोय विश्व युद्ध के समाप्त होने के 
बाद हमारे देश मे पुनर्निर्माण कार्य प्रारम्म करने का निश्चय किया गया था। झ्ौद्यो- 
गिक विकास के लिए विदेशों से पूजी-सामग्री मगाने की आवश्यकता थी और अमेरिका 
से भारत का व्यापार शेष विपक्ष मे होने के कारण भारत को डालर वे प्रमाव का 
सामना करता पड रहा था । 

3. अत्यधिक मारा मे खाद्य सामग्री का द्रायात करना देश के विभाजन का 
स्पष्ड परिणाम था । शरणाथियों को पुन. बसाने और खाद्य सहायता देने के 
कारण हीनाथे प्रबन्ध एक स्थायी साघन बत गया था, जिप्से सरकार अत्यधिक 
परेशान थी । 

4. भारत ने द्वितीय महायुद्ध काल में स्टलिग पावना की बहुत बडी मात्रा 
एकत्र कर ली थी। 

5. भारत का निर्यात अधिकाशतया कच्चे माल के रूप में होताथा 
जिसका उसी पैमाने पर निर्षात करते रहने से औद्योगिक विकास पर प्रतिकूल 
प्रभाव पडता । 

6. भारत के आयातो को कम करना भी सम्मव नही था वधोक्ि आयातो में 
झौद्योगिक कच्चा माल, मशीन तथा खाद्य पदा्थे मुख्य मदे थी श्रौर इन्हे कम करने 
का देश के ग्राथिक विकास पर बुरा प्रभाव पडता । 

इन परिस्थितियों के प्रभाव वश भारत ने रुपए का अवमूल्यन किया । वास्तव 
में भ्रवमूल्यन करना इसलिए अनिदार्य हो गया क्योकि स्टलिंग का भी पब्रवमूल्यन 
किया गया था । चू कि भारत का ग्रधिकाँश विदेशी व्यापार स्टलिग त्षेत्र से ही होता 
था इसलिए यदि रुपए का श्रवमूल्यन नही किया जाता तो भारत का निर्यात व्यापार 
बहुत कम हो जाता । परिस्थितियों से वाध्य होकर ही मारत ने अवमूल्यत किया यह 
बात तत्कालीन वित्त मन्‍त्री के निम्नलिखित वक्तत्य से स्पष्ट है-- 

+॥. (0 बढ था एलाशलाग्रा, 70 घरए९> शा 0गा 7 ०४०, ऐप 
80 40 $एच४४, 09 ॥6 ७णाएचैशण॥) रण धए्शाड 7 


भारत ने वास्तव मे अपने हितो की रक्षा तथा रुपया और स्टलिग की दर 
बनाए रखने के उद्ं श्य से अवमूल्यन विया था । इस वात का उल्तज भारत सरकार 
की तत्कालीन घोषणा में किया गया था-- 

#09एल शाव॑ ##ै0ए68 ४८ छएए/6 ९९०7 णाएए चिएं05 णी उशैघा१2 20॥- 
कार 90च्ञा0॥, एचाला €४0१०"/।ता वात गत ०0707 96 208 ६0 
एफ्शएणा6 पल ब्पशाणा प्र 8 (802 ए॑ कर बढ णा वाएटत0 07 एणीदश ए०ण- 
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* बाते (06 ग्र78॥6 ॥8 76 छ््शा 
छा078॥6 ६6 4 अातद हा, वक्ल ७25 धाएड कर 2(च्या॥(ए९ 407 790|4 
ष्णा 6 ०) (0६2. । न अध्यायड 0५5 0०ण्पराता65, 06 6९४8।घ९ 6 79९6 
4$ & 02९४8०९ गाश्दञ्पाह | 


अभाव (00७) , 


उद्देश्य से भारत सरकार ने ऊच कायवाही को श्रौर वनस्पती, वित्रहन, लाख, तम्बाकू 
श्रादि पर तिर्यात कर लगा कर इनके भावों को अधिक बढने से सेक्ा । केपास तथा 
पटवन के विर्यात को उचित पृ-य पर उपयनब्ध करने की नयवस्वा द्वारा इनके निर्यात 
को प्रोत्साहित करन का अयत्व करने तथा अबमूल्यन को अधिक अभावशाली बनाने 
के उद्दोश्य से पेत्ाबीन वित्त मत्री डा० जॉन सथाई ने 5 अक्टूबर 949 को एक 
अ्प्ट-सूती योजना अ्स्तुत की । इस योजना का सक्षिप्त प्रारूप निम्न प्रकार पे था। 

2 बचनय की वृद्धि द्वारा विनियोगों को प्रोत्याहित किया जायगा तथा इसके 
लिए यदि आवश्यक हुआ तो ग्रामीण क्षेत्रों मे बैंको का विस्वार किया जायया। 

2 खाद्य सामग्री पैथा श्न्‍्य श्रावश्यक निर्मित पर्ठुओं के खुदरा मूल्यों 
(हलवा! 20००३) में 0 प्रतिशत कमी की जायगी । 

3. भ्रचिक विदेशी विनिमय प्राच्त करने के उद्देश्य से दुलेम मुझ क्षेत्र में निर्यात 
की जाने वाली वस्तुओं वर कर जगाया जायग्ा | 


4 श्रावश्यक वस्लुग्रो के आ्रायातो को नियमित एवं नियमित करके विदेशी 


रुपए दा अवमूल्यन व 


इन उपायों का प्रभाव अच्छा पडा तथा सर्प का ग्रवमूल्यत भारत के लिए 
हितकर सिद्ध हुप्ना । अर्थ व्यवस्था के विमिन्न पहलुओं पर रुपए के अवमूल्यन का 
निम्नलिखित हग से प्रशाव पडा-- 

] भुगतान संतुलन में सुधार . जैसी आशा को गई थी रुपए के झबमूल्यन 
के फलस्व॒श्प भारत के तिर्यातों मे पर्गाप्त वृद्धि हुई । 949 म बुल निर्यात 425-8 
फरोड रुपए का था जो 950 में 540 कराड रुपए का हो गया | यही नहीं श्रायातो 
में भी कमी हुई क्योकि 949 मे आयात 628 3 करोड था और 950 में 500*5 
करोड । इस प्रकार 949 में जो भुगतान शेप विपक्ष मे था वी 950 मे पक्ष मे हो 
गया । यह स्मरण रखना होगा कि इस सुधार का सम्पूर्ण श्रेय अवमूल्यन को ही 
मही दिया जा सकता । इसके लिए आयात-निर्याव पर नियन्रण को नीति भी 
शत्त रदायी है । 

2 श्रौद्योगिद उत्यादन मे छात्र अवमूल्यत के कारण उन देशों से झायातित 
वस्तुओं की कीमयो में वृद्धि हुई जिल्होने अ्रवमूल्यर नहीं क्रिया था । उद्वहरण के 
लिए पाकिस्तान ने अपन रुपए का अवमूल्यत नहीं क्रिया था और परिणाम यह था 
कि भारत कपात गौर जूद का कच्चा माल नियमित रूप से सगी पाता था । इस- 
लिए इन उद्योगों को धक्का लगा । इसी प्रकार डानर क्षेत्रों से मगाया जाने वाला 
माल महया पडता था और आथिक विक्रास एवं औद्योगिक उत्पादन पर बुरा 
प्रभाव पडता था । 

3 क्वीमत स्तर से वृद्धि . युद्ध काल मे ही स्फीति का प्रकोप फैन गया था । 
फिर ग्रत्रमूल्यत द्वारा निर्यात को वढा कर और आयात को कमर कर भरुगवान संतुलन 
सो पक्ष मे किया जा सका परन्तु मात बइने ओर वस्लुप्रो की कमी तथा पाकिस्तान 
से, अवमूल्यन के कारण, व्यापारिक गतिरोव ने कीमतो को झौर बढ़ने में सहायता 
दी। जी अष्ठ सूती योतना कीमतों को नियत्रित रखते करे उद्देश्य से बदी थी उसका 
प्रभाव झल्पकालिह ही रहा। 

4 विदेशी विनियोगों में वृद्धि अवमूल्यन के फलस्वरूप डालर के सदमे 
में प्रतिभृतिया सस्त्री हो जाने के कारण विदेशी विनियोग. विशेषकर श्रमरीकी 
विनियोग, वढन लगा । यहा मी यह स्मरण रखना ग्रावश्यक है कि विदेशी विनियोग 
में वृद्धि का कारण कवल अवमल्यन ही नहीं था । इसक्षे अलावा प्रन्य रोजन॑तिक 
प्रौर आशिक कारण मी थे । 

5 रहन सहन का स्तर अवमूल्यन वा मारतीयों के रहन-सहन पर बुरा प्रभाव 
वडा क्योकि साथ पदाथों को कीमतो मे वद्धि हुई, श्रन्य अ्रनिवाय॑ वस्तुझा की कीमतों 
में भी, झायातों वे' कम होने से वृद्धि हुई तथा कपड़े वी कीमतो मे अश्वूत्र पूर्व वृद्धि 
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हुई । कोमत में बृद्धि के साय उनकी झाय मे वृद्धि न झेने के कारण उनका जौवन 
इमर हो गया। 


उपरोक्त विवरण से पह स्पष्ट हो ज्वता है कि यद्यपि स्पए के अवमूल्यन 

से व्यापार पैप मरे चुधार हुआ परन्तु वह अस्थायों था एवं बहुत ही महंगा था । 

रिल्यत के लागो की अपेक्षा हान्िया यायद अधिक थी । अवमूल्यन को क॑ति 
बहुते सफ्ल नहीं रही । 


हैपए के अवमुल्यन के मम्बन्ध मे कुछ विचारको का यह मतथा कि जिस 


की भाति कुछ वर्षो तक अवमुल्यन नहीं करना चाहिए था । परन्तु भारत और 
प्राकिस्तान को एव ही स्तर पर जना उचित नहीं है क्योकि दोनो को परिध्थिततिया 
मिन्न थी । कोरिया के बद्ध न स्फीतिक अवृत्तियों को बहुत अ्रधिक प्रोत्साहन दिया । 
ऐसे समय मे कइ लोगा ने स्पए के पुन्धु ल्थत की मांग >रना आ्रम्म कर दिया । 
पुनमू ल्यन की साय के समरवेक धृनवृव वित्तमनी छा जात मधाई भी थे 4 परन्तु 
सरकार तने इस माय को देश हित मे वाद पैव न कह कर रह कर दिया । इस सम्बन्ध 
में तत्कालीन वित्तमत्री डा० सी० डी० देशमुख ने ससद मे निम्नतिखित बयान शिया : 
१6 दाल प70 54॥५॥९० फराब 8 78/2७३४॥०७ 6/ 0्प्ा एप्राफश९ए ॥8 


7966 मे रुपये का अ्रवमूल्यन 
([एशग्रान्रत०क ० 2२९९ +7 4966 ) 
मारनतोय रुपए का 6 बेन 4966 के दुपरी बार अवमृल्यव किया गया । 
इस वार रुपय का स्वर मुल्य 0*86 62] ग्राम से कम करके 0.785] 6 ग्राम 
और 2 सेन्ट से कम करके |3 33 क्षेंट कर दिया यया है। इसे प्रकार रुपय का 
36.5 प्रतिशत अवमृल्यन हो बया है। विदेशी मुद्राओं ( डालर और पौण्ड ) क्य 
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. निर्यात कर : अवमूल्यन के फलस्वरूप भारत का निर्यात विदेशों में वस्ता 
पड़ेगा और उन्हे (विदेशियों को' लाम होगा । इसलिए ऐसी वस्तुओं पर, जिनकी माग 
पर विशेष प्रभाव पडने की आशा नही थी, सरकार मे नियति कर लगा दिया । इन 
वस्तुओं मे चाय, पटसव, कहवा, कपास, अश्नक, चमडा, कच्चा ऊन आदि उल्लेख- 
नीय हैं । 

4. निर्यात सवर्धान योजना को समाप्ति अवमृल्यन से पूर्व सरकार ने 
निर्यात उद्योगों को विशेष छूटें दे रखी थी । अवमूल्यत के बाद इन्हे समाप्त कर दिया 
गया तथा निर्यात कर में छूट आदि देना बद कर दिया गया । 

3 श्रायात कर में छूट : सरकार ने अ्रनक वस्तुओ--जो ओद्योगिक विकास 
के लिए प्रावश्यक हैं, के आयात करो मे छूट दने का भी आश्वासन दिया। इसका 
उद्दे श्य निर्यात के लिए वस्तुप्रो का उत्पादन बढ़ाना था जिसमे विदशी विनिमय 
की प्रधिक प्राप्ति हो सक | सरव्गर ने उत्यादन को बढाने क घिए अनावश्यक 
नियत्रण्यों को मी हटाने का विचार व्यक्त क्िया। 
कारण (९४०४०५) +-- 


7. कौमत स्तर में वृद्धि भारतीय रुवए के झवयुल्यत का प्रमुख कारण मारत 
में कोमत स्वर में निरतर हाने वाली वृद्धि थी । विगत दशक में बीमतों में 80 प्रति- 
शत वृद्धि हो गई थी और कीमतों क्षो कम करने के सरकार के समी प्रयत्न श्रसफल 
हो गए ये । अन्य देशो मे भी कीमत स्तर बढा था परन्तु मारत की प्रपेक्षा कम; 
भारतीय माल महंगा हान के कारण विदा में प्रतियोगिता नहीं कर पादा था और 
हमारा निर्शत्र बहुत कम हो गया था। 


2 अतिशझूल भुगतान शेष : भारत का भुगतान शेव लम्बे बरसे से विपक्ष में 
था । 95] में भारत का व्यापार शेप 49 करोड रपये से विपक्ष मे था जो 966 में 
604 करोड़ रुपए हो गया था / भ्ुयताव जप की स्थिति में सुबार करने के लिए 
झावश्यक था कि निर्यातरों को बदाया जाय तथा झायातो को कम क्रिया जाय | इस 
कार्य के लिए अवमूल्यन को उपयुक्त उपाय समझा गया । 

3 निर्यात सम्बद्दन नीति छी अतफलता मारत सरझार ने नियातो को 
प्रोत्माहन दन के लिए निर्यातो को आथिक सहायता, नियविक्नों को कच्चा माल 
आ्रायात करने में सुविधा, निर्यात करो में छूट आदि के द्वारा प्रयत्त क्रिया परन्तु 
इसका परिणाम निराज्ा पूर्ण ही रहा । इसलिए निर्यात बदान दे लिए सरकार के 
पाप्त अवमूल्यन के अलावा कोई झन्य विदल्प नही था | 

4, विदेशी सहायता में कमी मारत अपना अधिकाश विक्वास्त कार्य विदयी 

हायता के आवार पर करता था। परन्तु भारतीय अर्थच्यवस्था वी सतत अस्त 
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व्यस्तता एव दुबंतता को देख कर विदेशी पूजी भी भारत मे झाने में सकुचाने लगी । 
पराविरतान और भारत के युद्ध के वाद अ्रमेरिदी सहायता श्रौर भी कम हो गई। 
विश्व बैक, मुद्रा कोष एवं अमेरिका आदि ने मारतीय रपये के अवमूल्यन का सुझाव 
दिया और आश्वासन दिया दि अ्वसुल्यन से पैदा होते वाली वढिनाइयो वो दूर 
करने के लिए वे उदार सहायता दंगे। इसलिए भारत को 5पए वा अवमृल्यत 
क्रना पडा । 


श्राशायें 
(६५७९८६४89%5) 


रुपए का अ्वमूल्यन इस वार भी एक ब्रावल्मिक घटना थी क्योकि उसके 
पूरे बार-बार सरकार वी ग्ोर से अयमुल्यत न बरने की घोपणा की जा चुकी थी । 
पित्त प्री ने श्रवशुल्यन की घोपणा करते हुए बताया की झ्राथिक ग्रवस्था अवपुल्यन 
की माग करती है भ्ौर अवमूल्यन से निम्नलिखित लाभ होने की आशाएं है >- 

4, निर्यात मे वृद्धि * भ्रवमूल्यन से प्रमुख थ्राशा निर्यात वृद्धि की थी क्योकि 
इससे भारतीय वस्तुएं विदशों मे सस्ती पडेंगी और विदेशी बाजार म॑ प्रतियोगिता 
क्र सब्गी | यहाँ निर्यात वृद्धि का तात्वर्य था क्रि निर्वातों में 36,5 प्रतिशत से 
अधिक बृद्धि होगी क्योकि उससे कम वृद्धि होने पर वास्तविक निर्यात पहले से भी 
कम रहैगा | वास्तविक वृद्ध तभो हो सकती है जब निर्यातों मे इससे कही श्रधिक 
वृद्धि हो । सरबार की यह्‌ प्राश थी कि वाघ्तविक तिर्यात वृद्धि अवमूल्यत से 
सम्मव है । 

2 पूँज़ी विनियोग से वृद्धि ः झ्रायातों के महंगा हो जाने के कारण उतका 
आवात बन्द हो जायेगा और बह चेत्र भारतीय विनियोजकों के लिये प्राकर्षक हो 
जायगा | भारतीय विनियोजक उन क्षेत्रों मे लाभपूर्णा बिनियोग कर सकेंगे । विदेशी 
पूँजी को भी भारत में विनियोग करने में लाम होगा । इस प्रकार भ्रायिक विकात में 
सहायता मिलेगी ) 

3. झायात प्रस्थापन * आयात सहगा होने के कारण ग्रायातित वस्तुम्रो की 
स्थानापन्न (9009॥90०) वस्तुप्रो का आविष्कार किया जायगा और उनका उत्पादत 
किया जायगा । इससे दौद्धिक और तकनीकी विवास के साथ-साथ दारत आय एवं 
रोजगार मे वृद्धि होगी । स्ताथ ही विदेशी वितिमय की भी बचा होगी । 

4. भुगतान सतुलन मे सुधार - अवमुल्यत के कारण कई ऐसी झाथिक गति- 
विधिया जस्म लेंगी जिनके फलस्वरूप भुगतान सपुलन मे सुधार होगा | प्रथम, झव- 
मुल्यत के कारण भारत मे झाने वाले विदेशी अ्रमणारथियों की संख्या में वृद्धि होगी 
ओर भारत की विदेशी मुद्रा की आम बढ़ेगी । ट्वितोय, भारत के जो नागरिक विदेशों 
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में खाता रखते हैं वे प्रधिक रुपया पाने के तिए विदेशी मुद्रा मारत लायेंते । टूतीय, 
मारत से विश जाते वालो की सख्या कम हागी जिससे विदेशी विनिमय बचेगा। 
चतुर्थ, भारत में अधिक विदेशी पूंजी श्रायेगी । पबम, विदेधी विनियोजक भारत से 
अश्रजित लाभ वो पुन भारत मे ही लगाने मे रुचि लेंगे । 


3. सरकार की ब्राय मे वृद्धि : अवमूल्यत से सरह्वार की झाय मे भी वद्धि 
होने की श्राशा की गई थी (!) अवरृल्यत वे साथ निर्यात सबद्धांन योजना समाप्त 
हो जाने से सरकार को बचत होगी (2) जिन वस्तुझो पर निर्यात कर लगाया गया 
है उनसे झाय प्राप्स होगी (3) विदेशी सहायता का मूल्य रुपए मे बढ जायगा। 

6 विदेशी सहायता में वृद्धि ; श्रथे व्यवस्था के शिथिल हो जाते के कारण 
एवं पाक-भा रत युद्ध के कारण जा विदेशों सहायता कम हो गई थी वह पुत्र बढ़ 
जाम थी प्राशा थी । बिना सहायता के चौथी योजना लागू होना सम्मव नही था । 

| श्रवाछनीय क्ियाप्रो का अन्त प्रवपूल्यन से यह झाशा की गई थी कि 
विदेशी व्यापार वी भ्रतेक बुर[इया-निर्यातों को बीजक मे कम बताता आायातो को 
बीजम में अधिक दिखाना, झ्रायात निर्यात लाइसेंसो की चोर बाजारी एवं दुश्पयोग 
तथा तस्कर यापार ग्रादि को समाप्त क्रिया जा सकेगा | इसका कारण यह है कि 
इसे सब अवाछतीय क्रियाश्रो से जो लाम प्राप्त होता था वह समाप्त हो जाथगा और 
लोगो को इन क्रियाओं में किसी प्रकार का आकर शेष तही रह जायगा । 

उपरोक्त तर्को के श्राधार पर सरकार ने अवमूल्यत के औचित्य वी व्याख्या 
बी । वित्त मन्‍्त्री के प्रवमूल्यत की घोषणा का अ्रन्तिम अश इस सम्बन्ध में उद्धूत करने 
योग्य है - 

50 5 घ, 08ए३0शा0त0 ०४१ छा0०॥08 8 ०६४९४ ९006६्ट।ए2 
६0 [06 फञाए66 456 76 0500007 ०६ 06 ए45५ (88 ७ ए७78000॥  ॥68- 
8ण7६$ ज़९ ॥8५९ एप5०९७ 50 वि. छएटा ॥06 प्राए00070, ॥ जञत। िण[॥6 
3 जशांह श[0०शा0 0 00 उ650घ055 थ्यार्त धशाएविलशा ०0 गिशट्ठा 
काणाब्राह6 ए०शव07 0॥ जया शात॑प्र08 9895, ए/७॥ एटा३ए९० 6:६॥4- 
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अवमूल्यत के विरुद्ध दिए गए तक 
अवमूल्यन से जिन लामो की श्राकाक्षा की गई थी उदकी वास्तविकता एवं 


व्यावहारिकता के सम्परत्ध में ग्रथेशास्त्रियो मे मतभेद है । सक्षेप में यहा पर झ्रवसूल्यन 
के विशद्ध दिये गये तकों का उल्लेख किया जायगा । 


. श्रायात निर्यात ; श्रवमूल्यत का एक प्रमुख उद्देश्य निर्यातों को बढ़ाना 
तथा भायातो को कम कराना होता है | भारत मे जब अवमृल्यत की नीति अपनाई 
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गई उस समय झायातों पर अनेक नियस्त्रण पहले से ही लगे हुए थे। सरवार ने 
अत्रभूल्यन द्वारा आ्रायात कम करने वी मिथ्या घोपणा वी थी वंयोकि झ्वमूल्यन के 
साथ ही सरवार ने उदार श्रायात को नीति की घोषणा भो की थी जिससे उद्योगों 
को आवश्यक कच्चा माल प्राप्त हो सके और वे अपनी पूर्श क्षमता (8 ७४७३४५) 
के अनुसार उत्पादन कर सकें । 


जहा तब निर्याव-वृद्धि वा प्रश्न है, अधिक निर्यात वेवल कीमतों के बम हो 
जाने मात्र से सम्भव नही है । निर्यातो की वृद्धि के लिये पर्याप्त मात्रा में प्रतिरिक्ता 
माल का उत्पादन (छे१०996 5४9४७) होना ग्रावश्यक है । दूसरी महत्वपूर्ण 
बात जो तनिर्यातो को बढाने के लिए श्रावश्यक है वह वस्तुओं का गुण (९०४३) 
है । इसलिए वस्तुओं के गुर में सुपर करना प्रावश्यक है । यदि भ्रवमूल्यत के कारण 
कीमत कप हो जाघथ और निर्यात मे कीमतो मे कमी के अनुपात से ग्रधिक वृद्धि न ही 
तो निर्यातों की प्राष्ति पूर्ववत या उप्से कम होगी। इसलिये निर्यातों को प्रधिक 
बढ़ाने के लिए अ्रवमूल्यन मही, उत्पादेन-लागत (0050 ०06 ?7040ए०६०४) कम करने 
की ग्रावश्प्रकता है । जत्र तक निर्मात-योग्य भ्राधिक्ष (85.099/6 ४णफ ४3) का 
उत्यादन कमर लागत पर नहीं किया जाना, तब तक विर्यातों की वृद्धि की आशा 
ब्रता केवल मृगतृष्णा है | 


2. कीमतो मे वृद्धि + भ्रवमुल्यन के पक्ष मे यह भी तर्क दिया गया था कि 
भारत मे पिछले दशक में कीमतों में भारी वृद्धि हुई” जबकि अ्रय प्रमुख देशों मे 
पत्नी वृद्धि नही हुई है। भारत भ आान्तरिक कीमत स्तर बढने से एपये व बाह्य 
मूल्य पर प्रतिकूल प्रभाव पता है और निर्षातो को धवका लगा है। कीपत नियन्त्रण 
वे सभी प्रयत्न विफ्ल रहे हैं इसलिये श्रवमुल्यत करना आवश्यक हो गया है । परन्तु 
भारत ही एक ऐसा देश नहीं था जहा कीमतें बढी थी । सभी विक्ातशील देशो वी 
कीमतो मे वृद्धि हुई थी और कई देशो मे तो भारत से भी अधिक वृद्धि हुई थी । 
भारत की कीमतो वी तुलना विकसित देशो से नही करनी चाहिये । 


3. बिदेशों पूंजी * अवमुल्यन के पक्ष मे एक तके यह भी दिया जाता है कि 
इससे अ्रधिक विदेशों पूजी प्राप्त करने मे सहायता मिलेगो । यह सत्य हैं कि विदेश) 
विनियोक्ता फी भारत में रुपये के रूप में अधिक पूँजी एकत्र होगो | परन्तु यह केवल 
एक दीघेकालिक दृष्टिकोण है । वितियोक्ता अल्पकालीन प्रभावों को अधिक ध्यान मे 
रखेगा ) पूँजी पर मिलने वाला लामभाश बिनियोक्ता की मुद्रा मे श्रवपुत्यन के कारश 
कम हो जाता है और विनियोजित पूंजी यदि वापस ली जाय तो उस पर भी हानि 
होती है । यही विचार अवर्मुत्यत के समय 'कालफेडरेशन ऑफ ब्रिटिश इन्डस्ट्री' द्वारा 
निम्नलिखित शब्दों भ व्यक्त किय्रा गया घा-- 


रुपए का अवमूल्यन 449 


ग्गुत छह जाता कच्चा पंल्ए्एशाण ॥95 पैशागट्ापड़ घए९ €ीटिएं३ 
छगाब्ाए, 0 या तः्एक्वपट$ 8 छध्याएडढ एणाएतर छपाहा ग्रातवज्ञाए!३ $फ्े- 
अंशारीशे 77ए६5760 5(88 70 [9044 70 शो फ़॒शारतत क्राणाड,"7 

जहा तक विदेशो से प्राप्त ऋणों का प्रश्त है, अवमूल्यन के कारण उनके 
ब्याज और मूलधन के भुगतान का मार बढ जाता है । कुछ लोगो का कहना है कि 
पुराने झणो के लिए यदि अधिक रुपये के मुगतान करने पडते हैं तो दूसरी ओर नए 
ऋण से अधिक रुपए की प्राप्ति मी होती है । इसलिये एक की हानि दूसरे के लाभ 
से पूरी हो जाती है । परन्तु वास्तव मे मारत के पुराने ऋणो की मात्रा बहुत अधिक 
होने के कारण हानि की मात्रा बहुत अधिक होगी । 


4 ब्रायातों की मुल्य-दृद्धि : भारत को अपने विक्रास क्रम को चालू रखना 
श्रावश्यक है तथा इसके लिए लम्बे समय तक आयात करने होगे श्रोर उनकी मात्रा 
बढती जायगी । ऐसी परिस्थिति मे अ्रवमूल्यन करने से झ्रायातों का मूल्य बहुत बढ 
जायगा और मारत का झ्रायात बिल बहुत बडा हो छाने की सम्मावत्रा है ॥ 

5 अचपुल्यन विकसित भ्र्यव्यवस्था के लिए ही उपयुक्त : अवमूल्यन विक- 
सित अर्थव्यवस्थाओं का अस्न है । विकासशील देशों की समस्या का समाधान ग्रव- 
मूल्यन के श्राधार पर नहीं किया जा सक्ता। विकासशील देशो की समस्या को 
समाधान उत्पादन एवं उत्पादकता की वृद्धि, लागत में कमो झौर अ्रपने अ्रप्रयुक्त 
साधनों के अ्रनुकूलतम प्रयोग मे निहित है । 


अवमृल्यन के प्रभाव 
(ए९४$ ४ ल्‍00४भ०७(07 ) 

वास्तव मे झवमृल्यन से लामान्वित होने के जिये भारत सरकार को दो 
दिशाश्रो म प्रथत्त करना झ्रावश्यक था-- (।) कीमत स्तर पर नियन्त्रण रखना तथा 
(2) निर्यात योग्य आधिकय प्राप्त करना । यह चिन्ता का विषय है कि सरकार इन 
दोनों ही दिशाग्रो मे श्रछषफल रहो है । 

व, श्रायात निर्यात : अवमूल्यन के पश्चात्‌ तुरन्त ही कीमत स्तर मे तेजी से 
ब॒द्धि प्रारम्भ हो गई । निरन्तर कीमती के बढते रहने के कारण महंगाई मत्ता तथा 
वेतन बुद्धि की माय भारतीय आर्थिक जीवन की एक अगर बच गई है । इनमे (मह- 
गाई तथा वेतन झादि) वृद्धि होने से निर्यात वस्तुओं की लागत बढमे लगी भ्रोर 
इनका निर्यात अवमूल्यन के बाद बढने के स्थान पर कम हो गया। अवमूल्यन से यह 
झ्राशा की गई थी कि भुगतान सतुलन मे स्थायी रूप से सुधार क्रिया जा सकेगा तथा 
निर्यात बढ़ने से विकास की गति तीत्र होगी और देश श्रात्म निर्मेरता का लक्ष्य 


7 (प०60 09 ए/र्ण, 3.२, ठगाइणी . 70वाप्रदा0क ०/॥/8 कप7०९, 9. 87 
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शीघ्रता से प्राप्त कर लेगा । परनल्तु अवमूल्यन के वाद के ग्रायात निर्यात के आकड़े 
यह स्पष्ट कर देते है कि मारत को विदेशी व्यापार में लाम के स्थान पर हानि हुईं 
है क्योकि अयातो के मूल्य मे वृद्धि तथा निर्यात में कमी हुई है। जुन !966 से मई 
]967 की ग्रवधि म मारत के निर्यात व्यापार मे जून 965 से मई 966 की 
अ्रवर्धि के निर्यात की अपेक्षा 206 मि० डालर की कमी हुईं। ईस गति से निर्यात मे 
कमी होना मारत के विदेशी व्यापार के इतिहास मे अभूतपूव घटता थी । इसका प्रमुख 
कारण यह था कि अवमूल्यन के बाद निर्यात बिल बढाने के लिये निर्यात की मात्रा 
में 57:5 प्रतिशत से अधिक वृद्धि वी आ्रावर्श्येकता थी जो भारत के लिए प्रायः 
अमम्मब था। भारत का निर्यात 967-968 मे काफों बढ़ा परन्तु साथ ही 
ग्रायात भे उससे भी अधिक वृद्धि हुई जिससे भुगतान शेष का अ्रसखुलन और अधिक 
बढ़ गया । (भारत का निर्यात 966-67 में 96722 करोड रु० से बढ़कर 
967-68 में 97 04 करोड और श्रायात 966-67 में 607 89 करोड़,स 
बढकर )967-68 भें 3950.47 करोड़ हो गया) भ्रप्नेल 968 से नवम्बर )968 
त्तक के निर्यात में 967 क्रे अप्रैल से नवम्बर तक के निर्यात की श्रपेक्षा वृद्धि हुई है । 
परभ्तु नियातो की वृद्धि को श्रवमूल्यन का ही परिणाम नही कहा जा सकता । भारत 
ने निर्यात बढाने के बहुमुग्दी प्रयत्व॑ किये हैं । 

7/+. 2 निर्यात सबर्द्धन अवषूल्यन के पक्ष मे एक तक यह भी दिया ग़या था 
कि अबमुल्यन के पश्चात्‌ निर्यात सवद्ध न पर व्यय करने की आवश्यकता नहीं होगी 
श्रौर इस प्रकार सरकारी झाय में एक प्रकार से वृद्धि होगी परन्तु श्रवमृल्यन्न भे बाद 
धीरे-धीर निर्यात सवद्ध॑न श्रोजनाये पुन. लागू की जाते लगी | अग्रस्त !966 मे ही 
निर्यात सम्बद्ध न योजना अपने सुधरे हुए रूप में पुन सामने श्रा गई। इसलिय यह 
प्राशा कि बिन लियात सम्वर्द्धन पर सर्च किए ही निर्यातो को बढाया जा सकेगा, 
पूरी नही हा सकी है। 

3 मूल्यों में वृद्धि अ्रवमृल्यत के लाभो को प्राप्त करने के लिए कौमत स्तर 
पर नियन्त्रण रखना झ्रावश्यक था ही अवपुल्यन वे बाद वौमत स्तर में लगातार 
वृद्धि होदी रही ह और मजदूरी-कीमत की वृद्धि का चत्र चलता रहा है। यही स्थिति 
यूंदि बनी रही तो पुन अवमूुल्यव का सहारा लना पड सकता ह। 

4 योजना ब्यय में वृद्धि तथा बजद घाटा. आयातो के मूल्यों मे 575 
अतिशत वृद्धि हो जाने के कारण मारतीय योजनाओं के व्यय मे वृद्धि हो गई । यही 
(नही सरकार का वाषिक व्यय भी बढ गया है। ५; है 

5 विदेशों पुस्तकों आदि को कठियाई अबवमृल्यन के कारण विदशी पुस्तकों 
आरतीयो के लिए महरयी पडने लगी क्योकि उनके लिए 57 5 प्रतिशत अधिक सूल्य 
देवा पटता है। क 
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6 विदेशी ऋण-भार मे चृद्धि * जेसा पहले कहा जा चुका है कि विदेशी 
ऋणो का मार अवमूल्यन के कारण बढ गया है क्योकि ब्याज और मूलघन के रूप 
में पहले से श्रव भ्रधिक्‌ रकम देती पड रही है । 


भारत को दूसरे अवमूल्यत से बचाने के लिए प्रयत्व करना ही भ्रव ब्याव- 
हारिक है क्योकि मून 966 का अवमूल्यन प्रब भूतकाल की बात है। इसके लिए 
अर्थशास्त्री उसी समय से होनार्थ प्रबन्धन को बन्द करने का सुझाव दे उहे हैं परन्तु 
सरकारी घोषणशाओं के बावज़्द भी ह्वानाश्र प्रबन्धन बन्द नहीं हो-झका है । /इक्ती 
प्रकार कीमत वृद्धि को रोकने के लिए सरकारी व्यय मे कमी करवा ग्रावश्यक है जो 
दुर्भाग्य से प्रतिवर्ष बढता चला जा रहा है। मूल्यों भौर साख व्यवस्था प्रर, पूर्ण 
नियनण के अमाव में मारतीय विदेशी व्यापार की समस्या का समाघान झझम्मव- नहीं 
है। दूसरी तरफ उत्पादव लागत को कम करने एवं उत्पादन तथा उत्पादकता को 
बढाने की झावश्यकता है। भारत को निर्यात के लिए नये क्षेय खोवना मी झ्ावश्यक्र 
है । केवल परम्परागत नियातो के आधार पर आयात निर्यात की खाई नही मरी जा 
सकती । नई वस्तुप्नो के लिए विदेशी बाजार बनाना झावश्यक है। झायात्ो की 
प्राथमिकता बडी सूक बूक क साथ निर्धारित की जानी चाहिये और जहा तक सम्मव 
हा प्रायातो का स्थापन्नन किया नाना चाहिये । 


परीक्षा प्रश्न तया उनके सक्रेत्त 


] कया मुद्रा श्रवमूल्यय किसी देश के भुगतान असतुलन को दूर करने का 
सही उपाय है ? अपने उत्तर को मारतीय मुद्रा के 4966 क अवमूल्यन के सन्दर्भ म 
समभाइये । 

(राजस्थान टी ०डी०सी फाइनल, 969) 

[सक्तेत- विस्तारपूवक समभाइये कि मुद्रा अवमूल्यन से किस प्रकार निर्यात 
प्रोत्ताहित और श्रायात हतोत्साहित होते हैं। साथ ही अन्य हृष्टियों से विदेशी विनि 
मय की बचत होती है । परिणामत भुगतान असतुलन ठीक हो जाता है ॥ मारतोय 
रुपये के 966 के प्रवमुल्यन स उदाहरण तथा आक्डे दत हुए इसे सिद्ध कीजिय । 
इस मत के विरुद्ध म मी तक दीजिय ।] 

2, मुद्रा अवमूल्यन के कारणो का विश्लेषण कीजिये झौर उसके भारतीय 
श्रधेव्यवस्था पर हुए प्रभावों का परीक्षण कीजिये १ 

(राजस्थान टी०्डी ०सी० फाइनल, 968) 

[सकेत--प्रथम भाग म मुद्रा अवमूल्यन का सक्षेप मे अर्थ स्पष्ट करते हुए 

उसके उद्दं श्यो का सविस्तार विवचन कीजिये | दूसरे भाग मे 966 क मारतीय 
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रुपये के भ्रवमूल्यन के भारतीय अर्थ-व्यवस्था पर हुए प्रभावों का आंकड़े देते हुए वर्णन 
कीजिये ।] 
3. सितम्बर 949 में किन कारशो से भारतीय रुपये का अ्रवमूल्यन हुआ ? 
इसका कया झाथिक प्रमाव पडा, समझाइये । 
(राजस्थान टी ०्डी०सी० फाइनल, 963) 
[पंकेत--प्रथम भाग मे द्वितीय महायुद्ध के फलस्वरूप मुद्रा स्फीति, विदेशी 
विनिमय का श्रभाव, खाद्यान्नो के झ्रयात इत्यादि कारणो का विवेवन कीजिये जिससे 
भारत सरक्वार को 949 में रुपये के श्रवमूल्यत के लिए वाध्य होना पडा | दूसरे 
माग में आकडो के प्रमाण देते हुए अवमूल्यन के अर्थव्यवस्था पर पड़े प्रमावों का 
बरणॉन कीजिये ।] 
4. भारतीय सपये के सद /966 के अक्सूल्यव के कारणों की पूर्स व्यास्या 
कीजिये । इसके प्रमुख श्रपेक्षित लाम क्या थे ? 
(भागरा बी०काम०, 967) 
[सकेत--प्रथम भाग में !966 के अवमूल्यन के मुख्य कारणो का विवेचन 
बीजिये । दुसरे भाग मे इससे जिन लामो के प्राप्ति को श्राशा की गई थी उनका 
वर्णन कीजिये और यह मी बताइये कि वे कहा तक प्राप्त हुए ।] 
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भारतीय मुद्रा बाजार 
(76 पराणंत्रा ाणाशु शाश्थाश) 
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साख वारिज्य का जीवन रक्त है। एक समन्वित सास वाजार के अभाव म 
समाज की बचत तथा साहस प्रवृत्ति का अपव्यय होता है । एक सगठित साख बाजार, 
उधार देय कोषो के विनियोजन को सुरक्षा प्रदान करता ह तथा जटिल उत्पादन 
के लिए घन प्राप्त करने की सुविधा उपलब्ध करता है। जी० एन० हाम० (७ [एप 
पथ) के श०्ने मे 'साख बाजार वह बाजार है जहा दावो (०७005) का एयापार 
होता है । उधार देय कोपी की पूर्ति का प्रतिनिधित्व दावों के क्रय द्वारा हांता है 
तैंथा उधार देयं कोपो की माग दावो के विक्रय का स्वरूप ग्रहण करती है | * इस 
परिभाषा से यह स्पष्ट है कि साख बाचारे का मुरय उद्दश्य उधार देय कोषो की 
साग तथा पूर्ति का सम्बन्ध स्थापित करता है । साख वाजार को दी भागों में वाटा 
जा सकता है--() मुद्रा बाजार तथा (2) पूंजी ब्राजार । 

मुद्रा बाजार 
(एशपए७४, चे:पा:९४), हे 
एक सुविकप्तित मुंद्रा बाजार प्रभावी मौद्रिक नीति का ग्ाबार है।जो० 
बी० रामचर्द्व राव के शब्दों में “मुद्रा वाजार” वह स्थान है नहा समाज' की चल 
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पूँजी, उस समय तक के लिए जब उसकी ग्रावश्यक्ता हो, रोजगार पाने के 
लिए श्राक्षित होती है ।”? दूसरे शब्दो मे “मुद्रा बाजार वह केन्द्र है जहां मुख्यत 
शत्पकालीन भ्रकृति की मौद्रिक परिसम्पत्तियों मे व्यवहार होता है । यह ऋणी लोगी 
की अल्पकालीन ग्रावश्यकतादो की पूर्ति करता है तथा ऋण दाताप्रो को तरल या 
नकद कोष उपलब्ब करता है। यह वह स्थान है जहाँ प्रल्वकालीन विनियोग कोष 
वित्तीय तथा भ्रन्य सस्थाग्रो तथा व्यत्तियी द्वारा ऋणी व्यक्तियों तथा सस्थाग्रों या 
स्वय सरकार को दिए जाते हैं ।?? सरल शब्दो भे मुद्रा वाजार वह स्थान है जहाँ 
अल्पकालीन मुद्रा का क्रय विकय होता है । 


नेडल़र, हेलर तथा शिपपेन के प्रनुसतार मुद्रा बाजार “वह केन्द्र है जहाँ 
अल्पकालीन पूंजी की माय तथा पूति का समायोजन होता है । मुद्रा बाजार का 
शब्दानुसार अर्थ क्रिसो वास्तविक स्थान का सक्रेत नहीं करता है । यह शब्द उस 
सम्पूर्ण व्यवस्था का सूचक है जिसके द्वारा अल्पकालीन कोषो का विनियोजन तथा 
उन्हे उधार दिया जाता है तथा जिसके माध्यम से देश के अधिकतर वित्तीय सौदे 
तय किये जाते है । मुद्रा बाजार एक समाशोधन केन्द्र है जहाँ राष्ट्रीय तथा ग्रन्त 
राष्ट्रीय वित्तीय सोदे होते हैं, यह वह स्थान है जहाँ राष्ट्र तथा श्रन्य राप्ट्रो की 
उधार देय पूँजी रखी जातो है तथा अल्पकालीन कोप शीक्रतापूर्वक उधार लिए तथा 
दिए जाते है । हा 

“यद्यपि सामान्यत मुद्रा बाजार केवल अल्पकालीन कोपो के उधार लेन देन 
से सम्बन्धित होता है परन्तु इसका पूंजी तथा वस्तु बाजारों जैसे श्रन्य बाजारों 
से सी घनिष्ट सम्बन्ध होता है जो इस पर वित्तीय सुविधा के लिए आश्षित होते है । 
विस्तृत भर्थ मे मुद्रा वाजार शब्द में सभी प्रकार वी आर्थिक क्रियाओं की वित्त 
व्यवस्था सम्बन्धी सुविधाओं का समावेश होता है । कहीं भी कोई महत्वपूर्ण घौदा 
जिसमे अल्पकालीन या दीर्घकालीन उघार देय कोधों का हस्तान्तरण होता है, 
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राष्ट्रीय तथा प्रतर्राप्ट्रीय मुद्रा बाजार के एक भाग मे ही सम्पन्न होता है | सदुचित 
अ्र्यों मे, जिसमे इसका सामान्‍्यत, प्रयोग होता है, मुद्रा बाजार मे लगमग प्रमापित 
साख से सम्बन्धित व्यवहार जैसे अवितम्व ऋण (०४॥ 090) तथा वारिज्य पतन, 
स्वीकृतिया तथा कोपायार विपत्र जैसे साख पत्र जिनमे ऋणदाता तथा ऋणी के 
व्यक्तिगत सम्बन्धो का बहुत कम महत्व होता है, सम्मिलित होते है। सामान्य समयरो 
मे अन्तर्राष्टीय क्षेत्र का मुद्रा वाजार ससार के सभी देशों से अल्पफ़ालीन कोष 
आञ्राकपित करता है तथा उसका ससार के विभिन्न देशों के उधार लेने बालों में पुन- 
वितरण करता है । इन कोषो का तरल विनियोजन अमेरिका मे स्वीकृति बाजार, 
बाशिज्यिक पत्र बाजार, कोषायार-विपत्र बाजार तथा अविलम्ब मुद्रा बाजार जैसे 
सगठित बाजारो द्वारा होता है। !? 
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ग्रणगावी] ज्ाट$ ग्राणार, गरक्षा।६६ ण परलिबा0903] 5९098 ा3९$ 50 
(शा पि0त5 विणा थो। 0एट पर एणांव शाव॑7इ0ञ्ञरहड फशा। दका0ाह 
एणाः०फ्शा३ ॥ शाभ्ाए ए०एग्मांप्रार5 व॒धट५४ 705 उध्चृपार [चरुण्वाते ग्राए८४४20/5 
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उपयुक्त परिभाषाश्रों के विश्लेषण के गाधार पर यही कड़ा जा सकता है 
कि मुद्रा बाजार वह बाजार है जहाँ अल्पकालीन पूँजी का क्रय विक्रम किया जाता 
है। मुद्रा वे ऊेता ऋणी, व्यवत्ञायी तया उद्योगपति होते हैं जिन्हें उत्पादक वायों 
के लिए घन की श्रावश्यक्रता होती है। दूसरी ओर मुद्रा वे विक्रेता जँसे जीवन बीमा 
निगम, श्रौद्योगिक निगम व्यापारिक देकु तथा ऋणदाता होते हैं जो अपने कीपो 
का विभिन्न क्षेत्रो मे विनियोजन करते हैँ । जिध प्रकार वस्तु ब्राजार में वस्तु की 
मांग तथा पूर्ति द्वारा वस्तु का मूल्य निश्चित होता हैं उसी प्रकार मुद्रा बाजार मं 
मुद्रा की माग तथा पूर्ति की स्थितियों द्वारा सुद्रा का मूल्य (अर्थात्‌ ब्याज-दर) निर्बा- 
रित होता है । 


विस्तृत अ्र्थों मे मुद्रा बाजार मे पूंजी वाजार उसके एवं श्रग के झूप में 
सम्मिलित रहता है परन्तु सकुचित अर्थ म मुद्रा बाजार म पूँजी बाजार को सम्मिलित 
नहीं किया जाता । मुद्रा बाजार में अल्पक्ाल के लिए ऋण लिए तथा दिये जाते हैं 
परन्वु पूँजी बाजार में दीर्घकालीन पूंजी का कय-विकय होता है। मुद्रा बाजार तथा 
पूंजी बाजार के इस भेद का यह अर्थ नही है कि दोनो बाजार एक दुसरे से परत 
अलग है वल्कि वे एक दुसरे से घनिष्ट रूप म सम्बन्धित हैं तथा एक की प्रवृत्तियाँ 
दूसरे को प्रमावित करती है । एक बाजार मे कार्य करने बाते पक्ष दूसरे बाजार में 
स्वतन्त्रतापूर्वक शाते-जाते है । 


मुद्रा बाजार का महत्व 
[फराफुण्यप्बार० 9 श००३ शाह) 


किसी देश वी प्रथ्॑व्यवस्था में मुद्रा बाजार का बड़ा महत्वपुर्ण स्थान है । 
व्यापार, वाणिज्य तथा उद्योग का विकास एक सुत्रगठित मुद्रा बाजार के ऊपर 
निर्मेर हैं। इगवेड, अ्रमेरिका तथा ग्रत्य पाश्वात्य देशों की औद्योगिक प्रगति बहुत 
कुछ वहाँ के सुत्तगठित मुद्रा तथा पूँजी बाजारों के कारण हुई है। आधुतिक 
औद्योगिक सम्रझन बहुत जटिल है और उसके लिए विकसित मुद्रा बाजारों वी 
बडी आवश्यकतः है। मुद्रा बाजार ऐसे लोगो से जितके पास धन है परन्तु व्यापारिक 
कार्यों में नहीं प्रयोग केर सकते, ऐसे लोगो के पास धन पहुचाने मे सहायता करते हैं 
ज़िनके पास ब्यापारिक योग्यता तथा कुशलता है परन्तु धत का श्रमाव है । इस 


हि 





जीती ॥0 ध6 एग्रा्व 4665 द्वार छाठ्शवढ्त 99 02ग्राइ९१ प्राशए! बी 
85 [6 ब्र्ण्थ्फ़ाक्ाप्ल ग्रोब्ात्ल 6 ०णाणधणनी फ़एलडा गधा, 06 
पर्कपाए जाय ग्राधाप्श बाएं गी6 €श प्राण्रालए वक्मात्ध॑ हक 

+-र906, सिशीश बाव॑ जाफगशा - उम्रह //94#27.- खवाईश बावबे 7 
उहआ0/#8णा5ड, 955, एए- 3 4. 
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प्रकार ऋणी तथा ऋणदाता के बोच मुद्रा बाजार के माध्यम से ही सम्बन्ध स्थापित 
होता है । 
मुद्रा बाजार केन्द्रीय बैंक की मौद्धिक नीति के सफन्र कार्यान्वन मे सहायता 
करता है। सग्रठ्धित मुद्रा बाजार के विभिन्न भ्रयो में सहयोग तथा सामजस्थ ने हो 
तो मौद्रिक नीति की सफ्लनता की आशा नहीं को जा सकती । मुद्रा बाजार में व्या- 
पारिक बैक अपने अत्यधिक कोपो का अल्पावणि के लिए विनियोजन कर लाभ 
कमाते हैं और आवश्यकता पडने पर सस्ती ब्याज की दर पर शीघ्र ऋण प्राप्त 
करते है। मुद्रा बाजार के माध्यम से व्यापारिक वैक अपनी परिसम्पत्तियों मे 
पर्याप्त ग्रावश्यक तरलता रखने भे सफल हो जाता है और जमाकर्ताओ्ों की माय पर 
सुगमता तथा शीघ्रता से भुगतान कर देता है। बरगेस (80855$) के पनुसाय 
“देश के लिए मुद्रा बाजार का महंत्व केवल उसके झाकार में नही है, वह 
वास्तव में उसकी तरलता तथा कुछ घटो की सूचना पर देश के किसी माग को नकदी 
पहुँचाने की याग्यता मे है। व्यक्ति के लिए जो महत्व बैक-छाते का है, वही महत्व 
देश की साथ व्यवस्था में मुद्रा बाजार का है।”7 
मुद्रा बाजार के माध्यम से सरकार भ्रपनी वित्तीय झावश्यकताभरो को पूरा 
करने के लिए ऋण प्राप्त करती है । मुद्रा बाजार के ही माध्यम से मुद्रा की माय 
, तथा पूर्ति मे सतुलन स्थापित किया जा सकता है और देश की मुद्रा इकाई के मूल्य 
> मर स्थिरता लाई जा सकती है। मुद्रा बाज़ार के सगठन से बचत कर्त्ताश्रों को बचत 
करन की प्रेरणा मिलती है और उन्हे यह विश्वास रहता है कि वे अपनी बचतो का 
सुरक्षित तथा लाभदायक विनियोजन कर सकेंगे । इस प्रकार मुद्रा बाजार देश की 
प्राथिक प्रगति का सूचक है और देश की अर्थव्यवस्था मे उसका महत्वपूर्ण स्थान है । 
भारतीय मुद्रा बाजार 
(परारयक्क 7००९; शा: ९) 
भारतीय मुद्रा बाजार के अंग (एणराशापरट०(8 ० वाखक्षा शधणाढए 
(2८८0) भारतीय मुद्रा बाजार का एक महत्वपूर्ण लक्षण उसकी द्विशाखिता 
ध (0।०7००॥५) है ( उत्तमे एक हूँ सयठित या आधुनिक माग (08क्ा580 068 
7 /०0ेला 8८००7) तथा दूमरा हैं असर्गाठत या स्वदेशी भाग (एकरणहथ्ाइढते 
2 ब्गुपह ऋ्राएठाभाए&2 0 प0तारए ग्रबग6 0िः पल त्शाणा 00९5 700 ॥6 
इ0टोए ए0 आर 4. ॥६६ एबतादा एश ॥5 तत्ृण्ताए, क ॥5 ७०७वलाए 05 
चिए्रश्नेग्ाड ०4६ (0 ध0ए फ़क्ा  पिीढ ए००णाप ४६ &. €िए तठए$ 7006. 


जाप 8 0था। एशा०८ 75 0 पीह 700शक्‍ंप््श, ताल 069 गरभ६६ 78 (0 
पार ए०प्राप्तए5 स्वा। 5एजटा 7 
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० 70827075 5९207) इन दोनो वाजारो मे व्याज दर के ढाचे मिन्न हैं। 
मुद्रा बाजार के सगठित या ग्राधुनिक भाग के अतगंत रिजर्व बैंक, स्टट बैंक झाफ 
इन्डिया, विदेशी विनिमय बैक तथा भारतीय व्यापारिक बैंक श्राते है। इनके अति- 
रिक्त अधें-सरकारी सस्थायें तथा बडी बडी सयुक्त स्कघ वम्पनिया मुद्रा बाजार को 
प्रक्रियाओं में भाग लेती है। इसके अतिरिक्त दलाव (87087) होते हैं जैसे प्रवि- 
लम्ब ऋण (एथ] ०००) के दलाल, (0च्काधव घरगशाण् 800 5007 फक़ण्ध्चड) 
भारतीय मुद्रा बाजार का केन्द्र 'अतर बेक़ अविलम्ब मुद्रा बाजार! (धञाश बराक 
था (०१८७ !४वा६०0) है । यद्यपि इस बाजार मे प्रयुक्त रायि की मात्रा बेको 
के जमा साधनो की तुलना मे अ्रधिर नही है परन्तु यह मुद्रा बाजार का सबस शीक्र 
प्रभावित हाने बाला भाग है । यद्यपि भारत में बिलो तथा स्वीकृति बाजारों का 
श्रभाव है परन्तु फिर शी सारतीय मुद्रा बाजार “कार्यो के समठित स्म्बन्धों तथा 
विशेषोपयोव्न की हृष्टि से अ्पेक्षत सुविकसित है ॥ ? 


मुद्रा बाजार के झसगठित या स्वदेशी मांग मे साहकार, महाजन मारवाडी, 
सराफ भ्रादि सम्मिलित किए जाते हैं। इस बाजार पे झल्पवालीन भ्रथवा दीघं- 
कालीन वित्त मं तथा वित्त के उद्द श्यो भ भी स्पष्ट भेद नहीं होता। मुद्रा बाजार 
के दोनो भागों का कार्य क्षेत्र अलग प्रलग है और उनमे सहयोग त्तथा साभजस्य वा 
श्रभाव है । यद्यपि भारतीय मुद्रा वाजार का ढाँचा शिथिल है किन्तु वह बिल्कुल 
अ्रसभन्वित नही है । स्वदर्ी बैंको को स्टेट बैक ग्राफ इन्डिया तथा भ्रन्य व्यापारिक 
बैका से पुन बद्दा की मुविधाय प्राप्त है। सहकारी बैको की स्थिति मुद्रा बामार 
के संगठित तथा अमप्तगठित भागो के भध्य भे है परन्तु यह बैक स्टेट बैक के राष्ट्रीय- 
करण के बाद व्यापारिक बैंक व्यवस्था के निकट सम्पर्क मे लाई जा रही है । 


भारतीय मुद्रा बाजार के सगठित भांग पर दो रिजव बैंक का लगभग पूर्ण 
वियत्रण है परन्तु असगठित माग पर रिजर्द बेक का पूर्ण वियवण नही है। स्वदेशी 
बैंको पर रिजवं बैंक के नियनर के समी प्रयत्व भ्रस्फल रहे है । 

भारतीम मुद्रा बाजार मे क्रिय/शील सस्थाओरो का विस्तृत वराव सम्बन्धित 
अध्यायों में किया गया है । 


भारतीय मुद्रा शजार की विशेषताये ((#श4०शफतंएड रण पता 
$०0९ 'घैंश#श भारतीय मुद्रा बाजार के अध्ययन से उसकी निम्न विशेषतायें 
स्पष्ट हाती हू +- 





३7 एग्रांध्राए "रेह्शहज णई फल कल्तवताव र०5टाएट फैडध ता र९ए एटा ५, 
गगए 72957. 
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(।) द्िशाविता--सगठित तथा असंगठित भागो में विभाजित ([००- 
॥079--ए6शक्‍९6त 9स्‍0 08295९0 00 ए॥ण(था5६त 5९८05). जैसा कि 
पहुले स्पष्ट क्रिया जा चुका है कि भारतीय मुद्रा-वाजार का मुख्य लक्षण उसी 
इेशाखिता (00007009) है । भारतीय मुद्रा बाजार सगठित तथा अधप्तगठित दो 
मागो में विभाजित है । इन दोनो मायो मे पूर्णो सम्पर्क तथा सहयोग का गमाव है।? 
इसी कारण इन दोनो भागों मे प्रचलित व्याज दरो मे बडा ग्रन्तर होता है । 

ब्यापारिंक बिलो (00एणथाण्रक्ं 8॥॥$) ग्रथवा कोषामार विपत्रो का भी 
वास्तविक भ्रथों मे बाजार नही है। इसके साय साथ कुछ प्रन्य दोषों के होते हुए भी 
भारतीय मुद्रा बाजार “कार्यो के विशिष्टीकरण तथा संगठित सम्बन्धो की हृष्टि से 
भ्रपेक्षाक्ृत पर्याप्त विक्॒तित है । '? 


(2) प्रतर-बेक भ्रविलम्ब मुद्रा बाजार का महत्वपूर्ण स्थान (6 पशाश- 
#भा एथ (०णारए ब्वाएट 5 6 ९06 ० तह [0ठाब्या ](०7९ए (४८)१ 
जैसा कि स्पप्ट किया जा चुका है भारतीय मुद्रा बाजार मे ग्रन्तर बैक अ्रविलम्ब 
मुद्रा बाजार का केन्द्रीय स्थान है। यद्यपि इस बाजार मे प्रयुक्त राशि की मात्रा 
श्रधिक नही है फिर मी मुद्रा बाजार का यह सबसे प्रधिक सवेदनशील भाग ( 05: 

५ इश्ाआए९ 5९९०7 04 06 परणा०५ 7.2५) है । 


६. 


(3) भ्रसगठित भाग पर रिजर्व बक के नियत्रय का अभाव (605९॥०६ 
0 ए९९ए४ फेथ[(5 ए०णराएए 0एल पा प7ण80,560 5९००7) : मुद्रा बाजार 
के ग्रसगढित या स्वदेशी माग पर रिजर्व वैंक का कोई नियन्त्रण नहीं है भौर उसमे 
कार्येशील स्वदेशी बैकर पूर्णत स्वतन है। स्वदेशी बैकरो को नियन्त्रण मे लाने की 
रिजवं बैंक की सभी योजनायें उनकी रूढिवादिता तथा हठधर्मी के कारण श्रसफल 
रही है। 

(4) विकसित बिल बाजार का झभाव : (6०७८ 66 & एल 0९ए८०फुल्त 
8 '/(शा४) ; भारतीय मुद्रा बाजार मे एक विकसित बिल बाजार का सर्वथा 





3, पुफ्राह 00द84/78 ढाछा३८(९0566 0 विज प्रणारटए फट ॥8 7(8 
> दं॥७०णाए , 0. <0000:७६६ 0एशकलण5८३१ ३06 पर०0०:९७००६६१ ए/३:४६६(० फरफीए ९, 
हाए्शाएशाए जरा पर धतप्णाप्राल ए गांधवड उक्कध४. वाह 7ह्गाउहत बात 
प्रप्रणा8क्षा5९७ 5९८०५ का 70 छ्वण]ए पराए्ग्राहलब्त ज़ां। ९४2० ०0धश, 
एए फिचर 75 70 €णाएंलिढ द्राध््राधा0प ० गढर (छ०वग् व आएं 5च्र/ंथा 
3, $ [ाहादा 'ै[ुणा९८ए 'चिश्ञएटा ॥5 60फाफ़ु॒शवएटाए ऋढ-१९ए९०७४० ॥॥ 
(लात5 एणी णाएथ05९१ उटांग्राणाओाए5 था0 5एटलशाइवाणा ण्ी पिएत।005." 


>रिणा॥]५ ए९ण्त्र ण फिर #बेंशवां मेहला8 सेबा& वी अब्क 7०, 
गण, 957. 


462 मुद्रा तथा वैकिय 


अगाव है। निम्नलिखित वाधाग्रो के कारण मारत मे संगठित बिल बाजार विकप्तित 
नही हो पाया है : 
(7) देश के विभिन्न मार्गों मे बिलो के आकार प्रकार में विभिन्नता । 
(४) व्यापारियों द्वारा बेक्ो से नकद साख के माध्यम से ऋण लेने का 
अधिक प्रचलन । 
(४) बैंको द्वारा सरकारी प्रतिभृतियों मे अधिक वितियोग । 


(९) कृषि उपज की मडार सुविधाओं का श्रमाव तथा सावधि विलों पर 
ऊचा मुद्राक कर (88799 070४) श्रादि | 

(5) चलन के प्रदाह की मौसमी प्रकृति ( $688004 क्क्षखएांश एए 
१70%६9080/5 0६ (७णघ७७०४) + चलन के प्रवाह की मौसमी प्रदृत्ति हमारी पर्थे- 
व्यवस्था की प्रकृति तथा उसमे नकद के अधिक लेन देनो के कारश है। हमारी अर्थ- 
व्यवस्था कृषि प्रघान होने के कारण फसल कटने तथा व्यापारियों द्वारा उनका क्रय 
विक्षय होने के समय मुद्रा को अविक ग्रावश्यकता होती है ! नवम्बर से अप्रेल मई का 
यह काल व्यस्त काल (8959 8८505) कहलाता है। फिर नई फसल की श्राशा 
में व्यापारी माल बैच देते हैं और मुद्रा वापिस बँको के पास भरा जाती है । जून से 
प्रवभूधर तक का ध्तमय शिथिल काल ($7800 $९9507) कहलाता है | इस प्रकार 
व्यक्त काल मे उकों से व्यापारियों तथा शिथिल काल मे व्यापारियों से बैक के पास_ 
मुद्रा का प्रवाह रहता है । योजना काल मे भ्र्व्यवस्था मे बडे पैमाने पर विनियोजन 
के कारण चलन की माग मे मौसमी परिवर्तन कुछ कम हो गये हैं । 


(6) विशिष्ट वित्तीय सस्याओ्रों जैसे बद्दा गृहों तथा स्वीकृति गृहों का 
अभाव ( 8९८ 0 5एणर्थाघढ्त॑ विएक्ठाटा॥[ 080000005 8९ 70800प7 
परी005९४ 8४४ #००६७४५॥९६ 0७5६७) भारत भे एक विकेसित विल बाजार के 
अमाव के कारण इगनेड के बट्ा गृहो. ( 0500ए07॥ प्र०05७$ ) तथा श्रमेरिका के 
स्वीकृति गहो जैसी विशिष्ट वित्तीय सस्थाओं का विकास नहीं हो पाया है | इसके 
अतिरिक्त उन देशो वा जैसी विक्रय वित्त कम्पनियां ( 5065 ए्शक्षाए८ 0004० 
7765), सांख-सघ (टाध्पा। ए7०॥5) तथा क्रयावक्य वित्त कम्पनियों ( सिर 
एए०85४ ?)7006 (079987०5) का भारत में विकास नहीं हो पाया है । ष्‌ 

(7) श्रद्ध सरकारी सघठनों, बड़ी बड़ी सघुक्त पूंजी कम्पनियों तथा दलालो 
का होना (श्रापशएभाग ० इलाआ हतशशप्रगना! 08शाब075, एड ॥णपा 
इ0णे८ 0०0एक्षा।८४ गाते छा०८५) . भारतीय मुद्रा बाजार के क्रिया कलापों में 
अर्द्धां सरकारी सगठत तथा बड़ी ब्रड़ो सयुक्त पूँजी कम्पतिया भी ऋणदाताड्रों के 
रूप मे भाग लेती हैं। उनक द्वारा दिए गये ऋशा गृह मुद्रा (प्र०४४७४ ४००५५) 
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कहलाते हैं। इसके भ्रतिरिक्त विभिन्न प्रक्तार के वित्तीय मध्यस्थ जैसे श्रविलम्ब ऋण 
दलाल ( 09॥ .047 570४5 ) सामान्य वित्त तथा स्कघ दलाल ( एव्यथथे 
पगराक्ा०८ बात 500८८ 80873) भी मुद्रा बाजार मे क़ियाशील रहते है । 
भारतीय मुद्रा बाजार को आउुनिक प्रर्वत्तिया 
((क्शडाएड एशारए ०ण॑ कफ [एकवए जिण/रु 5ाभाःश) 

पिछले वर्षो के श्राथिक नियोजन के ग्रन्तगंंत वडे पैमाने पर हुए विनियोजन 
के कारण भारतीय मुद्रा बाजार के संगठन में कई परिवर्तन हुए हैं उनमे से मुख्य 
निम्नलिपित हैं -- 

(2) घुद्दा बाजार के एकीकरण की प्रवृत्ति (7७००४००७४09035 ॥6- 
87200॥ 0० (॥० (००८५ )४(५॥६६) . पिछले वर्षो म॑ जनता के पास मुद्रा की पूर्ति 
में अत्यधिक वृद्धि हुई है। 95।-52 में जनता के पास मुद्रा की मात्रा केवल 
१,848 करोड रुपये थी जो ५9७०-6४ में बढकर 5,350 करोड़ रुपये हो गई 
जबकि कुल मुद्रा से जमा मुद्रा के अनुपात म कम वृद्धि हुई है. यह निम्द तालिका से 
स्पष्ट है ४ 

(करोड रुपयो मे ) 





हे जमा मुद्रा का कुल चलन 
नि बंप जनता के पास चलन | जमा मुद्रा । ् मे तप 
954--52 [286 563 43 5 
]964-65 2,769 ],3॥7 473 
966-67 397 ] 752 54 5 
967-68 3,376 ] 976 58 5 
968-6 9 3,680 2,084 569 





जमा मुद्रा का कुल चलन से अनुपात जा 95]-52 मे 435 था 967- 
68 मरे बढ़ कर 58 5 हो गया । इस प्रकार कुल चलन मे जमा मुद्रा का प्रतिशत बढ़ 
रहा है। यह प्रवृत्ति मुद्रा वाजार के एकीकरण (77687800॥) की द्योतक है । 

(2) मुद्रा बाजार के मौद्धिक भाग का बढ़ता महत्व ( 0008 [एएण- 
सिाएड 0 प्राण््रशा5९ 5९०७० 6 प्रढ //०7९५ शक्षांप्श) ; ग्राज से 40 वर्ष 
उहले केन्द्रीय बे क्रिय जाच समिति (0कआएश 83798 सिपएएए ए०फफ्आाहह) 
के अनुसार देश के कुल आन्तरिक व्यापार के 90 प्रतिशत भाग की वित्त यवस्था 
मुद्रा बाजार के ग्लगठित माग (एप्रण8०75९6 5००४०४) द्वारा होती थी परन्तु 
भ्रव यह प्रतिशत घटकर 50 ही रह गया है। अब गअचव्यवस्था में मौद्धिक माय का 
महत्त्व बढ़ रहा है । इसका प्रमाण मुद्रा पूर्ति के अन्तर्गत चलन वृद्धि की तुलना से 
जया मुद्रा मे अधिर तीज यति से हुई वृद्धि है जो निम्न तालिका से प्रकट है : 
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जनता के पास मुद्रा पृति में परिवर्तन 
(१ थांभाणा5 क्‍9 ०९१ 5णएफ्ञो5 कया 8 एयए) 








(करोड रुपयों में) 
बर्ष के अ्तिम खितेन | “ ख मे जनता के पास मुद्रा 

चलन मे परिवर्तन हब नम रे 

शुक्रवार को परिवतेन पूर्ति में परिवर्तन 
95-52 + 82 | +- 27 +09 
]955-56 न 94 न॑- 58 +#262 
3960-6) +१67 न 32 + 99 
96]-62 ज-03 न 74 +१277 
962-63 +78 ना 86 +-264 
]963-64 +226 +26 + 442 
१964-65 न64 | +65 +-328 
965-66 + 265 -+84 449 
966-67 ज63 न257 420 
967-68 | 8 2१६ _ज॑-223 +403 
968-69 ५7304 न-09 न-43 

















(3) देश के साख्ष-यम्त्र पर रिजर्व बेक का बढ़ता नियन्त्रण ( 00०शएह 
(०70० 67 06 ॥९६८४ए९७ 8476 00 २88 ८02006 घब्टा।एश५) * पिछले वर्षों 
मे रिजव बैक के श्रधिकारो में वृद्धि तथा भ्नुसूचित वैको की घन के लिए रिजवं बेक 
पर बढती निर्भरता के करण देश की साख प्रणाली १२ रिजर्व वक्ष का निमन्‍तण 
बढ़ गया है। 

भारतोय मुद्रा बाजार के दोष 
(060९७ ०6 एएरवां॥ 'धणा९ए शर्त 


भारतीय मुद्रा बाजार के समठन तथा काथ प्रणाली में निम्नलिखित दोष 
पाये जाते हैं : 

() विभिन्‍न भाणों में पर्याप्त सम्बन्ध का श्रमाव (40८९ए०४४ 6076०- 
श०पर 06ए९९० (8 ०007०76घ0 थ778) ; भारतीय मुद्रा बाजार दो भागों में 
बटा हुआ है -- समठित तथा अ्समठित । दोनो भागों मे कार्य करत बाली विभिन्न 
सस्थाओं से पर्यात सहयोग तथा सम्बन्ध का अभाव है ॥ सरकार से विशेष सुविधाये 
प्राप्त इम्पीरियल बैंक को व्यापारिक बैक सदा प्रतियोगी के €प मे देखते रहे और 
स्टेट बैंक के प्रति उनके हृष्टिकोश में कोई सुधार नही हुप्रा है। वे विनिमय बैंको 
को भी प्रतिष्पर्ी के रूप मे देखते हैं | स्वदेशी वैकर स्वयथ असग्ठित हैं और इसी- 
लिए बम्वई में मुल्तानी, मारवाड़ी तथा गुजराती बाजार अलग-अलग्र है। स्वदेशी 
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बैकरों तथा महाजनों मे भी अधिक सम्पर्क नही है श्रौर वे सामान्यत स्टेट बैक में 
खाते नहीं रखते । सहकारी वेको का स्वदेशी बेकरो तथा महाजनों से काई सम्बन्ध 
भही है । इस प्रकार मुद्रा बाजार के सगठित तथा अ्रसग्रठिव मांगों में ही प्रतियोगिता 
नही होटी, वल्कि दोनो भागो के सदस्यो मे भी आपस मे प्रतियोगिता होती है । यह 
श्रपथ्ययी प्रतिस्पर्धा मारतीय मुद्रा बाजार का मुरय दोष है। 
(2) मुद्रा बाजार मे ब्याज दसो को मभिन्‍नता ( छाशिव्य (०7०9 
॥१४९५ ) भारतीय मुद्रा बाजार के भ्रश्नगठित होने तथा उसके विभिन्न अ्रगो में 
पर्याप्त सम्बन्ध के भ्माव के काररा ब्याज दरो मे बडी भिन्नता रहती है। स्यूया्क 
तथा लंदन मुद्रा बाजारों मे विभिन्‍त ब्याज दरे घतिष्ट रूप से सम्बन्धित है और वे 
दरें बैक-दर पर निर्मेर रहनी है) परन्तु मारत मे बेक-दर, अविलिम्ब मुद्रा दर, 
निक्तेप दर, बाजार दर इत्यादि म बडी विभिन्नता रहती हैं ॥ लगमग 40 वर्ष पहल 
भारतीय मुद्रा बाजार मे ब्याज दरो की विभिनता के सम्बन्ध म केन्द्रीय वैकिंग जाच 
समिति ((६शआाव फ्क्षाताड धतवणा? ए०फ्राग:ढ ) का क्यत झ्राज भी लागू 
होता है. “मुद्रा बाजार मे एक साथ ३ प्रतिशत अविलम्ब दर, 3 प्रतिशत हुडी 
दर, 4 प्रतिशत बैंक दर, 62 प्रतिशत छोटे व्यापारियों के लिए बाजार दर तथा 
छोटे व्यापारियों की हुडियो पर 0 प्रतिशत कलकत्ता बाजार दर प्रचलित होना 
विभिन्न बाजारो के बीच पूंजी की भ्रति मद गति को सूचित करता है ।”? 
बोर (3) मुण्य केख्दो पर ब्यजज दरो मे भिन्‍्तता ( ॥95ए07॥9 शा काट था 
एग्ए९7०] (६४7९४). मारतीय मुद्रा बाजार का तीसरा दोष यह है कि बम्बई, 
कलकत्ता तथा मद्रास के भ्रमुख केन्द्रो पर मी व्याज दरो में विभिन्‍नता रहती है 
जिसका बस्तुप्रो के प्रवाह ( )०एथाथाई ० 80005 ) पर प्रभाव पडता है और 
प्रतिभूतियों की कीमतों में उच्चावचन होत लगते हैं। रिजवं बैक तथा स्टेट 
चैक द्वारा सस्ती दर पर घन स्थानान्तरण की सुविधायें ([र८७७॥08 ६80 ॥९5) 
दिए जाते के बावजूद ब्याज दरो की भिन्‍नता समाप्त नही हुई है । दिमम्वर 968 
भ बम्बई, कलकत्ता तथा मद्रास मे झविलश्ब मुद्रा ब्याज दर कमश 3,25, 4 06 तथा 
3.45 प्रतिशत तथा बाजार विल दर क्रमश, ]5, 3 50 तथा 2] 00 प्रति 
शुत थो । 





2. *गुफ़ड बिए ॥780 3 एथ) ॥बाट | एथ था, 4 गएववा उधर 60 3 छा 
ला, 8 एद7६ उबवाट 0 4 फशा व्या, 3 मैगाएवए. छेवटथा ।शाट 67 छा5 
्ज॑ इण० 20०३ ण॑6औ एच प्टाघ थापे 3 एड्वाएणांब छिन्वरक्ष 788 0 छञी5 
ता शा] [8903५ एात ]0 फुद्य रहना एथा दडा5६ रशपरद्षाट035)7 ॥004९५ 
बा 2इघाव णपबाए जंएड8507९55 ॥7 ए8 वाएशश्प्राध्या 0 ८९076 एशफ़लटा 
प्रा& एथा0प5 गा टा5 7 


-+दिवएणज+ ण पर एचाएन 8382 शाप जाए एण्रगफ्मा।€९, 929. 
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याचना राशि तथा बाजार बिल दरों मे पिछले कुछ वर्षो में विभिन्‍नता 
निम्न तालिका से स्पष्ट है ; 


भारतीय मुद्रा बाजार मे ब्याज्ञ दरें 


स्टेट बेक को छाडकर 
वर्ष अन्य श्रनुसू चित बैंको बाजार विल दर 
द्वारा याचना राशि दर ऊकफक 7 कक 7 का 
बिम्बई | कलकत्ता मद्रास) बस्वई [ कलकेता ]... भद्गातत 
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पिछले कुछ वर्षों मे बेकों के निश्षेपो पर ब्याज दर मे उनके बीच इस सम्बन्ध 
में हुए समभौते के कारण समानता झा गई थी परन्तु अब वह समभौता भी रिजबे 
बैक ने समाप्त कर दिया है । 


(4) विशिष्ट वित्त सत्थाओं का श्रभाव (8०४६ रण 57९00॥8९४ पाधा- 
६0॥0०॥५) « भारत मे बद्दा गृह (0500०॥४ प्र००५८४) स्वीडति गृह (80००९७४४08 
प्०४४६७) झ्रादि विशिष्ट वित्त सस्याग्रों का प्रभाव है । स्वत जा प्राप्ति के पहले तक 
यहा कोई औद्योगिक बेक भी नही थे जिसत्ते उद्योगो को पर्याप्त यात्रा में वित्त 
सहायत्ता नही प्राप्त होती थी ; स्वतन्तता प्राप्ति वे बाद तो श्ौद्योगिक वित्त निगमों 
वी स्थापना हुई है और वे सफलतापूर्वक कार्य भी कर रहे है परन्तु देश वी आव* 
इयकतानुसार उनके द्वारा दी जान बाली सहायता पर्याष्त नही है । विशिष्ट सस्थाप्रो 
का अभाव भारतीय उद्योग तथा वारिज्य के विकास में एक प्रमुख बाधा रही है। 


(5) मुद्रा को मौसमी कमी ($685044 व ०गाब बाएं इतप्रडटा०) 
हमारी अथ व्यवस्था की विशिष्ट प्रकृति के कारण व्यस्तकाल (नवम्बर से अग्रेल- 
मई) भे जब फसलों की कटाई तया बिक्री इन्यादि होती दे अल्पकालीन मुद्दा की. 
मांस बढ जाती है और कोपों का अमाव अनुभव होने लगता है । परिणाम स्वहूप 
ब्याज दरे बढ जाती हैं । रिजवे बैक हारा कृषि बिलो के बट्टा को सुगम शर्तों के 
कारण मुद्रा वी मौसमी कमी की दृष्टि से कुछ सुधार तो हुग्रा है परन्तु यह कमी 
पूरी तरह से दुर नहीं हो पायी है । 

(6) संगठित बिल बाजार का अ्रभाव (॥.8७८ ० ए0इक्राइ१त0 फ्रेशो 
क/श(ह) : किसी देश के साख सग्ठव के सफलतापूर्वक दाये करन त्षथा मुद्दा 
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घाजार मे व्यस्त काल की मौद्रिक कमी की लोचहीनता को दुर करने के लिए एक 
सुसगठित तथा विकृसित बिल वाजार की झरावश्यकता होती है । भारत मे एक सुसग- 
ठित बिल बाजार का विकास नही हो पाया है। इसके विकास मे मुख्य बाधाये-- 
मकद साख का भ्रधिक प्रचलन, बिलो के आक्ार-प्रवार मे विभिन्नता, बैंको द्वारा 
सरकारी प्रतिभूतियों मे विनियोग आदि--रही हैं । [ मारत मे सगठित बिल बाजार 
न होने के कारणो का विस्तृत विवेचन इसी अध्याय में आगे 'बिल बाजार के 
प्रस्तगंत किया गया है ॥ ] रिजवं बैक द्वारा 952 में बिल बाजार योजना! (छा 
८९६ $0था०) के चालू होने से इस दिशा में कुछ प्रगति हुई है । 


(7) प्रपर्याप्त बेकिंग सुविधायें (!720९4णश७ छडगात्ाह #&०॥0९5 ) ३ 
देश के श्रावार तथा ग्रावश्यकता प्रो को देखने हुए देश मे बैंकिंग सुविधायें प्रपर्याप् 
हैं और उनका विस्तार उतनी तीब्र यंति से नही हुमा है जितना होना चाहिए। 
श्रमेरिका में 3,737 व्यक्तियों पर एफ बैक है परन्तु भारत मे ,30,000 ब्यक्तियो 
पर एक ही बैक हैं। इसके साथ साथ भारत के ग्रामीरा ज्षेत्रो मे बैंकिंग सुविधाग्रो 
का अधिक विस्तार नही हो पाया है । यद्यपि स्टट बैक ने पिछले वर्षों में ग्रामीण 
तथा ग्रद्ध॑ तगरीय केन्द्रो मे काफी शाखायें खोली हैं और अन्य बैबो ने मी इस दिशा 
में प्रयत्न किए हैं परन्तु स्थिति सतोषजनक नही है । भारत मे वेको का विकास भी 

' प्रववुलित ढंग से हुआ है। उसे ठीफ़ करने के लिए रिजव॑ बैक अब्र अधिक सचेत 
तथा क्रियाशील है । 

65 वर्षो के अपने जीवनकाल मे भी सहकारी आन्दोलन ग्रामीण ज्षेत्रों मे 
साहुकार-महाजन का स्थान नही ले सका ह जो अब मी कृषि वित्त व्यवस्था में 
महत्वपूर्ण स्थान रखता है । 


भारतीय मुद्रा बाजार में सुधार के उपाय 
(5प82९5005 0ि इप्राफ्मा०तशा६१६ ॥ हा वात॑आ ००5 4.6९) 


भारतीय मुद्रा बाजार के सगठन तथा प्रत्नियाप्रो मे सुधार के लिए समय- 

समय पर अनेक सुझाव दिए गये हैं। स्वतन्तता प्रात्ति के बाद एक सुसगठित तथा 

»विकीसत मुद्रा बाजार की आवश्यकता का अनुमव किया गया और इस दिशा में कई 

महत्वपूर्ण प्रयत्त किए गये । रिजवं बैंक तथा इम्पीरियल बैंक का राष्ट्रीयकररा, विशिष्ट 

वित्त सस्याग्रों की स्थापना, मारतीय वैकिंग नियमन अधिनियम से समय समय पर 

परिवततेन तथा सशोघन, रिजवं बेक क अधिकारों में निरन्तर वृद्धि तथा बैंको का 
सामाजिक तियतण इत्यादि इस दिशा मे करिए गये महत्त्वपूर्ण प्रयास हैं। 


भारतीय मुद्रा बाजार के दापो को दूर करने के लिए तथा उसे अधिक सुहृढ 
प्राधार पर खडा करने के लिए निम्तलिखित सुभाव दिए जा सकते हैं 
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(।) देशी बेकरो पर नियत्रण (एल्हपंब6०घ छतते एग्राधतों ठ पावन 
डिशा०7$ 947८८5) : मुद्रा वाजार के असगठित भाग पर रिजवे बैंक का नियत्रण 
होना चाहिए । स्वदशी वेक्रो को सुद्रा बाजार के संगठित मांग से जोडकर मुद्रा 
बाजार में एवीकरण लाया जाना चाहिए । 937 से लेकर आजतक स्वदेशी बैकरों 
को रिजवं बैंक वे नियन्तशा मे लाने के सभी प्रघत्त निप्पल रहे हैं। 954 मे श्राफ 
समिति (76 श्र ए०फ्राप्रा(€९ ता एिंग्रावाए९ 7 06 एाएश४ 56००) 
की प्विफारिशो पर भी कोई ध्यान नहीं दिया गया । समय बी मांग है कि स्वदेशी 
बैकर कुछ समुह्दो मे मिलकर वेकिग कम्पनिया बनायें | उनके द्वारा प्रयुक्त हुडियों 
को बिलो मे परिवर्तित किया जाय | यदि रिजव बेक स्वदेशी बैक़रों को व्यापारिक 
बैंको से पुन बद्ठा की सुविधायें सस्ती दर पर उपलब्ध कराने का प्रयत्न बरे तो मुद्रा 
बाजार के श्रसगदित भाग में प्रचलित ऊँची ब्याज को दरो को भी घटाया जा 
सकता है । 

(2) सुसगठित बिल बाजार का विकास ( ॥63७7फाप्व्यां ० 4 एरथी 
छष्टठमाबध्व छा! (8४७) : विकसित मुद्रा बाजार में एक सुसगढठित बिल 
बाजार बडा आ्रावश्यक है | 952 में रिजवं बेक ते “बिल बाजार योजना” आरम्म 
कर इस दिशा में उपयुक्त कदम उठाया । उसके बाद उसमे समय समय पर संशोधन 
कर उसे और अभ्रधिक लोकप्रिय बनाने का प्रयास फ़िया गया है। परन्तु फिर भी एक 
सुसगठित बिल बाजार का विकास नही हो पाया है । इस दिशा मे श्ौर अधिक प्रयत्त 
करने की झावश्कता है । 


(3) हंडियी का प्रसापीकरण (88002705800॥ रण ध्र०्ण0/६$) ; भारत 
के विभिन्न ज्षेत्रो में प्रचलित हुडियो मे एकहपता का असाव है। विभिन्न भाषाप्रो 
तथा विधियों मे लिखी जाने के कारण उनके प्रयोग में बडी अ्सुविधा होती है। 
हुडियो एक अखिल भारतीय बाजार के निर्माण तथा विस्तार के लिए एकरूपता 
लायी जानी चाहिए भौर उनका प्रसपीकरण (8(80029)99009) होना चाहिए । 
इससे बैंको को उनका वट्टा करने में सुविधा होगी । 

(4) प्रेषण सुविधा का विस्तार ( छ0क्षाआत्र णी रिक्ाथो8006 
एशण॥॥।८६) देश के विभिन्‍न सागी मे घत की माग और पूति भे समायोजन स्पा 
पित करने के लिए धन का शीघ्र तथा मितव्ययी स्थानास्तरण वडा आवश्यक है। 
रिजवें बैंक तथा स्टट बैक द्वारा व्यापारिक बैंकों को दी जाने वाली प्रेपण्य खुविधाग्रों 
में और सुधार होना चाहिए ओर यह सुविधा स्वदेशी वैकर्स को भी उपलब्ध होनी 
चाहिए । 

(5) भनुज्ञापित भडार गृहो का निर्माण ( एजाधएएणाएए ए ॥/एटाप््ए 
ए7८000५६७) : भारत मे पर्याप्त मात्रा मे भंडार गृहो को सुविधायें उपलब्ध नही हैं 
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जिनमे माल जमाकर कृपक तथा व्यापारी उसकी रसोद के आधार पर साख सुविधाये 
प्राप्त कर सक । ग्रामीण ज्षेत्रों मे तो इस दिशा मे स्थिति बडी शोचनीय है । यद्यपि 
भारत सरकार तथा उसके द्वारा स्थापित भडार गृह विगमो (कथ्मश्षाणाजाह ए0- 
7०७0०) द्वारा मडार शहो का निर्माण हो रहा है परस्तु देश की प्रावश्यकताओोो 
का देखते हुए इस दिशा श्रौर भ्रधिक सक्रिय रूप से भ्रयय्न की आवश्यकता है । 

(6) विशिष्ट सस्‍्याझ्रो की स्थापना तथा प्रोत्साहन (5४ए॥अआयलयां 6 
शाएए्प्रपशश्धाल्रा [0 876०टाशा5टत [750/0075 ) : स्वतन्जता प्राप्ति के बाद 
उद्योगों की दीधकालीन तथा मध्यकालीन पूँजी की आवश्यकताझो की पूति के लिए 
विभिन्न प्रकार के औद्योगिक वित्त निममो की स्थापना क्री गई है। देश के बढते 
आ्रौद्योमीकर ण की झ्रावश्यकताञ्रों की पूर्ति के लिए उनके पूँजी साधनों में वृद्धि की 
जानी चाहिए । अच्य क्षेत्रो मे भी विशिष्ट सस्थाप्रो ($9९08॥5९0 [ग्र(७॥075) 
की स्थापना होनी चाहिए जिसस मुद्रा बाजार मे क्रिया कलाप सुविधापूर्वक हो सकें । 

(7) सम्ताशोधन गृहो को स्थापना ( 85800॥क967/ ०६ (॥६७708 
प्लर0४ ८५) : देश के विभिन्न कस्बों में समाशोधन-ग्रहों की स्थापना होनी चाहिए 
जिससे बैक अपने पारस्परिक दायित्व खाते म प्रविष्टियो द्वारा ही साफ कर सकें । 
समाशोधन गृह की कार्य प्रणाली वो ओर अ्रधिक वेज्ञाविक बनाकर उसमे सुधार 
किया जाना चाहिए। 

(8) देक्षिग कर तीत्रगति से बहुमुखे विकास (98609 'शएफइतटत 
708एथ०कणशय ० छे3परात08). यद्यपि पिछले दशक में भारतीय बैक व्यवस्था ने 
पर्याप्त प्रमति की है परन्तु दश के प्रामीण क्षेत्रों मे बैंकिंग सुविधाग्रो के विस्तार 
तथा ग्रामीण बचतो के शोपणय की समस्या अब भी बनी हुई है। देश के सभी त्षेनो 
में बेकिंग का सतुलित तथा बहुमुल्ली विकास तीव्र गति से होना चाहिए । इसके लिए 
प्रावश्यक हो तो देश की बैकिय व्यवस्था के पुनयठन क प्रश्न पर विचार किया जा 
सकता है। प्राशा है इस दिशा में श्रो आर० जो० सरेया की अध्यक्षता मे नियुक्त 
बैजिय प्रायोग महत्ववूय् प्रस्वाव रकखेगा 
है भारतीय बेकिंग नियमन श्रधिनियम, 949 से समय समय पर सशोधन कर, 
रस्ज़िवें बैंक के श्रधिकारों मे वृद्धि तथा देंको, का. सामाजिद लिणआएण कर खुछाए के 
प्रयत्व॒ किए मय है। आधा है कि आगे इस दिशा में श्लौर सुधार होगा । 

भारत से बिल-बाजार 
(छा फल ग 009) 

जिसी भी देश के मुद्रा वाजार को विक्रसित होने वे! लिए एक सुसगठित बिल 

भघाजार की श्रति झावश्यकता है। देश को साख न्यत्रस्था' को सफलंतापुर्वेक कई 
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करने मे बिल बाजार बडी सहायता पहुँचाता है ॥। (# एशी णाहब्यां5श्व॑ थी] 
ग्रक्ष:ल 5 था ॥057थाइव)8४ 2कुणाएं.. ० व वश प्रणव गरध्ाएश 
890 $8 ९5इट्काश णि. 6 ब्याए0त चणाखव्रह तट ९0६ हाथ) 
देश के आर्थिक विकास के लिए पूँजी के विभनियोग मे बिल बाजार महत्वपूर्ण 
योगदान करते हैं और अन्तर्राप्ट्रीय स्तर पर मुद्रा बजारो में घनिष्ट सम्पर्क स्थापित 
करते हैं। बिल बाजार का महत्व निम्न वाक्‍यो में स्पष्ट किया गया है : 

-गुज़ल ण 7्रभाच जशाएा 0०फुथाऐ५ 7907 6 हाइए08 णी.. 0885 
॥05 ज0 बा बॉए95 7280५ 40 9७9 बक0 5४) ७॥|5, छ/०शतक्‍85 3 ॥्र९0फ्रण 
99 ऋध१०5 0९ फाएा। 20090798) छरछ॥ 400 ६ एच! छा 35 095 
(श्राहतवे ॥7 चा&दड ० ग्रात्परशशए आभथ्यंप, थापे ॥ उटाएशयारव एटा पि8 
5780709 ॥8 05शा 7 बिल्ा।26९5 8 07 09 0 90705 8006 ८४8- 
0७॥9065 0॥0३8 १68/00759$ 0द/श९९॥ (8९ ए॥00६५ ए].८३ 0६ 6 ज़०70, 
क्‍( ॥$ पा श्रता004, & एक्षए््आ8 50ए76 ० €फफ़ञांग़ाशा। त जिदशार दर 
लाश्गा९ 765९7४९$ णी 8 0०ण०ए79-? 

पहले हमसे बिल बाजार की कार्य प्रखाली को समझ लेना चाहिए। जय 
कोई व्यापारी किसी दूसरे को माल बेचठा है तो वह शीक्ष से शीघ्र भुगतान प्राप्त 
करना चाहता है भौर क्रेता भुगतान के लिए कुछ संप्य चाहता है क्योकि जेता के 
पास माल पहुचने मे भी कुछ समय लग जाता है | विदेशी व्यापार में क्रेता-विक्रेता 
बहुत दुर होते हैं । इम समस्या के समाधान के लिए विक्रेता क्रेता पर एक बिल 
लिखता है जिसे क्रेता का बैक स्व्रीकार कर लेता है । इस बिल को बेच कर विक्रेता 
भुगतान पहले ही प्राप्त कर लेता है भौर ऋता को तुरन्त भुगतान नहीं करना पडता 
है और भुगतान के लिए कुछ समय मिल जाता है । बिल बाजार कृपको को फसलों के 
स्थानान्तरण के लिए अल्पकालीत ऋण ही नहीं प्राप्त कराता बल्कि बैक्ो को प्रल्प- 
कालीम विनियोगों का भ्रवसर प्रदान करता है । 

दुर्भाग्य से मारत मे 952 तक इस प्रकार के बिल बाजार का विकाप्त 
नही हो पाया । 


भारत मे सुसगठित बिल बाजार के अभाव के काररा 
(४४४९5 ७ 80६ ७॥ 3 ज़ी जहुबञा5६० छा काश 70 गम) 


भारत मे !952 तक बिल बाजार के विकाम मे निम्नलिखित सुख्य बाधाए 
रही है : 

() नकद साख द्वारा ऋण का झ्रधिक प्रचलन (0एपरबधाए ० ऐशणए- 
ठक्तणाड़ ए7०0३॥ ९३७४ (7९०४५) : भारत में अधिकतर व्यापारी बिलो का बह्टां 
5रास्र ऋण प्राप्त करने के बजाय नकद साख द्वारा ऋण लेना अ्रधिक पसन्द करते 
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है । नकद साख प्रणाली को व्यापारिक क्षेत्रो म लाकश्रियता बिलो के प्रचलन मे 
प्रमुख बाधा रही है | 

(2) बेकों द्वारा सरकारों प्रतिभूतिषों मे अधिक विवनिधोध (४8० ४४८४० 
ग्राशा5 ॥ 00एशप्राएटए $6०प्राता९५ 09 (०णग्रशशला4।] 88॥/5) ; भारतीय बैक 
अपनी सम्पत्तियों मे तरलता (74००५७५) के लिए अपने घन का श्रधिकतर माग 
सरवारी प्रतिभूतियो मे विनियाजित करते है । आावश्यक्रता पडने पर उनकी धरोहर 
पर उन्हे रिजव बैक से तत्काल ऋण मिल जाता है । अत भारतीय बंक बिलो का 
बट्टा वर उसमे अधिक धन विनियोजित नहीं करते और बिलो के प्रचलत को प्रोस्सा- 
हन नही मिल पाता । 

(3) नकर लेन देन को झादव (8७3 (958007 ॥80॥7) - व्यापारियों 
मे कद लेन देन को आदत होने के कारण साख सोदो की मात्रा बहुत कम और 
उप्तमे भी बिल बहुत ही कम लिखे जाते हैं । 


(4) विशिष्ट सस्याप्रो को कमी (80952766 00 5960फ्ाइ८व [050(00- 
४०75) बिलो के प्रचलन को प्रोत्साहन देने वाली विशिष्ट सस्थाओं जैसे स्वरीकृति- 
गृहो (8००४०+४॥०४ प्लञ००६९४), बद्टठा-गृहो (9/3009॥६ प्र0०५८७) प्रादि का 
भारत मे प्रभाव है । विदेशों म स्वीकृति ग्रहों द्वारा स्वीकृत बिन्ो को बिना किसी 
कठिनाई के बाजार में खरोदा बंचा जा सकता है । 


(5) हु डियो के झआकार-अ्रकार से एकरूपता का श्रभाव ([-2०८०६ 
छग्रणि्राए ए ॥07455) - विभिन्न ज्षेत्रों मे प्रचलित हुडियो के स्वरूप तथा 
लेखन विधि मे बडी भिन्नता हू जिससे एक अखिल भारतीय बाजार का विकास 
नही हो सका है । 

(6) ब्यापारिक तथा श्रनुग्रह बिल मे भेद कठिन (70500607 एशप्रट्य 
इलागणा6 पा8१6 छत] ॥70 8०००४०08007 8॥ 8/0८प7) : बैंको के पास 
बट्टा करने के लिए आने वाले बिलो मे यह भेद करना बड़ा कठिन है कि कौन वास्त- 


बिक व्यापारिक बिल है और कोन श्रनुग्रह | अत वे बिलो में विनियोजिन करन 
/में सबीच करते है । 


(7) बिलो पर ऊंचा मुद्गाक कर (पछुटव8१५ 509 एम४ ए छा) ; 
भारत में सादधि वितिमय विला पर मुद्राक् कर की दर बहुत्त ऊदी है। प्रनुमानत३ 
यह दर है प्रतिशत से 4 भ्रतिशत तक है। इस कारण भी बिला का प्रचलन 
कम है । 

(४8) बिलो के पुन बह्टा को कठिनाई (077०एा५ व ए७०5००प्राफाड़ 
० 8॥॥) : रिजवं बैंक की स्थापना के बाद मी बैंको को जिलो का पुन. बह्दा करने 
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कप कठिनाई रही। रिजवे बैंक अनुसूचित देको को स्वीइत प्रतिसूतियों के आधार पर 
ऋण देता था। अतः दैंक विलो का पुन वट्टा करवान दो प्रोत्साहित नहीं होते ये । 


सुसंगठित बिल बाजार के निर्मारा के लिए सुम्धाव 
(5728९४एं०७५ 0 ९0१९०एछाए४ शव णड्क्ाष्ल्प कद 3]375 66 #9 व॒ए09०) 
मारत में सुनगठित विल बाजार के झनाव क्षो दुर करने के लिए निम्न 
लिखित सुभ्गव दिये जाते रहे हैं 

() विशिष्ट सस्थाग्रो क्षी स्थापना (६४ब्तक्रशाल्या ले $एच्टाशी5थ्व 
पएघताणवा०05) : नियम ग्रहों (5506 सर०७७९७), स्वीशववि ग्रहों. (8००चकाशाप्ट 
प्र००९४४) श्रादि विशिष्ट सस्वाझा की स्थापता हानी चाटिए जिससे विलो वी 
विश्वसर्न यता बढ़ सक्रे शोर उनका प्रचतन तथा बट्टा अधिक झाजा में हो । 

(2) हृदियों छा प्रमापीकरण ($080080/580059 06 पफ्ता८$) : 
भारत में हु उिया के आाक्वार प्रक्षर ठदा लेखन विधि को फिन्नता की समाप्त कर 
झनक्ञा प्रमापीकरण का सुझाव केन्द्रीय बैंकिंग जाद समिति से दिया था। हुडियों 
को एक हू; मापा तथा दिधि से लिखा जाना चाहिए । 

(3) ब्िलों पर मुद्रार कर मे कमी (फे:ठएणा०ा गा डि्कए फछेणए 
09 8॥॥5) : विलो क्ा प्रचलन ददाने के लिए इन पर झुक कर में प्रयाप्त ब्मी 
को जानी घाहिए जिसने बैंके श्रासानी ले उनका क्र्य-विक्प्त कर मक्ते । 

(4) भंडार गूहों वी स्थापना (एअंब्रशाक्रशल्ण णी 0९0६0. फक्षा९- 
770ए५८७) : मडार ग्रही के ब्रमाव को दूर करने के जिए बड़े पेमाने पर अनुज्ञापित 
मडार ग्रहों के निर्माण का कार्यक्रम चलाया जाना चाहिए जिससे प्रि उनकी जमा 
रसीद पर साख प्राप्त की जा सब्ने । ग्रामीण क्षेत्रों रे इस प्रकार के मडार गहो वो 

विशेष प्रावश्यक्ता है । 





(5) केल्रीय बेक को सब्यिता (8०05० कालल्य णी (8 एशाप्वो 
छ99.) : बिल बाजार के विज्ञाम तथा संगठन में रिजवे बेचा का पर्योप्त सबत्रिय 
सहयोग प्राप्त होना चाहिए । रिजई वंक कौ बिल बाजार याजना उसके प्रयत्नों मे 
दिन प्रतिदिन लोक प्रिय होतो जा रही है ॥ 

रिजर्व देक को बिल चाजार योजना 
(इक छटफ:5 छा।॥ १55:९६ ७८७६७९) 

स्वतन्त्रता प्राध्ति के बाद मारत ने 99] में जब प्रथम पचरवर्षीय योजना 
आारम्न कर नियोजित आथितर वित्राम (शिक्मणटर्द ६००0००ाा० 00-शै०फप्तध्णा ) 
का नूत्रपाव किया ठो नारतीय मुद्रा बाजार के मुमगरठित करने को झावश्यकता वा 
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बडी तीव्रता से प्रनुभव किया गया । भारत में बिल बाजार के भ्रमाव को दूर करने 
के लिए रिजर्व बैंक ने नवम्बर 95] को एक नई बिल बाजार योजना (फरता 
(4१:०७ 8०४८०७६) की घोषणा की । इससे पहले झनुसूचित बैक व्यस्त काल की 
मुद्रा-आवश्यकताओ की पूर्ति के लिए रिजवे बेक से स्वीकृत तथा सरकारी प्रति- 
: भूतियों के आधार पर ऋण प्राप्त किया करते थे। नवम्बर 95व में जब साख के 
प्रत्यधिक विस्तार को रोकने के लिए रिजव बैंक ने बैक दर को 3 प्रतिशत से बढा 
कर 33 प्रतिशत किया तो साथ मे यह मी घोषणा की कि वह अनुसूचित बैंको की 
ब्यस्तकालीन झावश्यक्रताशो की पूति के लिए श्रव सरकारी प्रतिभूतिया नही खरी- 
देगा परन्तु सरकारी तथा अन्य स्वीकृत प्रतिशृतियों के आधार पर अग्रिम देता 
रहेगा । इस प्रकार मौसमी साख विस्तार का केन्द्रीय बैक द्वारा गुणात्मक नियन्त्रण 
((०शा।४४ए० (०770) सम्मव हो सकेगा श्रौर मुद्रा बाजार मे पर्याप्त लोच शा 
जायेगी । इसी उह्द श्य से बम्बई और कलकत्ता के बैंकरो से परामश्श के पश्चात रिज्वे 
बैक में 46 जनवरी 952 को अपनी बिल बाजार योजना को कार्य रूप दिया। 
प्रारम्भ मे योजना प्रयोग स्तर पर शुरु की गई और बाद मे उसे विस्तृत किया गया । 
बिल बाजार योजना की मुख्य विशेषतायें (354॥60॥ िए९५ ० (९ शा] 
(४४९४ 80८००) रिजवे बेंक द्वारा प्रारम्म की गई बिल बाजार योजना की 
'मुख्य विशेषताएं निम्नलिखित थी 


() इस योजना के अन्तग्रेंत श्रनुसूचित बैको को सावधि प्रतिज्ञा-पत्रों तथा 
अन्तर्देशीय बिलो के आधार पर रिजर्व वेंक आफ इण्डिया एक्ट की घारा 7 (4) 
(स) के श्रनुसार ऋण देने की व्यवस्था की गई ।॥ प्रयोग के ल्प मे प्रारम्म में मह 
सुविधा 0 करोड या उससे अधिक निक्षेप वाले अनुसूचित बेक्रो तक ही सीमित 
रखी गई | इस योजना के भ्रन्तर्गत प्रस्तुत किए गए बिलो का व्यापारिक बिल 
(77206 8/॥]) हाना आवश्यक था और उन पर दो हस्ताक्षर आवश्यक्र थे जिनम 
एक क्सी भनुसूचित बैक का हो । 

(2) इस योजना के अन्तगंत दिये जाने वाले ऋणो पर बैक दर (37 

_>आतिशत) से आधा शविधत कम (3 अतिशव) ब्याज लेने करी व्यवस्था थी । यह 
बिलो के भश्राधार पर ऋण प्राप्त करने को प्रोत्साहित करने हेतु किया गया था । 

(3) व्यापारिक सावधि बिलो को प्रोत्साहन देने हेतु माय बिलो (0०ए08॥0 
85) को सावधि विलो (05370४ छा) में परिवर्तित कराने के म॒द्राक् कर 
($8भ77 009) का आधा भाग रिजवे बेंक स्वय वहन करेगा । : 

(4) योजना के अन्तगंत बैको को दिये जाने वाले ऋण की न्यूनतम सीमा 
25 लाख तथा प्रत्येक बिल की सीमा लाख रुपये निर्धारित की गई थी । 
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योजना में संशोधन [7िएगीका शयाल्यर्कशा।5 गा ॥6 5णीशया८) : बैक 
प्रतिनिधियों के सुझाव तथा प्राप्त अनुभव के आ्राधार पर जून 953 में योजना के 
अन्तगैत सुविधायें उन बैंको को भी दी जाने लगी जिनके निश्लेष 5 करोड़ या इससे 
अधिक थे | 954 मे निजी क्षेत्र के वित्त पर नियुक्त श्राफ प्भित्ति ने श्रन्य सुझावो 
के साथ यह सुझाव भी दिया था कि मोजगा ! करोड़ या उससे ग्रधिक तिक्षेपर वाले 
बैको पर भी लागू की जाय | डुलाई 954 मे रिजर्व वेक ने बिता वियी निश्नेप सीमा 
के सभी लाइसेंस प्राप्त अनुसूचित वैको पर योजना को लागू कर दिया | इसके 
श्रतिरिक्त योजना के श्रन्तगेंत बैको द्वारा लिये जावे वाले नटणो की न्यूनतम राशि को 
25 लाख से घटाकर 0 लाख तथा एक गिल को राशि को 4 लाख रुपये से घटा 
कर 50 हजार रुपये कर दिया गया । 22 फरवरी 957 से ऋण की न्यूनतम 
राशि को घटाकर 5 लाख रुपये कर दिया गया । भ्रक्तूतरर 958 में विदेशी बिली 
को भी योजना में सम्मिलित कर लिया गया । निर्यात वित्त अ्रध्ययन दल, !960 
(80069 5009 ०४ फ्रेफृण६ प्ोध्था००, 960) के सुझाव पर रिंजय बैक 
एक्ट थी घारा !7 भे संशोधन कर निर्यात बिलो की परिपक्चता अचधि ॥80 
दिन कर दी गई। मार्च 963 में “निर्यात बिल साख योजना (किफण 8॥/ 
(वा 50073) प्रारम्म की गई जिम्तके अन्तगंत निर्यात बिलो की घोषणा तथा 
केवल प्रतिज्ञा पत्र लिस देने मात से रिजवे बैंक से ऋण प्राप्त हो जाता है 


योजना की प्रगति (?:0६725५ ०१ ॥॥6 500९७७) : बिल बाजार योजना 
के अन्त्गंत दिये गये ऋणो की राशि 95-52 में 29 करोड़ रुपये थी जी 
955-56 में बढ़कर 229 करोड रुपये हो गई थी । झ्रत ! मार्च 956 के बाद 
से बैक दर से प्राघा प्रतिशत की छूट को घटाकर 2 प्रतिशत कर दिया गया झौर 
मुद्राक कर सम्बन्धी छूट समाप्त कर दी गई । 2 नवम्बर 956 को 2. प्रतिशत 
ब्याज दर की छूट को पिल्कुल समाप्त कर ऋण पर व्याज दर बैक दर के वरावर 
कर दी गई | 

गत वर्षों मे इस योजना के अन्तरमंत दिये गये ऋएो की राशि में महत्वपूर्ण 
बृद्धि हुई है जो अगले पृष्ठ पर दी गई तालिका से स्पष्ट है : 


आरदीम मुद्रा काबार बा 


रिजदे बेक द्वारा अनुस्युचित बेको को दिए गये ऋण 
(धारा 7 [4] [स] के ब्रस्तगेत) 
(करोड रुपयो मे) 








बर्ष | राशि 
954-52 29 
955-.56 229 
3960--6॥ 255 
१968-62 285 
96 2-63 326 
963-64 254 
964-65 275 
4965--66 223 
4966-67 वाह 
4967-68 368 
968--69 ]354 


उपयुक्त तालिका से प्रकट है कि इस योजना के अन्तगंत करिए गये ऋणो 
की राशि जो 95]-52 मे केवल 29 करोड रुपये थी, 968-69 मे बढकर 
354 करोड रुपये के रिकार्ड बिन्दु तक वहु च गई । 

बिल बाजार योजना की सफलता के सम्बन्ध में श्री एप्त० जी० पनन्‍्दीकर 
($. 5 70०००) ने लिखा है : 


“ुक्व७ ६६७९फ९ 8ए9ए९४४७ (० ७३४४६ ७९००७९ ७ एट7एछ४ए९७६ टिशएए७ 
0 फ्रढ एल्वा। ६५चञशा ण॑ पए€ ००एराए 806 ६0 ४९३ हा हाध्याट 
दांब्रध्माएाए थ6 3०0000फ99 ६0 [6 ग्राणगटए गद्बाप्ट: ॥ ]9५ द66०व ९०॥- 
इतंट्ाइ02 [छप07॥॥9 (0 ह€ 0एशबावणा5 0 06 (25शए९ छ्वत: 95 ९एत 67 
67 08 ]850 728078 ६99 085 ९920 (॥९ २९५5९३४९ ठिद्या६ 40 छशञष्प्रा& पर 
पा6 8तैशशा५९५ 0806 प्राएटर ॥ शा (छा एणा406 ॥998 99.9०58 28080 #07 
आए >07005 77 ४88 097९6. धाढ ९७ ई07 वंब्र-86 एप्राली45९5 बाएं 
52९5 07 5६९७प्रा4063 99 6 ए८5ध३४९ छल), ॥9 ठठदः (० 280]05. गाणा€प 
आएएए 0 5९४5०) एणाएा6प5,7 


परीक्षा प्रश्न वथा उनके संकेत 


(2) मुद्रा बाजार से आप क्या समझते हैं ? मारतीय मुद्रा बाजार के अ्गो 
का धर्णत कीजिए । 
(राजस्थान टी० डी० सी० फाइनल, 964; 966) 
[सकेत--प्रथम भाग मे मुद्रा वाजार की विभिन्न परिमापाएं देते हुए 
उम्चका प्रथे तथा महंत्व स्पष्ट कीजिए । दुसरे भाग में भारतीय मुद्रा बाजार के 


संगठित तथा असगठित मा में क्रियाशील विभिन वैको तथा वित्तीय सैस्याग्रों का 
वन कीजिए। ] 
(2) भारतीय मुद्दा बाजार के कौन से दोप है ? उन्हे कंसे दूर किया जा 


सकता है ? 
(राजस्थान, बी० काम, 96) 
(आगरा, 4968) 


प्रभाव है। दूसरे भाग मे दमा बाजार के दोयो को हैर करने के लिए विभिन्‍न 
समितियों तथा विद्वानो ने जो सुझाव दिए है उनका वरशान कीजिए ।] 


(प्रागरा बी० ए०,960) 
[सकेत--प्रथम भाग में भारतीय मुद्रा बाजार को मुरय विशेषताओं जंसे 
दिशाखिता ( [0000079), ब्िलच आाजार का अभाव, चलन के प्रवाह की मौसमी 
प्रकृति इत्यादि का वर्णन कौजिए। फिर भारतीय मुद्दा बाजार बे आधुनिक 
प्रवृत्तियों का झआकडो सहित विवेचन कीजिए । दुसरे भाग मे मुद्रा बाजार के मुख्य 

दोषो का उल्लेख कीजि ए॥] 
(4) भारत मे बिल बाजार के अ्माव के क्या करण हैं ? उन्हे दूर करने 

के उपाय बताइये। 

(गोरखपुर बी० काम०, 959) 


भारत मे बिल बाजार के न होने के तया कारण है ? जनवरी 952 से 
इस सम्बन्ध में क्या किया गया है ? 


(प्रागरा बी० काम०, !962) 
[सकेत--प्रथम भाग में भारत मे उसगठित बिल बाजार के अभाव के 


योजना का वन कीजिए । दूसरे प्रश्न के उत्तर मे विल बाजार योजना तथा उसकी 


६3९5 


रिजवे बैंक आफ इन्डिया 


(२९5९४४९ फ्रैशाए 0 दाएं4) 


*-टए#हवों मैक्रासाड़ गा व कोहरे ९००ह०त्तए त्वा ग्रदावोंए 9९. ९०0एरी- 
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7९ ॥6 2०फ्राधए क्राबे 5९९णाब(ए, का शफबा!ह वा! #6 जिवयटर वराद्राव2/९ 
998 हा ॥#8 बैफल्टपाणा हहटबेट्वे 
एताश ४९ ४९०४ 930५ 


भारत में बहुत £पहले से एक केन्द्रीय बैक की आवश्यक्रता श्रनुमव की जा 
"रही थी) ॥935 के पहले इस ओर जितने भी प्रयत्न किए गय्रे वे समी प्रसफल 
'रहे । सबसे पहले 993 ई० मे जनरल वैक ग्राफ बयाल एन्ड विहार (0602४ 
फ््नाह री छ89 ४०7 छ/87) नाम का केन्द्रीय बैंक बनाने का सुझाव दिया 
दिया था 4 9।3 भे चेंम्बरनेव आयोग के सदस्य के नाते लाड वीन्स ने केन्द्रीय 
बैक की स्थापना का प्रश्व फिर उठाया । 4920 मे स्वर्णोमान की पुर्नेस्थापना के 
लिए ब्रुसेल्स में अल्तर्राष्ट्रीय भ्र्थथक सम्मेलन ([प्रश्शछ्४0099 8९०७०७॥७० 
(७काति४००९) हुआ्ना और उसम यह प्रस्ताव पास क्या गया कि "जिन देशों में 
केन्द्रीय बैक नही है वहा शीघ्र ही एक केन्द्रीय बैंक स्थापित किया जाय ।” मारत 
सरकार ने स्वर्णामान की योजना को सफल बनाने तथा देश मे केन्द्रीय बैक के ग्रमाव 
को दूर करने वे लिए 920 म तीनो --बम्दई, कलकत्ता तथा मद्राप्-प्रेत्तीडेन्सी वेंको 
_को मिलाकर 'इम्पीरियल बैक झ्राफ इन्डियाँ की स्थापना की परन्तु उस्ते नोट- 
निर्गेमन का अधिकार नही दिया गया । केन्द्रीय देक के रूप मे इम्पीरियल बैक का 
कार्य सतोपजनक नहीं था और देझ की मुद्रा तया साख व्यवस्था पर दोहरा निय- 
अ्रण (सरकार व इम्पीरियल बैक का) रहता था, जिससे देश में एक ग्लग केन्द्रीय 
चैक वी आवश्यकता श्रनुभव की जाने लगी। 926 म भारतीय मुद्रा तथा वित्त पर 
शाही झ्रायोग (हिल्टन यग कमीशन) ने भी यह अनुमव किया कि जब किसी देश 
में मुद्रा व साख पर दो पृथक सस्याश्रो का नियत्रण रहता है तो मुद्रा व्यवस्था म 
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दोष ग्राना स्वामाविक ही है क्योकि वे दोनो ससस्‍्यायें मित्र नीतिया अपना सकती 
है । प्रतः कमीशन ने उक्त दोप दूर करने के लिए एक केन्द्रीय वेक की स्थापना की 
सिफारिश वी । इत सुभावों को क्रियान्दित करने हेतु जनवरी 927 में सर बेतिल 
ब्लेकेट ( छाए फ्रड्शां फ्राउटात्टय ) ने मारतीय विधान सभा में एक बिल अस्तुत 
किया जी कुछ वैधानिक कठिनाइयों के त्रारणए वापिस ले लिया गया । 2938 मे- 

बेन्द्रीय बैंकिंग जाब समिति ने केस्द्रीय बैक की स्थापना पर जोर दिया | 4933 में. 
भारतीय सर्वेधानिक सुधारो पर श्वेत पत्र प्रकाशित होने पर यह प्रश्व किर उठा १ 
श्वेत पत्र के ध्रावकथन के 32 वें अनुच्छेद के अनुसार केन्द्र मे ज़िदेव द्वारा पत्ता वा 
हस्तान्तरए तभी किया जायया जवकि राजनीतिक प्रभावों से सुक्त एक केद्धोय बैक 

स्थापित किया जाय । ग्रतः केन्द्रीय विधान समा में 8 सितम्बर 933 को एक 

रिजर्व वैद झाफ इन्डिया बिल प्रस्तुत किया गया जिम पर 6 मार्च 934 को 

गरबेबर जनरल ने श्रपने हस्ताक्षर कर दिए । इस प्रकार रिजवे बैक आफ 

इन्डिया की स्थापता हुई और बैक मे ? अप्रेल 7935 से विधिवत श्रपवा काम 

प्रारम्भ किया | 


भारत से रिजर्द बेक की स्थापना के कारण 

(ए४फ८5 ण॑ ॥96 ॥75[49कएशाई 0 ९5९४९ फैला एव) 

भारत में रिजये देंक की स्थापना कई कारण से की गई थी जिममे मुल्य... 
निम्नलिखित थै-- 

३ देश में मुद्रा तथा साख का समुचित प्रबंध (7/0ए७/ रैशए22९०७॥/ 
०0 (०४९७ ४06 (४९१/५)--केन्द्रीय बैंक के कार्यों को इम्पीरियल चैक श्राफ 
इन्डिया ने अधिक सतोपपूरप ढग से पूर्ण नहीं क्रिया था। साथ-साथ मुद्रा व्यवस्वा 
पर सरकार तथा इम्पीरियल बैक का दोहरा निमत्रष् था। हिल्टन यंग कमीशन वे 
व्यवस्था के इस द'प की ओर ध्यान आकर्षित किया था । केद्धीय बैक की स्थापना 
से यह दोप दुर हो सकता था तथा देश में मुद्रा तथा साख का समुचित प्रवर्ध 
हो सकता था । 

2. रुपये के श्रततरिक तथा बाह्य सृल्य में स्थिरता (8899 उ5 हक _ 
ग्राध्याक्षे थ्याप रत्ायर्वा शभेण्८ ण 96 पिए०८०) : किसी भी देश की मुद्रा * 
व्यवस्था मे जनता का विश्वास उत्पन्न करने के लिए मुद्रा के ग्रातरिक त्तथा वाह्य 
मूल्यों में स्थिरता अति आवश्यक है ग्रतः मारतीय मुदा में झतरिक तवा बाह्य ध्वि- 
रहा लाने के लिए रिजवे बैक की स्थापना बी गई। 

3, बेक्यि का विधात्त (850 898 0६४श०ए७ण९८०३) * देश मे वैकिंग व्यवस्था 
बाय सर्वांगीरण विकास करना रिजवे बैक की स्थापना का एक मुख्य उद्दे श्य था । 
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बैंकिंग व्यवस्था के दोपो को दूर कर उसे शक्तिशाली बनाने मे केन्द्रीय चैक का उत्तर- 
दायित्व बडा महत्वपूर्ण होता है । 

4, कृषि साख व्यवस्था (शा०शठाए ब्लाप्णोणथ ढाध्वा] ; एक कृषि 
प्रघान देश होने के कारण कृषि के विकास में साख सुविधाड्रो का झ्रभाव एक मुख्य 
ब्राधा थी । अत कृषि साखत्र को समुचित व्यवस्था करने के लिए रिजवं बैंक को 
उत्तरदायित्व सौपा गया। 


5. सार्वजनिक ऋणो की व्यवस्था (ऐर्धव॥48०0थ०ा॥ ० ?प्णत० 7०9) 
सरकार की वित्त व्यवस्था में सार्वजनिक ःणो का महत्वपूर्ण स्थान है । सावजनिक 
ऋण को प्राप्त करना, उनकी भुगतान व्यवस्था करवा तथा उम्रका लेखा जोघा 
रखना सरकारी बैक का मुख्य काय है | यद्यपि यह कार्य इम्पीरियल बैक करता था 


परन्तु बह इन्ह समुचित ढम से नही कर पाया था । झत, रिजरव बैक की स्थाउता 
की गई। 


6 सुद्रा बाजार का सगठन ( 0इक्ाा5बं 0. 07 ४०४०० '/क्वापटा ) 
रिजर्व बैंक वी स्थापता का उद्द श्य यह मी था कि मारतीय मुद्रा घजार को सुसग- 
ठित किया जाय तथा उसके दोषों को दूर किया जाय । 


ध 7 कोषों का केख्यीयकरण (एथए0थाइक्रा00 ता छ८४९४९८४) विभिन 
व्यापारिक बको के कोपो को इकट्ठा कर उतका बैंकों को सहायता के लिए उपयोग 
भी रिजर्व बैक की स्थापना क्य उद्देश्य था । केन्द्रोय बैक के रूप में इन कोपों की 
सहायता से बै किंग व्यवस्था पर नियत्रण तथा नियमन किया जा सकता था । 

8 अस्तर्राष्ट्रीय भौद्षिक सम्पर्क (त्राधाशाणाक (०००7५ एश७09) 
सपतार के ग्रन्य देशो तथा उनके केन्द्रीय बैक्ो से मौद्रिक सम्पक स्थापित करना भी 
रिजवे बैक का उद्देश्य था । 

उपयुक्त वारणो से भारत मे रिजर्व बैक की स्थापना की गई और [ अ्रप्रोल 
935 स इसने विधिवत कार्य करता प्रारम्भ किया । 

» इम्पोरियल बेक को ही देश का केन्द्रीय बेक क्यों नहीं बचाया गया ? 
(एफ चढड [ाएशाय छा) 0 वा घ0 छापे: पर एशाधन। फा: 7 
(९ (०ए््ग्राप १) 


केन्द्रीय वेक के रूप म रिजवं बैक की स्थापना के समय कुछ लोग इम्पीरियल 
बैक को ही केन्द्रीय बैक के रूप मे परिवर्तित करन क समय्थेक ये । हिल्दन यम्र कमीशन 
के सदस्य सब श्री पुरुपोत्तददास ठाकुरदास तथा एस० के० मुरजन इम्पीरियल 
बेक को ही केच्रीय वेक बसाने के पक्ष म थे परन्तु कुछ कारणोवश इम्पीरियल बैक 


480 मुद्रा तथा बेकिंग 


को केस्द्रीय बैंक नहीं बनाया गया (विस्तृत प्रध्यवन के लिए “स्टेट वेक आफ इन्डियाँ 
श्रध्याय देखिए ) 

अशधारी बक कि रूप मे स्थापना (फिबआइ0शाद्ण 85 3 आक्यणाएंतल्ए 
छा) : रिजर्दे बैंक आफ इन्डिया वी स्थापना से पहले काफी विवाद का विषय 
रहा कि यह बेक झअशधारियों का वेंक हो या सरवारी बैक हो । अ्रणधारिणे/ 
के बैक के पक्ष मे जा मुरय तक दिए यय वे विम्तलिखित हैं-- 


! राजनैतिक प्रभावों से मुक्त शुद्ध श्राथिक सिद्धान्तों के श्रतुसार कार्य करने 
वाला बेक. केन्द्रीय बंक देश के श्राथिक हितों को ध्यान में रखता है। अत. मह 
आवश्यक है कि वह राजनैतिक पक्षपात तथा भेद भाव से मुक्त होकर शुद्ध प्राविक 
सिद्धान्ती के आधार पर स्वतत्रतापूर्वक अपना बाय कर सके । यह तभी हा सकता है 
जब वह ग्रशघारियों का वेक हो । 

2. प्रपुख देशो के केखद्रीय चेक अ्शधारियों के बंक : १934 तक संसार के 
प्रसुख देशों के कन्द्रीय बैको का सगठल अ्शधारियों के देक के रूप में हुआ था । झत 
भारत में भी रिजवं बैक अ्शधारियों का बैक होना चाहिए । 


3, सभी हितो का प्रतिनिधित्व तथा उनको रक्षा सभी व्यापारिक, ग्ौधो- 
ग्रिक दथा प्रन्य हितों का प्रतिनिधित्व श्रशवधारी व्यवस्था म ही हो सकता है तथा 
उन सभी के सहयाग से जो नीतिया निर्धारित हागी वे वास्तव में उपयुक्त होगी। 
कार्य क्षमता की दृष्टि से भी केन्द्रीय बैक को अशधारियों का बैंक होता चाहिए । 

4 जनमत अशधारी बंक के पक्ष मे अग्नेजों के शासत्र काल में भारत 
सरकार को मुद्रा नोति राष्ट्र के हितो के विरुद्ध होडी थी । अत जनमत केख््रीय बैड 
की सरकारी बैक बनाने के विरुद्ध था। 


उपयुक्त तर्को के श्राधार पर 934 प्ले जब रिजर्व बैंक की स्थापना हुई 
तो उसका संगठन अशधारी बैक के रूप मे ही किया यया । रिजवे बैंक दो प्रधिक्षत 
पूँजी 5 करोड रुपये थी जो 00-00 रुपये के 5 लाख झशो में विभाजित थी। 
आरण्फ के केदज 2,20,000 रूपए के अशो को छोडकर शेप तभी पुंजी सिर 
अशधारियों के हाथो में थी । 934 के एक्ट के अनुसार बैंक का सचालव एक 
केख््रीय संचालक मडल द्वारा हीता था जिसमे 6 सदस्य होते थ जिसमे गवर्नर तया 
2 डिप्टी गवर्नरों तथा 5 श्रन्य सदस्यों की नियुक्ति गरवंनर जनरल द्वारा तथा शेष ह 
संचालक अशधघा रियो द्वारा छने जाते थे ; केन्द्रीय सचालक मडल की जब प्रथम बार 
स्थापना हुईं तो सोलहो नियुक्तिया गवंनर जनरल ने को । दो-दो सचालक प्रति वर्य 
अवकाश ग्रहण करते और उनका स्थान अशधारियो द्वारा निर्वाचित सचालक लेते । 
इंस प्रकार अशधारियो द्वारा तिर्वाचित सचालक पराच वर्ष बाद पूरे हुए। तब तक 
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उनके स्थान पर गवेनर जनरल द्वारा नियुक्तिया होती रही। इस प्रकार बैंक की 
रूपरेखा निश्चित करने मे ब्रिटिश हितों का अधिक ध्यान रखा गया था | 
रिजये बेक का राष्ट्रीयकररण 
(पिश्ञा०एथां5्लां0त ०६ पेशघ्शरर छथाए) 

रिजवं बैक के राष्ट्रीयकरण का प्रश्न बेक की स्थापना के समय से ही उठाया 
जाता रहा है परन्तु स्वतन्त्रता प्राप्ति के बाद इसके पक्ष में जनमत और भी प्रबल 
हो गया । विभिन्न राजनैतिक तथा आथिक परिवतंनों के फलस्वरूप रिजवे बैंक का 
राष्ट्रीयकरण श्रावश्यक समझा गया ॥ टाष्ट्रीयकरर्प के पक्ष में सुख्य तक तथा 
कारण निम्न थे-- 

. राजने तिक स्व॒तत्रता तथा नियोजन का प्रारम्भ (209703) ॥९९80४ 
घात एक्षाणयहड़ (७) स्वतन्त्रता प्राप्ति के बाद तथा आर्थिक विकास के नियोजन 
की श्रावश्यकता के सदम्भ मे रिजय बेक का राष्ट्रीयकरए आवश्यक समभा गया। 
ब्रिदिंश शासन काल में सरकारी की राष्ट्र विरोधी नीतियो के कारण भ्शघारी 
व्यवस्था का श्रौचित्य स्वीकार किया जा सकता था परन्तु स्वतन्त्रता प्राप्ति के बाद 
राष्ट्रीय सरकार की स्थापना के सदर्भ मे रिजव बैक का राष्ट्रीयकरणा उपयुक्त 
समझा गया। 
के 2. अन्य देशो के केख्वीय बेक्नो का राष्ट्रीयक्रण (ससेंदएमा्राबदाणा 0 
प्राशुणा 0०्यापर 0०758) : संसार के विभिन्न देशो मे केन्द्रीय बैंको के राष्ट्रीय- 
करण ने भी भारतीय जनमत पर प्रमाव डाला । 945 में कामत वेल्थ बेक झ्राफ 
भ्रास्ट्रे लिया तथा बैक आफ फ्रान्स तथा 946 में बैक आफ इ गलेड का राष्ट्रीयकरण 
कर दिया गया । राष्ट्रीयकरण के समर्थंक्रो का तर्क था कि जब स्वस्थ प्रजातत्रीय 
परम्परा वाले तथा निजी साहम को पर्याप्त महत्व देने वाले देशो मे मी केन्द्रीय बकों 
का राष्ट्रीयकरए कर दिया गया है तो मारत मे केन्द्रीय बैक का राष्ट्रीयकरण 
क्यो नही हो | 

3 श्राथिक तथा मोद्धिक नीतियों मे सामन्जस्य (00०काव्रकणा त॑ 
_एणाणा।॥० धा0 एल्‍णाधश) 9००६७) थधूररिजव बेंक के राष्ट्रीयकरण से सरकार 
की आथिक नीतियो तथा केन्द्रीय बैक की मौद्रिक नीतियो मे श्रधिक सामन्‍्जस्य 
स्थापित किया जा सकेगा जो कि झ्राथिक विजास की तीकद्र गति के लिए एक भ्रति 
श्रावश्यक तत्व है । राष्ट्रीयकरण द्वारा इन दोनो नीतियो मे होने वाले टकराव की 
ध्राणका समाप्त हो गई। 

4. राष्ट्रीय तथा साम्गनिक हितो की युरक्षा (#:70ण6लाणा तीवरबधणारओं 
७॥0 ४००३४] ॥76») - एक सरकारी सस्था के रूप में हो रिजव बैक सामाजिक 
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तथा राष्ट्रीय हितों की रक्षा कर सकेगा, नहीं तो यह डर सदा बना रहता कि 
जाने या अनजान में बैक का विजी स्वामित्व ऐसी नीतियो का अवलम्बन करता जो 
किसी वर्ग विशेष के दृष्टिकोण की प्रतिनिधि होती और राष्ट्रीय हिंती के बिए 
हानिकर पिद्ध होती । ) 

5. बंकिंग व्यवस्था पर समुचित नियनण ( फाण्फश एणाएण॑ ण्प्ध् 
छव्णॉपा8 3१४ध०) ; देश की वैकिंग व्यवस्था पर समुचित नियनण तथा नियम 
के भ्रधिक्ारों का प्रयोग करने वे लिए राष्ट्रीय स्वामित्व वाला केन्द्रीय बैक ही अधिक 
उपयुक्त होगा, नहीं तो देधानिक अधिकारों के दुरप्योग का मय बना रहेगा। 

6 लाभ वा सामाजिक हित मे प्रयोग (056 ण छा०)5 णि ध6 0थपर्भाई 
री ००७४०७५).. सावजनिक कोपो के प्रयोग तथा मौद्विक व्यवस्था वे प्रवस्ध मे 
प्राप्त श्राय का प्रयोग राष्ट्रीय हितो के लिए होना चाहिए. न कि निजी श्रशधारियों 
को दाभाश बाटने के लिए । इसलिए बैक का राष्ट्रीयररण आवश्यक था । 

इस प्रकार रिजव॑ बैंक के राप्तीयररण के पक्ष में अनेक महत्वपूर्ण तर्क 
प्रस्तुत किए गये । राष्ट्रीयकरएा के विरोधी त्तत्वों न इसके विरद्ध भी तक खखे- 
() राष्ट्रीयकरण से राजनैतिक हस्तक्षेप का मय रहेया (2) कायें क्षमता में 
कभी होगी (3) व्यापारिक तथा बैक्गि परम्पराओ्रों की प्रवहेलना होगी ॥ वास्तव 
मे रिजर्द बैक प्रशधारियों का बंक होत हुए मी व्यवहार मे सरकारी बैंक था क्योकि 
गबनेर, डिप्टी मवनेर्स तथा सचालत्ो की वियुक्ति सरकार करतो थी । रिजर्व देंक 
तथा सरकार में सदा सहयोग रहा और उनकी नीतियो में कमी टकराव उपस्थित 
नहीं हुआ । अशधारिपों का बैंक होते हुए भी राष्ट्रीय हितो की अ्रवहिलना कर तिजी 
अशपारियों के स्वार्यों की पूर्ति नहीं की गई । जब बैक आफ द गलैड तथा बैंक ग्राफ 
फ्रास्स अशघारी बैक ये तो वे अशधारियो को 72% लामाश देते थे जबकि रिवर्व 
बैक ने प्रारश्म मे केवल 32 % तथा बाद में 4० ही लाभाश दिया । रिजवये बैंक 
के अशधारी स्वामित्व काल मे अशघारियों को 2) करोड रुपये से कुछ अधिक 
लामाश मिला जबकि राज्य कोष को 80 करोड़ रुपयों का लाम हुआ । शायद 
राष्ट्रीयकरण वा मुख्य कारण स्वत्तन्त्रता प्राप्ति के प्रारम्भ काल म राष्ट्रीयकरण 
को नीति के प्रति सरकार का श्रति उत्साह था ; राष्ट्रीयकरण से एक विशेषज्ञ सस्था 
के स्वतस्त्र विचारों तथा निर्णयों का लाम हमने खो दिया । बँक ग्राफ इ गलेंड तथा 
वाभनवेल्थ बैक श्राफ भ्रास्ट्रेलिमा के राष्ट्रीयकरण के बाद भी उनके विचारी की 
स्वततञ्ञता तथा स्वायत्तता की वैधानिक रूप में रक्षा की गई परन्तु रिजर्वे वेक के 
सम्बन्ध में ऐसा नहीं हुआ । 

राष्ट्रीय करण के विरुद्ध उठाई गई आपत्तियों के बावजुद सरकार नें रिजव 
बैक का राष्ट्रीयके रण कर दिया । मारतीय विधान समा मे 948 मे रिजर्व बैक 
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(सावंजनिक स्वामित्व हस्तास्तरण) अधिनियम [ छेट5टाए फेक: (पाशाइईा 0 
एण्ञा० 0शाधश४आए) #०7 पारित किया गया और ] जनवरी 949 से रिजव 
बैंक का राष्टीयकरण कर दिया गया ॥ प्रत्येक 00 स्पये अश पर [8 रुपये 
0 आने की दर से मुप्नावजा दिया यया जो 3% ब्याज दर के दीघकालीन प्रतिचा- 
(पन्नों के रुप मं था ) 
रिजवं बेक का वर्तमान सगठन 
(शिरथाई 0एथ5क्ञा0ग्र ० ९5९१९ फथाह ) 

] पूंजी (८०७४०) रिजवे बैक की अधिकृत पूंजी 5 करोड रुपये है 
जो 00-00 रुपय के 5 लाख अ्शो में विमाजित है । राष्टीयकरण स पहल 
2,20 000 रुपये के अशो को छोडकर शेष सभी अश निजी अशधारियो के पास 
थे । राष्ट्रीयकरएा के पश्चात्‌ सभी प्रश केद्वीय सरकार के पास है । 

2. प्रबंध (]श्वा88०॥7०१६) बैक का भ्रवध एक केद्रीय सचालक मडल 
(एशाएक 8090 ०६ 60००४) द्वारा किया जाता है जिसरी सदस्य सएया 20 
हाती है । इसम एक गवनर तथा चार डिप्टी गवनर केन्द्रीय सरकार द्वारा नियुक्त किए 
जाते है । चार सचालक चारो स्थानीय मडलो से मनोनीत किए जाते है तथा दस 
सचावक और एक सरकारी अधिकारी मारत सरकार द्वारा नियुक्त किए जाते हैं। 
दस संचालको मे प्राय व्यापार, उद्योग वित्त तथा सहकारिता विशेषज्ञ होते है श्लौर 

सरकारी प्रविकारी मारत सरकार का वित्त सचिव होता है। गवनर तथा डिप्टी 
गवनरों का कायकाल 5 वय का होता है और उनकी पुतरनियुक्ति हो सकती है । 
स्थानीय महतो से सनोतीत सदस्य स्थानीय मडल की सदस्यता कान मे ही के'द्रीय 
संचालक मडल के सदस्य रह सकते हैं । शेष दस सचालको का कायकाल चार वप 
का होता है। सरकारों कमचारी सरकार द्वारा निर्वारित समय के लिए सचालक 
बना रह सकता है परतु उसे मतदान का अधिकार नही होता । 

गव्नर सचालक मडत का भ्रध्यक्ष तथा बेक का प्रधान कार्यकर्त्ता होता है । 
क द्रीय सचालक मडज के विर्देशन के अधीन बैक की समस्त शक्ति गवनर में मिहिद 
होती हैं। चार उप गवनर, जिनम प्रत्येक की देखरख मे बैक के विभिन्न विभागा 

«बा काय होता है, चैंक के काय को ठीक प्रकार चलाने म गवनर की सहायता 
करते है । गवनर तथा डिप्टी गवनर बैक के यूणकालिक अधिकारी (&णी शाह 
र१०8:5) होते है और उ'ह निर्धारित वेदव दिया जाता है । शेष सचालक केवल 
ग्रशकालिक होत हैं ग्रौर उह बैठको मे माग लेने के लिए यात्रा व्यय तथा मत्त ही 
दिए जाते है । 

कन्द्रीय सचाल मडलक के अतिरिक्त चार स्थानीय मडल (0८४ 89069) 
की मी व्यवस्था है जो दिल्ली, कलकत्ता, वम्बइ और मद्रास मे है । इनम 5-5 
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सदस्य होते है और जो भारत सरकार हारा मनोनीत क्ए जाते है । यह सुख्यत 
क्षेत्रीय तथा आशिक हितो का प्रतिनिधित्व करते हैं। स्थानीय मडल के सदस्य अपने 
में से एक भ्रध्यक्ष चुन लेते हैं। इम सदस्यों का कार्यकाल 4 कर्षे का होता है श्रौर 
चे्‌ पुन्ियृक्त किए जा सकते हैं । स्थानीय मडल केन्द्रीय मडल हारा सौपे हुए कार्यों . 
को चलाने तथा उनकी देखरेख करने का उत्तरदायी है । ५ 


रिजवं बेक के कार्य हि 


लिए नोट तिर्गंमन को नियत्रित करना तथा कोपो को रखना है और देश के ह्ति मे 
मुद्रा तथा साख व्यवस्था का संचालन करना है।” * एक विकाप्शील देश होने के 
नाते भारत मे रिजव बैक को कृषि साख, औद्योगिक वित्त इत्यादि के क्षेत्रो मे कु 
विशिष्ट उत्तरदायित्व सौंपा गया है । रिजवे के मुख्य कार्य निम्नलिखित हैं; 


कार जारी करती है । एक रुपये के नोट भारत सरकार के वित्त मंत्रालय द्वारा 
जारी किए जाते हैं प्रोर उन्हे एक रुपये के सिक्‍को की श्रेणी में रक़्खा जाता है। 


रिजवे डा अ्रपने नोटो को सिक्‍्को में और सिक्कों को नोटों मे बदलने का भी कार्य 
करता है । 


रिजवे वेक अधिनिमय, | 934 की चारा 33 के अनुसार * निर्गेमन विभाग 
को सम्पत्तिया, जिनके ग्राधार पर चोट निर्मित किए जाते सिम िक काण मा क स्वर्ण के सिकते तथी< 


पा०, विदेशी प्रतिभृतियों, रुपये के सिक्‍्को, भारत सरकार की रुपया प्रतिमूवियों दया. 


एपाशाएए बात धारक 5; ९ ० फह एण्प्याए ६6 465 बचएब्रा।926 7 
ज्धिव्णाणाल (68४१० 2 4 हद 4८0, 7934, 
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बैक द्वारा कय के लिए स्वीकृत विनिमय बिलो तथा प्रोमजरी मोटो के रूप मे रक्‍खी 
जानो चाहिए ।” 935 से अक्तूबर 956 तक रिजवे बैक “झानुपातिक कोप 
प्रणाली” (शक्कृणछ०४0०ण १65९४८ 5प्रषधा) के आधार पर नोट निगंमित 
करता था। इस प्रणाली के श्रन्तर्गंत कुल निर्मम्रित नोटो का 40 प्रतिशत स्वरा, 
स्वर्ण सिफ्को तथा विदेशी प्रतिभूतियों के रूप मे रखना अनिवार्य था जिम्तमे 40 
करोड रुपये का स्व रखना श्रावश्यक था। परन्तु पचवर्षीय योजनाश्ो की वित्तीय 
झ्रावश्यकताओं की पूर्ति के लिए हीना प्रवन्धन (00६ गग्रक्षा०0०8]) करना पडा 
त्तथा नोट निर्गमन के पीछे 40 प्रतिशत कोष रखना कठिन हो गया । 5 अक्तूबर 
]956 को कुल 434 करोड रुपये के नोट चलन मे थे जबकि कोष मे केवल 
40 02 करोड रुपये का स्वर्ण तथा 587 करोड रुपये का विदेशों विनिमय शेष रह 
गया था | इस प्रकार कुल कोष नोटो को मात्रा का केवल 43-80 प्रतिशत रह गया 
था । ग्रतः 6 अक्तूबर 956 से रिजर्य बेक झ्राफ इण्डिया श्रधिनियम मे सशोधन 
कर आानुपातिक कोप प्रशाली के स्थान पर “न्यूनतम कोष प्रणाली” ()धव्ाएायराा 
२८5७९ 5956ग) अपनायी गई। इस सशोधन के अनुसार निर्गेमित नोटो के पीछे 
545 करोड रुपये का न्यूनतम कोप रक्खा जाना था जिसमे 5 करोड रुपये का 
न्यूनतम स्वर्ण रखना झ्रावश्यक था श्र शेप विदेशी प्रतिभूतियों म | साथ साथ स्वर्ण 
कोप का पुनमू ल्‍्यत किया गया और जो स्वर्ण पहले 8475व2 ग्रेन प्रति रुपया या 
24 24 उपये प्रति तोला की दर से झाका जाता था श्रब भअन्‍्तराष्ट्रीय मुद्रा कोप द्वारा 
स्वीकृत 2:88 प्लेन प्रति रूपया या 62 50 रुपये प्रति तोला की दर से आराका जाने 
लगा । इस प्रकार 40 02 करोड रुपये के स्वर्ण का मूल्य बढकर ]7 76 करोड 
रुपये हो मया $ 

विदेशी विनिमय सक्ट के कारण इतना कोप बनाये रखना भी सम्भव नही 
रह सका । 25 अक्तूबर 957 को विदेशी विनिमय कोपो की मात्रा घटकर केवल 
32 करोड़ रुपये रह्‌ गई। झत रिजर्व बेक्र अधिनियम में '3] अक्तुबर 957 
को द्वितोय सशोधन कर निर्मेमित नोटो के पीछे रक्‍्खी जाने वाले कोषों की मात्रा 
घटाकर 200 करोड रुपये कर दी गई। भ्रब इस सशोधन के प्रनुमार रिजवे बैक 


2. नोदों को सिक्‍क्रो तथा स्िक्‍्क्रो को नोटों मे बदलने की उक्त क्रिया के आधार 
पर कुछ लेखकों ने यह निप्कर्पे निकाला है कि रिजर्व बैक के नोट परिव्तनीयप 
पत्र मुद्रा (एणाएशपण० ए३फ८7 ०8०) हैं । परन्तु यह दृष्टिकोण अआ्रामक 
है। परिवर्तनीय पन मुद्रा तो वह मुद्रा है जिसके बदले में पूरणोक्राय धातु मुद्रा 
(#पा] 93926 ग्राटा&)॥० (०॥5) प्राप्त की जा सके । ग्रतः यह स्पष्ट रूप 
से समभ लेना चाहिए कि रिजव बैक द्वारा तिर्यमित नोट अपरिव्तेनीय पत्र 
मुद्रा' ([7007एथ0090९ 22थ ४०7६९) ही हैं । 





486 मुद्रा तथा बेकिगि 


को 200 करोड रुपये का न्यूनतम कोस रखना अनिवार्य है जिसमे 5 करोड़ रुपये 
का स्वर्ण तथा शेष की विदेशी प्रतिभूतिया होनी चाहिये । विदेशी प्रतिभूतियों की 
कोई न्यूनतम सीमा निर्धारित नही की गई है। श्रधिनियम में यह भी व्यवस्था है कि 
भारत सरकार वी पूर्वाज्ञा प्राप्त कर रिजर्व बैक विदेशी प्रतिभूतियों को पूर्रातया 
समाप्त कर सकता है और इस प्रकार केवल 5 करोड रुपये के स्वर्ण के आधार 
नोट निर्भेमित किए जा सकते है । 

मार्च 969 मे रिजर्व बैक द्वारा निर्गेमित नोटो की राशि 3453*50 करोड़ 
रुपये थी ! 

(2) सरकारी बेक के रूप में कार्य करना (फेक६7 00 ॥78 00एश7- 
7८) :--रिजवें बैंक केन्द्रीय तथा राज्य सरकारो के बैक तथा वित्तीय सलाहकार 
के रूप मे भी काये करता है। केन्द्रीय तथा राज्य सरकारों की ओर से एपया जमा 
करना, उनकी ओर से भुगतान करना, उतकी विनिप्रय मुद्रा हस्तास्तरण तथा प्रन्य 
बैंकिंग प्रक्रियाग्रो को करना तथा उनके सार्वजनिक ऋणा की व्यवस्था करना रिजर्व 
का भुख्य कार्य है। इस प्रकार रिजवे बैक सरकार के एजेन्ट के रूप में वे समी कार्य 
करता है जो एक बैक अपने ग्राहफो के लिए करता है । जहा रिजर्व बैंक की शाायें 
नही है वहुः स्टेट बैक प्लाफ इन्डिया रिजद् बँक के प्रतिनिधि के एप मे यह सब कार्य 
करता है । 

सरकारो के साधारश बैकिय कार्यो के लिए रिजर्व बैक को कोई कमीशन 
नही दिया जाता । इन कार्यों के करने के बदले रिज्व बैक सरकारी खातो म जमा 
रकम पर कोई ब्याज नही देता । रिजव बैक का सरकारी ऋण विभाग (700॥0 
70600 06एश।76९7() केन्द्रीय तथा राज्य सरकारों के सावजनिक ऋणो का प्रबन्ध 
करता है। बेंक सरकारों की ओर से सरकारी प्रतिभूतिया जारी करता है, उनका 
घन एकत्रित करता है, उन पर ब्याज अदा करता है, उनकी ग्रवधि पूर्णों होने पर 
उनका मूल धन वापिस करता है तथा तत्सम्बन्धी हित्ताब क्ताब रखता है । रिजवे 
बेक सरकार के 3 मास के कोषागार विपतन (]7685079 9॥॥5$) मी बेचता है। 
केन्द्रीय तथा राज्य सरकारों की अल्पक्तालीन वित्तीय प्रावश्यक्रताशो की पूर्ति के लिए 
रिजवे बैक श्रस्थायी ऋण (१४७५६ शा6 |ध८था5 80ए80००5) भी देता है। यह 
ऋण अधिक से अधिक 90 दिनो के लिए दिए जा सकते हैं और इन पर बैक दर 
से एक प्रतिशत कम ब्याज लिया जाता है। उपयुक्त सावंजनिक ऋणों को व्यवस्था 
के लिए रिजवे बैंक को 2000 रुपया प्रति करोड प्रतिवषे की दर से कमीशन 
मिलता है। 

रिजवे बैंक सरकार की विदेशों विनिमय की आवश्यकताओं की पूर्ति करता 
है जिससे सरकारों खाते मे आयात किए गये माल का भुगतान किया जा सके । इस- 
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लिए लम्दन मे भारतीय हाई कमीशन जो विदेशों में मारत का मुख्य क्रेता तथा 
वित्तीय सस्था है, को पर्याप्त सहायता देता है ॥ 


इमके अतिरिक्त रिजवे वैक सरकार के मुश्य सलाहुकार का कार्य करता है 
और नये ऋणो के निर्गेमन, पुरानों का परिवर्तत, कोयो करा विनियोजन, कृपि साख, 
सहकारिता, बैकिंग तथा साख, कानतुन आदि विपयो पर सरकार को सलाह 
देवा है । 

(3) बसे के बेक के रुप मे कार्य करमा (ऐव्वाएड7'5 फ्रश्याप) :--रिनर्त 
बैक वित्तीय तस्त्र का शीर्ष होने के नाते बकरी के बेक के रूप में कार्य करता है। 
रिजर्थ बैक को भारतोय वैकिंग भ्रधिनियम के अ्नन्तगंत बैक का नियन्त्रण तथा लिय- 
मन करने के लिए व्यापक श्रघिकार दिए गये है। रिजर्व बैक ग्रनुसूचित वेक्ो 
($ण९१७९१ फ्ेधगा:४) से सीधे सम्पर्क में आता है। अनुसूचित बैक वे बैंक है 
जिनकी प्रदत्त पूंजी तथा सचित कोप कम से कम 5 लाख रुपये हैं, बह कम्पनी 
या कारपोरेशन की भाति प्रजीयत है ग्रौर उसके कार्य जमाकर्त्ताओं के हि6तो के 
विरुद्ध नही हैं । ऐसे बैंको का नाम रिजवं बैक भ्राफ इन्डिया एक्ट 34 की द्वितीय 
अनुमूची (5९0000 800८0०॥४) में सम्मिलित कर लिया जाता है । इन ग्नुमूचित 
धैको को विधान की धारा 42 के अनुसार अपने काल देयो (॥॥9 ॥40॥॥065) 
का 2% तथा माग देयो (0श7080०6 [320058) का 5% रिजवं बेक के पास जमा 
करना पडता था। 956 के सशोधन के अनुमार रिजर्व बैक को अनुसूचित बैक के 
इन कोधो की मात्रा को कालदेयों के सम्बन्ध 2% से 8% तक माग दयो क सम्बन्ध में 
5% से 20% तक परिवर्तित करने का अधिकार दिया गया। सितम्बर 962 के 
सशोधन के अनुसार काल तथा माम देयो के इस भेद को समाप्त कर झनुसूचित 
ब्रको को उनके कुल देयो (702 ॥80॥0०5) का 3% रिजवं बैक के पास जमा 
कराना अ्तिवाये कर दिया गया । रिजवे बैंक इस सीमा को बढाकूर 25% तक कर 
सकता है। इसके साथ-साथ अनुसूचित बैको को मारत सरकार तथा रिजर्ब बैक के 
पास प्रति सप्ताह बैक की प्रक्रियाओं के सम्बन्ध मे एक विवरण भेजना पडता है। 
यक्त दायित्वों की पूर्ति न करने पर बँक पर जुर्पाना किया जा सकता है तथा उसके 
विरुद्ध अन्य कार्यवाही की जा सकती है। 

उपग्ु क्त दायित्तवों के प्रतिफल स्वरूप अनुसूचित बैंकों को रिजर्व बैक से कुछ 
सुविधायें श्राप्त हो जाती है। () रिजवं बेक अ्रनुसूचित बैंको द्वारा बट्धा किए हुए 

विनिमय पत्रों का पुन* बट्टा करता है। रिजव बैक प्रथम श्र शी के ऐसे व्यावसायिक 
विनिमय पत्रों का कय-विज्ष्य तथा बद्दा करता है जिनकी अवधि 90 दिल से अधिक 
की ने हो तथा यदि वे छृषि विनिमय पन है तो उनकी श्रवधि 5 मास से अधिक न 
हो । (४) स्वीकृत भ्रतिभुतियों के आधार पर रिजवं बैक अनुसूचित तथा राज्य सह- 
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कारी बैकों को 90 दिनो की श्रवधि तक के लिए ऋण देता है तथा (77) प्रमुसूचित्त 
बैको की मुद्रा का सस्ती दर पर स्थानान्गरण करता है । इस प्रकार ग्रापत्ति काल में 
अन्तिम ऋण दाता (.०४तंथ/ 0६ [980 7९50५) के रप मे कार्य करता है भौर बैको 
को कठिनाई के समय ऋरा सुविधा देकर उनकी सहायता करवा है। 

वविंग नियमन अधिनियम के अस्तर्गंत रिजवे बैंक को बैंकों पर यथेष्ठ 
नियम्त्रण रखने के लिए विभिन्न प्रकार के अधिकार प्राप्त हैं'-- 

(प्र) लाइसेंस (027०८) *“--घारा 22 के अनुसार प्रत्येक बे किय कम्पनी 
को रिजर्व बैक से लाइसेन्स प्राप्त करना अनिवाये है। लाइसेन्स देते समय रिजर्व 
बैक यह देखता है कि बैंक की श्राथिक स्थिति ऐसी है कि वह अपने जमा देय धन 
का पूर्ण भुगतान कर सकता है और उसके कार्य जमाकर्त्ताओं के हितो के प्रतिकूल 
नही हैं। 

(ब) शाखा विस्तार (छशाणा #एथ्धा॥०॥):--अ्रधिनियम की धारा 
23 बे अनुसार बैंको द्वारा नवीस शाखायें खोलते तथा शाखाम्रो के स्थान परिवर्तन 
के लिए रिजवं बैक की अनुमति प्राप्त करना झनिवाये है । 

(स) निरीक्षण (॥059£2०707) :--अ्रधिनियम को घारा 35 के श्रनुसार 

रिजव बेक किसी भी समय निरीक्षण कर सकता है और अधिनियम वी विभिन्न 
धाराश्रो के सम्बंध मे उसकी स्थिति की जांच कर सकता है । धारा 36 (7) (१) (५) 
की अन्तर्गत रिजव बैंक यदि, आवश्यक हो तो बैको के प्रबन्ध में भी परिवर्तेत कर 
सकता है | 
»/.. (व) विलयन तथा श्रवसायन (क7रवा[इथ्राक्ा08 0 वंतृगातधवाणा) -+ 
अधिनियम की धारा 44 & के अ्तुसार विलयन से पहले रिजर्व बैक की ग्राज्ञा लेना 
प्रनिवार्य है। विलयन के सम्बन्ध मे रिजवें बैक की नीति ऐसे विल्लयन की प्रोत्साहन 
रैना है जिनमे जमार्क्ताओो के हि& सुरक्षित हो तथा उस क्षेत्र मे उन बैंको के विल- 
उस से बैक व्यवस्था प्रधिक सुटढ होती हो ।॥ जिन बैको की स्थिति श्रधिक बिगड 
जातों है उनके भ्वसाथन के लिए रिजरवे बैक की अधिकार श्राप्त है । 

(य) बेकिंग विकास (छक्रा0ए8 06ए2०फमाथा।)"-- अवतूबर 950 से 
रिजवे वेक ते बैंकिंग विकाप्त विभाग खोलकर देश मे बैंकिंग सुविधांत्रो के विकात 
तथा विस्तार में अधिक सहायता देता प्रारम्म किया है । 

इस प्रकार भ्रब रिजर्व बैंक अनुसूचित तथा गैर अनुसू चित बैकी पर पर्याप्त 
पनियल्त्रण तथा नियमद करता है ! 

[4] विनिमय स्थायित्व की स्थापना [ऐचशाग|शाक्षाल्ट छ॑ फालाबहएट 
80200] ४--रिजिवे बैड मारतीय रुपये के विनिमय मुल्य मे स्थिरता बताये रखने 
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का प्रयत्व करता है। इस उद्देश्य की पूर्ति हेतु रिजे बैंक के पास्त विदेशी विनिमय 
के पर्याप्त कोष रहते हैं तथा विनिमय नियन्त्रण की एक उत्तम व्यवस्था का सगठब 
करता है । 

(5) समाशोघन मृहो का प्रबन्ध (एक्षाइर_शालय। एाी एव्शाएड़ 
प्ल०7६९५) ;--बैको का बैक तथा आपत्तिकाल मे भ्रन्तिम ऋए दाता के रूप मे रिजर्व 
बैंक समाशोघन गुहो का प्रबन्ध मी करता है । जिन स्थानों पर रिजव बैक की शाखाये 
नही हैं वहा स्टेट बेक् तथा उसके सहायक बैक इनका प्रवन्ध करते हैं । 

(6) श्राथिक सारियकोी का प्रकाशन (?९एाह्शा०ण णएी 80070रा० 
8क्षा४॥08) --देश की प्र्थ व्यवस्था मे विभिन्न आ्राथिक, वित्तीय तथा मौद्धिक विषयो 
से सम्बन्धित साख््यकी का सग्रह तथा प्रकाशन रिजव बैंक का महत्वपूर्णं कार्य है । 

(7) साख नियन्त्रण (0०0॥ 0090०) .--रिजवे बैक देश की मुद्रा 
व्यवस्था के साथ-साख व्यवस्था पर नियन्त्रण तथा नियमन रखता है जिससे दश की 
आराथिक नीतिया सफल हो सके । भझ्रागे हम इसी विषय की विस्तार से ब्यास््या 
करेगे । 

साख-नियन्त्ररण तथा नियमन 
(ए०हप्रथाणा 270 0००० ० 0९४) 

मुद्रा निगेगन के साथ-साथ देश की साख व्यवस्था को नियन्त्रित तथा निय- 

मित करन का उत्तरदायित्व केन्द्रीय बैक के रूप मे रिजवं बैंक का है। डा० डी० काक 
(07 708 ८०८४६) के शब्दों मे- "साख नियन्त्रण ऐसा कार्य है जिसके अन्तर्गत 

केन्द्रीय बैकिय नीति के महत्वपूर्ण पक्ष आ जाते है तथा व्यवहारिक रूप में इससे सभी 
अन्य कार्य जुडे हुए हैं श्रोर एक सम्मिलित उद्द श्य की प्राप्ति कराते है ।”म साख 
नियन्त्रण के कार्य द्वारा केन्द्रीय बैक देश की मौद्विक नीति के तीन उहं बयो--आन्त- 
रिक कीमत॑ तल मे स्थायित्व, विनिमय दर मे स्थायित्व तथा ऊँची आय प्रौर रोज- 
गार के स्तर पर ग्राथिक स्थायित्व की प्राप्ति का प्रयत्न करता है । 

रिजवे वैक के साख-नियन्त्रण॒ तथा नियमन के अधिकारों का श्राधार रिजर्व 

बैक झाफ इन्डिया एक्ट 934 तथा बेकिंग नियमन एक्ट 949 हैं। रिजवे बैक 
“ द्वारा साख नियन्त्रण के निम्नलिखित अस्त्र प्रयोग मे लाये गये हैं 
() दैक दर नीति (छ4ण८ ए॥6 एणाठए ) 
(2) खुले बाजार की क्रियाये (07 'ैैशात्ड 0एधव्रा०75) 





3 “(लता एण्रा0] /5 8४ छिलाणा छाए व्या३०९5 8 गरा0त प्राफुणा- 
था वप्टशाण्रा5 ० व्यातब 0:08 एछणा०ज़ बछत पर णाद फा०ठपष्ठी एाला 
छाबणात्याए, थे] रोल एाएाणा$ बवाल पर्वत थ्ात प्रकट (0 इटाएट 8 
ए०ाण0) एप्राए05६ 7? - ०76 &00८ 
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(3) परिवतेनशील कोपानुपात [एेथ्योवछा० े८श४८ रिकवा०5) 
(4) प्रवृत्य साख नियन्त्रण ($ल₹८७४६ (४६१६ (9४7०४ ) 
(5) नंतिक झनुनय ((०ाभ 50407) 


(4) बैक दर नीति 
(87% ऐ॥6 ए०॥०५ ) 


बैक दर नीति वी परिभाषा है--' विस्तृत दृष्टिशोण से, उन शर्तों तथा 
दश्शाप्रो मे परिवर्तत करता जिनके प्रन्तगंत बाजार छुनी हुई अ्रल्पक्षालीन परि- 
सम्पत्तियों का बट्दा कराकर या रक्षित अग्रिम द्वारा केन्द्रीय बैक से भ्ल्पकालीन सहा- 
यता ले सके ।” 7 अतः बद्दा नीति साव की लागत तथा प्राप्यता दोनो को प्रभावित 
करती है । (7९0०09६ ए069 5९९७७ (0 ्ल्ल ७छणी छह ६05 ह्वाव ॥6 
धए4।89॥9 ० (7८0॥!) रिजवं बैंक बेर दर में परिवर्तत कर साख की माना 
त्तव्रा उप्तकी लागत पर प्रभाव डालकर साल का नियन्‍्नश तथा नियमत करता है। 
बैंक दर द्वारा साख नियन्त्रण की सप्रमाविकता इस बात पर निर्मर करता है कि 
देश के व्यापारिक बैक तथा अन्य वित्तीय सस्‍्थायें ऋण लेने के लिए किस सीमा 
तक केन्द्रीय बैक पर निर्भर करते हैं । 


रिजवे बैंक्र की 935 में स्थापना से लेकर नवम्बर 95] तक बैक दर 3 
भ्रतिश्॒त बनी रही ॥ उसमे बोई परिवर्तंस तही हुप्रा । बाद मे हुए परिवतेनी तथा 
उसके कारणों और प्रभावों का विवेचन इस प्रकार है - 


प्रथम परियर्तत (28 नवम्बर 935)* रिजर्व बैक की स्थापना के 8 महीने 
बाद बैक की बैक दर 33 प्रतिशत से घटाकर 3 प्रतिशत कर दी गई। इसका प्रभाव 
यह हुमा कि इम्पीरियल बैंक की दर में मी कमी हो गई परन्तु बाजार दर दिसम्बर 
]935 में । प्रतिशत से बढ गई | 

द्वितीय परिवर्तन (5 नवम्बर 95) ; मे अत्यधिक साख विस्तार तथा 
भुगतान शेष के असतुलन की कठिनाई पर विजय पाने के लिए 5 नवम्बर 95] 
को ररिजवे बैक ने बैक दर 3 आविशत से >| ज्रीवशत कर दी ॥ कोरियाई युद्ध के 
कारण देश के वीमत-सत्र भे लगातार वृद्धि हो रही थी। अ्रतेक दशों ने साख प्रसार 





3 पुत्र छा एि८ ९00०५ पाए छ८ त0-75९०68 ४५ “६ प्र४08 ०! ४6 
९0०75 200 0०॥[7€ ०07046075, 70 8 57040९50 5६882. पघ॥067 छाए (6 
ग्रा्धए९ 739 876 शाएणशाज/ 8०८५५ [0 गैद प्दाफ्ने एऐग्योट पि0ए्टी 
ब्रोडल्गप्पा।ह ए इलेव्लध्त॑ ज्ञागा (लाया 35525 67 प्रा।0पशा 5९एचा६0 द्दौःदाटरउ 

न 796 #शशी१९ सवा: थी मावबीब ,. मीफराटाएसऊ. बाबें. किपहह, ]959, 
छ 28. 
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प्रो नियम्त्रित करने के लिए बेक दर मे वृद्धि कर दी थी । बेक दर की इस वृद्धि के 
साथ रिजव बैंक ने यह घोषरा मी की कि वह आगामी व्यस्त काल में बैंको की 
मौसमी आवश्यकताओं की पूर्ति के लिए प्रतिभूतिया नहीं खरीदेगा परन्तु उनकी 
घरोहर पर ऋण देता रहेगा । 
बैंक दर मे वृद्धि के फलस्वरूप सभी ब्याज दरो मे वृद्धि हो गई भौर पिछले 
चार वर्ष का साख विस्तार नियन्त्रित किया जा सका। ऋण लेना महंगा हो जाने 
के कारण 950-5 के व्यस्त काल मे अग्निमो मे जो 82 करोड भी वृद्धि हुई थी, 
95]-52 में बह वृद्धि केवल 62 करोड रुपये की हुई। 
तृतीय परिवर्तत (! फरवरी 4957) : बैंक दर में तीमरा परिवर्तन उस्त 
समय किया गया जब साख-विस्तार तथा भुगतान शेप के असतुलन की गम्भीर स्थिति 
से निपटने के लिए सावबि बितो पर मुद्रा के कर में वृद्धि होने पर घारा 7 (4) 
(स) के अन्तर्गत बिलों तथा स्वीकृत प्रतिभूतियों की घरोहर पर ऋणो की ब्याज दर 
] फरवरी 957 को बढाकर 4 प्रतिशत कर दी गई । 3 माह तक बैक दर भर 
फ्टौती दर में अन्तर रहा । ]5 मई ।957 से यह ग्रन्तर तब समाप्त हो गया जब 
बिलो पर श्रग्रिम-दर भी 33 प्रतिशत से बढाकर 4 प्रतिशत कर दी गई । फलस्वेझप 
भ्रन्य बाजार दरो में तदनुरूप परिबर्तेत हुआ । 
कोटा स्लेब दर व्यवस्था (00०४-०णग-590 ऐशआ० 59800) : रिजर्ये 
बैंक न | अ्रक्तूबर 960 से एक बंक दर के बजाय 3 दरें अपनायी । निश्चित 
प्रम्यश तक तो ऋण बेक दर और उससे अधिक ऋण लेने पर दण्ड स्वरूप श्रधिक 
ध्याज लिया जाता था । 2 जुलाई 962 को तीन से चार तया 34 ग्रवतूबर 962 
स फिर तीन दरें भ्रपतायी गई । 3 जनवरी 963 को इस व्यत्रस्था में फिर परि- 
क्या गया । 
चतुर्थ परिवर्तत (2 जनवरी 963) रिजवं बैक ने 2 जनपरी 963 से 
बेक़ दर 4 प्रतिशत से बढाकर 43 प्रतिशत कर दी। स्लेब दर पद्धति मे परिवतेनो 
को ग्रौपचारिफ झूप देने के लिए वृद्धि की गई। चीनी आफ़मण तथा साख विस्तार 
भोर मुद्रा स्फीति को नियन्त्रित करने के लिए बैक दर मे वृद्धि आवश्यक हो 
गई थी। 


पंचम परिवर्तेत (25 सितम्बर 964) : 964-65 के व्यस्तकाल में 
साख विस्तार को और नियन्त्रित करने के लिए देक दर को 4३ प्रतिशत से बढाकर 
5 प्रतिशत कर दिया गया। साथ ही ऋण देने की *कोटा-स्लेब प्रणाली (९००४- 
एणा-आंक ४६ 5प्रशशा।) के स्थान पर एक नई प्रणातरी (0सच्याग 
$956पा ० ॥क८5६ 0७६५) झ्पनायी गई जिसके अन्तर्मेत ऋणुो पर ब्याज दर. 
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बैक की शुद्ध तरलता स्थिति (प९६ ॥ए679 ४४०) से सम्बन्धित कर दी गई। 
शुद्ध तरल स्थिति को “बैंको के काल तथा माग दायित्वों से तरल परित्तम्पत्तियों के 
अनुपात! के रूप मे परिभाषित किया गया । 28 प्रतिशत या इससे श्रधिक शुद्ध तर- 
लता अनुपात तक तो बैंक दर पर श्र फिर प्रति | प्रतिशत तरलता अनुपात की 
कमी पर कुल ऋण राशि पर ३ प्रतिशत अधिक ब्याज दर ली जाने लगी । 


छठा परिवर्तन (१27 फरवरी १965) : साख सकुचन के विभिन्न कदम 
उठाने के बावजूद कीमत तल तथा विदेशी विनिमय समस्या बनी ही रही । इसी 
दिशा मे फिर !7 फरवरी 965 को बैंक दर मे पूरे एक प्रतिशत की वृद्धि कर उसे 
6 प्रतिशत कर दिया गया और शुद्ध तरलता अनुपात को 28 प्रतिशत से बढा कर 
30 प्रतिशत कर दिया गया । इस प्रकार साख की लागत में और वृद्धि कर दी 
गई। 


सप्तम परिवर्तव (2 मार्च 7968) * मा 968 मे रिजवे बैक की बैंक 
दर नीति में एक महत्वपूर्ण परिवर्तन आधा । १967 भे उद्योगों में मन्दी की प्रवृत्तिया 
दिखाई देने लगी । 967-68 के व्यस्त काल मे कृषि उत्पादन में वृद्धि के कारण 
कृषिजन्य पदार्थों की कीमतें गिरने लगी । साख का विस्तार पनुमात से कम हुआ । 
उद्ोगो मे मन्दी की प्रवृत्तिया (००८४४०४४७ 77005) चालू रही । फलतव. साख 
उदार नीति (शव [70९8॥5३४०४ 700॥09) के अनुरूप श्राथिक उत्तेजना को 
प्रोत्साहन देने के उद्देश्य से (छा 0660 (० एछ:०शते& छा 90झए6 8॥परपएड 
40ए40$ 6००7०॥॥० 7600५८79) बह दर को 6 प्रतिशत से घटाकर 5 प्रतिशत 
कर दिया गया । 


इससे पहले वित्त-मन्‍्त्री ने भर्थ व्यवस्था को पुनर्जी बित करने तथा पूँजी निर्माण 
को प्रोत्साहन देने के लिए 968-69 के बजट में बहुत सी प्रशुल्क छूटो (&४एश 
ग70€700०४) वी घोषणा की थी । उस्ती कै फौरन बाद झ्राथिक सुधार की सामान्य नीति 
के अ्रनुसार तथा कृषि उत्पादन मे वृद्धि के कारण रिजवं बैक ने मौद्धिक क्षेत्र में साख को 
सस्ता करने के लिए बैक दर को 6 प्रतिशत से घटाकर 5 प्रतिशत कर दिया। बंक दर 
क कमी का शुरूण छह ए्ण अ्रथेड्यवरूआए गे; गरक्िक का एल्कि, डाज्यगा कप ५ इश प्रकार: 
यह कमी रिजर्व बैंक की महग्ी मुद्रा नीति से सस्ती मुद्रा नीति का प्रारम्भ है। 
([496 भश्लावीएका६ 0७१७ 03890 780६ 909 009७६ फ़्व४५ ६ आक्षए इल्एटाइथ। 
0ी 7९87 गराणारए एज69 शोी95९ एप्रापट5 (6 ९5९ए०४९ शिक्चारीं। है8$ 5्प्याड 
बर्बंतबपडध्ाक्ा ९एशा गा पीर चव९8 ण तश्क्कू उच्शधाधालरा। बगणाएं प्रतफञााबा 
८70९७) अत रिजवं बैक की यह नई मौद्रिक नीति भारत सरकार द्वारा शअ्र्थ- 
व्यवस्था को पुनरोत्तेजित करने के लिए प्रपनायी गई क्राग्तिकारी प्रशुल्क नीति के 
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साथ साथ चलती है| इसके पहले देश मे प्रशुल्क तथा मौद्रिक नीतियो का इतना 
सुन्दर तथा स्लामयिक समिश्रण कमी नही देखा गया (िटशशा ॥ धोढ ए45६ वहव 


496 ९००एश79 ए/9९5४९७ डएणी 4 गिक्रगराण्ग्राणा$ गत एण्ड प्राण ए व504/ 
800 007धप9 एणालाट$) 


2 बैक दर मे कमी का औद्योगिक तथा वित्तीय क्षेत्रों मे बडा स्वागत हुमा । 
बैक दर मे कमी को "फाएणा6 ड80( ॥7 6 क्ाता$ 0णि ग्रा0पआरा9””? की सन्ञा 
दी गई 


(2) खुले बाजार को कियायें 
(0कुशा 0श४॥९ 0एश॥०75) 
रिजवे बैंक भ्राफ इन्डिया एक्ट को घारा 7 (8) के श्रन्तगंत रिजव बैंक 
फो केन्द्रीय तथा राज्य सरकारों और स्वायत्त सस्थाप्रो के द्वारा निगभित किसी भी 
अवधि की प्रतिभूतियों के ऋय-विक्रय का अधिकार प्राप्त हैँ। धारा [7 (2) (प्र) 
के ग्न्‍्तर्गत रिजर्व बेक को भ्रल्वकालीन विनिमय पत्रो के क्रय विक्रम का भी अधि- 
कार है। इस प्रकार प्रतिभूतियों के क्रम विकय द्वारा रिजवं बैक या तो बैंक दर की 
प्रमाविकता को बढाने या स्वतम्त्र रूप से साख के नियमन का कार्य करता है ॥ 
प्रारम्म से ही रिजवे बेक खुले बाजार की क्रियायें करता रहा है। 


थ खुले बाजार की क्रियाझ्रो की प्रमाविकता तथा सफतता तीन बातो पर 
निर्भर करती है . (।) रिजवे बैक के साधन (2) उन परिसम्पत्तियों की किस्म 
तथा मात्रा जितका रिजव॑ बैक क्रय विक्रम कर सकता है तथा (3) मुद्रा बाजार का 
सगठन जिसमे यह क्रियाय होनी हैं। यद्यपि भारत मे न्यूयार्क तथा लन्दन जेसे 
विक सित मुद्रा बाजार नहीं है परन्तु फिर भी वम्बइ का मुद्रा बाजार पर्याप्त विकसित 
हैं। श्रमेरिका या इ गलंड की तरह मारत पे खुले बाजार की क्रियाये मुख्य रूप से 
कोषायार-विपत्रों मे सीमित नही हैं ? मारत में खुले बाजार की क्रियायें मुख्यतः 
सरकारी बाण्डो मे होती हैं। भारत में अनुयुचित बैको को अपने कुल दायि वो का 
25 प्रतिशत तरल परिसम्पत्तियो के रूप मे रखना होता है और इसलिए अनुसूचित 
बैंक तरल प१रिसम्पत्तियो का श्रधिकाश भाग सरकारी प्रतिभूतियों के रूप मे 

->रखते हैं । व्यस्त काल मे वे बेक उन प्रतिभूतियो को बेचकर (या उनकी धरोहर पर 
ऋण प्राप्त कर) उद्योग तथा वाणिज्य की साख-आ्रावश्यकताग्रो की पूर्ति करते हैं। 
खुले बाजार की क्रियायें साख की सामान्य स्थिति तथा बैंकों की ध्रावश्यक्रताग्रो से 
ही भर रित नही होती बल्कि सरकार की ऋण आावश्यक्रताओों से भी प्रमावित होती 
हैं। सरकारी बेक हाने के नाते रिजव बैक का यह कत्तंव्य है कि परम प्रतिभूति 
चाजार (0॥॥ 84868 0(श7].४) मे सरकार द्वारा +रा लन तथा भ्रुगतान क लिए 
झनुकूल स्थिति पंदा करे। दुसरी ओर सरकार की ऋण प्रक्रियायें इस प्रकार आयो- 
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जित हो कि जहा तक सम्मव हो, वे मुद्रा तथा पूंजी वाजारों वी सामान्य स्थिरा 
के अनुरूप हो। 


द्वितीय महायुद्ध के पहले रिजर्य बैंक की खुले बाजार की क्रियायें बहुत क 
थी । युद्धोपरान्‍्त खुले बाजार की क्रियाओं की मात्रा में पर्याप्त बद्धि हुई । 948 
49 तथा 950-5 में रिजवं बैक द्वारा प्रतिभुतियों का क्रय विशेष रूप से भधि 
था। वैत्र की सापेक्षिक रूप से स्वतन्त क्रम की इस नीति में नवम्बर !95[ 
संशोधन किया गया । यह सशोधित नीति पाच वर्षों तक चलती रही । नवम्ब 
956 प्ले मुद्रा' बाजार में वोधों के अ्रमाव को दूर करने के लिए सरकारी ऋण प९ 
के क्रय की नीति श्रपतायी गई । ऋण पत्नी के क्रय-वित्नत्न के भ्रतिरिक्त बैक अन्तरः 
क्रियाय ($एाणी 09030095) [प्रर्थातु एक प्रकार वे ऋएा प्रो को बेचक 
दूपरो को खरीदना] मी करता है। जून जुलाई 957 से बैक ने फिर प्रतिभूतिय 
को अधिक मात्रा मे बेचना प्रारम्भ कर दिया । 7960 मे साख की कमी को हू 
करने के लिए बेक ने भ्रषिक मांत्रा मे प्रतिभूतियों को खरीदा । 


(3) परिवर्तनशील कोषानुपात 
(शशथााए० (९४श४४ 9005) 


रिजर्व बैंक आफ इन्डिया एक्ट की घारा 42 (१) के अनुसार अनुसूचिर 
बैंको को रिजवं बैक के पास अपने माग दायित्यो. (0०॥कघव 7/90॥॥0०5) का ६ 
प्रतिशत तथा काल दायित्वों का 2 प्रतिशत नकद के रूप में जमा करना श्रनिवा् 
था ।7 956 में एक्ट के सशाघन द्वारा रिजवे बैक को माँग दायित्वो की प्रतिशत 
सीमा को 5 से 20 बे बीच तथा काल दायित्वी की प्रतिशद सीमा को 2 से 8 
प्रतिशत के बीच परिवर्तित करने का अ्रधिकार प्राप्त हो गया । 


रिजव बैक आफ इन्डिया द्वारा परिवर्ततशील कोपानुपात की रीति का प्रयोग 
सर्वप्रथम 7 माच 960 को किया गया पब कोषाबुगात के अतिरिक्त मांग 
तथा काल दायित्वों मे वृद्धि का 23 प्रतिशत अतिरिक्त नकद कोष रिजवे बैक के पास 
रखना अनिवार्य हो गया । 6 मई 4960 प्ले इस प्रतिशत को बढ़ाकर 50 कर दिया 





2, बेकिंग नियमन अधिनियम 949 की धारा 8 के श्रनुसार गेर श्रनुसूचित बैकों 
को भी झपने पास या रिजवे बैक के पास अथवा दोनों के पास अपने काल 
दायित्वों का 2 प्रतिशत तथा माग दायित््वी का 5 प्रतिशत नवद के रूप में 
रखना श्रावश्यक था । सितम्बर 962 के सशोवन के अनुसार गेर-प्रनुमुवित 
बैंको को रिजर्व बेव के पास या अपने पास अपने कुल माग तथा काल दावित्वों 
क्रा 3 प्रतिशत तकद हूप मे रखना पडता है 


रिजवे वैत आफ इन्डिया 495 


गया। अतिरिक्त नकद कोषो पर ब्याज देने ती भी व्यवस्था क्री यई। ]! नवम्बर 
960 से अशत तथा !3 जनवरी 296! स॒पूर्ोतः अ्रतिरिक्त जमा सम्बन्धी 
घ्यवस्था समाप्त कर दी गई। 

4 पितम्बर 962 के सशोधन द्वारा अनुयूचित बैकों को रिजवे बैंक के पास 
भपती कुल जमाप्रो का 3 प्रतिशत अनिवाय रूप से जमा करना पड़ता ह तथा रिजर्व 
बैक आावश्यकतानु प्तार इसको बढाकर 5 प्रतिशत तक कर सकता है। इस प्रकार 
पझब माग तथा काल दायित्वों का भेद समाप्त कर दिया गया है। 


(4) श्रवृत्थ साख नियन्त्रस्स 

(56९९८४४९ (7०० (०70०5) 
विशिष्ट उद्देश्यों अथवा ग्राथिक कियाज्त्तेत्रों को दी जाने वाली साख 
का नियमन प्रवृत्य या गुणात्मक साख नियन्त्रण कहलाता है। इसका उद्दं श्य आवश्यक 
तथा विशेष छूप से वाधित क्रियाओं को प्रोत्साहन देना और अप्रेक्षत. ग्रनावश्यक तथा 
कम वाछित क्रियाओं को हतोत्साहित करना होता है । परिमाणात्सक साख नियन्त्रण 
रीतियो की परिसीमाग्रों के कारण श्रौर विशेषकर अधथेव्यवस्था की विशिष्ट प्रकृति 

के कारण भारत मे प्रवृत्य साख नियन्त्रण की रीतियो का मह॒त्व बढ गया है । 

र बैंकिंग नियमस अविधियम की धारा 2, 35 (प्र) क्या 36 () (प्र) 
के अनुसार रिजव बँक को बेकी द्वारा दिए गये ऋणो का नियन्त्रण करने का अधिकार 
है। धारा 36 () (श्र) क अनुपतार “रिजवे बेक सामान्य रूप से बेकिंग कम्पनियों 
को या किसी बेकिंग कम्पदी को किसी विशिष्ट सौद या किसी श्रेणी के सौदो के 
बारे मे सचेत कर सकता है या उसे रोक सकवा हूं, तया ज्षिसी बेकिंग कम्पनी को 
सामान्य रूप से परामश्श दे सकता हैँ (” 

उपयुक्त बेधानिक व्यवस्थाओ्रों के ग्रनुमार रिजर्व बैक ने प्रवृत्य साख नियन्‍्नणो 
का प्रयोग आ्रावश्यक वस्तुग्रो के सट्टे तथा स्टाक दबाकर रखने के कार्यो के लिए बैक- 
सास के उपयोग को रोकने के लिए किया है। द्वितीय १चवर्षीय योजना के प्रारम्भ से 
औद्िक अधिकारियों के समक्ष मुत्य समस्या मुद्रा स्फीति को नियन्तित करने की रही है । 

“रिजवं बैक ने प्रवृत्य साख नियम्त्रणो का प्रयोग सबसे पहल 956 मे प्रारम्भ किया । 
देश मे प्रवृत्य साख निमन्त्रणो का उपयोग मुस्य रूप से कृषि जन्य पदार्थों की दी मतो को 
नियन्तित करने के लिए ही किया गया। (प॥8 ज़ाणबाए 090८0९९ ए 
88६९८४४९ (70708 98 02९४ (0 छ/९ए९ण७ इ.लएपरब0ए६ १047049 0 ८००गा0- 
खा68 ॥ए6 004ह0%05 8७ ९5४चय03] 789.  ग्रावाक्३५ 50 3६ 0 फाल्एल्‍व/ 
७ ९० फ्रद्धिणाभऊ ए/65507९5 ॥ 256 2९95 ) द्वितीय योजना काल मे 
कीमतों में लगातार वृद्धि हो रही थी। निजी तथा सावेजनिक ज्ञेत्र को बेक्त साख फी 
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बृद्धि, मुद्रा स्फीति का प्रधात कारण थी । इसीलिए 47 मई 956 को रिजवे बैक 
मे एक आदण पत्र द्वारा वस्तुओं को जमानत पर अत्यधिक ऋण दने की मनाही कर 
दी, विशेषकर धान तथा चावल पर किसी गाहक को 50 900 रुपये से अधिक का 
ऋषा देने से सदा किया गया था । बेकों को घान तथा चावल पर दिए गये ऋणो 
का सीमान्तर 0 प्रतिशत बढाने दथा उन पर दिए गये कुल ऋणो को पिछले वष के- 
उसी समय वी तुलना भे !29 प्रतिशत की सीमा तक घटाने का आदेश दिया गया । 

सितम्बर 956 मे वह नियस्तण गेडुँ चता दालो कपास, कपडा तथा सूत पर भी 

लागू किए गये । नवम्बर 956 मे धान तआ चावल के सम्बन्ध मे नियन्‍्तणा समाप्त 

कर फिर 9 फरवरी 957 को पुत्र लागू कर दिये गये । इसी प्रकार जून !957 

सितम्बर 958, फरवरी ]959 दिसम्बर 959, फरवरी 962, जुनाई, श्रगस्‍्त 

दिसम्बर )964 मई 65 प्रप्रल ।966 जनवरी 967 मे विभिन प्रकार के ऋण 

सम्बन्धी नियन्तण लगाये गये ! 


हप का विपय है कि रिजवे बैज़्न न लाचदार ढग से इन रीतिया का अ्रयोग 
किया है । इनका समग्र प्रम/व सुधारक वी अपेक्षा निवारक अधिक रहा है। (7॥6 
0श्लाबी) लीलिए.णी. शक्या।905 306०॥५९५ ॥85$ 96608 ॥7076 फा९५९ए/४९ 80 
७७७॥४९) इन रीतियो के प्रयोग के सम्बन्ध में मुख्य सीमा+ इनकी संप्रमाविकता 
को कम कर देवी है। एक तो बहुत से बेकी पर निर्देशों को लागू करना कठिन है। ह 
(09#000७ 770 4ग्राफ़रौद्माध्णाकाणा 370 छं7/0०वगशगा), आर दुसर अन्य ज्नोते 
(स्वदेशी बेकर।) स श्रग्रिम प्राप्त हा जान से प्रवृत्य साख नियन्नण प्रभावी नहीं रहत 
भारत मे भ्रवेत्म साख निवन्‍्नण क॑ सम्त्रन्ध में यह निष्क्प सबधा संत्य है 

/86(७0५४६ (श९७॥ ९७००७०॥६ ॥3५९७ ७]4960० ण9 8 ॥व8४।ए४९ 9॥६ 
37 धह $शाष्ट ॥ख थी 9 गा 9. 4 सह वाह 506 ॥067007 07 एप 78 
€९६ ॥ए€  80रक्माए९४ ६0. फक्षाएल्पॉद्या $९टाएण5 0 प8 ९९070579  सिच्एथा 


एज एथाागरब5 व 386एक0९60 ०0णा65 5028650 घाश पाए एक्या 98 प्र९ए ईि' 
प्राबधाए8 लाता पराएए8 फ़पाछु०5८ 06520 


(5) नैतिक अनुनय 


(१णथ 594505) के, 


साख नियसन्‍्नण के श्रन्य साधनों के अतिरिक्त रिजवे बेक नेतिक अनुनय 
(४०7४ 50450 ) की रीति का भी प्रयोग करता है। रिजर्व बैंक द्वारा इस रीति 
का प्रयोग बैकरों के बीच अधिक मधुर तथा सहकारी वातावरण बनाने के लिए 
किया गया जिनसे मित्रता पुरा ठण स नियन्त्रण के उपाय लागू किए जा सवे । समय 
समय पर रिजव बेक के गवनर तथा अन्य अधिकारी मुरय बेकटो से मिलकर नीतिया 
का स्पप्टीव्रण करते है और उनके सहयोग वी झाशा करते है । घितम्बर 949 
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में भारतीय रुपये के अवमूल्यन के पश्चात रिजव॑ बैक के गवर्मर ने प्रमुत वेकसे की 
समा कर उनसे सट्टे के लिए अग्रिम न देने का अनुरोध किया। छझून 957 में 
स्यापारिक दैको से कृषि जन्य पदार्थों पर अप्निम की मात्रा को घढाने का अनुरोध 
किया यया । इसी प्रकार जून तथा दिसम्बर 959 तथा मई 960 में निर्देश हिए 
गये । समय-समय पर रिजर्व बैक बैंको की रण तथा अन्य नीतियो को झपनी मौद्विक 
नीति के भ्रनुरूप बनाता रहता है । 


रिजबे बेक का विकासात्मक दायित्व 
(0७लथ०एणक््यांण एरणे९ ए॑ ऐश छा) 


केन्द्रीय बैंक के रूप मे मुद्रा तथा साख व्यवस्था के सचालन, सरकारी बैक 
तथा बैंको के बैंक के सामान्य परम्परागत कार्य करने के झ्रतिरिक्त रिजर्व वेक पर 
देश के श्राथिक विकाम के क्षेत्र मे कुछ महत्वपूर्ण उत्तरदायित्व सौंपे गये हैं। प्रति- 
चम्धात्मक कार्य (8९४स०७४८ छेणु८) के साथ रिजर्व बैंक का (शणाणाणगरव 
0७) या विकासात्मक (7027007एथ॥०। ।९०॥४) मी है । इस सन्दर्भ में रिजव॑ 
ब्रेक कृषि वित्त व्यवस्या तथा ओ्ौद्योगिक वित्त व्यवस्था क क्षेत्र मे विशेष दायित्व 
रखता है । 


रिजबे बक तथा ग्रास्य वित्त 
(ए९घशफ९ ऐशा) शत रेणा (7९0॥) 


भारत की अर्थव्यवस्था का आधार कृषि होने के कारण इस क्षेत्र के लिए 
वित्त सुविधाये जुठाने मे रिजवे वंक का विशेष उत्तरदायित्व है। प्रप्रेल 935 मे 
बैक की स्थापना के साथ ही एक क्रषि साल विभाग (हैड्डा प्पाणा३॥ एटाल्ता। 
020भ (0ध्या) की स्थापना की गई थी जिसके निम्नलिखित उद्दृश्य थे : 

(ग्र) कृषि साख से सम्बन्धित समी समस्याग्रो के प्रध्ययत के लिए विश्लेपज्ञ 
कर्मेचारी रखना तथा केन्द्रोय सरकार, राज्य सरकारो, राज्य सहकारी वैक्ो तथा 
प्रत्य वैकिय सस्थाओं को परामझ्न देने के लिए उपलब्ध रहना । 

(व) कृषि साख के सम्बन्ध में बैंक की क्रियाओ्रो तथा राज्य सहकारी वैको, 
श्रन्य बैंको अथवा इृषि वित्त व्यवस्था म सलग्न सस्थाओ्रो के सम्बन्धा में समस्वय 

< स्थापित करना । 

ग्रामीण वे किय जाच समिति 950 तथा ग्रामीण सास सर्वेक्षण समिति 
95व4 ने ग्रामीण वित्त व्यवस्था की जाच कर उसम सुबार के लिए सुझाव दिए। 
सर्वेक्षण समिति द्वारा बताई गई ग्रामीण साज की समग्र योजना [!व्शबाल्ठ 


इैताध्णर ० फिणवों एाश्वा) में रिजर्व बक पर महत्वपूर्ण भूमिका निमाने का 
उत्तरदायित्व सौंपा गया। 
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रिजर्व देक दगरा सहायता (85४5६थ८९ छा०शंव९१ 09 0० फ्शा:] :-- 


अधिनियम के अनुस्तार रिजवे बैक को कृपको को प्रत्यक्ष रूप से साध देने का 
झधिकार नहीं है, वह सहकारी ग्रान्दोलन को वित्त सहायता राज्य सहकारी बैंको 
के माध्यम से ही देता है। अनुसूचित बैंको की तरह राज्य सहकारी बैंकी को रिजर्व 
बैक भ्रग्रिम तथा पुन बट्ठा की सुविधाये देता है। राज्य सहकारी बैंको को रिजर्व बैक 
अधिनियम को धारा 7 (2) (अभ्र), (व) तथा (सस) के ग्न्तर्गत पुन बढ्ढा के रूप 
में सहायता, धारा 47 (4) (स) के अन्तंगत स्वीकृत बिलो की जमानत पर ऋण 
तथा घारा 47 (4) के श्रस्तंगत सरकारी तथा न्याप्त॒प्रतिभूतियों की जमानत पर 
अग्रिम द्वारा वित्तीय सहायता देता है। रिजर्व बैंक यह सहायता बैंक दर से 2 
प्रतिशत कम पर प्रदाव करता है । रिजर्द बैक की यह वित्तीय सहायता श्रत्िकतर 
अल्पकालीन होती है परन्तु फरवरी 955 से रिजर्व बँक मध्यमकालीन सहायता 
भी देता है । प्रप्रत्यक्ष रूप से रिजर्व बैक केन्द्रीय भूमि वन्धक बेकी के ऋण-पत्र 
खरीदकर दोघ॑कालीन सहायता भी देता है । 

ग्रामोण साख सर्वेक्षण समिति, 954. (4॥ पाते एच एाल्ता। 
87509 (०्गाणा।॥2९, 4954) : ग्रामीण साख सर्वेक्ष समिति, 954 के सुभाव 
पर दीर्घकालीन ग्राघीण साख की पूर्ति हेतु दो कोपो की स्थापना की गई ३-- 

() राष्ट्रीय कृषि साख (दोर्घकालोन) कोष (प्रश्ागाक्ष 38707॥0०) 
एट्ाध्का [,008 परशाण 0फशशभा००५४] ९एए०९) +-डस कोप की स्थापना 3 फर- 
बरी 956 को हुई थी । इस कोष मे सरकार ने प्रारस्म मे 0 करोड़ रुपया जमा 
के रूप म दिया ओर झगले पा वर्षों मे रिजव बेक द्वारा प्रतिवर्ष $ करीड रुपया 
जमा करने की व्यवस्था थी । इस कोष का उद्देश्य () राज्य सरकारो की 20 वर्ष 
की भ्रवधि के लिए ऋण तथा अग्रिम देना है जिससे वे सहकारी साख सस्थाओ्री की अश 
पूँजी खरीद सके, (2) राज्य सहकारी बैंको को 5 माह से 5 वर्ष की प्रवधि के 
भध्यकालीन ऋण देवा, (3) केन्द्रीय भूमि बन्धक बकरी को प्रधिक से अधिक 20 
वर्षों की अवधि के लिए ऋण देना तथा (4) रिजवं बेक द्वारा केन्द्रीय भूमि बन्धक 
बैंकों के ऋण-पत्र खरीदना है । 

माथे 968 के अन्त तक इस कोप में 3। करोड रुपये जमा थे । जून 
968 तक रिजर्व बेक ने राज्य सरकारों को 3].69 करोड रुपये तथा राज्य सह- 
कारी बैको को 6 47 करोड रुपये की राशि इस कोप से ऋण के रूप मे दी थी । 


(2) राष्ट्रीय कृषि साघ (स्थिरोकरण ) कोष []एकाणराभ /ैडा०्णापदां 
एछत्या (5छ॥5शरा०णा) कणात] + इस कोष की स्थापना 30 जून 956 को 
हुई थी । स्थिरीकरण कोप का प्रयोग राज्य सहकारी बेकी को मध्यकालीन ऋण 
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तथा भ्रग्निम प्रदान करने के लिए किया जाता है जिससे वे वर्षा की कमी, अकाल 
तथा भ्रन्य प्राकृतिक विपत्तियों के कारण आ्रावश्यक्ता पडने पर अपनी अल्पकालीन 
साख को मध्यकालीन साख मे परिवर्तित कर सकें। जून ।956 से अगले पाँच वर्षो 
में प्रतिवर्य ! करोड रुपया रिजव बैंक द्वारा जमा की जाने की व्यवस्था की गई थी । 
जुन 968 तक इस कोप में 33 करोड रुपये को राशि जमा थी । 966-67 में 
4.68 तथा 967-68 मे 6,43 करोड रुपये के ऋण राज्य सहकारी बेको को 
दिये गये थे । 


इसके श्रतिरिक्त रिजे बैक दी्घकालीन साख की पूि के लिए केद्धीय भूमि 
बधक वैक्रों के ऋए पत्र खरीदता है । 


रिजव बैक ने 963 मे स्थापित कृषि पुनवित्त निगम (88700 ऐ४- 
(शाधा९८ 0070/270०7) के भ्रश खरीदकर श्रल्प, मध्यम तथा दीघंकरालीन ऋणो 
की बहुमुखी व्यवस्था करने मे सहायता दी है । अपनी स्थापना से मार्च 968 तक 
निगम ने पुनवित्त की 75 83 करोड़ रुपये वाली 95 योजनाएं स्वीकृत की और 
वास्तव में 62 20 करोड रुपये स्वीकृत किए । 


रिजव दैंक सहकारी बैंको का निरीक्षण तथा सहकारी कमंचारियों को 
पर प्रशिक्षित करता है । 


रिजर्व दैक द्वारा राज्य सहकारी बैको को दिये गये ऋणो का विवरण 
निम्न तालिका मे प्रस्तुत है 


रिज़व बेक तथा सहकारी साख 








(करोड़ रुपयो मे) 
बषे | त््ण | ऋण-शेप 
(50एथवा०४) (0पाञग्राता प९ 

3950-5] ० 80 54 ३.39 
955-56 । 23.00 ]2 33 
3960-6॥ 447.33 359 83 

» 965-66 293 44 6व 72 
966 67 330.94 70.68 
967-68 453.96 96 73 
968-69 484.68 244 8 


0 करोड की अधिकृत पूंजी वाले प्रस्तावित उवेरक साख तथा गारन्टी निगम 
(सक्षाएरला एाल्दाध तिएक्रद्राश०८ (०फ॒साबधणा) की स्थापना में 60 प्रतिशत 
पूँजी खरीद कर रिजव बैक महत्वपूर्ण योगदान करेगा । 
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रिजवं बेक तथा श्रौद्योगिक वित्त 
(ए6शच९ फ्मार शात पाप्राइदादा फा09॥7९) 


एक विकासशील पर्थव्यवस्था मे औद्योगिक वित्त व्यवस्था का विकास करने की 
परम आवश्यकता है । देश में बढते हुए श्रौद्योगीकरण तथा आन्तरिक पूंजी बाजार में 
पर्याप्त सुविधाओं के अ्रमाव के कारण उद्योगो को मध्य तथा दीधघेकालीन ऋण 
प्रदान करने वाली सस्थाग्रो की स्थापना प्रनिवार्य है। इसी उद्देश्य से औद्योगिक 
बित्त निगस की 948 भे स्थापना की गई । औद्योगिक वित्त निगम की स्थापना 
के समय उसकी 5 करोड रपये की निर्यमित पूजी का 20 प्रतिशत भाग रिजर्व बैक 
ने जुटायी थी परन्तु । अ्रगस्त 964 से सभी अ्रश रिजव वैक हार। उसकी सहायक 
के रूप मे स्थापित झ्रौद्योयिक विकास बैक को हस्तान्तरि कर दिये गये हैं। प्रौद्योगिक 
वित्त निगम की वित्तीय स्थिति को सुहढ बनाने के लिए रिजवं वैक तथा भारत 
सरकार ने नियम में अपन अशो पर लाभाश न लेना स्वीकार किया । यह लामाश तब 
तक एक रक्षित कोष में जमा होता 'हगा जब तक कोप राशि 50 लाख रुपये न हो 
जाय | इसके अ्रतिरिक्त, ॥953 मे रिजर्व बैंक आ्राफ इण्डिया एक्ट में हुए एक सशो> 
धन द्वारा रिजवे बैंक तिगम को अल्प तथा मध्यकालीन ऋण तथा श्रग्रिम॒ देने का 
भ्रधिकार रखता है । वित्त निगम द्वारा रिजवं वैक से लिए गये ऋगणो की राधि 
7963-64 में | 24 करोड़ रुपये थी 968-69 में बढ कर 8 6 करोड पपये 
हो गई । 

अध्यम तथा लघु उद्योगों की मध्यम तथा दीर्घकालीन पूंजी की झावश्यकता- 
प्रूद्ि के लिए 95] मे राज्य वित्त नियम भ्रधिनियम पारित किया गया । 8 
राज्यों मे स्थापित राज्य दित निगमो की पूजी का 0 से 20 प्रतिशत तक रिजर्व 
बैक ने जुटायी है और देक के पास 2 43 करोड रुपये के इन सस्याग्रो के अश 
हैं। रिजव॑ बैक द्वारा इन राज्य वित नियमों को भी ऋण देने की व्यवस्था है । 

राष्ट्रीय प्रौद्योगिक साख [ दीर्घकालोन) कोष []एखध०ाा ]तताात॥ 
(7९8 (008 पृश्काप 09005) 76 ] ; रिजवं बैक ने राज्य वित्त नियमों 
के विकास के लिए  जुनाई 964 से एक राष्ट्रीय भ्रौद्योगिक साख (दीघ॑फालीन) 
कोप का प्रारम्म किया गया है । इस कोप मे प्रारम्भ मे 0 करोड तथा झागे और 
राशि रिजवं बैक द्वारा जमा की जानी थी। 30 चेन 968 तक इस कोप में 55 
करोड़ रुपये की राशि जमा थी। इस कोष के मुख्य उद्देश्य हैं--( ) ग्रौद्योगिक 
विकास बैंक को ओोद्योगिक वित्त निग्मरया राज्य वित्त तिग्रमो था अन्य वित्तीय 
सस्थाश्रो के श्रश या ऋण॒-पत्र खरीदने के लिए ऋणा देना । (2) ओद्योगिक विकास 
बैंक के अन्य कार्यो के लिए ऋण देना तथा (3) श्रौद्योगिक विकास बैक द्वारा 
निगंमित वाडस तथा ऋण॒-पत्र खरीदना । 
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साथ गारन्टी योजना (07८०॥ 0प्र्॥7६४ 50006) लघु उद्योगों को 
दी जाने वाली वित्त सहायता को ब्रोत्साहित करने के लिए ! जुलाई 960 से भारत 
सरकार ने एक साख गारन्टी योजना प्रारम्भ की है। इस योजना के अन्तगंत 
लघु उद्योगों को दिये जाने वाले ऋणो से ऋण॒दाता सत्थाप्रो को होने वाली हामि 
को उनमे तथा भारत सरकार मे बाटते की व्यवस्था है। जुलाई 960 से मार्च 
968 तक 70,97 प्रार्थनायें प्राप्त हुई जिनकी राशि 306 करोड रुपये थी । 
इनमें से 63,065 प्रार्थना पत्रो पर 260.6 करोड रुपये की गारन्टिया दी गई। 

इसके श्रतिरिक्त रिजवे बैक ने अपनी सहायक के रूप मे औद्योगिक विकास 
बैक ([7005072 0४९।०एाग९पाँ 830 ० [904) की स्थापना की है जिसने 
] जुलाई 964 मे कार्य करना प्रारम्म किया । औद्योगिक विकास बैक की कुल 
पूँजी रिजर्व बैक द्वारा जुदाई गई है और उसका प्रबन्ध रिजर्ग बैक के सचालक 
मडल द्वारा ही होता है । 

औद्योगिक साथ के क्षेत्र मे उपयुंक्त सहायता के श्रतिरिक्त रिजर्थण बैक ने 
यूनिट ट्रस्ट आफ इण्डिया को पूँजी में भी योगदान क्रिया है। यूनिट टूस्ट अपनी 
जीति निर्धारण मे रिजर्म बैक के निर्देशों का पालन करता है। 


पे रिजव बेक की झ्रालोचना 
(टमधतंकणा ० धर पेशचशात९ फिथ:) 


यद्यपि रिजर्व बैंक ने देश के मुद्रा वाजार तथा वैकिग संगठन को सुहढ 
बनाने में महत्वपूर्णों कार्य किया है परन्तु निम्तलिखित असफलताग्रों के आधार पर 
उसकी आलोचना की जाती है : 


() घुद्रा स्कीति को नियत्रित करने मे श्रसलफल (एक्ाएड 00 ८णाएण 
ए%&॥०॥) द्वितीय योजना के प्रारम्म से देय मे अत्यधिक मुद्रा स्फीति के लक्षण 
प्रकट होने लगे। कुछ अपवादो को छोडकर तब से कीमत-तल मे लगातार वृद्धि 
हो रही है। देश के सामने प्रमुख समस्या मुद्रा स्फीति को नियस्त्रित करने की है। 
न्दैश ने ठा०णप एाताी०एं क09 के स्थान पर [800 जछाप्रा०्ण हाफ 
को प्राप्त किया है । मुद्रा पूर्ति को तुलगा मे उत्पादन में सतोपबनक ब्रृद्धि नही हुई 
है । इस दिशा मे रिजर्व बैक को विशेष सफलता नहीं मिली है । 


(2) झुद्रा बाजार के श्रसगठित भाग पर नियन्जण में श्रसफल (एशाणिट 
0 ॥2९6 ०० 0एश एागहथ्याउट्त 5००० त॑ पाल शणारफ शाह) * 
मुद्य बाजार की द्विशाखिता दूर करने तथा स्वदेशी बैकरों को देश के सयठित बेडिंग 
प्रवाह के अन्तर्गत लाने में रिजर्व बैक के समी प्रयत्त असफल रहे हैं । 
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(3) रुपये के बाह्य मूल्य मे ध्यिरता बनाये रखने में असफल (एक 
40 प्रभार क्ष0 ॥6 (डराशए 5०६ ० 0३६ एेघ७६८) ४ रुपये के दाह्य मूल्य म 
स्थिरता, मुगतान शेष तथा विदेशी विनिमय की समस्पाग्रों का समाधान झव भी 
नही निकल पाया है । 966 का अवमूल्यत हमारी आधिक तथा मौद्विक नोतियों 
की असफ्लता का प्रमाण है । हु 

(4) देको को फेल होते से रोकने से इ्रसफल (एए780९6८६६एि[ ॥0 एा६- 
"शांव8 वप76 ० 99005) : 960 म पलाई सेन्ट्रल वेंक तथा लक्ष्मी बैंक के 
फल हो जाने से देश के वैक्िय संगठन तथा रिजरव बैक की प्रतिष्ठा की एक मनो- 
वेज्ञानिक ग्राघात लगा । पत्माई बैक की वित्तीय स्थिति की जानकारी होते हुए भी 
रिजवे दैंक न कोई कठोर कदम नहीं उठाया जो उप्तक्ी उदामीनता का परिचायत्र 
है। अ्व रिजवे देक इस दिशा म अधिक सचेत है । 

(5) ब्याज दरो को विभिन्‍नता दूर करने मे शतफल (72 छि६ ६9 छा78 
एप्राणियरा9 री वाल परेब्वाट्ड ए ही 076, 2र2708/) $ मारतीय सुदा 
बाजार म ब्याज दरो की विभिन्‍वता दूर करने म रिजव बैंक को कोई सफलता 
नही मिली + 

(6) कृषि-वित्त समस्‍या (270फ/€फ ण॑ 88पर<ण॑(पारे विगर्ा०९) ३ कृषि 
वित्त की समस्या के आकार तथा जटिलताड्रों के कारण जो कुछ भी इस क्षेत्र म 
हुआ है, बहुत कम है । व्यापारिक वेक्ो द्वारा प्रामीश क्षेत्री म शाखान्रा को विध्लार« 
तथा कृषि बिच व्यवस्था करने म उनकी प्रगति बडी घीमी है ३ 

उपयुक्त आलोचनाग्रा के साथ बिल वाजार का अ्ममाव, साख नियस्वण 
नीतियो, लाइसेन्स नीति, सूचनाओं तथा आकडो के प्रकाशन के सम्बन्ध म रिजर्व 
बैक की प्रालाचना की जाती रही है । 

रिजवे देक की सफलतवायें 
(5फ्रोशशाशा5 ० 76 ९5४१९ फड़यो,) 

कुछ क्षेत्रों म शिजवं देक वी विफ्लताश्रो के बावजूद रिजर्व बैक ने देश वी 
आधिक तथा वित्त व्यवस्था सम्बन्धी महत्वपूर्ण सेवायें की हैं । रिजवं बैंक ने निम्त- 
लिखिन ज्लेत्रो म सराहनीय कार्य किया है : 

[[] मुंद्य व्यवध्या का कुशन सचालन (छवए४ए ऐवककाउट८एढ७ए 
कफ पण्पाश्ा०ए ९१श८०)।.. रिजवे वेक ने देश की मुद्रा व्यवस्था का सफलतापूर्वक 
कुशल सचालन त्तया प्रवन्ध किया है ॥ दश् के योजनात्मक विकास की झ्रावश्यकता- 
नुसार सरकार की भ्रर्थ नीति के अनुरूप मुद्दा वी मात्रा मे वृद्धि को है। मुद्रा की 
माँग के अनुसार उसकी पूति से सम्रायोजन कर मुद्रा व्यवस्था में लोच लाने का श्रेय 
रिजर्व बेक को हैं। 


रिजवे बैंक आफ इन्डिया 503 


(2) साख के नियत्त्रण तथा नियमव मे सफराता (50९०65४० (णााण 
गाते ए९एएॉ७४०7 ० ट€0॥) : देश की आवश्यकतानुसार साख के सृजन तथा 
उसके वितरण का नियत्तण तथा नियमन कर रिजर्व बैक ने महत्यपुर्ण सफलता 
प्राप्त की है । प्रर्थव्यवस्था की विशिष्ट प्रकृति को दृष्टिगत रखते हुए प्रवृत्य साख 
“दियन्नणा रीतियो का लोचपूर्ण ढग से प्रयोग किया है। इस प्रकार उत्पादन वृद्धि 
तथा तीव्र गति से श्राथिक बिकास को रिजव बेक ने प्रोत्साहन दिया है । 


(3) बेकिंग विकास तथा नियमन (96एश०फणथा शाप एथछणेशाणत 
० छ47:॥8) : देश की बैंक व्यवस्था का नियमत तथा बैंकिंग सेवाओ के विकास 
प्रौर विस्तार में रिजवे बैक ने महत्वपूर्ण कार्य किया है। वैकिंग विकास विभाग 
(06ऊक्रणशा: ० फ्क्ॉंता8 02९ए००फ्रापरथवा0 के द्वारा रिजवं बक ने ग्रामीण 
तथा अर््ध नगरीय छेजो मे बैंको की शाखागओ का विस्तार कर वहा बेकिंग सुविध[यें 
उपलब्ध कराने मे सहायता की है । थै किस प्रक्रियाओं के विमाण (02९9७४00050( 0९ 
छथ्गात08 079८:७॥०0॥9) के द्वारा रिजवे बैक ने बैकिय नियमन अधिनियम तथा 
रिजव बैक ग्राफ इण्डिया एक्ट के अन्तगेत प्राप्त अधिकारों का प्रयोग कर बैंकिंग 
व्यवस्था का नियन्‍नसणय तथा नियमन किया है । 


३५... (4) कृषि वित्त तथा झौद्योगिक वित्त क्षेत्रों मे सहायता (8388क्षा०७ ॥ 
08 9७3 ए॑ #87९७/छ०।] थयए0 4900७5039 ६॥0400०) : जैसा कि पहले स्पष्ट 
किया जा चुका है रिजव बैक ने कृषि-वित्त तथा औद्योगिक वित्त सुविधाओ्रो के विकास 
में पर्याप्त योगदान देकर देश की ग्राथिक प्रगति में सहायता की है । 


(5) सांजनिक ऋण प्रबन्ध (१(७००280७7६ ०6 ९५७॥० 70९00) : रिजर्दे 
बैक ने समय समय पर केन्द्रीय तथा राज्य सरकारो के लिए ऋणा प्राप्त किया है तथा 
उनका भुगतान किया है॥ 


(6) समाशोधन तथा प्रेषण सुविधायें (0६80॥8 274 उरेशायाद्षाए8 
थिशता९5) : रिजवे बेक ने देश के विभिन्न नगरों में समाशोधन सुविधाप्रो तथा 
बैंको के कोपो के स्थातान्तरण की सुविधाझो का विस्तार कर देश की बैक व्यवस्था 
की बडी सेवा की है । इस प्रकार पूजी की ग्रतिशीलता बढाने में रिजवं बैक ने सहा- 
यता को है; 


उपसंहरर ((०ाशप्रशण) ६ रिजवं बेक को असपफलतागरो तथा सफलताओ 
के विवेवन से स्पष्ट है कि कुछ ग्रपवादो को छोडकर रिजवं वैक ने देश की बैक तथा 


वित्त व्यवप्या की अभूतपूर्व सेवा की है। श्री सिद मित्र [86 खहाता4) के 
शब्दों में 
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>ण्णाञंतंधांगड ग्रे ईणाणांगा् नागर बात (० गाइतए- 
पिगाबे गिशारएणा ज्ागांक जाली गौर रिश्टाएट फश्ार 86 00 प्रिातांणा- 
38 ब एशाउ़्6 बात एलणए़ांधा। साप्यागा00, ध6 छघत८ एाणच्लंडत [6 
€००70779 85 ऐ६३ 89 श्वविद्नए९ उ९दत5 ताब्रपा0बा०6 ता ॥6 €श्था शाण 
0० ए०्ड्डाब5४ फा०प्रशा उपवाण०05, आंतागि। ब्यात जाया शाए0त्ज़ाधा। ॥6, 
5९००9 तल्शं$९त (९ल्कागवुण९ड प्राण्रधंगए ग्रबा8घा6ा. 7 के 

फिर भी श्राज आवश्यकता इस बात की है कि रिजवे बैंक अपने भ्रधिकारों 
का पर्याप्त मात्रा में देश हित में प्रयोग करे | बैंको पर सामाजिक नियस्वण व्यवस्था 
द्वारा रिजवे वेक को अब और भी विस्तृत अ्रधिकार प्राप्त हो गये हैं। यह प्रवश्य है 
कि रिजवं वंक के कार्यों तथा दायित्वों का बोझ प्रव इतना ग्रधिक बढ गया है कि 
कुछ लोगो ने भारत मे अमेरिका की फेडरल रिजव्ब व्यवस्था की तरह कोई विक्रेख्धित 
केन्द्रीय बैक व्यवस्था अपनाने का सुझाव दिया है। 





परीक्षा प्रश्न तथा उनके सकेत 
2. रिजर्व बैंक के एक केद्धीय बैंक के रूप में काय्ये की समीक्षा कीजिये। 
सुधार के लिए सुभाव दीजिए । 
(राजस्थान टी०डी०सी फाइनल, 969) 
(विक्रम बी०ए०, 96! 
ग [सकेत- प्रथम भाग मे रिजवे वैक के केन्द्रीय बेकिंग कार्यो (साख नियम 
तथा नियन्त्रण के सहित) का विवेचन कीजिए । दूसरे भाग में उसके केन्द्रीय वेडिंग 
कार्यो को झौर निषुणवा तथा सफलतापूर्वक करने के सम्बन्ध में अपने सुझाव 
दोजिये ।] 
2. भारत के योजनाबद्ध आधिक विकास के काल मे रिजवं बैक के कार्यों का 
सक्षिप्त मुल्याकन कीजिये । 
(राजस्थान टी०्डी०सी० फाइनल, 967) 
[सिकेत--95। में योजनावद्ध श्राथिक विकास के प्रारम्भ से अब तक 
रिजव के कार्यो (साख नियमन तथा वियस्त्रण सहित) का विवेचन कौजिए तथा 
साथ-साथ उतकी सफलता का मूल्याकन भी करिये । ] ; 
3. भारत मे रिजर्व बैक द्वारा अुक्त मुद्रा एवं साख निय अण के विभिन्न 
दरीको का विवरण दीजिये। 
(राजस्थान टी० 5“उु_--........0(एजस्थान टी०्डी०सी० फाइनल, 965) 





3, 06 राधा ; 4 शह्क 0-0 का दश्काब अककापाए, 7967, 9 247. 
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अथवा 


इस देश की बैक व्यवस्था मे रिजवें बैंक क्या भूमिका निभाता है ? देश में 
मुद्रा तथा साख का वियस्त्रण वह किस प्रकार करता है । 
(राजस्थान बी०काम०, [964) 


(सकेत--रिजवं बैक के केन्द्रीय बैक के रूप मे केवल दो कार्यो का विवेचन 
कीजिये--मुद्रा सिम मन का एकाधिकार तथा साख का नियन्त्रण । साख नियन्तण के 
काये के अन्तर्गत रिजव बैक द्वारा प्रयुक्त पाच रीतियो--बेक दर नीति, खुले 
बाजार की क्रियाये, परिवर्तनशोल कोपानुपात, प्रवृत्य॒ साख नियन्त्रण तथा नैतिक 
अ्रनुनय का रिजये वक के सन्दर्म मे विवरण दीजिये ।] 


4 व्यापारिक बेको का नियस्तण तथा तियमन करने मे रिजर्व बैक आफ 
इण्डिया की भुभिका का विश्लेषण कीजिए । 
(राजस्थान टी०डो०सी० फाइनल, 968) 
[सकेत--टै किंग नियमन अधिनियम 949 तथा रिजर्व बैक झ्ाफ इन्डिया 
एक्ट 934 के भ्रन्तगंत रिजव बैक को व्याप्रारिक बैंकों का नियन्ठण तथा सियमत्र 
सम्बन्धी जो अधिकार प्राप्त है उनका विवरण दीजिये । लाइसेस, प्रबन्ध, पूंजी, तरल 
कोप शाखा-विस्तार, निरीक्षण, प्रवसायन तथा विलयन इत्यादि सम्बन्धी रिजवं बैक 
के प्रधिकारों का वर कीजिय 8 सक्षेप म यह भी बताइये कि इसमे रिजर्व बैंक कहा 
तक सफल हुआ है ॥] 


६3८: 
स्टेट बैंक आफ इब्डिया 
(8ग्ना९ पिश्याह 0 ॥709) 


3बच्युड6 €जरवरशीउीशाा ९ र 5/46 897 ता सवव गदू5 शावापटव 
उाइग्रगीटकार उ/0ए शा सश्ीशेंवे ० क्राण्शबरारवं 7पादों टटव। 


स्टेट बैक भ्राफ इण्डिया वी स्थापना स्टेट बेक भ्राफ इण्डिया अधिनियम 
3955 के श्रन्तर्गत हुई श्रौर इसने ! जुलाई 955 से अपना कार्य प्रारम्भ किया। 
इम्पीरिंयल बैक झ्राफ इण्डिया के राष्ट्रीय रण के धाद यह स्टेट बैक के नवीन रूप 
में कार्य कर रहा है । व्यापारिक बेक के रूप मे यह वे सभी कार्य करता है जो इम्पी* 
रियल बैक किया वरुता था । इसके अतिरिक्त देश के ग्रामीश क्षेत्रों मे बेकिंग सुवि- 
घाशो के विस्तार का विशेष उत्तरदायित्व टस बैक वी सौपा गया है। अ्रतः इस बैक 
का विस्तृल अ्ध्ययत करने से पहले इम्पीरियल बैक के सम्बन्ध में संक्षिप्त विवरण 
प्राप्त करना आवश्यक हागा ( 


इर्पीरिपल वेक आफ इण्डिया ([पफटापवां छेढ॥: ०१ [00॥8) : इस्पीरियल 
बैंक आफ इन्डिया का निर्माश बम्वई, बगाल तथा मद्गास प्रेसीडैस्सी बंकी को मिलाकर 
इम्पीरियल बैक झाफ़ इन्डिया अधिनियम 920 के श्रन्तगंत हुआ था। इम्पीरियल 
बैक वी अधिकृत पूँजी .25 करोड रुपये निश्चित को गई थी जिसमें से आधी 
परिदत्त पूंजी थी और शेष आधी अशधारियो के रक्षित दायित्व के रूप मे । यहें पूजी 
500 हपये के 2 25 लाख प्रशा म॒ विभाजित थी । अधिनियम के अन्तर्गत थैक वा 
प्रवन्व एफ केच्रीय सचालत्र मण्डल (एथाउब छ80व0 ण॑ ६००७) के श्रावीन 
था जिसभे 6 संचालक थे जो गवर्नर कहलाते थे । बैक की नीधि निर्धारण का 
उत्तरदायित्व इसी मण्टल पर था। क्षेत्रीय स्वार्थों को सुरक्षा हेतु केल्रीय संचालक 
मण्डल के आधीन वम्बई, कलक्ता और मद्रास में अ्रशधारियों द्वारा निर्वाचित तीन 
स्थानीय बोर्डो (7,००४ 80470$) का सठन किया गया था ४ 


इम्पीरियल बैक आफ इन्डिया सरकारी बैक तथा बैंको के बैक के रूप में 
बेल्द्रीय बैक कार्य किया करता था। 935 से रिजर्व बैक की स्थापना के पूर्व यह 
कार्य इम्पीरियल बैक ने व्यापक्ष रूप से किए परन्तु रिजव बैक की ह्थापता के वाद 
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इनमे काफी कमी हो गई | इसके अतिरिक्त व्यापारिक बैक के रूप मे भी साधारण 
बैंकिंग कार्य यह बैक करता था । 
इम्पीरियल बेक को केन्द्रीय बेक न बनाने के कारण : 

935 मे रिजवं बैक आऊ इण्डिया की एक बेन्द्रीय बेक के रूप मे स्थापना 
हुईं । भव 4 वर्षो से केलद्भाय बैक्गि कार्यो को करने वाले इम्पीरियल बेक को केन्द्रीय 
बैक नहीं बनाया गया जिसके निम्नलिल्लित कारण थे-- 


]. क्ेद्धीय बेकिंग कार्यों की जटिलता तथा स्वस्थ व नवीन परम्परायें कायम 
करने की झ्रावश्यकता : वेन्द्रीय बैंकिंग एक जटिल तथा कठिन प्रिपय है। इसके अपने 
सिद्धान्त तथा विशेषतायें है । गश्रत. इद कार्यो को करन क लिए एक स्वतत्त तथा 
नवीस सस्था होनी चाहिये जो स्वस्थ परम्पराप्रों का निर्माण कर सके श्लोर फिर 
इम्पीरियल बैक का इतिहास कोई बहुत सुन्दर इतिहास नही था। 

2. ब्यापारिक कार्य समाप्त करने पड़ते : इम्पीरियल बैक एक व्यापारिक 
बैंक था जिसकी शाखायें देश मर मे फंत्ी हुई थी। केन्द्रीय बैंकिंग सिद्धास्तो के अनु- 
सार केन्द्रीय बेक की वार्य प्रणाली पूर्णतया सुरक्षित होनी चाहिए और उसे किस्ती 
प्रकार का जोखिम वाला व्यापार नही करना चाहिए । दवेको के बैक के रूप म कार्य 
करने के लिए केन्द्रीय बैंक को अन्य व्यापारिक बैंकों में प्रतिस्पर्धा सही करनी 
चाहिये । यदि इमस्पीरियल बैक को केन्द्रीय बैक बना दिया गया होता तो इसे अयने 
व्यापारिक कार्य समाप्त करने पडते जिससे देश की बैंकिंग व्यवस्था को हानि पहुचते 
की झाशवा थी । इस्डिया आफिस के वित्तोय सचिव श्री किश ने हिंह्दन यय कमी 
शन के समक्ष अपनी गवाही म॑ इस्पीरियल बैक को केन्द्रीय बैक व बनाने का सुझाव 
दिया था । 

3. देश के बेको का इम्पीरियल बंक मे श्रविश्वास : इम्पीरियल बैक देश के 
अन्य बैको से प्रतिस्पर्धा तथा भेदमाव किया करता था । अतः मारतीय बैंको का इम्पी- 
रियल बेक मे कोई विश्वास्त नही था । इम्पीरियल बैक एक व्यापारिक बैक होते हुए 
भी एक विशेष स्थिति मे था। अ्रतः अन्य बैक उससे घृणा तथा द्वेष रखते थे । ऐसी 
परिस्थिति मे इम्पी रियल बेक को केन्द्रीय वैक के रूप मे अन्य बैको का सहयोग मिलना 

+ बडा कठिन था और उसकी सफलता संदिग्ध थो ॥ 
(4) इस्मीरियल बेक के सचालक मडल का विरोध . इम्पीरियल बैक का 


संचालक मडल इस बैंक के सावारण व्यापारिक बैकिय कार्यों को छोडत के पक्ष में 
नहीं था। 





३ पुशह ॥0[9ट ० एॉच्ाथ8 765९८:४६5 ठा धार एण्पा7ए आञठ0ण7 #90 ॥5था' 
फ॥& 6 ए9४706| एपा0एशी शी लब्वा ऋबच हाश्ता 00 ग्राताणतए्बरा$ & 
काश “७-05. एक, एा]श्ाएाभ $टणटाशए 2 तार ॥708 0॥906. 5९९ 
#4000९$ ए एशपद्या०० ण पार 2ण्रागराइचग३, परत श५, 9 232. 
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(5) चलन व्यवस्था बैक के स्वार्थों से नियत्रित होती : यह भी संदेह प्रकट 
किया गया था कि चलन का प्रबन्ध भी इम्पीरियल बैक के पास रहता तो वह 
उसके स्वार्थो से नियनित होती न कि देश हिंत से । 

वास्तव में इम्पीरियल वैक एक विदेशी स्वार्थों की रक्षा करने वाला बैंक था 
और मारतोय बैंको से वह भेदपुरों नीति अ्पताता था । इन्ही सब कारणों से इम्पी- 
रियल बैक को केन्द्रीय बैक के रूप मे परिवर्तित करना उपयुक्त नही. समझा गया ! 
इम्पीरियल बेक की कार्यप्रणाली मे दोष : 

भारतीय बे किंग व्यवस्था में इम्पीरियल बैक का महत्वपूर्ण स्थात रहा है) 
]935 के गप्रेल मे रिजर्व बैंक की स्थापना के बाद सी रिजर्व बैंक के झ्मिकर्त्तर के रूप 
में इसकी विशेष स्थिति बनी रही । देश का सबसे बडा व्यापारिक बैक होते हुए भी 
इसकी कार्य प्रणाली से निम्नलिखित दोष थे; 


(१) विदेशी प्रमुत्व (07शं89 00००/७७॥७४७) * इम्पीरियल बैक की भ्रवि- 
काश पूँजी विदेशियों के हाथ मे थी तथा इसका प्रबन्ध व सचालन योरोपियनी के 
द्वाश होता था | बैक के अधिकाश उच्चाचिकारी विदेशी थे । “विदेशी प्रबंधक मारत 
विरोधी भावनायें रखते थे । यह बैक उच्च पदों पर भारतीयों की नियुक्ति नहीं 
करता था जिस कारण भारतीयो को उन्नति के अवसर उपलब्ध नही हो पाते थे 
केन्रीय जाच समिति के समक्ष बैक के प्रबंध गवनेर ने अपनी गवाही में कहा था कि 
बैक भारतीयकरण की नीति अपना रहा है, परन्तु इस श्रोर विशेष प्रगति न हो 
सकी । 

(2) भदपूर्ण नीति (052॥7ं४४०७ एणां2३) : बैंक पर विदेशी अरभुत्व 
होने के कारण ऋण देने मे जातीय तथा राजनैतिक भेदभाव की नोति भ्पनाता था। 
विदेशी व्यापारियों को उनकी ग्राथिक सामथ्यं से अधिक ऋण रियायती दर दिया 
करता था और भारतीय व्यापारी झपना सम्पत्तिश्रो के अनुरूष ऋण नही प्राप्द कर 
पाते थे । मारतीय बैकी की अपेक्षा विदेशों विनिमय बैंकों के प्रति यह बैक श्रधिक 
उदारता की नीति अपनाता था । 

(3) अमितव्ययी अबंध (7०७ धध्यर्क ध्रवरएथयाशा।) ; इम्पी रियल बैंक 
का कोई एक केन्द्रीय कार्यालय नहीं था और बम्बई, कलकत्ता और मद्रास म॑ तीन 
मुख्य कार्यलिय थे जिससे प्रबंध व्यय बहुत अधिक होता था । केवल एक कैन्‍्द्रीय 
कार्यालय स्थापित करके इसमे काफी बचत वी जा सकती थी । 

(4) बिल बाजार के विकास मे बाधा : बैक के विरुद्ध यह आरोप भी 
लगाया गया कि इसने भारतीय मुद्रा बाजार एव बिल बाजार के विकास में पर्याप्त 
सहयोग नही दिया क्योकि इसकी अधिकाथ साख नकद के रूप में होतो थी ॥ 
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(5) दोषपूर्ण शाला-विस्तार नोति ः अधिकतर इम्पीरियल छठेक ने अपनी 
शाखायें ऐसे स्थानों पर खोलो जहा पहले से ही अन्य वैंको की शाखायें थी । इसका 
परिणाम यह हुआ कि देश में बैंकिंग सुविधाओ्रो का विस्त।र होने के स्थान पर मार- 
तीय बैंको से प्रतियोगिता घढी और उन्हे हानि पहुँची । 


(6) ग्रामीरा क्षेत्रों की कीमत पर वित्तीय केम्द्रो को सहायता वैक पर 
यह भी आरोप था कि यह अपनी शाखाप्रो का प्रयोग ग्रामीण ज्षेत्रो से नित्षेप प्राप्त 
कर कुछ नगरो के व्यापार की वित्त व्यवस्था करता है । 
उपरोक्त कारणशो से इम्पीरियल बैक का विरोध बढ़ता गया झौर इसके 
राष्ट्रीयकरश की माग जोर पकड॒ती गई 


इम्पीरियल बेक का राष्ट्रीयकरण 
(शा०णाशी5बाांण) णी गगएशांग छेशा। ए वएत4) 
इम्पीरियल बैक श्राक इन्डिया के राष्ट्रीयकरण की माग स्वतन्त्रता प्राप्ति के 
पश्चात्‌ और भी तीक्ष हो गई। 948 मे भारतीय घारा सभा (वगञताक्वा (00ञ- 
(0५7६ 6५४४0 [.,०8/5800८]) मे रिजवं बैक के राष्ट्रीयक् रण के समय तत्का- 
» लीन वित्त मन्री ने इम्पीरियल बेक के राष्ट्रीयकरण की माय को सिद्धात रूप में 
हि सीकार किया, क्योकि यह बैक एक विशेष अधिनियम के अवरगत कार्य कर रहा है । 
परन्तु बैंक की शाखाये पाकिस्तान, श्रीलका तथा वर्मा में होने के कारण राष्ट्रोय- 
करण से उत्पन्त विभिन्‍न तस्नीक्ली प्रश्तो की ज्ाच आवश्यक है और बादमे ही 
फ्रियात्मक पर उठाझा जा सकता है। इस निर्णय का इस्पीरियल बैक के सचालक 
मडल तथा अशधारियों ने यह कह कर विरोध क्रिया कि एक विशेष अधिनियम की 
आवश्यकता बेक की कार्येप्रणाली के छिद्धातो के निर्माण तथा सामान्य सुरक्षा की 
हृष्टि से हुईं। सरकारी काम-काज के सम्बन्ध में बेक का कहना था हि रिजवं बैक 
से नवीनतम समकोते के अनुसार कमर पारिश्रमिक पर बैक यह कार्य कर रहा है भोर 
इसमें उसे लाभ वे' स्थान पर हानि उठानी पड रही है अतः यदि इस ग्राधार पर बैक 
का राष्ट्रीयकरण किया जा रहा है तो बैक सरकारी काम-काज छोडने को तैयार है 
“और सामान्य बैंकिंग काबून के अतगत कार्य करने को उद्यत है। यह भी कहा गया 
कि जनता की बैक द्वारा की गई सेवायें इतनी कुशल हैं और व्यय की हृष्टि से बैंक की 
कार्यविधि इतनी मित्तन्ययी है कि सरकारी काम-काज छोड देने से मी बैक की स्थिति 
में कोई विशेष अन्तर नहीं आयगा। 949 में भारत सरकार ने इम्पीरियल बैक के 
राष्ट्रीयकरण्य वा विचार स्थगित कर दिया । 
949 में ग्रामीण बैंकिंग जाच समिति रीसणा्ध कबाड़ सवार 
(०णाणा(८०) के सामने भी इम्पीरियल बैक के राष्ट्रोयकरण का प्रश्न उठाया 
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गया। समिति ने इम्पीरिय्ल बैक़ पर अधिक्राधिक नियंतण रखने तथा इसके विशेष 
झअधिकारों को कम करने के सम्बन्ध में सुझाव दिया तया प्रामीणा ज्षेत्रों में वैकिग 
सुविधाओं के विस्तार हेतु श्रागामी प्राव वर्षों में कर से क्म 274 शाखायें बोलने 
का प्रस्ताव दिया ! परन्नु इस काल में, बेक वेवल!4 शाखायें ही खोल का) 
बयोरि श्रशवारियों का देग होने वे कारण पिछडे क्षेत्रों में जहा शाखायें सोलने ] 
हाति की अधिक सम्माबना थी, वेक वैरिंग सुत्रिधायें श्रदात करने में प्रसफल 
रहा । 

अगध्त !95] में श्री ए० डी० गोरवाला की अध्यक्षता में प्रामीण साख 
सर्वेक्षण समिति को नियुक्ति हुई । इस्त समिति ने इम्पो रियल वेक़ की शावा विल्लार 
पर अ्रमतोष व्यक्त किया और दश में प्रामोश साख को समुचित व्यवस्था करने हेतु 
इस्पीरियल 4 तथा देशी राज्या में स्वाषित अन्य दस बैंको () 76 8//6 
$आ णी. उष्ाबन्ना३ (2) प्र फ्रब्ाए णी 2१७७३, (3) परा6 फ्रैशाए रण 
8 ५80च (4) ॥॥8 8970४ रण उ्ककूण (5) ॥08 छाए ० एिशुश्भाना 
(6) 9847. रण ग्राए०6 (7) 4॥6 छा: ण॑ छवात्च4 (8). प्रधन॥ ऐश्ला( ण 
3) 5०६ (9) ॥॥5 घज़्तशब०३0 #श€ 847). (40) पाक्षएक्ष।20८ 930 को 
मिलाकर एक शक्तिशाली बैक की स्थापता करनी चाहिए जो ग्रामीण क्षेत्रों में शाजरायें " 
छोजकर व किंग सुविधा का विस्तार करे और कृषि सास की सस्ती व्यवस्था करे ४४ 
समित्ति के शब्दो मे :- 

पर॥६ ०६७ छघड "08 एा९शा0०/ . ०. णा९ 8707०, 0९६20, 
846 59075060, 586- एशााएटारव <णवराशायढ] ऐकाचाए 5000 
फाध था| थी.०७१९ ग्राश्णायाशए रण णाक्षारा5७ उछाट्यशते 0एष 8 970०९ 
०0005, ७॥०७, 0५ (७0८८ €#ए805700 ८४७ 586 छएए 9 8 9050000 (0 
९ 0५श ९4७॥ छ०ण्री, 0 ॥07-ऐेबशेतराह ॥885प्रा९5 0. 5970-08: 
$05॥९5$, 970५0९ ५३५()५ €४६४0६0 उ६7008706 4७६४ ॥एा ए००-0फशववाएट 


कथाए 5 90 060 9शाए5, [80५ 5070]ब78 [6 छाए €४४आएशां 
छा इछए 8०755 !? 


इप नये बेक का नाम स्टेट वैंक आफ इन्डिया रखने का सुभाव इस समिति 
ने दिया था । श 
स्टेट बेक श्राफ इन्डिया 
(896 फ्रे३, 0 ]7894 ) 
भारत सरकार न ग्रामीण साख सर्वेक्षण समिति की सिफारिशों को स्वीकार 
आर लिया और 6 अप्रेल 4935 को सरकार ते लाक समा म स्टेट बैंक आफ 
पर्डिया बिल प्रस्तुत किया जो ससद द्वारा पारित कर दिया गया । बिल को प्रस्तुत 
डरते समय वित्त मत्री मे बताया था कि "सरकार का इरादा व्यक्तिगत वार्सिस् 
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तथा व्यवमाय मे अनुचित हस्तक्षेप करने का नही है । इसी कारण इम्पीरियल बैक 
के राष्ट्रीयक रण का यह अर्थ नही होता कि समी व्यापारिक वैको को सरकारी अधि- 
कार मे ले लिया जायगा । इम्पीरियल बैक के राष्ट्रीयकरए का उद्दंश्य उन संत 
शिकायतो को, जो कि लम्बे काल से भारतीयों को इसके विरुद्ध थी, दूर करना तथा 
आपमीण साख की समुचित व्यवस्था करना है ।” 

स्देट बेक का संगठन (07227ंड्थ09 ण॑ ह8 526 एशथ्माए) : 


स्टेट बैक ग्राफ इस्डिया एक्ट, 955 के पग्रतर्मृत स्टेट बैक आफ इन्डिया ने 
! जुलाई 955 से विधिवत कार्य करना प्रारम्म कर दिया । 


स्टेड बैक की प्रधिकृत पंजी 20 करोड रुपये निर्वारित की गई जो 00- 
00 रुपयो के 20 लाख अशो से विभाजित है। बैक की दत्त पुजी 5.62 करोड़ रु. 
है जिसे सरकार वी पुर्वानुमति से 2.5 करोड रु. तक बढाया जा सक्रता है । 
योजनावुसार इम्पीरियल बैक के झ्रण रिजर्व बैक को हस्तातरित कर दिये गये और 
अ्रशध।रिग्नो की निम्न दर से मुप्रावजा दिया गया : 
पूर्णदत्त श्रथ (500 ₹०)--765 रुपये 0 श्रान 
अगशाव दत्त अश (25 र.) --43] हपये 2 श्राने 4 पाई 
यह मुझ्रावजा 0,000 रुपये प्रति व्यक्ति तक तो नकद म देने की व्यवस्था 
हि गई झौर शेय के लिए 965 से 3 9% सरकारी ऋशा पत्र दिए गये । इम्पी- 
* रियल बैक के अणधारिश्रो को मुप्रावजे के बदले स्टेट वैक के 00 रुपग्रे दत्तपूजी के 
अ्रश्ञ कों 350 रुपये की वाजार दर खरीदने की सुविधा मी प्रदान की गई । स्टेट बैंक 
भ्रधिनियव की घारा 5 (2) के अनुसार स्टेट बैक की निगेमित पूंजो का कम से कम 
55% रिजवे बैक के पाल रहेगा परन्तु वास्तव मे तिर्यमित पूंजी का लगभग 92% 
रिजर्व बेंक क पास है । 
अधिनियम में यह भी निश्चित किया ग्रया कि स्टेट बैक में कोई भी ब्यक्ति 
स्वय या प्रन्य व्यक्तियों के साथ मिलकर 200 से अधिक श्र श नही खरीद सकता 
परन्तु यह सीमा रिजर्व बैंक या किसी नियम, बीमा कम्पनी, स्वायत्त सस्था तथा 
निजी था घाभिक ट्रस्ट पर लामू नही हाती । मताधिकार के सम्पध मे स्टेट बैंक की 
>लाक्स्था अत्यन्त प्रजातायिक है क्योंकि किसी मी व्यक्ति या सस्था (रिजवं बैक को 
छोड़कर), चाहे उसके पास कितने मो अश क्यो न हो, प्रतिशत से अधिक मत देने 
का भ्रधिकार नही होगा। 
भबंध (छल७७०४९४शाध्या) -- 
स्टेट बेक श्राफ इन्डिया एक्ट 955 के अन्तर्गत बैक के कैदी 
मइल ((टग02 80270 ए॑ 07९०७०:४) की सदस्थ सख्या 20 ३, 


5]2 मुद्रा तथा विंग 


थी जिसमे निजी अजवारिग्रो को 6 सचालक नियुक्त करने (या चुनने) का अधिकार 
था। प्रारम्म मे सरकार का कुछ ऐसा अनुमान था क्रि निजों भ्र शधारिय्रों के पास 
श्रशों की काफी अधिक मात्रा रहेगी परन्तु निजी अ्रंशधारियों के पास केवल 8 प्रतिशत 
श्रश रहे। प्रत: दिसम्बर 964 को स्टेट वेक एक्ट 965 में सशोधन कर केन्द्रीय 
सचालक मडल इस प्रकार गठित किया गया : 

(!) एक ग्रध्यक्ष तथा एक उपाध्यक्ष की सचालक मडल की सिफारिश पर! 
धरकार द्वारा, 

(2) अधिक से भ्रधिऊ दी प्रवध्त सचालक [!४ 79878 78075) सरकार: 
के प्रनुमोदन पर सचालक मण्डल द्वारा, 

(3) प्रत्येक स्थानीय मडल (7.0०2 8040) का समापति सचालक मंडल 
का पदेन (०४-णण!०७०) सदस्य, (इनकी सल्या ? है) 

(4) दो सचालको की नियुक्ति (या चुनाव) विजी अशधारिय्रो द्वारा, (यदि 
उनके पास कुल निगमित पू जी का 20 प्रतिशत से कम माग है) 

(5) कम से कम 2 और अधिक से अधिक 6 संचालक रिजर्व बैक की 
सलाह से भारत सरकार द्वारा ) ये सचालक सहकारिता, वाशिज्य, व्यापार, उद्योग, 
बेकिंग तथा वित्त विशेषज्ञ होगे । 

स्टेट बैक का केन्द्रीय कार्यालय (0८॥थ ०0९) बम्बई में स्थित है. 
इसके ग्रतिरिक्त सात स्थानीय मडल (7.0०४] 80405) कलकत्ता कानपुर, बम्बई, 
अहमदाबाद, नई दिल्‍ली, मद्रास तथा हैदराबाद में है। स्टेट बैक का प्रध्यक्ष प्रत्येक 
स्थानीय मडल का पदेन अध्यक्ष होता है। स्टेट बैक के वर्तमान अध्यक्ष श्री बी० टी० 
दहेजिया है । 


स्टेट बेक के कार्य [एणालाणा5 ०" 08 56 छा) + 


स्टेट बैक ग्राफ इन्डिया व्यापारिक बैक के रूप मे उन सभी कार्यो को करता 
है जा इम्पीरियल बैक करता था । इस प्रकार देश के उद्योग, व्यापार आदि को जी 
सेवाये इम्पीरियल दैक उपलब्ध करता था वे सभी सेवाये स्टेट बैंक मी उपब्ध करता 
है । इस दिशा मे स्टेट बैंक श्राफ इन्डिया एक्ट मे उत सभी नियमों का समावेश हुझ> 
है जो इपीश्यिल देक आ्राफ इन्द्रिया एक्ट मे उहिलखित ये । 

स्टेट बैक ग्राफ इन्डिया एक्ट मे उन सभी कार्यो की सूची दी गई है जिन्हें 
स्टेट बैंक कर सकता है। इसके प्रनुसार स्टेट बैक के कार्य निम्न लिखित हैं-- 

() रिजवं बंक के एजेन्ट के रूप मे कार्य (फग्रा/णासा३ 85 ब बड़धा 
06 ए८४ध५० एथ्वा() : स्टेट बैक, उन सभी स्थानों पर जहा रिजवव बैक की शाखायें 
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नही है, उसके एक मात्र एजेन्ट के रूप में का्ये करता है। उन स्थानों पर यह सर- 
कार की श्रोर से रुपया वसूल करता है, जमा करता है तथा हस्तान्तरित करता है । 

(2) व्यापारिक बंक के रुप में कार्य (सथराणाणा$ 8४ 4 एणाग्लदा्श 
छथा7) ४ स्टेट बैक देश के प्रन्‍्य व्यापारिक बैंको की तरह निम्नलिखित कार्य 
करता है+-+ 

(0) निम्नलिखित प्रतिभूतियों की जमानत पर ऋण, अप्रिम, नकद साख 
तथा अधिविकर्ष देता-- 

(क) ऐसे स्टाक, निविया या प्रतिमूतिया जिनमे कोई ट्रस्टी भ्रपने ट्रस्ट की 
रकम विनियोजित कर सकता हो; 


(ख) जिला बोर्ड, नगर पालिका या अन्य स्थानीय निकायों द्वारा विधाना- 
नुसतार जारी किए गये ऋण पत्र या भ्न्य प्रतिमूतिया , 

(ग) सयुक्त स्कघ कम्पनियों के ऋणा पत्र, (केन्द्रीय बोर्ड के तत्सम्बस्धी 
निर्देशों को ध्यान मे रखकर), 

(घ) विधान द्वारा स्थापित प्रमडलो के अश तथा ऋण पत्र (केन्रीय बोड्ड 
के निर्देशों के अनुसार); ] 

(ड) माल या माल उम्बधी अधिकार पत्र, जो स्टेट बैक को जमानत के रूप 
भें दिए गये हो, 

(च) माल जो स्टेट बैक के नाम अधिकृत (प्ल/9०॥॥९००८७) किए गये हों, 

(छ) स्वीकृत विनिमय पत्र दया प्रतिन्ा-पत्र तथा दो या इससे अधिक 
ध्यक्तियो या फर्मो (जिनमे साकेदारी का सम्बंध न हो) के समुक्त तथा व्यक्तिगत 
प्रतिज्ञापत्र , 

(ज) सयुक्त स्कथ कम्पनियों के पूर्ण दत्त अश या अचल सम्पत्ति श्रथवा 
तत्सम्वधी अधिकार पत्र, 


(20 दिए गये ऋण, अग्रिम या साख के प्रति जमानत के रूप में प्राप्त ऋण- 
पत्र, प्रतिज्ञा-पत्र, अश, माल या माल के अधिकार पत्र आदि को उस समय बेचना 
और उनत्की रकम बसूल करना, जब लिए हुए ऋण यथा समय वापिस ने 
किए जाँय । 

(४४) विनिमय पत्र एवं झत्य परक्राम्य विलेखो को लिखना, सकारवा, बहा 
करना वेथा क्रय-विक्रय करता | 

(7९) ऊपर (२) में (क) से (ड) हक की प्रतिमूतियों में अपने कोयो को 
विनियोजित करभता एवं उन विनियोगो को नकद में परिचरतित करना । 
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(४) ड्रापट, टेलीग्राफिक ट्रान्सफ़र एवं अन्य राशि स्थानान्तरण-पतर 
(7८७४/७०८८७) को झपनी शाखाओं पर जारी करना या उन्हे खरीदना या आज्ञा 
नुसार देय लेटर भ्राफ केंडिड जारो करना । 

(४)) सोने-चांदी का ज्य-विकय करना । 

(शण) जम स्वीकार करना तथा नकद खाते रखना । 

(शश) सुरक्षा के तिमित्त सभी ग्रकार के बान्ड, अधिकार-पन अंश तथा 
बहुमूल्य वस्तुओं को रखना । 

(७) ऋण की बअ्रदायशी के ह्प म प्राप्त हुई चल या अचल सम्पत्ति को 
बैचना या उनकी राशि वसूल करना । 

(5) विधान के अ्रन्त्गंत पजीयत किमी सहकारी बैंक के ग्रभिकर्त्ता के रूप 
मे कार्य करना । 

(53) ऊपर (7०) के अनुसार जिन अशो, ऋणापत्रो तथा प्रतिमूतियी मे बैक 
को श्रपने कोप विनियोजित करने भका अ्रधिकार है, उनका ब्रमिगोपन (ए३०ह- 
ध्रपए) करना । 

(>ध) कमीशन लेकर झ्मिफर्ता का बाय करना या क्षति पू्ति (00007॥79) 
गारटी या जमानतदारी ($छा९४9 &॥ए) की सविदायें करना । 

(>॥) प्रन्यासी (8४०००), ट्रस्टी तथा निस्तारक ( 00०7 ) 
के रूप भ कार्य करना । 

(27५) विदेशा मे भुगतान होते वाले विनिमय पत्र तथा लेटर आफ केडिट 
लिखना । 

07) कृषि-कार्यो के निमित्त या विदेशों मं शुगतान होने वाले बिलो का जो 
पद्रह सास से अधिक झवधि के न हा, अथवा अन्य दिलो की, जो छः मास्त से अधिक 
के न हा, खरीदना । 

(5४3) अपने व्यवसाय वे निश्चित्त उधार लेना और इस उचार के लिए जमा 
नत मे अपनी सम्पत्ति रहन रखना । 

(>४7) भारत मे पजीयत किसी कम्पनी या सहकारी समिति को समापन 
से बचाने के लिए या समापत्र की सुदिधा देने के लिए उसकी सम्पत्ति की जमानत पर 
ऋण, अग्रिम था नकद साख आदि देना $ 

(हघ॥0 रिजव बैक की स्वीकृति से किसी अन्य वैक को स्थापित करवे' उसे 
अपनी सहायक सस्था क॑ रूप में चलाना, अथवा किसी बैंक के अशो का क्रय विक्रय 
करना झथवा केन्द्रीय सरकार द्वारा अनुमोदित किसी वित्तीय सस्था के ग्रशो एव 
ऋणग पत्रों का नय-विकंय दरना। 
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(05) ऐसे झ्न्य व्यवसायो को करता जिसके लिए रिजर्व बैंक से सलाह कर 
या केन्द्रीय बोर्ड के' सुझाव पर केन्द्रीय सरकार अधिकृत करे । 

स्टेट बैक अन्य व्यापारिक बेको की भाँति मुद्रा के लेन-देन में मध्यस्थ का 
कार्य करता है, साख का सृजन करता है तथा अन्य विविध एवं एजेन्सी के काये 
करता है । इसके अतिरिक्त देश मे बेकिंग सुविधाशो के प्रसार तथा ग्रामीण क्षैत्रो मे 
कृषि-प्ताख की व्यवस्था के सम्बन्ध मे इसका विशेष उत्तरदायित्व है । 


स्टेट बेक की शाखा प्रगति 
(फ्राक्माकत एडफ़ानंणा ण छावां९ छक्षाह) 


स्टेट बैंक आफ इन्डिया की स्थापना का मुझ्य उद्ं श्य ग्रामीरा क्षेत्रों मे बेकिंग 
सुविधाप्रो का विस्तार करना है। इमीलिए स्टेट बैक भ्राफ इन्डिया अधिनियम के ग्रन्त- 
गेंन ही स्टेट बेक पर यह वेघानिक दायित्व सौपा गया था कि अ्रपती स्थापना के प्रथम 
पाच वर्षो में स्टेट बैंक 400 नई शाखाये खोलेया जिनमे से अधिकतर ग्रामीण क्षेत्रो 
में होगी । जुलाई 955 से जून 960 तक की अवधि मे 400 नई शाखाय खोलने 
के इस लक्ष्य की यूति स्टेट बैक ने एक माह पहले ही कर ली, जब । जुन 960 को 
कराना (मुजफ्फर नगर) उत्तर प्रदेश मे स्टेट बैक की 400 वों शाखा का उद्घाटन 
श्री मोरारजी देसाई ने किया । वास्तव में 30 जून 960 तक 46 शाखायें 
खोली गयी । 

स्थापना के प्रथम दो वर्षो में शाखा विस्तार की गति अत्यन्त धीमी रही परन्तु 
धोरे धीरे उसम्र वृद्धि हुई जो निम्न तालिका से स्पष्ट है-- 


स्देट बेक की शाख्रा प्रगति 
(जुलाई 955 से जून 960 तक) 











चर्ष | शाखाये 
4955 (जुलाई से दिसम्बर तक) 20 
]956 46 
38887 9] 
]958 305 
9593 | क्रय 
960 (जून तक) का 

योग | 400 





5 ज-+-+---- 

प्रारम्मिक काल मे शाखाओ्रो का विस्तार अधिक तीदब्र गत्ति से इस्नलिए 
नहीं क्या जा सका क्योंकि उपयुक्त भवनों तथा प्रशिक्षित कर्मचारियों की 
कठिनाई थी । 
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विस्तार क्षेत्र: 4955-60 के शाखा विह्तार कार्यकम की सफ़लता इस 
बाच मे थी कि 400 शाखाओं मे से 286 श्रर्थात्‌ 7) प्रतियत शाखायें ग्रामीण क्षेत्रों 
में खोली गयी । 286 में से 64 ऐसे स्थानों पर शाखायें खोली गयी जहा पहल 
कोई बैंक' नही था तथा 40 ऐत्े स्थानों पर खोली गयी जिनके 20 मील के क्षेत्र मे 
कोई बेक नही था । 

अनुक्लन एवं विकास कोय (प्राव्ड्राश/०ए बात 6४2० .ाणध्या ०११) : 
स्टेट बैक श्राफ इन्डिया श्रधितियम के अन्तर्गत स्टेट बैक द्वारा खोली जावे वाली नयी 
शाखशों मे होते वाली हानि की पूति करने के लिए एक झनुकूलन एवं विकास कोप 
की स्थापना की व्यवस्था की गई है । इस कोष मे स्टेट बैंक के 55 प्रतिशत अर शो 
(जो रिजवं बैक के पास हैं) पर रिजर्व बैंक को मिलने वाला लाभाश जमा हीगा । 
इसके झतिरिक्त रिजव बैंक तथा केन्द्रोय सरकार समय-समय पर रकम डालते 
रहंगे । इस कोप की राशि से स्टेट बेक को नई शाखाग्री पर होने बाली हाति 
की पूर्ति की जाती है । 

कब उप-समिति : जून 7960 तक 400 शाखा का लक्ष्य प्राप्त कर 
लेने के बाद भावी विकास के लिए प्तिफारिशें करने के लिए स्वर्गीय प्रो० डो० जी० 
करे (शरण, 0, 0. ६४४०) की अध्यक्षता मे केस्रीय बोडे उप-समिति (एल्आाउ॥। 
80क्षत $प9-0०णफा।।०७) की नियुक्ति हुई जिसने मई 96) में अपनी रिपोर्ट 
प्रस्तुत को । रिपोर्ट में झागामी पा वर्षो में 300 शाखायें खोलने का सुझाव 
दिया गया । 

दिवोय शाखा विस्तार योजना : शाखा विस्तार की द्वितीय योजना के 
अनुसार 30 जून १965 तक स्टेट बैंक की 745 तथा सहायक वैको की 55 
शाखायें खोलने का लक्ष्य रक्खा गया । बाद में इसे परिवर्तित वर स्टेट बैंक की 5] 
तथा सहायक बैक़ो की 22] शाखायें खोलने का लक्ष्य बनाया गया । 30 जूबच 4965 
तक स्टेट बैक की ।44 तथा सहायक बेको की 90 शाखायें खोली गयी । 

हुतीय शाखा विस्तार योजवा. तृतीय शाखा विस्तार योजना के अन्तगेत 
3] दिसम्बर 968 तक 39 शाज्षाये खोलने का लक्ष्य रक्खा गया था जित्ति प्राप्त 
कर लिया गया । वास्तव मे 325 शाखायें खोली गयी । 

अभ्तिम उपलब्ध आकडो के झअनुस्तार 3। दिप्म्बर 968 को स्टेट बैक _ 
की शाखाग्रों की सख्या 557 तथा सहायक बैको की शाखाशों की सख्यां 837 
(कुल मिलाकर 2394 शाखायें) हो गयी । 

स्टेट बेक तथा ग्रामोण साख 
(8+थ6९ छि405 छगपे ऐछा३! (:६त) 

प्रामीणा साख सर्वेक्षण समिति, 994 के सुझाव पर जब स्टेट वैक की 

स्थापना हुई थी तो उसके पीछे मुख्य उद्देश्य यही था कि बेक आमीण साख सुविधाओं 
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के विस्तार मे विशेष रूप से सहायक होगा । इसीलिए सहकारी सस्थांग्रो की झआव- 
श्यकताग्रो के प्रति बैक थ्रविक सचेत है। 958 से बैक ने सहकारी सस्याझ्रो को 
विशेष सुविधायें देना प्रारम्म किया! है । ग्रामीण साख के क्षेत्र मे स्टेट बैक निम्न 
लिखित सुविधाये प्रदान करता है - 


(4) सामान्य सहायता (0टाक्षर्श ग्रिधाणर्थय बषधञञभ्रशाएह धार 
म२८घाए/8&708 ६800/0०$).. स्टेट बैक सहकारी वेको को सरकारी प्रतिभूतियों तथा 
माल की धरोहर पर अग्रिम देने की सुविवा भ्रदान करता है । इसके अतिरिक्त राज्य 
सहकारी दैको को धन प्रेषण (पेटाणाध॥॥०6) की मी सुविधा देवा है । स्टट बैक 
द्वारा 958 भ राज्य सहकारी बैंको को लगमग 84 करोड रुपये की राशि एक स्थान 
से दूसरे स्थान को ब्रेषित की जाती थी जो राशि अब बढ़कर 700 करोड रुपय हो 
गई है । 

(2) क्रम विकय तथा विधायन साख ((प९०॥४ 0 07०फशशाए8 
/वएश।ए ४200 07006$४08) .. स्टेट बैंक गैर साव सहकारी सस्थाओं जैसे 
सहकारी विपणन तथा विधायत समितियों, औद्योगिक तथा उपभोक्ता सहकारी 
समितियों को भी ऋण देने वा व्यवस्था करता है। 

(3) भूमिब्थक बंको को सहायता (शिगरबएटावों 8$छ5806 (0 हब्रात॑ 
2[07888₹ 9370:5) स्टेट बैक केन्द्रीय भूमि बन्धक बेकों को उतके द्वारा निममित 
ऋण पत्र खरीदकर तथा ऋण्-पत्रो की घरोहर पर उनको ऋण देकर उनकी सहायता 
करता है । इसके गप्रतिरिक्त स्टेट बेक भूमि वन्वक बैंको को ऋण पन निगमित होने 
तक ऋण प्रक्रियाओ्रो को चालू रखने के लिए अन्तरिम सहायता प्रदान करता है । 
4966 मे स्टेट बैक के पाम भूमि बन्धकर बेको के लगभग 9 करोड रपये के ऋण पत्र 
थे जो राशि 968 क॑ अन्त में बढकर 9 6 करोड रुपये हो गई। 968 मे 
स्टेट बैक न भूमि बघक बेको को 6*8 करोड रुपये की अन्तरिम सहायता दी । 

(4) गोदामो के विकास के लिए सहायता (5099ण ० शशक्षाणणच्राह 
६5०ए८7ा6८7). कृषि व्यवस्था मे मालमोदामों के विकास म भी स्टेट बैक ने महृत्व- 
पूर्ण योगदान किया है । केन्द्रीय माल गोदाम निगम (एशाधश। फ्रध्मशा०प्रश्ञा8 
<एएएटथक्‍०प ने स्टेट बैक हे १ करोड उफये के ऋणा सारीश रहये हैं / माय योशायो 
"की रसीदा के आधार पर स्टट बेक ऋण देता है । 968 मे इन ऋणष्यो की स्वीकृत 

राशि 6 करोड झपये थी । 

इसके झतिरिक्त कृपको को प्रत्यक्ष वित्त के क्षेत्र म स्टेट बैक महत्वपूरा याग- 
दानव कर रहा है। स्टेट बेक ने सकर वीजो के उत्पादन के लिए सहायता दी है । 
क्षेन्द्रीय तथा राज्य सरकारों के अनुरोध पर बेफ हृषि विकास के एकीकृत कायररों 
को वित्त सहायता देंन के प्रश्न पर विचार कर रहा है । 


कप 
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स्टेट वेक द्वारा लघु उद्योगों को वित्त 
(एत्रक्कालंत्रड ण॑ 5 500६. पातग्रबाइ६५ 99 540 छक्का ) 


स्टेट बेक्र लघु उद्योगो को भी वित्त सहायता देता है । लघु उद्योगो को एको- 
कृत वित्तीय सहायता (00076008(८0 पो087०९) देने के उद्देश्य से स्टेट बैंक ने 
श्रप्नोल 956 मे एक तिदेशक योजना (९॥0 8०६७४) प्रारम्म की थी । जिसके 
भ्रन्तगेंत स्टेट बैक की 9 शाखाग पर लघु उद्योगों को वित्त सहायता देने की व्यवस्था 
की गई । 957 भे इस सुविधा को 36 तथा 958 में 53 शासाओं पर दी जाते 
लगी । लघु उद्योगो को ऋण देने सम्बन्धी इस प्रयोग की सफलता के फलस्वरूप 
[ जतवरी ।959 से इस निदेशक योजना को समी शाखाग्रो पर लागु कर किया 
गया । 960 से इस योजना में सहायक देंको ने भी भाग लेना प्रारम्म कर दिया 
तथा ऋण देने की प्रणाली को झधिक सरल बनाया गया ) इस योजना के अन्तर्गत 
लघु उद्योगों को उनकी कार्यशील पूँजी की झावश्यकता पूर्ति के लिए कच्चे माल 
अथवा निर्मित माल की धरोहर पर ऋरण दिया जाता है । इस योजना के प्रन्तगंत 
स्टेट बैंक द्वारा दी गई वित्त सहायता जो 30 जून 968 को 24 34 करोड रुपये 
थी, 30 दिसम्बर 968 का बढकर 49*76 कराड हो गई । 

रिजय बेक को साख ग्रारन्दी योजना []रेट5शए2 कथा05. (फ्रष्ठा 
6ए47४7(९०४ $०४९८०४ ) *--रिजवं बैंछ हारा लघु उद्योगों को दिए जाने वाले झूणो 
की गारन्टी करने के लिए एक योजना बनाई गई । स्टेट बैक ने क्षघु उद्योगो को दिए 
जाने वाले अग्रिमो को इस योजना के अन्तगंत लाने का तिर्णय क्या ) प्रारम्भ मे यह 
] जुलाई 960 से 22 छुने हुए जिलो मे प्रयोग के स्तर पर शुरू हुई और फिर 
जून 496! भे इसे 52 और जिलो में लागू किया गया। ॥ जनवरी 963 से इसे 
स्टेट बैक के कार्यों का अग बना लिया गया 

साख गारन्टी योजना का सुख्य लक्ष्य व्यापारिक बैंको द्वारा लघु उद्योगों को 
दी जाने वाली वित्तीय सहायता का विस्तार करना है । इस योजना के श्रन्तमेत 
अ्रधिकतम स्वीक्षत राशि पर | प्रतिशत गारन्टी चार्ज (0घथाक्षा(८६ (0४:8०) लिया 
जाता है। 


हर 


घथु उद्योगों को सहायता की छुछ नवीन योजनायें 
स्टेट बैक लघु उद्योगों को सद्दायता की भ्रकृति तथा क्षेत्र का विस्तार करने 
को मिरन्तर उत्सुक है । निम्नलिखित योजनायें इसका प्रमाण है : 
पंजाब को 0ण्शा।९व फधाध्काक्रश्या5 5कशा8 .--पजाव सरकार 
की प्रार्थना पर स्टेट बेक ने पजाब में लघु उद्योगो के विकास के लिए एक नई योजना 
आरम्म को है जिसके अ्न्तगत निर्माण, विधायन या माल के भण्डार से सम्बन्धित 
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योजना वाले साहसियों छो 2 लाख स्प्ये तक ऋण प्राप्त हो सकेंगे ) केवल उनके 
पास अनुभव, तकनीकी ज्ञान तथा प्रामाखिकता होनी चाहिए । ऋण के लिए कोई 
जमानत देने की आवश्यकता नही होगी। 

फूटकर व्यापारियों तथा टुक चालकों को सहायता की योजना प्रस्तावित : 
मई 7969 म्‌ स्टेट बैक के अध्यक्ष थ्रो आर० के० तलवार की एक घापणा के अनु- 
सार स्टेट दैंक शीघ्र ही छोटे नयरों के फुटकर दुहानदारों तथा टूक चालकों 
(777९८ 0फ८:६६००७) को 50 हजार रुपये तक की राशि के ऋरा देगा । 

लघु उद्योगोी को अल्प तथा मध्यकालीन वित्त सहायता के ग्रतिरिक्त स्टेट बैंक 
लघु औद्योगिक इकाइयो को कई प्रकार से सहायता देता है जैसे कच्चे माल के श्रायात 
के लिए लाइसेन्स दिलवाना, अन्य विशिष्ट संस्याझ्रो ज॑से राज्य वित्तीय निगमा, 
राष्ट्रीय लघु उद्योग नियम तथा राज्यों के लघु उद्योग निगमों से बहाय्रता लेने में 
परामर्श । 

स्टेट बंक की प्रगति 
(?7०87०5$ ० 5096 छेथए४) > 

स्टेट बैक ने जुलाई 955 मे अपनी स्थापना से अब्र तक लगातार प्रगति के 
नये कीर्तिमान स्थापित किए है। देश के बैंकिंग सगठन में स्टट बैंक का बडा महत्वपूर्ण 
स्थाव है| स्टेट बैंक की नवीनतम प्रगति निम्न तालिकः से ज्ञात होती है 

स्टेट बेक तथा उसके सहायक बैको की स्थिति 
(28 मार्च 969) 
(करोड झरुपयो में) 
स्टट बेक समूह 














| सभी झनुसू चित 

| स्टेट बैंक सहायक बैक | योग बैक 
कायालेय पस्या ,557 857 | 2,394 

(37 2 68) | (3 42 68) | 
निल्‍्विप 950 4 268 ,28 5 | 4,329 0 
ऋगणा तथा अग्रिम 808 2 22]8 ॥,0230 | 3,369 7 
>जिनियोग 2943 | _ 648 359] | ]067 


स्टेट बैंक की उपयुक्त स्थिति तथा सतोपजनक प्रगति के आधार पर कहा 
जा सकता है कि ग्रामोर त्षेत्रो में वेकिंग सुविधाओ्रो के विकास तथा देश की ग्राथिक 
उम्ततति मे यह महत्वपूर्ण भूमिका अदा करेगा | 
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परीक्षा प्रश्न तथा उनके संकेत 


() देश वी अधिकोषण प्रएाली में स्टेट बैंक आफ इन्डियां के स्थान वीं 
विवेचना की जिए । दश के ग्रामीण साख विरास से इसका क्‍या योगदान होगा ? 
(राजस्थान टी०डी०्सी० फाइनल, 964) 
[संकेत * प्रथम भाग में व्यापारिक बैंको में सबसे बडे बैक होने के नाते स्टेट 
बैक आफ इन्डिया के महत्व तथा प्रगति का वर्णन कीजिए । दूसरे मांग में ग्रामीण साख 
के क्षेत्र में उसके विशेष योगदान तथा उसमे प्राप्त सफलता की व्याध्या कीजिए ।] 
(2) स्टेट बैक द्ाफ इन्डिया के कार्यो की विवेचना कीजिए । 
(आगरा बी० काम०, 962) 
[सकैत * स्टेट बैक आफ इन्डिया के मुख्य कार्यों का विवेचन कीजिए । स्टेंट 
बैंक के ग्रामीण साख तथा लघु उद्योग वित्त के चेन मे विशेष उत्त रदायित्व की व्यास्या 
कौजिए ।] 
(3) स्टेट बैंक श्राफ इन्डिया के ग्रामीण वित्त एवं लठु उद्योग वित्त सम्बन्धी 
कार्यों का विवेचन कीजिए । 
(राजस्थान दी० डी० सी० फाइनल) 
[सकेत : स्टेट बैक की ग्रामीण साख तथा लघु उद्योग पित्त के क्षेत्र मे की 
जाने वाली सेवाओं का वर्णन कीजिए ।) 


६6) 
कृषि-वित्त 


(4शाएपप्राश् छाज्वा८९) 


#उ्ा्रह९:075 (दाह 48 दा ९ दर कद - 7ै/ वंधररड ॥0.. साएउडट 
क0॥॥९९॥ ९ दाबा।शा३९ णी दाबाइ2 क 8 #7०्व्! 0 शैक्रयावाका वी ए5ग 
#॥९९०७॥5९ गाव/ #९. 0द०:ए70फवें एच्राम57 ॥॥2) 2/ ॥635 80 ऋछ#: | 22779 
हधड लाद्ाह९वें 86] काबे #९८०89#त0#,7 


भारत जैसे कृषि प्रधान देश की प्र्थव्यवस्था मे कृषि के महत्व के सम्बन्ध मे 

जितना कहा जाय कम है । कृषि का विकास देश की पचवर्षीय योजनाप्रो का मुख्य 

लक्ष्य रह्म है । मारतीय कृषि के पिछडेपन के कई कारर हैं परन्तु उनमे एक महत्व- 

पूर्ण कारण यह भी है कि भारत में अन्य विकसित कृषि प्रधाव देशो की तरह सम 

ठित वित्तीय सस्थाम्रों को भ्रभाव रहा है और कृपक्ो को क्षृषि श्रक्रियाग्रो को करने 
“के लिए पर्याप्त साख ग्र/प्त नही हो दाती । 


कृषकों की साख आवश्यकतायें (07०0४ 7०००५ ' ॥8९ 387०ए(रं5(5) 

कृषकों की साख आवश्यकताये कई प्रकार की हो सकती है। उद्देश्य की 
दृष्टि से उतकी साख गावश्यकताग्रों को हृपि, ग्रेर-कृषि, उपभोग, पुराने ऋण 
इत्यादि वर्गों मे बाटा जा सकता है । कृषि सम्बन्धी साख आवश्यकताग्रों को भश्रवधि 
की हृष्टि से तीन मागो मे बाठा जाता है--() अल्पकालीन आवश्यकतायें (2) 
सध्यकालीन भझ्रावश्यकतायें तथा (3) दीधेकालीन आवश्यकतायें । 

अल्पकालीन साख (970६ ाण ण«्छा) ४ वह साथ है जो कृषको की 
चालू आवश्यकताओं की पूर्ति के लिए ली जाती है ॥ यह साख बीज-खाद खरीदन, 
लगान ग्रदा करमे तथा हृषि प्रक्रियाओं (487०णॉण्श 0एटाशत०३) के व्यय 
चलाने के लिए झ्रावश्यक होती है। ग्रामीण साख सर्वेक्षण समित्रि ने 5 मास तक 
के लिए दिए जाने वाले ऋणो को अल्पकालीन ऋण माना है । 

भध्यकालीन ऋण (शिट्ताप्रक इश70 (८ता) ४ मध्यकालीन ऋणों की 
आवश्यकता पशु तथा कृषि उपकरण खरीदने तथा भूमि में सुधार के लिए होती है । 
यह ऋण १5 मास से 5 वर्ष तक की अवधि के लिए दिए जाते हैं । 
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दीरघकालीन ऋण (7.० (शत्रा 00200) ; दोधेवालीन ऋणो की आव- 
श्यकता भूमि क्ष्य करने, महगे कृपि यत्न खरीदने तय भूमि पर दीघेझालीन सुधार 
जैसे सिचाई व्यवस्वा, चक्बदी इत्यादि करने या पुराने ऋणो को अदा करने के लिए 
प्राप्त किए जाते हैं) यह ऋण !5-20 वर्षो के लिए दिए जाते हैं । 
कृषि-बित्त के स्रोत (ड०ग्राप5७ णे॑ 4इएव्याप्राभ उकाशा००) : 

देश में कृपकों को वित्त सुविधायें विभिन्‍न स्रोतों से प्राप्त होती हैं । कृषि 
वित्त के मुख्य स्रोत है--() साहुकार-महाजन [2) स्वदेशों बंदर (3) सहकारी 
साख सस्थायें (4) स्टेट बैंक सहित व्यापारिक बैंक (5) रिजवे बैंक आफ इत्डिया 
तथा (6) राज्य इत्यादि । 954 मे ग्रामीण साख सर्वेक्षण समिति [प्पिन एध्या 
इप्४6५ (०)0॥/६६) ने कृषि वित्त में विभिन्‍न स्राती के योगदान के अनुमान 
इस प्रकार लगाये थे : 








(प्रतिशत) 

 रर_ ]93-9 96-७8 95-52 | 96-62 
ब्पादसायिक साहुकार ब्वाइ ए3-2 
कृषक साहकार | 24 9 360 
सम्बन्धी 34 2 88 
व्यापारी तथा कमीशन एजेन्ट्स 55 88 
राज्य 33 26 
सहकारी सस्थायें द्धु !55 
जमीदार ईंट 06 
व्यापारिक बैक 09 09 
अन्य सस्थाये १.8 3-9 

| 76060 __] 00-0 


पिछले 5 वर्षो मे उपयुक्त स्थिति मे बढा परिवर्तन हो गया है। सहकारी 
सस्थाओरो द्वारा हृषि वित्त मे मोगदान 3 । प्रतिशत से बढ़कर 5 5 प्रतिशत हो 
गया है । मारत सरकार के खाच्व-मतालय की 66-67 की रिपोर्ट के अनुसार कृषि 
बित्त मे सहकारी सस्याय्रो का योगदान ]966-67 में बढकर 40 प्रतिशव हो 
गया है ५३ 
इस प्रध्याय मे हम साहुकारों तथा स्वदेशी वे करो का विस्तृत विवेचन करेगे | 
सहूुकार-महाजन 
([जा०ए इ,शाउश ) 
कृषि वित्त व्यवस्था में साहुकार का बड़ा महत्वपुर्स स्थान है। साहुकार या 
महाजन वह व्यक्ति है जो समय-समय पर अपने ग्राहको को बिना जमानत के ऋण प्रदाव 
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करते हैं। साहुकार दो प्रकार के होते हैं | एक तो पेशेवर साहुकार (शिएि्श्ष- 
णाभ श०णा८ए (,शापंट३) जो लेन-देन के साथ अनाज के क्रय-बविक्रय का व्यापार 
भी करते हैं। दूमरे गेर-पेरेवर साहुडार (807-0विउ्शणाव्षा ॥/07८४ [,0700५) 
जो सम्पन्न कृषको, व्यापारियो, वक्रीलो, पेन्शन पाते वालो आदि के वर्ग मे ग्राते है । 

पेशेवर साहुकार या तो कहे बादे के द्वारा या व्यक्तिगत जमानत पर अल्प- 
फालीन ऋण देते हैं तथा भूमि, मकाच तथा ग्राभुषण का रेहन ('भ०78०8०) 
रखकर दीघंकालीन ऋण प्रदान करते है। ऋण वस्तु या नकद दोनो छूपो मे दिए 
जाते हैं । परिवर्तित आाथिक तथा राजनैतिक परिम्थितियों के कारण साहुकार तथा 
ऋ्रशियो के सम्बन्ध ठीक नही है । ऋणी भुगतान से बचने के लए कानूनी व्यवस्था प्रो 
की गझ्राड लेना चाहते हैं और साहूकार विभिन्न प्रकार की अ्रवाछनीय क्रियाये करसे 
है । फेरी वाले साहुकार ([प्रण्थक्षा: )रशणा०ए ॥,७7055) जैस उत्तर प्रदेश मे 
रोहिलला प्रादि निर्धन कारणाना श्रमिको, अल्प वेतन भोगी क्चर्कों जैस्ते लोगो को 
रुपया उधार देते हैं। ऋण का भुगतान न होने पर वे न्यायालय में न जाकर धमकी 
या हिंसा का प्रयोग करते हैं। गेर-पेशेवर साहूकार पेशेवर साहूकारो की तुलना मे 
भ्राधिक बेईमान होते है । 

साहुकार काम पर लगे तथा वेकार, भूमि स्वामी कृपक तथा क्ृपि-श्रमिको 
सभी को ऋण प्रदान करते हैं । वे उत्वादक तथा अनुत्पादक सभी प्रकार के कार्यो के 
भलए फणा देते हैं । हर पक भ्रपनी पारिवारिक तथा कृषि आवश्यकता के लिए, व्यापारी 
व्यापार के लिए, बेतव भागी क्मचारी इलाज तथा बच्चो की शिक्षा के लिए तथा प्रन्य 
व्यक्ति सामाजिक समाराहो त्तथा मुकदमेबजी आ्रादि के लिए साहूफ़ारों से रुपया 
उधार लेते है । 

व्यापार की कार्य प्रशाली तथा ब्याज दर (जेंणाॉपजाह ग्राहगा0०0 6 
89५7855 १00 छि8 ० वाट) साहुक्रार-महाजनों को कार्य प्रणाली बडी 
सरल तथ। लोचदार होतो है। ऋणी की उस तक पहुच (8००९५५) बडी आसान 
होतो है । ऋणी की ग्राथिक स्थिति तथा चरित्र को उसे पूर्णा जानकारी होती है और 
उसके द्वारा दिए गये ऋण की रकम टूबने की कोई सम्मावना नहीं होती । उनका 
हिसाब किताब रखने का छय भी बहुत सरल होता है। साहुकारो द्वारा दिए गये 
ऋणो पर ब्याज की दर बहुत उँची होती है । यदि जमानत अच्छी है तो ब्याज की 
दर 2 प्रतिशत स 37 प्रतिशत तक होती है । कमी कमी यह्‌ 50 प्रतिशत या इससे 
भी अधिक होती है । 

साहुकारो के दोषपूर्ण कार्य (096ण04बणी४ शक्क्‍ल्षाएटड.ण िणारफ 
प.९॥068) : यद्यपि साहूकारो की कार्य प्रणाली अत्यन्त सरल तथा लोचदार है 
परन्तु उनकी श्रवाँछनीय कार्यवाहियो की सद्या से ही आलोचना होती रही है। उनके 
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सम्बन्ध मे लोग विभिन्न विचार रखते हैं । ५8098 6णहर्दलाए एध्य बी०एथीश 
ब$ एर5९४७ए०प्रोणा5$ फप्राध्ा5, ॥काद 8ब०9875 बात #िकालां।0ा$ ० विक्राणा$ 
बात (वछ 5प्रा5, 0६5 20ाालात गला 35 ग6 डिध्यत5 ० >लक्कव्ाा5, 6 
ग्रब00चबों हुपथ्षाप405 06 फ_श्ा छ0०फुधांपर बछऐ रथ छालइथा गद्एदा5 7 
॥7769 ७६ 7660.” कुद्ध तो उनकी दोषपूर्ण कार्यवाहियों तथा ऋणियो के शोपणकर्ता 
होने के कारण उबको “भारतीय शाइलाको (7ठा&/ 590७८) कहते हैँ। उनकी 
कुछ दोषपुर्ण कार्यवाहिया मिमभ्मलिखित है 

(१) साहुकार ऋण देते समय जितना ऋण देते है उप्तते ग्रधिक राधि का 
प्रतिन्षा पत्र मरवा लेते है। कम्ी-कमी खाली कागज पर हस्ताक्षर करा लेते है या 
अंगूठा लगवा लेते हैं और बाद में मवमानी रकम मर लेते हैं । 

(२) ऋरा की रप्क से से ब्याज की रकम अग्रिम काट लेते हैं | 

(3) बही खातो में ऋूणी का खाता खोलते समय मेंट स्वरूप कुछ रकम 
लेते है जिमे “गिरह खुलाई” कहते हैं । इसके अतिरिक्त कई अ्रनधिक्नतत कठौतिया जैते 
घर्मादा इत्यादि काठ लेते हैं ! 

(4) हिसाब-किताब मे कई प्रकार की गडबड करते है । किस्त का भुगतान 
करने पर न तो रसीद देते हैं और न ऋणियो को उनका हिसाब भेजते है । 

(5) कमी-कमी ऋणा देते समय ऋणी की दुर्बल स्थिति का लाम उठाकर 
उसकी फसल को खरीदते का समझौता कर लिया जाता है जिससे कृपक को काफी 
हानि होठी है । 

(6) साहुकार द्वारा ली गई ब्याज की दर बहुत ऊँची होती है श्रौर इस 
प्रबार ऋतियों का अधिकतम शोषण होता है । जिन परिस्थितियों मे साहकार ऋण 
देता है उनमे ब्याज दर का अधिक होना कुछ तो स्वामाविक ही है परन्तु फिर भी 
ब्याज दर बहुत ऊँची होती है। 

(7) कही-कही ऋणियों से बेगार भी लीं जाती है । 

साहुकारो के कार्पो' पर नियन्‍्नण (ए६8णथाणा 00 (०१6४ 7,७75 
200श0९६) ६ साहुकारों के दोषपूर्ण तथा आवाछुनीय कार्यवाहियों का नियमन करने 
के लिए समय समय पर विभिन्न नियम तथा अधिनियम बनाये जाते रहे हैं। 498 
मे [एडएएतए0५ .एशा सै) द्वारा समे राज्यों मे आधिक ब्याज वाले ऋण) वी 
जांच तथा ब्याज कम करने की व्यवस्था की गई] विभिम्न राज्यों मे पारित नियमों 
द्वारा साहुकारों द्वारा हिसाब-फिताब रखना आवश्यक कर दिया गया है। पंजाब, 
बिहार, भ्रासाम, उत्तर-प्रदेश आ्रादि मे व्याज की अधिकतम सीमा निश्चित की गई है। 
विभिन्‍न राज्यों मे ऋणी को तय करने वे सम्बन्ध मे नियम (एक्छा (णाणानाणा 
8०४५] पारित किए यय ! पजाब बंगाल, उत्तर प्रदेश आदि प्रान्तो में ऋण सम्बन्धी 
मामलों मे कृषक को सम्पत्ति को बेचते से रोकने के लिए नियभ बनाये गये । 
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साहुकारो की ज़ियाग्रो को नियन्त्रित करने के लिए विभिन्‍तर प्रकार के नियम 
तो बनाये गये हैं परन्तु उनका पालन न होने के कारण साहुकारो की दोपपुर्ण कार्य- 
बाहिया रोकने मे कोई विशेष सफलता नही मिली है । 


स्वदेशी बोंकर 
(उहता2शा0।ड छतद्याई९5५) 

देश के झ्ान्तरिक व्यापार की वित्त व्यवस्था करने मे स्वदेशी बैकर्स का महृत्व- 
पूणा स्थान है| वे भ्रप्रत्यक्ष रूप से कृषि वित्त व्यवस्था मं योगदान करते है। 

परिभाषा (000007) : स्वदेशी बेकर्स की ठीक परिभाषा करना बडा 
कठिन है क्योकि इन्हें चाहुकार मद्राजन से पृथक करना कठिन होता है । स्वदेशी 
बेकर्स से हमारा तात्पय ऐसे व्यक्तियों से है जो जमा राशि प्राप्त करते हैं, हुँडियो का 
लेन-देन करते हैं तथा घन उधार देते हैं। केन्द्रीय बैक्िग जाच समिति (एव्या 
फिद्ाताड 9प्प्रणाए (राणा) 4929 के अनुसार “इस्पीरियल बैक ब्राफ 
इण्डिया, विनिमय बैक, व्यापारिक बैक तथा सहकारी समितिथों को छोड़कर जो 
फर्म हुडियो का व्यवहार करती हो, जनत्ता से जमा प्राप्त करती हो तथा ऋ देती 
हो, स्वदेशी बैकर्स कहलाती हैं ।”7 

डा० एल० सी० जैन (07 ., 0 709) के अनुसार “स्वदेशी बैंकर कोई 
भी व्यक्ति या ध्यक्तिगत फर्म है जो ऋण देने के साथ ही जमा स्वीकार 
करती है या हुडियो में व्यवहार करती है या दोनो कार्य करती है।”१ सत्तेष मे, 
स्वदेशी बेकर उन लोगो को कहते हैं जो हुडियो का व्यावसाय करते हो, निज्िष 
स्वीकार करते हो एवं रुपया उधार देते हो । साधारणतया स्वदेशी बेकर बैक्ग तथा 
ध्यापार दोनो ही कार्य करते हैं और बेकिंग तथा अन्य व्यापार मे लगी उनकी पूँजी 
में कोई भेद नही होता । 

देश के विभिन्न मागो में इनके भिन्न भिन्न नाम हैं। बगाल में इन्हे सेठ व 
बलिया, ऊत्तर प्रदेश तया पंजाब में साहुकार, महाजन व खत्री, बम्बई में सर्राफ व 
मारवाडी तथा मद्गास से चेट्टी कहा जाता है। स्वदेशी बैकिय व्यवसाय एक पारि- 
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>--(शाहदों 82778 खिवप्/ए (०ाफ्ा6९, 4929 

28. ४५#0ए ाठाणतेपक 0. एाश्श गि॥ जाएं व... 800 (0 ॥43588 
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बारिक व्यवसाय है। यह लोग अपने लेखे जनता को नही दिखाते, इनके लेन-देन के 
ढगग युप्त रहते हैं श्रौर इनकी ब्याज की दर बहुत ऊँची होती है ॥ 

स्वदेशी बेकर तथा साहुकार मे नेद [0/किशाटट ए८चए८०य व॥त80700$ 
प्चगादा३ बाते (08 श०च्८०४ 7.20ठ९०5).. स्वदेगी वैशरों तथा साहुबारों मं कुछ 
महृत्वपूण भेद इस प्रकार हैं 

() स्वदेशी बैक़र ऋण देने के अतिरिक्त नित्तिप प्रपप्त करते है श्रौर हुँडियो 
में व्यवहार करते हैं जवर्ि साहुकार वेवल ऋण ही दते हैं । 

(2) स्वदेशी बैकर ग्रविकृतर व्यापार तथा उद्योगो की वित्त व्यवस्था करते 
हैं जबकि साहुकार अधिकतर दृषि कार्यों तथा उपभोग के लिए ऋण देते हैं । 

(3) स्वदेशी वेकर साहुकार वी तुलना में कम ब्याज वी दर लेता है । 

(4) स्वदेशी बैकर भुख्यत बेकिंग कार्य करता हैं पर्तु साहुद्रार लेव देश 
के कार्य के साथ व्यापार मी करता है और व्यापार उत्तका मुख्य धन्धा होता है ! 

(5) स्वदेशी वेकर अपने स्वय के कोपों के अतिरिक्त मिक्तेपी से भी ऋण 
देते हैं जब कि साहुकार श्रपन नियी बन से ही ऋण देते है ! 

स्वदेशी बेकसे के कार्य (00९6०७5 ण॑ 08भ905 899॥0७) 
स्वदेशी बैकर संगठित बैकिग प्रणाली त्तथा राशि उथार लेने वालो के उस वर्ग के 
बीच एक प्रनिवर्थ कडी का काम करते हैं जिस वग तक संगठित बैक किन्‍्ही कारशो 
से प्रत्यक्ष रूप मे नहीं पहुँच पाते । स्वदेशी बैकस के मुख्य कार्य निम्तलिखित है 

(१) जनता से निक्षेप स्वीकार करता (8००८८ए०७घा8 ० 089088) 
स्वदेशी बैकर जतता से तिल्षेप प्राप्त करते है। इस निक्तैपा पर व सहकारों सस्थाग्रो 
तथा आधुनिक बैंकों से अधिक ब्याज देते हैं / निलेष की राशि तथा अ्रवधि के अनुत्तार 
वे 3 से 9 प्रतिशत तक व्याज देते है । निज्ेप खाता पेटा पद्ति के अन्वगत प्राप्त किए 
जाते हैं । 

(2) ऋण देना (7.०7078 ०६ १४०घ८९) स्वदेशी 4कर मुख्यत व्यापार, 
उद्योग आदि के कार्यों के लिए ऋरा देते हैं। कमी-कर्ी ये उपभोग के कार्यो के लिए 
मी ऋण दते हैं। अच्छी जमानत के ऋण पर 6 से 8 प्रतिशत तथा प्रपर्याप्त 
जमावत के तर पर 8 से 39 प्रतिशत और कभी कमी 50 प्रतिशत तक ब्याज 
लेते हैं । वे व्यापारियों तथा लघु उद्योगपतियों से घनिष्ट सम्बन्ध रखते हैं श्रौर कृषि 
जन्य तथा औद्योगिक पदार्थों को ग्रामीण सेदों से बाजारों तथा मण्डियो म॑ लाने में 
सहायता करते हैं । 

(3) हुडियो में व्यवहार करना (0822 उप पिण्याताट९)  हुडियो मे लन-देव 
करना स्क्रदेशी वेक्‍स का महत्वपूर्ण काय है । व विभित प्रकार वी हुडिया जारी करते 
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हैं तथा उनका क्रय विक््य करते है। इसके अतिरिक्त वे न्यापारियों की हुडियों का 
बट्ा मी करते हैं । मुठ॒तानी बैकर बडे पेमाने पर हुँडियो वात व्यवहार करते हैं। 

(4] ब्रन्य व्यापार (0077 ०ञ7९०5५०५).. स्वदेशी बैंकर उक्त बेकिय कार्यो 
के अतिरिक्त कुछ गैर बे किंग काय भी करते हैं । बेकिंग तथा गैर बैंकिंग काये साथ- 
साथ चलते हैं । स्वदेशी बैकर व्याधार या दूकानदारी करते हैं तथा व्याप्रिक फर्मों 
के एजेन्ट के रूप मे कार्य करते है । 

स्वदेशों बेकरो के दोष 
(9७९०५ ० 68०7०प5 87508) 

यद्यपि स्वदशी दैकरो का कृषि, ग्रान्तरिक व्यापार तथा उद्योगों की वित्त- 
व्यवस्था करने मे महत्वपूर्ण स्थान है परन्तु इनकी काय प्रणाली तथा संगठन मं 
अनक दोष हैं जिनम मुख्य निम्नलिखित है-- 

() बेकिंग व्यापार के साथ अन्य व्यापार (छि87]078 ०एश0९5४ ०ए/॥- 
छ॥80 जाएं 08 90६॥०5४८५)  स्व्रदशी बेकर बेकिंग व्यायार के साथ साथ 
व्यापार या दूकानदारी या सट्टा जैसे गेर-बैकिग काय भी ऊरते है जिनका हिसाब 
किताब अलग नही रखा जाता । स्वस्थ बेकिंग सिद्धान्तों के श्रनुसार बेको को व्यापार 
नही करना चाहिये | 

० 

(2) धोखेबाजी तथा श्रनुचित व्यवहार (7)507९59) स्पदेशी बैकर 
हिप्ताव किताब वे मामले मे धोखाघधडी तथा अ्रनुचित व्यवहार करते हैं। ग्राहको की 
अज्ञानता का लाभ उठाकर बे कई प्रफ्भर से उनका शोपणा करते है । 

(3) ऊचो ब्याज दर (780 7१48 ० 70/07८5४) * स्वदेशी बंकरों द्वारा 
ऋणो पर ली जाने वाली ब्याज की दर बहुत ऊची होती हैं । 

(4) कार्यशोल पूंजी का श्रमाव (78065७8०४ ० ए०7णाह एथवज्ा॥ ) 
स्वदेशी बैकरो के पास पूँजी साधन अपर्याष्त होते है क्योकि अधिकतर वे अपने निजी 
साधनों पर निभर रहते हैं और श्रत्य बाह्य साथनो से पूँजी नही प्राप्त करते । 

हि (5) दापंबिधियों मे मिएता (00७५ ता एण[धा९) स्वदेशी बैंकरों 
की कायविधियों मे बडा मित्रता पाई जाती है जिसतस इनक बेकिंग कार्यो दी जाच 
तथा भ्रवेक्षण मे बडी कठिनाई ग्राती है । 
स्वदेशी बेकरो मे सुधार के सुकाव 
(59822९50075 णि. [0[70%९7608 ) 

स्वदेशी बैकरों के समठन तथा कार्मप्रणाली म सुधार करने की बडी आाव- 

श्यकता है | इस दिशा म॑ निम्नलिखित सुझाव दिये जा सकते हैं-- 
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(4) रिजरद बेक का नियन्त्रण (ए०#रत ता पेट६०१ए८ फेशा।) : स्वदेशी 
बैकरों को मुद्रा बाजार के समित माय के अन्तगंत लाने तथा उनकी स्थिति मे 
सुधार लाने के लिए उन पर रिजर्व बैंक का नियन्त्रण होता चाहिए। रिजवे बैंक 
द्वारा उन पर पूँजी, निक्षेप तथा कार्यविधि के सम्बन्ध में प्रतिबन्ध लगाये 
जाने चाहिये । बिना रिजर्व बैंक के लाइसेस के कोई सी स्वदेशी बैकर बेकिंग व्यव- 
साय न कर सके । इसके बदले मे रिजर्व बैक को उन्हे पुनः बड्ढा (8७ १/800७४) 
की सुविधा देनी चाहिये। 

(2) भन्‍्य कार्म समाप्त करें (५४८00788 ०0 9०४-००ए६0 8 एप785५): 
स्वदेशी बैकरों को बैंकिंग कार्य के साथ व्यापार तथा सट्ठा जैसे गैर-बैकिंग कार्यो को 
समाप्त करना चाहिग्रे। 

(3) ब्याज दर नियन्त्रित की जाय (रित्रॉ४ ण॑ ग्गाध्चल्छ हा006 98 
(०ग्राणा60) स्वदेशी बैकरों द्वारा ऋण्यो पर ली जाने वाली ब्याज की ऊची दर 
का कम्र किया जाना चाहिये । संगठित स्वदेशी वैकरो की रिजर्व बैक या व्यापारिक 
बैंको द्वारा रियायदी दर पर पुन. बंद्दा की सुविधायें मिलने पर ब्याज दरो में कमी 
थ्रा सकती है । 

(4) हृडियों को बिलो के समकक्ष माना जाप (्र्ता॥065 ॥099 96 प्रश्धाउ- 
शण्ा८6 9980 9॥8) : रिजवे बैक द्वारा हुडियो को भी अस्तीमित परक्राम्यता 
(3४९६४०१७४४॥५ ) प्रदान करने के लिए उनको बिलों की तरह श्रत्यधिक्र तरल 
सम्पत्ति माना जाय । हुडिपो को बिलो में परिवर्तित करने को सुविधा उपलब्ध की 
जाय | स्वदेशी बैकरो को कवल व्यापारिक बिलो (7780० 94))5) में ही व्यवहार 
करने तथा हुडियो को श्रमाषित करने के लिए प्रोत्याहिंवत किया जाना चाहिए । श्राफ 
समिति ने इस दिशा में बड़े उपयोगी सुझाव दिये थे । 

(5) स्वदेशों बंकरों को स्वय मिलकर बँक्षिय कम्पतिया बनती चारटियेया 
व्यापारिक बेकों से मिल जाना चाहिये ($80ए०१, 70 89फ70०.४7४(९४ 8700७5, दाह 
(गाए एशआ(08 ००09807९2५७ - 070 परश8० छाए ०४४४७१७४ 0०870:5) : स्वदेशी 
बैकरों को स्वय पिलकर बेकरिय कम्पनियों के रूप में सगठित हो जाना चाहिये या 
व्यापारिक बेको में मिल जाना चाहिये । देता, पसिन्‍्डोकेट, आध्र तथा कनारा बैक इस 
दिशा मे अनुकरणोय उदाहरण हैं। 

(6) श्राछुनिक संगठन तथा कार्यपद्धति ऋपनायें (90प्रांव 800 परा०प९एए 
ग्रड्क्षाउद्घ0० ब्ावे ए०फेधपट्ट प्यट्शा005) ६ समय की माय है कि स्वदेशी बँकर 
आधुनिक सयठन तथा पद्धतिया अपनायें + 

उपयुक्त सुझावों के अतिरिक्त ॥954 में श्लाफ समिति ने उतकी कार्ये- 
प्रसाली, समठन तथा आ्राथिक स्थिति के सुधार के लिए विस्तार से सिफारिशों की 
थी । उन विफारिशो को कियान्वित किया जाय । 
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रिजव बेक तथा स्वृर्देशों ब्रंकर... 
[४७७१७ छ57ं; 904 ॥॥6269०५ फुल श5 ). 
४५ हि कर-दमो 

रिजवे बैक ने स्वदेशी बेकरों को सगठिम्‌ केत्रक अख्तर लो उन पर 
नियन्नण स्थापित करने के लिए कई वार प्रयन फुंऋन्‍हैं परन्तु इस दिशा में उसके 
प्रयत्न सफ्ल नहीं हुए हैं । सर्वप्रथम रिजवं ब्ेक ने !937 में स्वदेशी बैकरों से सदय 
स्थापित करने की एक योजना प्रस्तुत की जिसमे स्वदेशी बैकरों को () गैर-बैक्ग 
कार्य लमत्त करते (2) हिसाव-किताब ठीक प्रकार से बनाने तथा (3) अ्रपने 
व्यापार के नियमन तथा निरीक्षण का रिजर्व बैक का अधिकार स्वीकार करने वी 
ध्यवस्था थी । इन शर्तों की पूति पर रिजर्व बेक से उन्हे पुन" चद्ठा, पुनवित्त, प्रेपएण 
(एशणाधह7०३) तथा प्रतिभूतिप्रों के ग्राघार पर अग्रिम इत्यादि की सुविधायें प्राप्त 
होनो थी । परन्तु स्वदेशों बैंकरों को यह प्रस्ताव मान्य नहीं थे । 94। में बम्बई 
श्राफ सघ की प्रार्थना पर यह प्रश्न फिर उठा । इस वार रिजवे द॑क ने प्रन्य व्यापार 
समाप्त करने की शर्ते न रखकर प्रारम्म में उन्ह वैक्िगि व्यवसाय से पृथक्र करने तथा 
निश्चित श्रवधि के वाद समाप्त बरने का प्रस्ताव रखा । यह भी स्वदेशी बेकरो को 
अ्रमान्य रहा । 946 में वेकिग क्रम्पती बिल सम्दस्घी प्रवर समिति न इस समस्या 
के सभी पक्षो पर विधार किया । समिति न स्वदेशी बैंकरों के प्रत्यक्ष एकीकरण की 


| प्रक्रिया मे कई वैघानिक कठिनाइया बताई । 950 तथा 95 में फिर इस प्ररन 
पर पुतविचार हुमा परन्तु कोई सफतता नही मिली । 


श्राफ समिति के सुझाव (570० (०एार/६६१४ ह९९०7प६१0900॥5): 
निजी क्षेत्र के लिए वित्त समस्या का अ्रध्ययल करने के लिए श्राफ सप्तिति (॥8० 
छाती ए०क्राणा।र्डट _ गा स्िथणए्ड 0ि. 8 00546 50८०) ने 4954 मे 
स्वदेशी बेकरो को रिजवे बैक से सम्बद्ध करने के लिए अनेक सुभाव दिए-- 


() रिजवे बंक को सक्त्िय होकर इस श्रश्न पर ध्यान देना चाहिय तथा 
शर्सफी स विचार पिमणश करना चाहिय । 


(2) जब तक स्वदशी वे हर रिजवं बैक से धम्बद्ध न हो जाय तन तक जो 
शर्राफ दर्शनी हुडियो म॒ व्यवसाय करत हैं, वे 90 दिनों की मुद्दती हुडियो में व्यव- 


» साय करने के प्रश्न पर विचार करें। हुडियो के प्रचलन को प्रोत्साहित करने के लिए 
( भारत सरकार को इन पर मुद्रार कर मे कमी करनी चाहिए | 


(३3) रिजवें वेक स्वदेशी बैकरों के सावत्ति विलो को शअ्नुमूचित बैसों के 


साध्यम से पु्र वष्टा कर । रिज्चे बैक को ग्रनुमुचित बेस को स्वदेशी बेंकरी वे अनु- 
मोदित बिलो के आवार पर अग्रिम देना चाहिये । 


(4) शर्सफ़ों को अपने खाने राष्ट्रमापा था अग्रेजी मे ठीक प्रकार से बनाने 


चाहिए। शर्राफो को ए> झखिल भारतीय सच बनाना चाहिये जिसका विधान रिजर्व 
चेक से स्वीकृत वराया जाय 4 
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(5) चूंकि शर्राफ प्रधिऊतर व्यापार तथा उद्योग की वित्त व्यवस्था करते हैँ 
इसलिए उन पर ऋण कानून लागू नही होने चाहिये + 

दुख का विषय है कि श्राफ समित्ति के उपयुक्त रचनात्मक सुझावों पर कोई 
कायेबाही नहीं की गई। 96[ मे फिर अखिल मारतीय श्राफ सम्मेलन ने रिजर्व 
बैक से प्रत्यक्ष सम्बद्ध रखने का प्रस्ताव क्या परन्तु कुद्ध व्यावहारिक कडिनाइयो के 
कारण प्रत्यक्ष एकीकरण कठिन लगा । रिजर्व बैंक श्राफ समिति के कथनानुसार 
बिल बाजार योजना के प्रन्तगंत प्राश्िक एकीकरण क लिए तैयार था परन्तु शर्राफ 
सघ की भ्ोर से ढील के कारण इसमे कुछ भी प्रगति न हो सकी । 

स्वदेशों बेशरों का भविष्य (छपरा ० ]ठाह७४0०७५ छव्फात्टाउ )$ 
स्वदेशी बेकर परिवर्तित परिस्थिति के झनुमार अपने को परिवर्षित करमे मे असमर्थ 
है । व्यापारिक तथा सहकारी बेक़ो के मौग्रोलिक तया कार्यात्मक त्षेत्र मे लगातार 
विस्तार होने के कारण स्वदेशी बैकरो के व्यापार मे काफी कमी हो गई है । ऊंची 
ब्याज दर, परिवर्तन की थोग्यता तथा इच्छा के अभाव तथा सार्वजनिक हृष्टि में 
उनकी अच्छी कल्पना न होने के कारण भावी वर्षों मे अपने अस्तित्व के लिए स्वदेशी 
बेकरो को काफी प्रयत्न करना होगा । यह विचार कि भविष्य मे स्वदेशी बंकर समाप्त 
हो जायेगे पूर्सतया श्रतिरजित है । ग्राघुनिक व्यापारिक बैको तया सहकारी बैकों के 
विस्तार के बावजूद प्र्थव्यवस्था में स्वदेशी वैंकरो का स्थान बना रहेगा । छोटे-छोटे 
ऋणियों की बढती मायो की पूर्ति संगठित सस्यायें नही कर सकेंगी और यह कार्य 
स्वदेशी बैकरों को ही सम्पन्न करना होगा। यदि स्वदेशी बैकर समय का रुख पहचान 
कर अपने में आवश्यक सुधार कर सकें तो उनका मविष्य निश्चित ही उज्वल है । 

परीक्षा प्रश्न तथा उनके सकेत 
. भारतीय बेकियग व्यवस्था मे स्वदेशी वेस्रे का क्‍या महत्व है ? देश के 


लिए उन्हे श्रधिक उपयोगी बनाने के लिए क्या उपाय किये जाने चाहिये । 
(विक्म वी०काम०, [ 959) 


[संकेत--प्रथम भाग में स्वदेशी बैंकरो द्वारा व्यापार तथा उद्योग को दी 
जाने वाली वित्त सुविधा की चर्चा करते हुए मारतीय बेकिंग व्यवस्था मे उनके महत्व 
क। विवेचन कीजिये । दुसरे माग मे उनमे सुधार के सुकाव दीजिये । इस सम्दर्भ में 
श्राफ सम्रिति की स्विफारिशों का उल्लेख कीजिये । ] 

2. स्वदेशी बेकरों तथा उनकी काय॑ प्रणाली पर एक सक्षिप्त निबन्‍्ध 


लिखिये | उनके दोषों को दूर करने के लिए आप क्या सुझाव दे सकते हैं ? 
(राजपूताना, 3958) 


[सकेत-प्रथम भाग मे स्वदेशी बैकरों की परिभाषा, कार्यत्रणाली तथा 
महत्व की विवेचना कोजिये। दूसरे भाग मे उनके दोपो को दूर करने के सुभाव 
दीजिये। इस सन्दर्म मे श्राफ समिति की सिफारिशों का विवेचत कीजिये । 
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(ए०फृथश्प४६ शाप ॥,ब्ा) 00089९2८ डिद्वा55) 


+बु 60 07शवा/फ उददिा, #श९ फरम्मो वि 0 80/- #09९ [07 #ददों 
उवोब,ा 
उ२०१थे (१०शणा5ञ्रणा 00 #शए९प्रोएए९ (927) 


सहुष्तारो बेको की परिभाषा (छथीशाएएण। ण॑ 00-0फ४शा४० 80॥/8) 
“सहकारी बेक इस प्रकार की एजेन्सी है जो छोटे ग्रादमियों से उन्ही की शर्तों पर 
ध्यवहार करती है । बिना धनिको के सरक्षण के उनके पास जो जमानत होती है उसे वे 
स्वीकार कर लेती है । यह एजेस्सी दान बाटन या राज्य कोषो से छोटे साधनों के 
व्यक्तिप्रो को सहायता देने के लिए नहीं वरनु मौतिक सहायता के साथ नेतिक विकास 
तथा चरित शक्ति की वृद्धि के लिए है ।”! डिवाइन के शब्दों मे “सहकारी बैक एक 
पारस्परिक सस्था है जो श्रमिक वर्ग के द्वारा हो निित तथा नियत्रित होती है तथा 
जहां बचत को प्रोत्साहित किया जाता है और ब्याज तथा भुगतान की सरल शर्तों 
पर छोटे ऋण स्वीकार किए जाते हैं ।१ सहकारी बेक की एक उपयुक्त परिभाषा 
इस प्रकार दी जा सकती है जिसमे सहकारो साख के समी तत्वो का समावेश हो -- 
“महू असीमित सदस्यता तथा सामूहिक स्वामिव साधनों वाला व्यक्तियों का एक 
ऐच्छिक संगठन है जिसका निर्मास्स प्रजातन्तीय आधार पर छोटे उत्पादको तथा 





3 ८0 9[शा४एए8 9877/078 75 070 9820९9 फटी 75 कचचच 8 ए०॥॥07 60 06:! 
छत धगा4॥ गा 00 5 6णा टाएड, 3०९४एाए8 पा $६९०पाा।ए ॥९ ॥95 
शा0एं छतीएपा वाइणयाडऱ गा गाढ एा0(लाता ्ी पीट ला. परावा बहलाएदए 
क्रापड ॥0 ७६ ६ एबं ि एणणााए एागवॉ> 9 5ए७५०चतए पर हशश। 
ग्राध0 0पा 0 8 ए0ए॥९ एएप्र75$, ॥राच/९४१ं 6 गाशशातं ॥679 गाए 98 
&280०९९ ४७ए फ्रणबे प्राफा0०श्दादा। बात & भाह्याइपाराणह एण 6 ॥छाद "7? 

+--सील्याज शा, ८0 ०7ककामा हा वाबोव- 
2 *(0०-079श28॥56 0397 35 & ग्राषाप्ष 85027 छाग्रट8 607090560 ब्यात 
8०५श76९१ ७४ छणाप्राई एण्ड पक्षाए5घ४६४ ऐज़ शार०प्राइ8फ8 ९्ह्णार 
उड़ गत ह्ाग्गाएड़ ब्यगी ]0805 णा ६४५५ शापा५ 0[ ॥085 कोई 
ब6ए4श्ाश्य[--060शफ6५ 
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श्रमिकी द्वारा क्रिया जाता है, जिप्तमे सदस्थो की बचतों को जमा कर व्याज तथा 
भुगतान वी सरल शर्तो पर साख दी जाती हैं, अत्यधिक घन सचित कीपमे रख 
लिया जाता है या उसे जमाकर्ताओ, ऋछियो तथा अशपारियों मे बाद दिया 
जाता है बाह्य ख्ोतो से सदस्यो के लिए ऋणगा प्राप्त बरते समय सदस्यों के सामूहिक 
उत्तरदायित्व का प्रयोग किया जाता है ।/! इन परिभाषाओ्रो से सहकारी बैंको के 
दो आवश्यक तत्व प्रकट होते है--एक तो इतका निर्माण सहझारिता के सिद्धाम्तों के 
शराधार पर हो और दूसरे इतका उद्ं श्य साख की सुविधाये प्रदात करना हो । 
सहकारी साख प्रार्दोलन का प्रारम्भ (706 गाहए ० ध8 00-0एशवपए० 
(६९३॥ ए70शथाशश्ा।) * भारत में सह्ारिता को प्रारम्भ करते का विचार सर्वे 
प्रथम सर हेनरी हटाक मे किया । यह वास्तव में बेल्जियम में लिप्रोत से ([.०00 
98729) इटली में लिझ्ोने वालेमबर्ग ( ॥-€णाए० 0 ०!धा०धा8 ) तथा फ्राम मे प्रो० 
टेबविरे (९70 प्रक्धाश्ा4५) द्वारा किए गये प्रारम्मिक प्रथत्नो का प्रभाव ही था । 
892 मे मद्रात सरवार ने सर फ्रे डरिक निकलसन को मद्रास में भूमि तथ। इृषि 
बैंको को सम्मावनाझों का पता लाएन के लिए नियुक्त किय/!ओऔर भ्रध्ययत्त करने 
यीरोप भेजा तथा 895 में अपनी रिपोष्ट! में उन्होंने रेफीमन संम्रितियों की 
स्थापना का सुझाव दिया ( उसी समय उत्तर प्रदेश म ब्यू पर्नें (7 207थ770७) ने 
पीपुर्स बैंक स्थावित करने वा प्रयत्त किया । लार्ड कजन ने एक सप्िति विधुक्त 
की । 90] के श्रकाल कमीशन ने भी पारस्परिक साख समितियों ( र्धए/पश 
(60 855००४४४०४$) के निर्मारा का सुक्राव दिया | 90] मे सर एडचार्ड लो की 
की अध्यक्षता में एक समिति ने विचार किया और इसी के सुझाव पर 904 में 
सहकारी साख समिति अधिनियम पारित किया गया जिसका उहँश्य कृपको, कारी- 
गरी तथा थोडे साधनों के व्यक्तियों में मितन्ययिता, स्वालम्बन तथा सहकारिता को 
प्रोत्ताहन देना था । इस श्रधिनियम मे ग्ेर साख सपम्तितिया तथा केसद्रीय बेक बनाने 
की व्यवस्था नहीं थी अत 92 में एक ब्यापर अधिनियम पास्त कर इन दापों को 
35 *#पुह8 8 १+एपरशव्षात 8550णक४०॥ ० ग्राताए्त795 बयां परयात्ञायलत 
प्रथ्याणशाबएफ़ 800. ०णीच्लारगें> एचएर्ए उ65५०परा८९४5 077०0 ०एए इब्यथी 
छा000९९४ 0एा 99१९९ रथ्ाओद्ा5, ए००7त7०६० 0 8 तश्ा0टाब्रा70 9898 ४9५ 
40600 5 6 5397785$ रण ४6 7९प्रऑोटाड छाठे हाथगप्रग8 पिध्या पध्वा। 
0॥ ९४५५ शगर३ रण .्राशच्छ बाते उच्छाथ्याधाा, 5णएाएड एथाह फ्रॉब०८व॑ 00 
प्रश्घ्शएल ज छजञ्ञाचवाध्त एऐथजएल्ला ढेशए०चराण5$, 9छणा०छएशा$ 8०५. धाक्षार- 
॥रएणवल$, (98 35500क्वाणा ४४० चध्याए तीर ]णा उच5एणाप्रग्राए ० 78 


ग्राध्णाधा 35 3 5६४४::४ 0ि 40875$ ००260 [078 फश्यण/श३ड वि 0 
बाहं& $0घ्राए६४ 7--ो ऐेशणप् ; ९० ०फुशवबाा2 अकोएफड 


से९007 7९2270778 76 765च्रणाएए ् [7व0काड गाते रात लैहच- 
दीजिये । फैड गणा० एढ 075 एचशअरतेदाएए, 
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दूर किया । 95 मे मेवलागन समिति (शिववए४8०8 0068 ण] ९00-096- 
79000॥) ने सहकारी समितियों के पुनर्गठन का सुकाव दिया । 99 के मानटेस्पु- 
चेल्मस्फोर्ड सुधारों के अत्गंत सहरारिता ब्रान्तीय सरकारों के प्रधीन कर दी गयी । 
भरत: प्रान्तो मे प्रलग-पअलग अधिनियम बनाये गये । 929 के बाद की मदी में 
सहकारिता श्रान्दोलन को ठेस लगी परन्तु कुछ समय बाद मूल्यों मे वृद्धि से भारदोलन 
को प्रोत्साहन मिला । 939-45 के द्विवीय महायुद्ध काल में मूल्य वृद्धि तथा राश- 
निंग इत्यादि के कारण सहकारिता का विकास हुआ ) 946 से सहकारी नियोजन 
सम्रिति (सरैय्या समिति) नियुक्त हुई जिसने प्राथमिक साख समितियों को वहुउद्दें- 
श्यीय समितियों के रूप में पुनेंगठित करने का सुाव दिया । 95 में रिजर्द बेक ने 
श्री ए० दी० गोरवाला की भ्रध्यक्षता मे एक ग्रामीण जाच सर्वेक्षण समिति मियुक्त 
की जिसने 955 मे प्रकाशित अपनी रिपोर्ट मे ग्रामीण साख की एक्रीक्रत योजना 
[कांश्ट्टा8४80 50॥९७४ ० पा) (7९१0) प्रस्तुत की । इसी के सुकावों पर 
आन्दालन आगे बढा । पचवर्षीय योजनाग्रो मे सहकारिता को महत्यपूर्ण स्थान दिया 
गया । 
सहकारी बंको का संगठन 
(002228०5५0०० ० (०-०फश भार छथ्गाएंग्रष्ट) 
भारत मे सहकारी साख का सगठन सघीय (£८४८४७) आधार पर हुप्रा 
है । इसे स्तूपाक्ार व्यवस्था (?श400/09 509०४77९) भी कहने हैं। इस श्राघार 
पर सहकारी बैंको को तीन वर्गयो मे बाद जा सकता है .-- 
(।) प्राथमिक सहकारी स्राख समित्तिया ( शितगाभए 00 0कशणए९ 
(एव $0ए060९5) 
(2) केन्द्रीय सहकारी बेक भ्थवा वे छिय यूनियन (00709 0०-०७थघ्रा४९ 
8995 ० 840ध78 एगरा०0$) 
(3) राज्य सहकारी बेक या शीर्ष बेक (998 (००फथशाएह फैकए छा 
69०5 94॥£) 
(।) प्राथमिक सहकारी साख समितियां 
(एांग्रआए (०-एए॒शभार७ (7६४६ 5000६$) 
इन समितियों को दो भागो में बाठा जा सकता है: प्राथमिरस कृषि साख 
समितियाँ जो कृषि कार्यो के लिए साख व्यवस्था करती है और जिनका कार्यक्षेत्र 
बहुधा ग्राम होता है । दूघरी आर, गैर कृषि साख समितिया हैं जो मिल मजदूरो, 
बेतन भोगियो तथा तगरीय वर्गों के लिए कार्य करती है और इनका कार्यक्षेत्र कोई 
नगर या कस्बा होता है| 
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(श्र) संगठन : किसी ग्राम अथवा क्षेत्र के कम से कम दस व्यक्ति मिल कर 
प्राथमिक साख समिति का निर्माण कर सकते हैं। इन समितियों का सहकारी 
पमितियों के रजिस्ट्रार ( कत्हाशक्षा ण 000४० 8720755 ) से पजीयन 
कराता पडता है। रजिस्ट्रार समिति का पजीयन तमी करता है जब वह सदस्पो 
था अशघारियों के हिंतो की समानता तथा सहकारिता के सिद्धातो में उतकी निष्ठा 
से भ्राशवस्त हो जाता है। ऐसी समिति का वार्यक्षेत्र सीमित ही होता है जिप्तत्त 
सदस्य एक दूसरे को जान सकें, उनके कार्यफ्लापो पर हृष्टि रस सकें, किसी व्यक्ति 
विशेष के प्रभुत्व को रोक सकें श्रौर सुविधापूवक निरीक्षण हो सके | ग्रवित्रतर कृषि 
साख समितियों का गठन रेफीसन प्रणानी पर किया जाता है। जिसमे सदस्यों वा 
दापित्व असीमित होता है जिससे वे सहयोगी सदस्यों का चयन करने तथा उन्हें 
ऋण देते मे सतर्क रह भौर भुगतान समय पर कराने मे कठोर रह । गैर-कृपि साख 
समितियों का गठन बहुधा सीमित दापित्व के ग्राव र पर क्रिया जाता है । 

(ब) पूंजी (एवशांश 763०भा००७) प्राथमिक समितियों को चालू पूँजी 
(१४०8 ०४४) चार साधनों से प्राप्त होती है--(+) अशो द्वारा (ख) 
सचित कोष (ग) जमा तथा ऋण (घ) शुल्क । 

(क) अशो द्वारा सभी समितियां श्रथ जारो नही 7रती । जहा ग्रश जारी 
किए जाते है उनका मूल्य बहुत कम रक्‍्खा जाता है तथा लामाश तथा एक सहइस्य 
हारा खरीदे गये अशो की अधिकतम सख्या सीमित कर दी जाती है। प्रत्येक सदस्य 
की चाहे उसके पास वितने भी झश क्यो न हो एक ही मत देने का अ्रधिकार होता 
है । 'एक ध्यक्ति-एक मत' का प्रजाततीय सिद्धात अपनाया जाता है जिससे पूँजी 
की शक्ति से कुछ साधन सम्पन्न व्यक्ति समिति पर अपना प्रभुत्व न स्थावित कर लें । 

(ख) सचित कोष. (7२८४६९९८ 9000) प्रत्येक समिति को अभ्रधिनियम के 
प्रसुसार झपने लाभ का अधिक्राश भाग सचित कोष मे हस्तात्तरित करना पडता है । 
रेफीमन प्रणाली मे तो पूरा लाम सचित कोप मे जमा होता रहता है और लाभ 
तभी बादा जा सकता है जब कि सचित कोष की रकम भ्रश प्रूेँगी के बराबर हो जाय 
और रजिस्ट्रार से लाभ बाठटने की झ्राज्ा ले ली जाय ) जो समितिआ गअश जारी नही 
करती वे पूरा लाभ सचितर क्रोपर में हत्तास्तरित कर देकी है । कुछ झमरितिया काक्ित 
कोष का उपयोग सदस्यो को ऋण देने के लिए करती हैं और कुछ उसे केन्द्रीय 
बैंको में जमा कर देती हैं । 

(ग) जमा तथा ऋण ((0690झञा5 धातं [080$) इन समितियों की चालु 
पूंजी का अधिकाश भाग केन्द्रीय सहतारी बैंक तथा सरकार से ऋण लेकर प्राप्त 
होता है। समितियों को प्राय अपनी सम्पूर्ण चालु पूँजी के दुगने से लेकर चार गुने 
तक ऋर मिल्ठ सकता है। 958 से भेहता समिति की सिफारिश के कारण झश 
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पूंजी की श्लाघी रकम राज्य सरकार देती है। समितिया सदस्यों तथा धर सदस्पो से 
जमा भी प्राप्त करती हैं परन्तु इस दिशा म उन्हे अधिक सफलता ग्राप्त' नही हुई है 

(घ) प्रवेश शुह्क (सा08०6 (८६६) कुछ समितिया सदस्यों से प्रवेश 
शुल्क भी लेती हैं परन्तु इसका उनकी आय सोतो मे कोई महत्वपूण स्थान नही है । 

(स) प्रबन्ध ()शक्षा28४7०07) समिति व्य प्रबन्ध करने के लिए एक 
प्रबन्ध समिति का प्रतिवर्ष निर्वाचन साधारण समा द्वारा होता है जिसमे अध्यक्ष 
तथा सचिव को मिलाकर 4 से 9 सदस्य तक होते है। प्रवन्ध प्मिति का मंत्री जो 
बहुधा श्रवेतनिक होता है, समिति के दिन प्रतिदिन के कार्यों क लिए उत्तरदायी 
होता है! इसके अ्रिरिक्त सभी सदस्यों की साधारण समा होती है जो नीति निर्बा 
रण का कार्य करती है। इसकी बँठक वष मे प्राय एक बार होती है 

(द) ऋण नौति ([.९7008 ?0॥०५) प्राथमिक समितिया अपने सदस्पो 
को ही ऋश देती हैं । ऋण की मात्रा सदस्य की व्यक्तिगत सम्पत्ति क एक निश्चित 
प्रनुपात (सामान्यत आधा) तक ही दी जा सकती है और इस सीमा मे भी ऋण 
देते समय ऋण लेने के उद्देश्य तथा उनकी भुगतान सामर्थ्य को ध्यान में रक्णा 
जाता हैं। ऋण उपादक तथा कभी कभी गनुत्यादक कार्यों के लिए दिए जाते है 
परन्तु सट्टे बाजी तथा अपव्यय के लिए नही दिए जा सकते ) ऋण सामात्यत्त बीज, 
खाद तथा बैल आदि सरीदने, लगान भ्दा करने भूमि को सुधारने तथा पुराने कणो 
का भुगतान करने के लिए दिए जाते है। ऋण व्यक्तिगत जमानत पर दिए जाते हैं ! 
कुछ राज्यों में भूमि को धरोहर के रूप मे रक्‍वा जाता है औौर कुछ प्रन्य राज्योते 
व्यक्तिगत जमानत के ग्रतिरिक्त दो ग्रन्य व्यक्तियों की जमावत मांगी जाती है। 
विभिन्न राज्यों मे ऋए पर ली जाने वानी ब्याज की दर 8 से 2 प्रतिशत 
के बीच है 

प्राथमिक साख समितियों की ऋण नीति सम्बन्धी नियम राज्य के सहका- 
रिता विभाग द्वारा बनाय जाते हैं जितका पालन ऋरना समितियों के लिए आवश्यक 
हीवा है । 

(य) प्रगति (?7०६7०5$). प्राथमिक साख समितियों की सरया मे पिछले 
च्छ दम वर्षो से कमी हुई है क्योकि सगठन के सुहृढ करने के लिए कमजोर तथा श्रवाँ 
क्षित समितियों को समाप्त क्या गया। इन समितियों के प्रमति के झायडे इस 
प्रकार हैं « 
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भारत से प्राथमिक कृषि साख समितियों की प्रगति 








१४७ आओ च्यागा ---->>>> 
मदे [950-5 | 966-67 

4, सरया (लाखो में ) 345 | 79 

2, सदस्य (क्रोंडी म) | 9852 267 

3. दत्त पूँजी | 840. (28 6[ 

4. कीप 886 36 88 

$. रिक्षेप 4 48 39 89 

6 ऋरा शेष (0प/च3)_078) 29 33 4477 46 

7 बाकी (.0275 ०एक४0४७ ) 638. [60 4 


8, (ए7०९प्३७६ ० ०एटापफट5 0 ०ए/त्र्॑ात/०8) / 27 90 34 009 


प्रायमिक क्रृपि सास समितियों इएरा 766-67 दर्द से 365 2 करोड़ रुपये 
के ऋश दिए गए जो विछते वर्ष से 8 प्रतिशत अधित्र थे। इत समित्तियों पी कुल 
कारयेशील पूँ की ।966-67 के अत मे 625 20 करोइ रुपय्रे थी | 


(2) केन्द्रोध सहकारी वेक 
((ल्ााएप (०-०9४४0४९ ऐ875) 


प्रत्येक जिले मे प्राय एक केन्द्रीय सहकारी बैक होता है जो उत्त क्षेत्र की 
प्राथमिक साख समितियों को आर्थिक सहायता पहुंचाने का कार्य करता है । केद्दीय 
सहकारी बैंक दो प्रकार के होते हैं एक तो व॑ जिनमें केवल प्राथमिक समितियां ही 
सदस्प होती है। ये “बैंकिंग यूनियत' कहताती हैं । दूसरी वे जहा प्राथमिक समितियों 
के अतिरिक्त दूसरे व्यक्ति भी सदस्य होते हैं। भारत मे अधिकतर ऐसे ही मिश्रित 
सदस्यता बाले बैक है। कुछ केरद्रीय वैक़ अपने काय क्षत मे शाखायें भो खोलते है । 
संगरों या करबो मे स्थित होते के कारण ये दैंक व्यायारिक वैकों के कार्यों को भी 
करते हैं परन्तु कम मात्रा मे ? मुख्य रूप से केन्द्रीय बैक प्राथमिरु साख समितियों को 
ऋण देता है भौर उनकी अतिरिक्त कार्यशील पूँजी अपने यहा जप्रा रखता है। 
केन्रीय वेत' जनता से निश्लेप भी स्वीकार करता है। झुछ राज्यों मं श्रध॑ सरब।री 
सस्थाग्रा जैसे सयर पालिकायें, जिला परिषद, विश्वविद्यालय इत्पादि के अतिरिक्त 
कोप प्रपन यहा जमा करता है | केद्धीय बैक प्राथमिर समितियों के कार्यों की 
देख रे रखता है श्लोर उतका निरीक्षण तथा निपमन करता है) अत केस्द्रीथ बैंक 
प्राथमिक साख समिति तया शीष बेंच के बीच की महत्वपूर्ण कडी है | 

(प्र) पूजी (ए४ए४४ 7650ए70655]--केन्द्रीय बैंक के सत्य पुजो के 
साधन चार हैं * (8) अ्रश (2) सबचित कोप (3) समितियों तथा जनता के निरदीष 
हीर (4) ऋण । बार्पिक लाम का कमर से कम एक चौथाई सचित कोष में जमा 
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होता रहता है। जमा दीन प्रकार के खातो द्वारा प्राप्त होती है--चालू खाता, बचत 
स्ताता सावधि जमा खाता । जमा क्े रूप में प्राप्त रकम कार्यशील पूँजी का लगभग 
40 6 प्रतिशत होती है। अपने वित्तीय आवश्यकताओं को पूर्ति हेतु स्टेट बेक आफ 
, इन्डिया तथा श्रन्य व्यापारिक बैको प्रधिकाशत राज्य सहकारी बैंको से ऋणा प्राप्त 
करते है । राज्य सहकारी ब्रैको से उन्हे इनकी अंश पूँजी तथा सचित कोपो के दस 
गुने तक ऋण मिल सकते है । 

(ब) प्रबन्ध (१४७७॥8८७०९॥/)--इन बेकी का प्रवन्ध एक सचालक मडल 
द्वारा होता है जिसके सदस्प प्राथमिक समितियों के प्रतिनिधि तथा प्रभावशाली श्रौर 
व्यापारिक योग्यता के व्यक्ति होते है। वे समव-तमय पर अपनी बैठक्ी में नीति 
सम्बन्धी निर्णय तथा दिशा सकेत करते है। इन बैको के सभी कर्मचारी बैतनिक होते है । 

(स) ऋण-नीति (.600॥78 7०0॥०७)--हैन्‍्द्रीय बैक मुख्य रूप से सदस्य 
समितियों को ऋण देते है । सप्रितियो को प्राय 6 से 8 प्रतिराव ब्याज पर ऋण 
दिया जाता है। प्रत्येक ममिति की ऋण लेने की अधिकतम सीमा के मीतर ही 
ऋण दिया जाता है। बह ऋण एक वर्ष से नीन दर्ष के लिए होते हैं । 

(द) प्रगति (0708९55)--ढ्वितोय पचवर्षीय योजना काल से ही केन्द्रीय 
बैक व्यवस्था को सुदृढ़ ध्राधार पर खड़ा करने के जिए बैंको का एक्रीकरणा कर 
प्रत्येक जिले मे एक मजबूत कबद्रीय बैक के निर्माण वी योजना को कार्यान्वित किया 
गया है| इसीलिए उनकी सरपा घट रही है परन्तु उनका सगठत अधिक सुदुढ़ होता 
जा रहा है। केनद्वीय बैकी की प्रगति के कुद आकड़े इस प्रकार हैं-- 


भारत मे के'द्रोय सहकारी बक्ो को प्रगति 
(करोड़ रुपयो मे) 














मद 395]-92 | 3966-067 

4 सक्ष्या 505 346 
2 सद्स्प (लाखो मे) 

समितियाँ 2554 

र्न्यक्ति 994 
3, दत्त पूँजी 404 85 99 
4. कोप 4 79 20 64 
5 निन्तिप 37 79 259 32 
6. ऋण शेप (0४058870॥785) 34 ]4 499 35 
7. बाकी ([.0405 0५८४ 8७३] 296 24 [7 
8. प्रतिशत (एश०्टगा326 ० 0एश6ए९5५ ६0 00(- 867 24 9 

89870॥725) 


केद्धीय बैंको ने 7966-67 वर्ष में 625 4 कराड़ स्पये के ऋण दिए तथा 
इनकी वार्यशील पूंजी 638,3 करोड़ रुपये थी । इनकी क्रयेशीर पूँजी मे निक्षेपो 
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का प्रतिशत 40 6 है और यह गुजरात मे उच्चतम है | एक करोड या इससे भ्धिक 
जमा वाली बैंको की कुल संख्या 70 है | 
(3) राज्य सहकारो बेक या शोर्ष बेक 
(छात्रा€ 0०-ण्ुश शार8 छ90 ए #फ९४ फशाए़ ) 

सहकारी साख व्यवस्था मे राज्य सहकारी बैक सर्वोच्च सस्था है जो राज्य 
के समस्त सहकारी बैको के संगठनों का नियत्र् तथा नियमन करती है | अ्तत इसको 
शीर्ष बैक (59०: 8900 भी कहते हैं । यह बैक दो प्रकार के है । एक तो ऐसे जिनमें 
केन्द्रीय बेक ही सदस्य है, इन्हे शुद्ध बैंक (ऐध7० 8975) कहा जाता है। पजाब, 
पश्चिमी बगाल, भ्रान्म्न एव मैसूर राज्यो मे इसी प्रकार के शुद्ध बैक हैं। दूसरे प्रकार 
के वे बैक हैं जहा केन्द्रीय बेको के प्रतिरिक्त व्यक्ति भी सदस्य बन सकते है। प्रन्य 
राज्यों में दूसरी श्रेणी के बेक है । देश के प्रत्येक राज्य मे एक राज्य सहकारी बैंक 
स्थापित है । इनकी सख्या 25 है। कुछ राज्यों में यह बेक उन स्थानों पर शाखायें 
भी खोलते है जहा केन्द्रीय बैक नहीं है। केन्द्रीय बँको को ऋण देने के अतिरिक्त वे 
व्यक्तियों को भी ऋण देते है और व्यापारिक बे किय कार्य मी करते है | कुछ राज्यो 
में इन बैको ने सहकारी उपभोक्ता भडारों तथा श्ौद्योगिक व विपणन समितियों के 
गठन में भी योग दिया है ) | 

(श्र) पूँजी साधन (टश[आ9) 7९50००९४)--राज्य सहकारी बैक प्रपवी 
पूँजी ग्रश तथा सचित कोप, केन्द्रीय बैको तथा व्यक्ति के निक्षेपों तथा व्यापक 
बैंको, स्टेट बंक तथा रिजब बैक से ऋण लेकर प्राप्त करती है । इसक श्रतिरिक्त 
आ्रावश्यकता पड़ने पर राज्य सरवार से भी ऋण प्राप्त कर सकते हैं । रिजवं बैक 
अधिनियम की धारा 49 (2) (थ्र) 7 (2) ब तथा 4 (स) के प्रन्तर्गत विभिन्न 
प्रकार के ऋण रिजरव बैक राज्य सहकारी बैको को देता है । 

(ब) प्रबन्ध (४७॥४8८7९7(]--राज्य सहकारी बैको का प्रबन्ध एक 
संचालक मडल (80क0 ०६ 97८०(05) द्वारा होता है जिसमे केन्द्रीय बैंकों के प्रति- 
निधि तथा बेकिंग का ज्ञान रखने वाले ग्रन्थ व्यक्ति सम्मिलित होते हैं । इन बैंको का 

“कार्य व्यापारिक सिद्धास्ती के ग्राधार पर होता है । कुद राज्यों मे सहकारिता विभाग 
का रजिस्ट्रार सच्चालक मडल का सदस्य होता है । 


(स) ऋरशए-नीति ([.धाताए६_ ?०॥69)--राज्य सहकारी बैक सरकारी 
प्रतिभतियों तथा क्ृपि विनिमय प्रो की घरोहर पर ऋणा देते है। ऋण प्रायः 
अल्पकाल के लिए हो दिए जाते है परन्तु श्रावश्यकता पडने पर मध्यकाल के लिए भी 
दिए जाते हैं । इनके द्वारा दिए यये ऋणो की ब्याज वी दर 4 से 6 प्रतिशत 
होती है । 
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(द) प्रगति (?7087255)---यज्य सहकारी बैंकों की कुल सत्पा 25 है 
जिनमें 3,67 बेक तथा समितिया और 8290 व्यक्ति सदस्य है | राज्य सहकारी 
बैक्ी की वर्तमान स्थिति तथा प्रगति तिम्न तालिका से विदित होती है-- 


भारत मे राज्य सहकारो बको की प्रगति 











मर्द | 950-5। | 966-67 

. सलूया 25 
2, सदस्य 

(ञझर) बेचा 3,। 67 

(ब) व्यक्ति 8,290 
3 दत्त पूजी 58 3॥ १6 
4. सचित काप 2 22 0 24 
$, निक्षेप 22 08 47 38 
6. खण शेष (0प9400/78 ) 37 90 3]56 
47 बाकी ([.00॥5 0श९ 6७८) 24% 6.92 
8 प्रतिशत (एश्था(बवइ० छा 0४९9४६५ (0 0ए- ]2 0! 5.20 

$70॥8 ) 








तालिका से स्पष्ट है कि राज्य बैंकी वी ज्टूण ज्ञेप लगमग 8 ग्रुत हो गय हैं । 
राज्य सहकारी बैंको मे महाराष्ट्र सहकारी बैंक सबसे वडा है जिसकी कार्यशील पूँजी 
9] 90 करोड रुपय तथा ऋणा शेप 75 3] करोड रुपय है। 
सहकारी साख श्रान्दोलन के दोष 
(06४८5 हा 6९ (०-0फए्‌धश्याए९2 टोएवका $[07९छ९॥7) 

भारत म सहकारी आन्दोलन को 64 वर्ष बीत गये हैं और यह इतिहास एक 
सीमित साज प्रान्दोलत का इतिहास ही है फिर मी अपन इस सीमित उद्दे श्य-- 
ग्रामीण ऋणाग्रस्तता तथा सा की समस्या का पूर्ण रूप से समाघान करन म 
यह असफल रहा है विमित्र कमीशनों तथा समितियों ने सहकारी आन्दोलन के दोष 
बताये हैं जिनमे कुछ मुख्य इस प्रकार हैं-- 

(7) सहकारों साख श्रपर्याप्त है (00-0फएश4॥ए८ ९7९0( ॥740<प४क४९) 
भ्रामीण जाच सर्वेक्षण समिति (95]-54) के ये शब्द आज मी उतने ही सही हैं 
+नाग बड़ाप्णाप्र थे एरका गद्य 35 509जछ९0, शिाडई जता रण ।ढ शा 
चप्थाण9, ॥ ॥्रण ण पार वह्मा। एएच, १०४ ॥ण 5८ फर पहाँच एऐए790$८, 
270 ऊए दाह लवाशाणा ण॑ कत््व [0 छलछा0०0.88 फर एाल्ल्ापण्प 6 
पल्वाए्रणांपा555) णी्य कप 00 80 (0 8 एह्ा 7३०फ!८” इसी कारण 
हपक को ग्रन्त में साहकार महाजन की शरण मे हो जाना पडता है जिससे बचाना 
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ही सहकारिता का उद्देश्य है। कुत हृधि साख का भ्राज भी केवल 40 प्रतिणत 
सहवारी सच्याप्रो द्वारा दिया जाता है । 


(2) अत्यधिक सरदारी हस्तक्षेप (किए८४४४४ एीग्णिश ००आाण)-- 
ग्रामीरा साख सर्वेक्षण समिति इस कतन से सहमत थी कि “ए० ०.श०४॥09 ॥9 
[95 ए०ए७ए७५ ७ [8६8 & छ|87/ ॥॥९ ॥॥ ए905909 जाते 500 8905 0५ ह8 
ह0एटाप्रपादा( ड््राव्ड ॥8 70005 एर्थए५४ (० व्या्श प्रो८ 5०] ” भारत में सहकारी ! 
आन्दोलन सरकारी आन्दोवन के रूप मं रहा है हालाकि सरकार की नीति गेर 
सरकारी लोगो को बढावा देते की है | 


(3) सहकारिता के छिद्धान्तो स्रे निजता (.80॥ णी ७॥०७४७४00॥98 
06 ९00एल8॥ए८ फ़ा।00७9/65)--समित्रियों के अ्रधिक्राश संदस्प सहवा0रिता के 
सिद्धान्तों तथा ग्रामीण साख के आवण्यर तत्वों से प्रनभिज्ञ है। वें यह नहीं सममते 
कि सम्रिति की शक्ति पदस्यों का ईमानदारी, पारस्परिक विश्वास और सहयोग पर 
निभर करती है । इसका मुरुय कट ४ उपको का अशिजित होता है । 


(4) कुन्नल तथा प्रसावपुर्स निरीक्षण का श्रभाव (80०८ 066 श(6९०0ए९ 
आते रीगलिलाए हराएथशणश500 भाव ॥7998८घ०7) --बहुत सी प्रवन्ध समितियां 
अवुशन है दतगत भावना से काय करती है और साधारण समभाये उन पर ठीक 
प्रकार से नियनएा नही रखती । विता साथे ममझे सदस्य बना जिए जाते है और 
ऋण बिता सतकता से स्वीकृत कर दिए जाते है । समितियों वी ब्यवस्या का ठीक 
प्रकार से निरीक्षण नहीं होता ) 


(5) श्रवाद्धित तत्ब्ो का प्रभु ब[एण्चधए 0 ग्रातेहा४06 शेक्ता०ा5)-५ 
कभी-कमी समितियों पर कुछ गक्तिश्ञाती व्यक्तिते का प्रग्नुत्न हो जाता है बिप्तसे 
साधनहीत लोगो क हितो की कीमत पर कुछ प्रभावगाली लोग लाभ उठाते हैं । 
राजनीतिज्ञ सहकारी समितियों पर ग्रधिकार कर तत है और अरने लोगों को 
अधिकाधिक ऋण दिवाते है । इत ग्रवाछित त वो के झारण सहकारी सस्याप्रो में 
घन के दुष्परधाग, जाय माजी, बन इत्यादि काफी चढ़ यये हैं । 


(6) समितियों की ब्याज दर ऊँची है ($0०2९५८६5 ए४(९५ ० एश/लिह्क 
छ8 हाष्ठ)) +भ्राधमिक साख समितियों द्वारा दिए गय्य ऋणयो पर 8 से 2 प्रतिशत 
ब्यात लिया माता है जो अधिक है । कुछ तो साख व्यवलस्या के सधीय सग्ठत के 
कारण ऐसा है परन्तु फिर भी इसमे कमी की गु जाइश है । 


(7) सहकारी सस्थामे ग्रामीण बचतो को आ्रार्शवत करने से असफल रही 
हैँ ([8८५ #शे६ ब 6४ ॥0 गाउबए उणशय 54जाा85) >-सहकारी श्रान्दोलब अत्म 
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सहायता तथा स्वालम्बन के ऊपर आधारित है परन्तु अपती कार्यशील पूँजी जुटाने के 
लिए सहकारी सस्थाये अधिक माना म॑ राज्य सहकारी वैक, रिजव बैक तथा सरकार 
से ऋण लेती हैं। ग्रामीण ज्षेते मे मितव्यथिता को प्रोत्साहिंच कर जमा आाकपित 
करने मे प्राथमिक समितिया असफल रही है । उनकी कुच कार्यशील पूँजी म निश्षेपों 
का प्रतिशत कम ही है । 

(8) झ्रोवरड्यूज़ का ऊचा प्रतिशत [प्राइ एशा९९८४॥१४४६ ० ०एश8४९४) + 
प्राथमिक सांस समितियों भ ऋण्य शेपों का प्रतिशत ऊचा है और यह साख सगठत की 
बहुत बडी कमजोरी है । इसके मुख्य कारण श्रावश्यकता से अ्रधिक साख, हण देते 
समय उद्दं श्य की जाच न करना, फण्यी की देय क्षमता का ध्यान न रख कर ऋण- 
स्वीकृति ऋण उपयोग पर देख रेख न होना और ऋण वसूती म अनावश्यक ढील 
देना है । 

(9) दोषपूर्ण श्रकक्षण (26लाएट 8५0॥) -समितियों का अफेक्षण 
होना अनिवार्य हाते हुए भी अनेक समितियों का अक्रेक्षण हाता ही नहीं या उसमे 
सावधानी नही बरती जाती । खातो इत्यादि मे जो दोष बताये जाते हैं उन्ह्‌ वर्षों तक 
डीक नही किया जाता । 

]946 मे सहकारिता नियोजन समिति मे झन्दोलन की सीमित प्रगति के 
कारणों पर प्रकाश डालते हुए लिखा था > [98 ०४०५९४ 6 “(6 ]855९2 गि76 
एणा०9 ०0 धार 5080९०, [86 7।लब९9 0 06 920776 8१0. धाढ 40. पोवबा 
पार प्रा0श्थ्याध्य। 360 700, ९५०९०॥४॥ए ॥ ॥5 ॥छाएत्रां 82९५, 80.० [92  ॥6 
0 8 गरावाए॥309] 85 8 ,री08. &#7089. ॥6 0त6/ ०80585, 87९ पट 
श॥9]) 826 ०६ पट फाशबा॥ णा। गत प्रातए४ उशाधाए०2 ता ॥ग्राणवाए 
$5श7श0९5 0 €ए६ए 049-0-089 9७०ण+ जशावरी ॥८३णीन्वाव गरर्शीएश॥९ए 706 
ग8088९77507"' ग्रामीर्य प्ास्र सर्वेक्षण समिति )95-54 के शब्दों में ॥५ शाक्षाता 
९2052$ 7989 0४ 0िणात ग “वार घितलाणाव आाधटाणावोों 300. 30775 
उपाए 0६९०५, पश्वाए ० इप्रा(क्छ]र एथा5णागर३), 80९ 07 ततागरा78, 8 030 
डाणा॥0 ० व[#ाक्षव००, धीढ हा4ए2 द्ाव लाग्राए. वैशीशलाए॥ 8 70805, 
5[0486 380 098 जशां॥। ९एणाग्राल उश्दृप्राश्यला 7? 


सहकारी साख श्रान्दोलन से सुधार के उपाय 
(5788९500॥5 407 [र्ञाण्शाश्या 9 6 (० तृशगारए९ (फ्श्ता। 3[0शाशा।) 
सहकारिता आन्दोलन को अधिक उपयोगी बनाने तथा उसकी स्थिति सुचा- 
रने के लिए समय-समय पर विभिन्न क्मीशनो तथा समितियों ने सुभाव दिए है । 
उनके झनुसार निम्नलिखित दिशाओं में सुधार किया जाना चाहिए -- 
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() सरकारी हस्तक्षेप कम होवा चाहिए [009 ००आएण ऋणएव 
फल व6घथाउते). सरकार के सहकारी विभागों का वार्य केवल शिक्षा, देख रख 
तथा अकैक्षण के नियन्त्रण तक ही सीमित हाता चाहिए और समितियों तो उनकी 
श्रातरिक कार्य प्रणाली, कर्म तथा जमा के लिए स्त्रय उत्तरदायी बनाना चाहिए । 
इससे सदस्यों मे उत्तरदायित्व की मावना का उदय होया । 

(2) आ्रायमिक समितियां कबल अल्प तथा सध्यकालोन ऋण दे (0709 
छात्ता $0ण७९१९४ 97008 ग़राक्ाए६ ०॥9 जीणा छा क्षाए॑ 7ॉशधि000436 
लह&07 76६०७) * प्राथमिक समितियों को अल, मध्य तथा दीधकालीन ऋतँं में 
जद करना चआहिए और कंबल अल्प तथा मयकानीत ऋण देना चाहिए क्रोंकि 
उनको अल्प या मध्यक्राल क लिए घन मिलता है 

(3) अधिक कायकुशल तया पर्याप्त प्रशिक्षण की व्ययत्वा ही (थी 
एा६5६ 470 80९0088 (४8808) सहकारी विभाग के गप्रधिकारियों, कर्म चारियों 
तथा सहवारी कायकत्ताक्षा का प्रसिक्षणु व्यवस्या मे सुपर किया जाय तथा सह- 
कारिता के व्यवद्वार सम्बन्बी योग्यता विकृमित की जाय जिससे सस्याएं ठीक ढंग 
से चल सके । 

(4) सहकारिता को शिक्षा का प्रचार हो (६हए37500 0 ९० 09९७8(॥५९ 
९0०९७॥07) सहकारिता के सिद्धाता तथा शिक्षा जप प्रसार किया जाय जिससे 
सदस्या मे ग्रामीण साख के भ्रावश्यक तत्वों का ज्ञान हा और उतम सहकारिता की 
भावना पैदा हो । परन्तु इस दिशा म वास्तब्रिक उत्तति तो तभी हो सकेगी जन 
जनटा शिक्षित होगी। 

(5) प्रायमिक साख समितियों को ब! उद्देश्योय समितियां से परिवर्तित कर 
देता चाहिए (छाफडा) शब। $०ट्रालाह5 59000 छ& ००075छ९वै कराए ण 
ब$50०थक्षार्त॑ धागा प्राणत 9)स्‍9052. 50080065)... तहक्नारिता तिमाजन समिति 
946 न सुझाव दिया था कि प्रायमिक्त साव समितिग्रो को बहु-उद्देश्योय समि- 
नियो मे परिवर्तित कर दना चाहिए या उन्हे बहु उट श्यीय समितियों से सम्बन्धित 
कर दना चाहिए जिससे आर्थिक स्थिति म सुवार हा तथा सदस्यों को सुविधा हा । 

(6) अकेक्षय तथा निरीक्षण में सुधार हो ((छछ/0ए८छढत क्र. म्रग्ता। 
इधएधाशा्0॥ बाएं 785900७709). प्रायमिकर साख सम्रितियों का निरीक्षण तथा 
अकेक्षण अधिक समठित तथा सावधानी पूवक क्या जाम 

सहकारी श्रान्दोलच की सफलतायें 
(4योशषस्ााधाक म॑ (0 णृध्पत१९ 3[०5९७६४$) 

सहकारी सस्थाझ्रो की सहायता से निधेनों तथा कृषकों को स्थितियों में 

सुधार हुआ है ) मील्टन (०७०४) के शब्दों में 
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7०जफडलर ९एशा तीट लटता प्राणा$ 40९ एथ्शा फ़ा0फएलॉए ८४३४७"चञहत 
था0 ढा००ण९८५, (९ए ॥६ए४ उ68शादाभरर्त द्ाते 87८टांडादाॉटव 8807९, 
एणगशराएह बाएं प्रावाच्नाए़ ता बाए तारा तलएबा परद्या ती वपरशाद्षा बलाएाए 
4० ज्ाहा हाह्या छाक्वट०ए6ड गव८ट एशलशा ब७जीट0, वफलफ वबएट ४ध्ाए60 
00६ ए5पा9 0 ॥श5९5. पर0ता$ ता क्या 5005 #िणा ॥6 665 ० 
0657० [0 ॥४६५ ० ॥0फप555. 0 इधाश68,.. व6ए ४४2. 5ए०7७- 
गरार्त ्रा॥९५४४ 099 ॥0फञल्‍9, वगएा0शठथा०ट एप 50०9789, $४षरा- 
गर€55 छए एशशाएएरागगद55, गरावाशतदतव। रण 99 एणाएड(९6 8९000 -- 
गए ब्िए धारए धर8९४९८ एा0ए९०१ (0 एड एणा७ ० 6 0५ 90670 गत, ढतए- 
एथ्ा०ाब ॥00 ४०९३) णिए६5 ॥ पीर ॥5079 ० टाण|इद्वाएा 00 ॥0 8 
€ापणागरल्का 0 6 हि 0 0 60छा70 9९096 ” 

यद्यवि पूर्ण रूप से इस दिशा मे मारत में सफलता नहीं मिली हैं फिर भी 
श्रथे-व्यवस्था पर सहकारी झान्दोलन ने प्रभाव डाला है| कुछ सीमा तक उत्तकी 
सफलताए' निम्नलिखित हैं : 

(।) बआ्रान्दोलन ने समी दिशाप्रो में ब्याज की दरो को कम किया है । 

(2) साख की सुविधाये देकर कृषि का सुधार करने में कृपको की सहा- 
यता की है । 

(3) प्रात्म सहायता तथा स्वावलम्बन से उनमे झ्ात्मविश्वास बढ़ा है। 
सहयोग तथा उत्तरदायित्व की भावना का विकास हुआ है । वित्तीय मामलो को 
चलाने की योग्यता वढी है ॥ 

(4) कुछ सीमा तक बचत तथा वितियोग की भ्र्धत्ति को प्रोत्साहित 
किया है । 

(5) साहुकार महाजन पर हपऊो की निर्मरता कुछ कम हुई है । 

सहकारिता के महत्व को पजाब प्रातीय समिति ने इन शब्दो में प्रकट 
किया था: 

“0 5टीलापह 00 00एश॥ए6ज 06 [णाएं शठणर 9870 प्रिवशा०० जाएगा 
7€000९४ 06 ॥श/च्ड ० ग्रादिर्श, कैप गाए ९० ठकुलाक्षाणा सवा (टकटी ॥॥6 
एकल ॥0 0ण709 थ॑ ए वाह्ी। पाठ, 300 गा तल गह्ी( ब्रात007/5 00 
लि एश्या। ६705, शाते 40 2९०49 00 एश्ञा। ठ।९5, 00 07५ ढ०-०कुश बता 
एव क्‍830०॥ गिा 40 58४४८ 50 ॥॥47 #६ 799 70| ॥3४ए९ ६0 50709 ६६ व। ?, 

कुछ क्षेत्रों में सहकारिता आन्दोलन ने महत्वपूर्ण प्रमाव डाला है परन्तु सह- 
कारी क्षेन्रो मे ज्याप्त अव्यवस्था, धन का दृश्पयोग, ऋणो की बाकी इत्यादि के 
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आ्राधार पर यह सभी स्वीकार करते हैं फरि सहकारी ससस्‍्थायें अपने मूलभूत उद्देश्य 
में श्रसफल रही है। सहक्तारी साथ के सीमित क्षेत्र में भी इसकी उपलब्धिया बहुत 
गौरवपुरण नहीं रही है । 

कृषि बित्त तथा रिजद गेंक 

(4शाप्प्राएा तिएघ०6 बगा0 4२९5९३४९ 2897 ) 
कृषि वित्त व्यवस्था को युहृढ बनाने में रिजवं बैक का महत्वपूर्ण योगदान 
हैं । इसका विस्तृत विवेचन “रिजव बैक आफ इन्डिया! अध्याय में किया गया है। 
भूमि-बन्धक बेंक 
(30० फै॥08386 83॥॥5) 


साख की आवश्ययकतां जैसे भूमि खरीदना, वौमनी कृषि यम्त्र खरीदना, भूमि 
परुधार आदि की पृत्ति नही करती क्योकि उनके साधन अल्पतक्ताजीन होते हैं । व्यापा- 
रिक बैक तथा स्वदेशी वैकर भी दीघेक्ालीन साथ दान नहीं कर सकते क्योकि वे 
मी दीधजालीन ऋणो में अपनी पूँजी भ्रटकाना नहीं चाहते । कृषकों की दीघंकालीव 
साख की आवश्यकता की बूकि विशिष्ट सस्वात्रो (5९७4) वाध्याशध्रात्पा5 ) द्वारा 
ही हो सऊती है। यह सल्या यें भूमि वन्‍्धक बैंक क्हलात है श्रोर वे कृपको का भूमि 
का उन्‍्धक रखकर दीधकालीन तेहस प्रदान करत है । 

भूमि वन्धक बैक [(ब्घठ ै4078986 84॥/ 8 ) वे सल्यायें हैं जो क्ृ्पको 
की भूमि का वन्धक रखकर उन्हे दीधंकालीन जण प्रदान करते है ।7 भुमि बन्धक 
बैक तीन प्रकार के है! सकते हैं ;. (| ) सहकारी भूमि-वन्धक बैक (7॥6 (०- 
20श4४० 7५9) ; ये युद्ध सहकारी आधार पर गठित किए जाते है । (2) मिश्रित 
पूँजी वाले भूमि वन्‍्बक बैक (786 (एग्फराशलव] प9%6 ) (3) अर्ध-सहकारी 
भूमि वन्‍्बक बंक (]फ6 (२५५७-९००एश३६५७) यह पहले दो प्रकार के बैंको का 
पिश्रण होता है । भारत में इसी प्रक्रार के बैंको की स्थापना हुई है | 

भूमि-बन्धक बेब का संगठन ( 0:8थाफबा0त णी प्‌ ्त कै॥0428488 
म00॥) : भारत में भूमि वस्वक बेको तार रागठन द्वि स्तरीय है । प्रत्येक रा; 





सहकारी तथा भूमि बन्धक बेक 545 


की पूँजी सरकार प्राथमिक भूमि वस्ध॒क बैक, सहकारी बैक तथा कृषको द्वारा जुटायी 
जाती है | दूसरी ओर महत्वपूर्ण कृषि क्षेत्रो मे प्राथमिक भूमि बन्धक बेको की स्था- 
पता की गई है। प्राथमिक भूमि बैको की पूँजी सदस्यो द्वारा जुदायी जाती है । 
श्ीमि बन्धक बेको के साघन (१6६४०0८४५ ० .400 (०2988 छ887/5) ४ 
भूमि बन्धक बैंक श्रपती कार्यशील पूँजी अशो तथा ऋणख-पत्रो को बेचकर, 
जमाओ्रो तथा व्यक्तियों, समितियों और देको से ऋण लेकर प्राप्त करती हैं। उनके 
अ्धिकाश पूंजी साधन राज्य सरकारोद्वारा गारन्दी किए गये ऋशण-पत्र (9808- 
(ए्ा०$) बेचकर प्राप्त की जाती है। ऋण-पत्र केवल वेन्द्रीय भूमि बन्धक बैकों द्वारा 
ही जारी किए जाते हैं । 
भूमि वन्धक बैक 20 वर्ष तक की अधिकतम अवधि के लिए ऋणा देते हैं । 
पुराने ऋणो को अ्रदा करने तथा भूमि मे सुधार और भूमि खरीदने के लिए भूमि 
का वन्धक् रखकर कुछ राज्यो मे तो बन्धक भूमि की कीमत का 50 प्रतिशत तक 
तथा कुछ अन्य राज्यों में भूमि पर देव लगान का 30 गुना तक ऋण दिए जाते है । 
ऋण स्वीद्ृत करने के पहले प्रार्थी के भूमि स्वामित्व, उसकी भुगतान योग्यता तथा 
ऋशा की श्रावश्यकता आदि बातो का विचार किया जाता है। केन्द्रीय भूमि बन्धक 
! बैंक प्राथमिक बैको से 6 50 प्रतिशत तथा प्राथमिक बैक सदस्यों से 7.50 प्रतिशत 
» ब्याज लेते हैं। 
भूमि बन्धक बेको की प्रगति तथा वर्तमान स्थिति (7087655 &00 2९5९॥६ 
7०श00॥ 0 7.800 (0॥8488० 89॥/:5): भूमि बन्धक बैको ने दीधंकालीन साख 
सहायता देने में महत्वप्रर्णं योगदान जिया है। भूमि बन्धक बेको की प्रगति तथा 
बतंमान स्थिति तिम्न तालिका से स्पष्ट है : 
भूमि बन्धक बंक़ों की स्थिति 
(लाख रुपयो में ) 





केन्द्रीय प्रायमिक 





मलिक लिन (47:44 72204 2206 /:6 260 966-67 950-57| 966-67 


3. सख्या 5 49 | 2587 कक 
2. सदस्य 9848 773 लाख | 2.5 लाख| 2.57 लाख 
3. प्रदत्त पूंजी 3 4,890 53 ॥,434 
4. स्वीकृत ऋण 3,883 4084 
5. ऋण शेप 598 20,737 | 626 5,467 


उपयुक्त झाकड़ो से स्पष्ट है कि देश मे कृषि सम्बन्धी दीघंकालीन ऋणों को 
देने मे पर्याप्त प्रगति हुई है। परन्तु दुःख बा विषय है कि आमन््र-प्रदेश, मंसूर, 
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भद्भास, महाराष्ट्र, पञाव इत्यादि कुछ राज्यो को छोडकर श्रन्य राज्यो पे इनको प्रक्रिया 
यें सीमित है श्रौर उनकी प्रगति सन्तोपजनक नही है । 
कृषि पुनवित्त निगम 
(4शगांला(क्वा 3६ गिबतरछ (०्फुणध०७) 

देश की अर्थ-न्यवस्था मे हृथि के महत्व को स्व्रीकार कर कृषि कार्यो के लिए 
वित्त सुविधायें सहकारी तथा भूमि बन्धक्त बैको द्वारा दी जाती है। व्याग्रिक वेक्ो 
द्वारा कृषि कार्यो के लिए वित्त व्यवस्था की ओर अधिक ध्यान नही दिया गया । 
प्रत कृषि वित्त व्यवस्था के संगठन मर कमियों को हर किए बिना हृषि-क्रान्ति का 
आना झसम्मव था ग्रत कृषि वित्त की सरचता में कमियो (6495 ) को पूरा करने 
के लिए एक अखिल भारतीय निगम की प्रावश्यक्ता थी । इसी प्रावश्यकता की पति 
हेतु कृषि पुनवित्त नियम (48च०रापत््‌ रि६का०6 (णफुणथा०ा) की स्थापना 
की गई । 

हेपि पुनवित्त तिगम की स्थापना क्रपि पुनवित्त निगम अधिनियम, !963 के 
अन्तर्गत हुई । ॥ जुलाई 963 से विधिवन विग्रम ने काये करना प्रारम्भ किया । 

निगम के उद्देश्य तथा कार्य (00/०८०७ बचव #0गर०१०॥$) + कृषि पुनवित्त 
निगम का उद्द श्व॒ पुर्ववित्त उपवस्था द्वारा कृषि विकास तथा प्रन्य कार्यों जैसे कृषि, ' 
धग्ु-पालन डेरी फामिय, मुर्गी पावन इत्थादि क्षे लिए मध्यम तथा दीधंकालीन साल * 
की व्यवस्था करना है । निगम एसी क्षपि विकास परियोजनाओं को पुनवित्त व्यवस्था 
करेगा जिनकी वित्त व्यवस्था केद्रीय प्ृृमि-वन्वक बैक या राज्य सहारी वैक पर्यात 
हप से नही कर सकते | 

निगम से निम्त लिखित योजनाग्रो के लिए सहायता प्राप्त की जा सकती है : 

(7) भूमि को तोडन तया तैवार करने के लिए जिसमे स्िचाई सुविययाश्रो का 
पूर्ण प्रयोग किया जा सके । 

(7) काजू, नारियल, कालीमिय आदि विश्वेव फसलों को वित्त व्यवस्था 
के लिए । 

(70) थात्रिक कृषि के विकास सलकेवो तथा पम्विग पैटो द्वारा विद्युत शक्ति 
के प्रयोग आदिकके लिए । 

इमक अतिरिक्त स्वीकृत सध्थाओ हारा विदतणों पे पुँगीगत माल के आयाव 
सम्बस्बी विलम्बित डेगवान की गारन्दी भी कर सकता है। 

अधिनियम के ग्रन्तर्गत निगम ही जिन सस्याम्रा सो इनतित्त सुविधा उप- 
लेब्ध होगी व है. () केद्रीय भृमि बन्धक बैक (2) राज्य सहकारी बैक (3) 


भनुसूचित बैक तथा (4) सहकारी सस्वाय । निगम उनेवित्त या अन्य रुप मे अनु- 


सहकारी तथा भूमि वन्धक बैक उव7ा 


भोदित सस्थाओों को ऋए तथा अग्रिम द सकता है तथा उनके ऋण-पंत्र खरीद 
सकता है । 
निमम के प्रजी-साधघन (एफ ऐट४०ण०९४४ ० शा एणएणक्याणा) - 
निगम की अधिकृत पूँजी 25 करोड रुपये की है जो 70-0 हजार रुपये के 25,000 
ह श्रशो में विभाजित है । निगम की तिगगमित पूँज़ी 5 करोड रुपये की है वयोकि प्रारम्भ 
में निगम ने 0-0 हजार रुपये के 5,000 अश ही नियमित किए । निगम की 5 
करोड रुपये की निर्गेमित पूँजी निम्नलिखित सस्याओ द्वारा जुटापी गई है 














(करोड रुपयो मे) 
संस्था अश्गे की सख्या राशि 
] रिजव बैक आफ इण्डिया $ 2,954 295 
2 केन्द्रीय भूमि बन्धक बैक तथा राज्य सहकारी बैक ,356 36 
3. प्रनुसूचित बेक, जीवन बीमा निगम, 
बीमा तथा विनियोग कम्पनिया आदि 690 69 
याय 5000 500 





अि+-+-+-तमत-__- 
केन्द्रीय सरकार ने नियम के अशो पर मूलघन के भुगतान तथा 45 प्रतिशत 
* चाधिक लाभाश की गारन्टी दी है। मारत सरकार ने निगम को 5 कराड का बिना 
' ध्याज का एक ऋण दिया है जिसका भ्रुगतात 5 वर्ष बाद आरम्म होगा । निगम को 
जमा प्राप्त करके तथा बाण्ड और ऋरा पत्र निर्मम्तित कर अपने साधनों का विस्तार 
करने का भ्रधिकार है। निगम द्वारा कस लेने वी भ्रधिक्तम सीमा प्रदत्त यूँजी तथा 
कोपो के 20 ग्रुने तक सीमित है । 
निगम का प्रवन्च (82९0९ रण पा टणफ॒णशा00) तिगम का 
प्रबन्ध एक सचालक मण्डल (800 ०6 ॥)08८८६०7$) द्वारा हाता है जिसमे प्रबन्ध 
संचालक [४आाइ808 00८००) सहित 9 सदस्य हाते हैं। कृषि साख से सम्ब- 
नघित रिजब बैंक के उप-गववर सचालक मण्डल के अध्यक्ष होते हैं। अन्य सचालक 
भारत सरकार रिजव बैक, केन्द्रीय भू मि-बन्धक बज, राज्य सहकारी बैंक, अनुसूचित 
जैक, जीवन बीमा नियम तया बोमा और विलियोजक कम्पनियों द्वारा नियुक्त किए 
जाते हैं। 
छृषि पुनवित नियम को प्रगति (फणाधाड़ ण॑ पा ए०फणवाएणः ): 
निगम ने 30 जुन 968 तक अपने कार्यकाल मे 75 83 करोड रुपए व्यय दाली 95 
योजनाश्रो पर 62-20 करोड रुपये की सहायता प्रदान की है जिसक्ता विवरण अगले 
पृष्ठ पर दी गई तालिका में दिया गया है । 
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कृषि पुनवित्त निगम की प्रक्ियायें 
(करोड रुपयो मे) 


४ सहायता प्राप्त परि- परियोजनाओं पर निगम द्वारा 
९ योजनाओं को सस्या गप प््ििनाज-फ-ी | खहावता ब्यय सहायता 
+ 
4964 -65 5 20-62 6*94 
4965-66 26 5 47 2 29 
966-.67 १3 ]4 83 9 58 
967-68 6] न ु | 3483 29 00 


उपयुक्त आकड़ो से स्पष्ट है कि निगम ने कृषि वित्त व्यवस्था को सुधारने 
तथा उसमे अम्रावो की पृत्ति मे महत्वपूर्ण भूमिका भ्रदा की है। राज्य सरकारों की 
सामान्य कृषि नीति क अनुरूप निग्रम ने भी लघु सिंचाई योजनाओं को अधिक महत्व 
देने की नीति अपनाई है। पिछले वर्ष निगम मे जो सहायता दी उसमे अ्रधिक्तर 
नलकुप पम्पिग सेट तथा सिंचाई नानियो के निर्माण की लघु सिंचाई परियोजनायें 
थी। निगम भ्रप्न दीघ॑कालीन भूमि विकास परियोजनाग्रो के स्थान पर शीघ्र फलित 
होने वाली योजनाओं को महत्व दे रहा है । 


“यापारिक बैक द्वारा कृषि वित्त को प्रोत्साहन देने हेतु तिगम ने श्रपती 
धुनवित्त स्वीकृति की नौतियो तथा नियमों में काफी हील दी है । फरवरी 968 मे. 
निगम ने चाय तथा काफ़ी बागानो के विकास के लिए व्यापारिक बैंको को पुन 
बित ऋण देने की एक योजना प्रारम्भ की है । इसके अति रिक्त नियम ने अनुसूचित 
बैंको तथा राज्य सहकारी बैंको द्वारा कृषि पदार्थों के आ्राधुनिक भण्डार शहो के निर्माण 
के लिए पुनवित्त ऋरा देना स्वीकार कर लिया है। 

निगम की सहायता को प्रभावी बनाने के लिए पुनवित्त सहायता की वैधानिक 
विधियों को सरल बनाया जाना चाहिए। 


परीक्षा प्रश्न तथा उनके सकेतत 
, कृषि वित्त मे सहकारी पाल के स्थान का वरणन कोजिये । उन्नति के ' 
लिये सुझाव दीजिये । हु 
(राजस्थान टी ०्डोब्सी० फाइनल, 968) 
[सिक्ैत--प्रथम भाग में मारत की कृषि वित्त व्यवस्था मे सहकारी साख के 
सापेक्िक महत्व का वर्णन कीजिये तथा सहकारी बैंको द्वारा दी गई सहायता का 
आकडो सहित विवेचन कीजिये । दूसरे भाग मे सहकारी साख व्यवस्था मे सुधार के 
उपाय बताइये !] 
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2. भारतीय सहकारी बैंको के सगठन एव काये प्रणाली के सम्बन्ध मे एक 
सक्षिप्त आलोचनात्मक निबन्ध लिडिये । 
(राजस्थान टी०्डी०्सी० फाइनल, 965) 
[सिकेत--प्रथम भाग से भारतीय सहकारी बेको के रतूपाकार सगठन तथा 
उनकी कार्यप्रणाली व प्रगति का आकडो सहित विवेचन कीजिये । दूसरे भाग में 
उनके समठन तथा कार्यप्रणाली के मुख्य दोषो की व्याख्या कीजिये ।] 
3 सहकारी बैक कहा तक अपने उद्देश्यों मे सफलीभूत हुए हैं तथा उनकी 
सहायता के लिये रिजवे बंक झ्राफ इडिया क्या कर सकता है ? 
(राजस्थान टी०डी०सी फाइनल, 964) 
[सक्ेत--प्रथम भाग में सहकारी बैंकों के उद्देश्य बताते हुए उनकी प्राव्ति मे 
सफलता का मूल्याकन कीजिये । सफलता तथा भ्रसफलता दोनो पक्षो का विवेचन 
कीजिये | दूसरे भाग में कृषि वित्त व्यवस्था मे रिजर्व बैंफ़ के योगदान का वर्णन 
कीजिये ।] 


हे 
औद्योगिक वित्त 


(एरणाहागंत् उया 8॥06) 


+0%#9७ ॥॥6 2057 खब॑(7शवेशघट0 शशगंब कवलआल्व ९075 खद्वार 
90९॥ #्राव०९ व? ॥#९ 8007कलवः 73782) 7९07४072९ ॥/6 80//0#९८७ का. है 
2व॥ ०/ ९८०/०क्ारट शाग्शाधहह 796 2 ८०//// नी ० कश्लर जीमवालदा 


श्रौद्योगिक वित्त के स्रोत 
(80ण7०९5 ० प्रात] रगए४0९९ 
भ रत मे औद्योगिक सस्थानों को निम्बलिसित स्रोतों से वित्त सुविधाये प्राप्त 
होती है. (() जनता (2) प्रबस्ध अमिकर्तता (3) व्यापारिक बैक-बीमा कम्पनियों 
ता पिनियोजक प्रन्यास (4) देशी बैंकर (5) केद्रीय तथा राज्य सरकारें 
(6) बिदशी पूँजी तथा (7) विश्रिष्ठ विचीय सस्थायें । 


कम्पनियों के श्रश और कण पत्र ही नही खरीदते वरव्‌ कम्पनियों को ब्रावश्यकता 
पड़ने पर ऋण भी देते है । ऊँछे उद्योगों मे इस प्रणाली को समाप्त कर दिया गया 
है परन्तु फिर भी श्रौद्योगिज वित्त के साधन के रूप मे इनका महत्वपूर्ण स्थान है । 
भारत मे व्यापारिक ढैको द्वारा उद्योगी को केवल प्ल्पकालीन ऋण दिये 
थाते हैं क्योकि मारतीय बैंको का इृष्टिकोण अधिक परम्परावादी है और सम्पत्ति के 
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मूल्याकन के साधनो का अभाव है। भारत मे उद्योगो को व्यापारिक वैरझो से बहत 
श्रपर्याप्व वित्त सहायता प्राप्त हुई है। यद्यवि व्यापारिक वैकों द्वारा पर्याष्त वित्त 
सहायता न दिये जाने के कई कारण हैं फिर भी इस दिशा मे व्यापारिक बैंकों ने कुछ 
(१ नेबोन करने का साहस नही दिखाया । इसी कारण भारत सरफार तथा रिजव बैक 
को विशिष्ठ वित्त सत्थाग्रो का सगठन सडा करना पडा । 
विशिष्ट वित्त सस्यायें 
(झाश्यग फागालात्रो फषधाफ़णा$) 

स्वतन्त्रता प्राप्ति के बाद ग्रौद्योगीकरण के विकास की वित्त व्यवस्था करने 
के लिए कुछ विशिष्ट वित्त सस्थाग्रो को स्थापना की गई है जिनका बणान यहा दिया 
जा रहा है। 

(7) भारतीय औद्योगिक वित्त निगम 
(॥ए00५078] घएशब्वाल् (090:40॥ ० 909 ) 

औद्योगिक पित्त निगम अधिनियम, ।948 के अन्तगत स्थापित इस तिगम 
वी स्थापना जुलाई 948 में हुई जिसका प्रमुस्त उद्देश्य सावेजनिक सीमिस 
दायित्व बाली कम्पनियों तथा सहकारी समितियों को माल के निमाश व विधायन 
(९४0०८४४॥8 ) हेतु खनन अथवा विद्युत अथवा अन्य किसी प्रकार की शक्ति उत्पन्न 
करन व वितरित करने वाली व्यावक्ायिक इकाइवो को ऋण देना है । 

निगम की पूजी (९एव्छा॥ ० पाल ए0एण४ा०णा)। इस निगम वी 
श्रविक्ृत पूंगी [0 करोड रुपया है जो पाच पांच हजार रुपये के 20,000 अशो मे 
विभक्त है । तिगम वी 30 जून, 968 तक, प्रदत पूँनी 8 346 करोड रुपये थी । 
इसमे स्त 5 करोड़ झुपग्रे के श्रगो पर भारत सरकार द्वारा न्यूबतम 24% वाधिक 
लाभाश की प्रत्याभूति दी गई है, शेप पर न्यूनतम लाभाश प्रत्याभूति ((0एक्चा80०४) 
की दर 4% है। 

पूँद्ी पर विभिन सस्थाम्रो का स्वामित्व है । रिजव बैंक तथा केन्द्रीय सरकार 
द्वारा विनियोजित पूजी औद्योगिक विकास बैक की स्थापना पर विकास बैक द्वारा 
ले ली गई । आगे भारिणी मे निगम का पूजी पर विभिन्न सस्थानों का प्रधिकार 
प्रदर्शित किया गया है-- 





3. पु 8 छफ-वाशा। (0 €डब्णाओ बा 4 € ( [07 ढ़ फपाए०5४ एी पीताए 
ग्रार्ताणय क्रा। ]ण58 शिया टालएा( पाताल 72809 एक #06 (0 ॥00507व 
एणाएशाड 7 वस्‍ठा4, फुग्रागटपरॉँब्ाए जा शाएप्रधात्रद्वाए८5 हाल गाया 
फैबबातवड 820200977082007 7५. 774979फएश/8 67 7९०0ए7४2 0. टब्कूप!वां 
75506 गराशी005 ॥5 गए 4०९०६ ? 

-+शिव्वाा06. [00च्ञा् सिग्र400४ (ण्फ्णबाणा 0 04 0०६ 
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भारतीय पाया. योगिक वित्त निगम : वित्त निगम : प्‌ जी-स्वामित्व 
त्क्जाउफफ फ़़्््छरसलशलझाार-न किया 77---- 
मा प्रूजी गिल | लिये गये अशो 
) 


अशदाता 











दर की सल्या 

2, श्रौद्योगिक विकास बैक 50 8346 
2. श्रनुसूचित बैक 20 3,405 
बीमा कम्पतिया /८.॥ 3,586 

4 सहकारी बैक 8 एप. 735 _ »355 
योग ्््-+-+-- | 06 गण 6697 6,692 


 खिय पच- का प्रबन्ध (343798९क९॥६ ० 6 (0फ०४४०५) 4 पहले 
विगम का प्रवन्ध करने के निए 2 सदस्यीय संचालक मण्डल होता था जिसका 
अ्रध्यक्ष भारत सरकार द्वारा अवेतन्िक पद्मधिकारी होता था । कालान्तर मे, सुचेता 
हपलानी समिति (952) के प्रतिवेदन की स्तुति (7९0०7रपाथ१6१0०7) पर 
वँतमिक श्रध्यक्ष की नियुक्ति की जाने लगी तथा संचालक की सल्या भी बढ़ 


सरकार द्वारा 2, अनुसूचित बैडो द्वारा 2, सहकारी बैक द्वारा 2 तथा ग्रन्य वित्तीय 
संस्थाओं द्वारा 2 संचालक नियुक्त किये जाते हैं । अध्यक्ष की नियुक्ति, नियम के 


का केयय इन्जी नियरिय, वस्त्र, रसायन, चीनी व अन्य उद्योगों को ऋण देने से पूर्व 
उचित परामर्श देगा है। 


निगम के कार्य ( लिणाथाणा5) भारतीय श्रोद्योगिक वित्त निगम के प्रमुख 


(४) प्रत्यामृति (9एशवय<८) प्रदान करना : 2] दिसम्बर, 2957 से 


परत माल आयात करने के स्थग्रित 
डैगवान की गारन्दी करने का अधिकार प्राप्त हुआ था। इस्च सावधान के पश्चाव्‌ 


2 यन्त्र तथा अन्य उपकरण आयात करने 
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आयातित माल के भुगतान के अतिरिक्त विदेशी वित्तीय संस्थानों से प्राप्त 
भुद्दा ऋएो की भी निगम गारन्टी प्रदान करता है । 30 जुन 968 तक तिग्रम ने 
29 54 करोड़ रु० के 6 प्रार्थवा पत्नो पर 23 47 करोड रुपये के विदेशी ऋण की 
गारन्दी की है। 

(4) श्रभियोपन (ए7तंलाज्ञात78) + निगम ने सर्वप्रथम 957-58 में 
श्रौद्योगिक साख व विनियोग निगम (0]0) कथा जीवन बीमा निगम [7.0) के 
सामे मे .6 करोड रुपये के ऋण पत्रो का अभिगोपन किया । तब से झ्राज तक 
निगम इस कार्य को निरन्तर करता रहा है। 30 जून, 968 तक 22 9] करोड 
रुपय्रे के दायित्व का श्रभिगोपन किया गया जिसमे से 9.70 करोड रु० के सामात्य अशो, 
6 8 करोड रुपये के पूर्वाधिकार अशो व 7 03 करोड रुपये के ऋण पत्रों का प्रभि- 
गोपन किया गया था। 30 जून, 968 के अन्त तक निगम ने अमिगोपन-क्रियां में 

7.39 करोड रुपया निर्गेमित किया है। 

(४४) ऋण देना : श्रौद्योगिक मिग्रम उद्योगों को मध्य कालीन तथा दीर्षे- 
कालीन ऋण देता है। ऋण स्वीकृति से पूर्व प्रार्थी सस्था को झ्राथिक स्थिति, योजना 
(जिसके लिए ऋणा मागा जा रहा है) की उपयुक्तता, प्रबन्ध-व्यवस्था की कुशलता, 
लाभ-भ्र॒जंन की शक्ति तथा भुगतान की सम्मावनाओं झादि पर विधार किया 
जाता है ।? 


निगम द्वारा अधिकतम ! करोड़ रपये के ऋए दिये जाते हैं। यदि किसी 
संस्थान को इससे अधिक का ऋरा स्वीकार किया जाता है तो केन्द्रीय सरकार पूर्वानु- 
भत्ति ग्रावश्यक होती है । इसी प्रकार निमम 0 लाख रुपये से कम के ऋण मी नहों 
देता ) 0 लाख रुपये से कम के ऋण सम्बन्धित राज्य के वित्त नियम द्वारा दिये 
जाते हैं। ये ऋण नई मणीन अथवा मूमि क्रम करने, सस्था का विस्तार करने तथा 





3, "गुल जाग्रबएग॑ विराण+ पी बा शा व0. 8९९०० वाल ॥॥6 
वशैद्याए: ग्रावा508] जात प्रभात्मनें ज़ाठााओ ० फैढ छ06ए0 का ॥6 
€९070॥79 ्छई धार ए00009, $0प्रट६$ शात ब्रश्थाबणा।ए 0 78७ 7045५ 
अफीएदर ह्षणाए्ते उए प्रशेजसाएप७ दीए राफएको, फिराएप्रा सास 
€एणा०णाए शबणगां॥ए ण प्राढ जाणब्ल, गढ़ ग्रक्ञा ि वार छात्ता०5 40 
छ6 एाक्ल्‍0व्रिशप्राव्त, छा0ी हाई प्कफश्सॉफ.. तु फट फाणुब्स, 8 
€शएशाटारढ बच्ची छाक्याए 6 फट फाणाण॑ल$ द्वात धाशा िगाराथं 
€णा।छग्रागा क्‍095 95 धर ९०५६४ एफ फाणु्ण, था पार चृण्थाए ० 
6 गाब्रा8 2९76४ 300 ॥6 बढेट्पृ०४४ 200. ०077शसा०ढ 04 6 ९णापा- 
छब्यो 900 88फ्रागा53798  9250776॥ ॥88]9 49 ४6४ एशशा 49068 - #07 (86 
<0ाएीलाणा १०९ 6फुथाश ०१० फछ फाणुव्ल, 


-320॥/ 4 केशछणर ण॑ 6 4/0, 300 उ076 968, 9 26. 


ऋणी की स्थायी सम्पत्ति, 
में रखना पडता है । 


के वापिय तथा है हुए ऋणों का समायो 
जन करने के बाद नियम की युद्ध स्वीक्तिया 305 05 करोड़ स्पये की थी । 


चीचे की सारणियों मे निगम द्वारा दियि 


गये ऋणो का विवरण प्रस्तुत है ; 
भारतीय औद्योगिक वित्त निगम द्वार 


॒ दिये गये केरल मम कऋरख 


(करोड रपयो मे) 
युद्ध स्व- | उ़तारत 
सवधि / कतिया दि राशि 
7 का क्नाक्षजत् तड़ब + +....__ प्रथम योजना से शत (!948 जै [ 950) 843 पक 79, 
2 प्रथम योजना काल 27 02 40 94 
3 द्वितीय योजनाकाल 


बा 7 है 99 | 40 62 
4 तृतीय योजना काल 404 73 86 32 
5] 66 से 30 जून 68 तक | 38 32 कलर मम 45 
योग 228 79 [96 2 
उद्देश्यानुसार स्वीकृत 
(30 जून 4968 तक) 
75-०८ कि लेक रुपयो मे) 
आप अल ॥ योजना की बल हि स्वाकृत 
लायत 


48। 05। 4065 
(भ) नवीन दिशा में परिवतन 49 88| 594 
(ब) विस्तार 


422 7, 7 खली शा अर हट 74 27 


(स) नवीनीकरण व पुनस्थपिन 26 56 73 

(4) चालू पूंजी दा! +- 2 प+-++- स्व कर 
गज 223 

योप | 7250 27 | 228 79 


2 नये सस्भत्न 
2 पुराने सत्थान 
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निगम हारा दिए गये ऋणो का उद्योगानुसार वितरण 
(30 जूबच 968 तक) 
(करोड रुपयो में ) 
इकाइयो की हि 
उद्याम संख्या शुद्ध स्वीकृति 
] चीनी (सहकारी क्षत $2 66 कु र०) 82 6050 
2 रासायनिक उप 33 54 
3 वस्त्र 40 3] 06 
4 नान फेरस मेटल्स 6 27 62 
5 खाद 5 2] 89 
6 धातु उत्ताद 49 20 62 
4 बागज 22 20 30 
8 सीमेट श्7 48 85 
9 मशीनरी 8 ]] 83 
]0 बिजली उपकरण 30 93] 
] ग्रोटोमोबराइल्स ]5 909 
2 रबड उत्पाद 7 805 
3 सेरामिक्स तथा ग्लास 20 67व 
34 लोहा व स्पात 6 6] 
]5, पैँट्रोलियम व गैस 4 489 
6 कृत्रिम रेशे हि 446 
]7 होटल 5 347 
38 श्रय 33 6 75 
योग दंवठ 365 05 
निगम द्वारा स्वीकृत ऋणो का क्षेत्रानुलार बितरण 
(30 जून 968 तक) 
(करोड रुपयो म) 
'_ | बह ते | इुइ लोड 
॥ महाराष्ट्र । 24 59 8 
2 तामिलनाडु 5 44 08 
3. प० बंगाल |. 55 32 66 
4. श्रान्त्न प्रदेश 28 22 32 
5 भुजरात 36 2 90 
6 उत्तर प्रदश 32 2] 83 
7 बिहार 24 7 97 
8 मंघूर 32 7 53 
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वर आर अ 5 मी कक न कुल 7. जलन 

राज्य ॥ का ॥। शुद्ध स्वीकृति 
५ राजस्थान 33 है 629 
0, केरल 44 27 49 


4. मध्य-प्रदेश 43 834 












2. हरयाणा 7 792 
73. उडीसा 33 7.43 
44. श्रासाम 6 668 
45 पंजाब 7] 639 
46, दिल्‍ली 4 2.63 
7, पाडीचेरी ! || 960 
28, भ्रड्मान वे निकोबार द्वीज समूह नए 2 बज मीट ॥ 


योग , ६5 305 05 
+++5..._ 


उपरोक्त सारिणियो पर हृष्टिपातत करने से निम्न तथ्य सामने आते हैं-- 

(3) सर्वाधिक ऋणा नये उद्योगो की स्थापना हेतु स्वीकृत किये गये हैं तथा 
पुराने संस्थानों के विस्तार के लिए प्रदत्त ऋण राषि का स्थान हसरा है। 

(४) लगभग 2 0%& ऋण चीनी उद्योगों को दिये गये हैं जिसमे 85% 
करा सहकारी त्षेत्र में दिये गये हैं। 

(0४) दुख दे सत्य होते हुए भी स्पष्ट है कि विकसित राज्यों को स्वीकृत 
ऋण अविकसित राज्यों का स्वीकृत रा से कही अधिक हैं । 

औद्योगिक जगत में सहकारिता के तीद्र 
निगम मे 30, 6. 68. तक 62 चीनी मिल्रो, 7 चती कताई मिलो तथा | वनस्पति 
तैल प्रिल्न को क्मश 5266 ऊरोड, 3.96 करोड व 0,23 करोड रुपये के ऋण 
प्रदान किये | 

नियम हारा 30. 6 68 तक 43 आयंना पत्रों पर (कुल 35 प्रार्थता 
पत्र प्राप्त हुए) 32 54 मिलियन डाचर (23 98 करोड ह०) 66.99 मिलियन 


भारतीय ग्रौद्योनिक वित्त नियम डोरा ऋणों पर व्याज दर (प्रतिशत में) 
वर्ष 948 7660 953 4957 7962 7965 969 
देर 5.5 6.0. 6.5 7.0 75 80 8,0 


उपरोक्त बढती हुई व्याज दर के अतिजतो से स्पष्ट है कि नियम से लिये 
ऋणो पर 83% ब्याज देवा पड़ता है जो ऊुछ लोगो के अधिक अनुसार है। 
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निगम के साधन (ए९४०७7०९५ ण॑ #९ (0फुणश्वा0०) : 

निगम अपनी पूँजो (जिसका वियरण दिया जा झुका है) के अतिरिक्त 
मारत सरकार से ऋण लेकर तथा ऋण -पत्र बेचकर पूँडी एकजित करता है। निगम 
को भ्रपने निजी कोपो के 0 गुने तक ऋणा लेने की अनुमति है। निगम के आर्थिक 
साधन निम्न तालिका से स्पष्ट हैं : 

निगम के श्राथिक साधनों का ब्यौरा 
(30 जून !968 को) 
(करोड रुपयो में ) 




















राशि का वितरण राशि | अर्थन्स्रोत्त राशि 
. रुपया ऋण पूर्ण दत्तपूंजी 8 35 
ह5., 67 58 2. सचय कोष 945 

2, विदेशी चलन ऋण 3 बाइस निगमन द्वारः प्राप्त 
४, 28 54 | 96 2 | ऋण राशि 43*29 
3, प्रभियोपन | 7 39 | 4, केन्द्रीय सरकार से ऋण | 72 25 
4 प्रत्यक्ष ग्रशदान 4-9] | 5. विदेशी साख (८८०७5) | 28"54 

6 रुपया ऋण वा भुगतान 
) तथा विनियोगो की 

बिक्री 53 54 
20542 | (25-42 








निगम की ग्रालोचना (टपरंटकण) : 

औद्योगिक वित्त निगम की ऋण नीतियो तथा कार्य प्रय्याली की काफी 
प्रालोचनाये हुई हैं। झ्रालोचको के अनुप्तार निगम की ब्याज दर ऊँची है । मार्च 
]968 मे बैक दर मे कमी हो जाने के बाद यहू झराशा को जाती थी कि निगम की 
शुद्ध ब्याज दर (जो एपया ऋणो पर 8 प्रतिशत हूँ) मे कुछ कमी होगी परन्तु निगम 
ने ब्याज दर मे कोई कमी नही की है छुछ लोगो का कहना है कि निमम ने बडे बडे 
उद्योगपतियों तथा विकसित राज्यो को अधिकतर ऋण दिए हैं। निगम की ऋण - 
नीति के कारण उद्योगो का सतुलित विकास नही हुग्ना हैँ ॥ 30 जून 968 तक 
निमम द्वारा स्वीकृत ऋणो का 45 प्रतिशत केवल 3 राज्यो-मद्दाराष्ट्र तामिलनाडू 
तथा प० बगाल--को दिया ग्रया हैँ । भ्विकस्नित राज्यो जैसे उडीसा को कूल ऋणों 
का 2 राजस्थाव को 5 ग्रध्तम को 2 मध्य प्रदेश को 3 प्रतिशत माग ही प्राप्त हुआ हूँ । 

निगम की उपयुक्त झआलोचनायें अशत ही सत्य हैं । निगम प्रयत्नशील होते 
हुए भी कुछ कारणोवश अपनी ब्याज दर 8 प्रतिशत से कम करने मे श्रत्मर्य है 
निम्रम भ्रब अधिक उदारतापूर्वक ऋण देने की नीति अपना रहा हूँ और आशा है कि 
निगम देश के सनुलित झ्रौद्योगिक विकराध् मे पर्याप्त योगदान करेगा । 
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(२) राज्य वित्त निगम 
($बा6 कपवयलबा €०फ्णतरतणा) 
औद्योगिक वित्त निगम को कार्य-परिधि मे अध्यम व लघु उद्योगों की दी॑- 
कालीन साख को आवश्यकताओं की अभिषृत्ति न झा सकी ब्रत* २८५ सितम्बर, (954 


में मद्रास श्रौद्योगिक निवेश निपम लि० है जो भारतीय प्रमडल अधिनियम के 
अन्तर्गत प्जीकृत हुमा है। इस समय पाज्या के स्थापित नियमों को सेख्या १८ है । 
पुजी (९०७६) हे 

राज्य वित्त निगम अधिनियम के अनुसार प्रत्येक राज्य के निगम की अधिइत 
पूँजी 50 लाख रुपये से 5 कसेड रुपये है । व्यवहार मे, श्रधिक्षश २ नियमों की 
प्रधिक्तत पृजी 2 करोड़ रपये तथा अदत्त पूँजी ॥ करोड रफ्या है। भारत के सभी 
राज्यों के निगमो की इस प्रदत्त पूंजी! 20.0 करोड़ रुपये है । नियमों की पूंजी 
पर राज्य सरकारो, रिजव॑ बैक, अनुशुचिन बैरय, सहकारी बैंकों तथा वीमा कम्पनियों 
का स्वामित्व सर्वाधिक है जनता ने कुक पूँजो में 4% भाग विनियोजित क्या है। 

राज्य सरकारो हारा सम्बद्ध राज्यो के निगमो हारा वितरित लाभाश की 
न्यूनतम दर (3 8 4 प्रतिशत दापिक) निर्वारित कर दी है। यदि कोई निगम 
न्ववतम लाभाश नही दे सकेगा तो उसकी पृणि के लिए सरक्षार उत्तरदाबी है। साथ 
ही » कोई राज्य निग्रम 39 से अधिक चाभाश वितरित नही कर सकता | 


किये गये अशो, वाड्स तथा ऋशा पत्रो 
अश आदि खरीदने पड़े तो 7 
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ये मिगम तथा भारतीय औद्योगिक वित्त निगम भी रिजवे बैंक को अपनी 
क्रियाओं से सम्बन्धित कुछ नियतकालिक विवरण देते है । बैक को अपनी बापिक 
रिपोर्ट तथा ग्रकेक्षित खातों क विवरण देने के अभ्रतिरिक्त निगमो के लिए यहें 
आ्रावश्यक है कि औद्योगिक वित्त निगम प्रति वर्ष तथा राज्य वित्त निगम वर्ष मे 
चार बार, अथवा उतनी बार जितनी कि बक चाहे, अपने ऋण तथा निवेशो, गारटी 
प्रहीत ऋण तथा अभिगोपन के वर्मीकरण का विवरण बैक को दें। 


राज्य वित्त नियर्मो की ऋण रियाए 


बंप ऋण स्वीकृतियाँ ऋण वितरित ऋण शेप 
प9 55:56 3 65 54 2 वह 
960-6[ 96 4-75 7 3 
965-66 23 25 ]6 07 59 94 
966-67 20 0 ]73 न 


]967-68 8 8 [5:35 803 

शत 2 वर्षों से वापिक ऋण स्वीकृतिया 6 गुनो, वितरित ऋणों की 
राशि 0 गुनी तथा शेप ऋणो की मात्रा 29 ग्रुनी हो गई है । राज्य सरकारों ने इन 
निगमो को उद्योगों को राज्य सहायता प्रधिनियम (9802 &0 ॥0 00050॥05 60) 
के ग्रतगत दिये जाने वाले ऋणो के लिए अ्भिकर्त्ता (88५७४) नियुक्त किया है ९ 

विभिन्न वित्त निगमो के कार्यों के साथ बैंक के निकट सम्पर्क ने उनकी 
ज़िय्ाप्नो में कुछ सीमा तक समस्वय स्थापित कराने मे सहायता दी है । इस प्रफ़ार एक 
प्रथा स्थापित हो गई है जिसके अनुसार मारतीय औद्योगिक वित्त निगम सामान्यत 
0 लाख रु० से अधिक रकम वाले प्रार्थना पत्रो को लेता है तथा राज्य वित्त निगम 
उनके विधानो द्वारा निर्धारित सीमा के अन्दर तथा किसी भी दशा म केवल 0 लाए 
रु० तक की मागो पर ही विचार करत हैं । 

इन नियमों की स्थापना से ति सन्देह ही उद्योगों की वित्तीय आवश्यफक्ताप्रों 
की पूर्ति में कुछ सहायत्रा मिली है । छिन्तु देश म ग्रौद्योगिक वित्त वी उपलब्धि के 
सस्यातात्मक कला जिन्यास को हढ करना होगा, विशेषत जहा तक मब्यक्रालीत वित 
का प्रश्न है । इस सम्बन्ध मे वाशिज्य बे री का योग, उनके उद्योप एवं वाणिज्य के 
साथ विस्तृत सम्पक तथा उनकी क्रियाझ्रो के लोबदार होने के कारण, विशेष महत्व 
रखता है । 

3३ भारतोय प्रोद्योगिक साख एग दिनियोग निगम 
([उ्रवए्नाग टास्वा: दावे वता७शशारई (कफुणब्ाणा ण पादा9, 7.00) 

मारतीय औद्योगिक साथ एवं विनियोग निगम लि० की स्थापना भारत सर- 

कार, अमे रीका सरकार तथा विश्व बैक के पारस्परिक विचार विमर्श के फतर्व रूप 
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रुपये का ब्याज चैक्त ऋण 5 वर्षों के लिए दिया ॥ इसके वतंमान वित्तीय साधन 
इस प्रकार है (3 दिसम्बर, ! 968) ; 


अश पूंजी (निर्येमित व प्रदत्त) 7.50 करोड € 
काप 499 
ऋण लेने की क्षमता भारतीय मुद्रा 49 99 
विदेशी मुद्रा 36,90 
२७ 9855% 
निगम के कार्य (_फाततगा5 ०6 86 ए०एकबाणा 
भारतीय गिक एवं विनियोग लि० मुरय कार्य इस प्रकार है : 


(3) उद्यायो को अवन्ध सम्बन्धी तकनीकी (उत्कआव्थ) तथा भ्रन्य प्रकार 
हा परामर्श देना । 


साख एव विनियोग निगम केवल निजी क्षेत्र (फरवाल 82००7) के औद्यो- 
परिक संस्थाओं को वित्त सहायता देता है । बदि किसी दिज्ी औद्योगिक सस्थान को 
सरकार से कोई वित्त सहायता प्राप्त हुई हैँ तो वह निगम सहायता प्राप्त करने की 
अ्योग्यता चही हैँ । विगम भ्रधिक्तर हेहद उद्योगों (748९ 5०॥6 पादपधा८5) 
को ऋण देता हैँ । 

निगम द्वारा दिये जाने वाले ऋरा की ब्याज २, अ्रभियोपन तथा गारटी का 
कमीशन तथा प्राविधिक सहायता आदि के युत्क, सहायता देसे के समय ही निश्चित 
कर लिये जाते है। 


नियम के कार्यो का 3] दिसम्बर 4968 तक के विवरण आगे दी गई 
ठासिका में दिखाया गया है 
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भारतीय श्रौद्योगिक साख एवं विनियोग निगम का कार्य विवरण 
































(3! दिसम्बर 968 तक) (लाख रु० मे ) 
व्म्पनियो की| शुद्ध स्वीकृति की । वितरित 
मद संख्या राधि राशि 
3, ऋण व प्रत्याभुति | 
रुपया में | ]34 4,885 3,503 
विदेशी मुद्रा में 328 3,88 रे 
योग बठ्2 88,073 ]3,345 
2, प्रभियोपन 
सामान्य अश ]6 3,596 780 
पूर्वाधिकार अश 76 958 505 
ऋण पत्र 47 ,779 ,72 
योग 239 4,333 ठ,457 
3 प्रत्यक्ष अशदान (5775९79७॥०7) 
सामान्य अ्रश 55 429 448 
पूर्वाधिकार भ्रश प्र 66 6] 
ऋणपत्र 2 50 50 
योग 64 645 629 
कुल योग ] 765 | 23 05] 5 45] 


निगम द्वारा दिये गये ऋणो का उद्योगानु तार तथा राज्यवार (5६8॥8 ए50) 
वर्गीकरण प्रत्तुत तालिकाग्ो म दिखाया गया है, : 


निगम द्वारा दिए गये ऋण्यो का उद्योगानुसार वितरण 











3] दिसम्बर 968 तक (लाख रुपयो मे ) 
उच्योगे शुद्ध स्वोकृति की | कुल स्वीकृति 

रकम (लाख रु)) | का% 

]. ग्रॉटोमोबाइल्स ],687 73 
2 सीमेट 73258 57 
3 रसायन एवं रासायनिक पदार्थ 4,57] १9 8 
4. विद्युत उपकरण 4,966 85 
5. बिजली, गैस व स्टीम 545 24 
6 खाद्य-उत्पाद (चीनी के अतिरिक्त) 284 2 
पर. काच के सामान, इत्यादि 677 29 
8, मशीनरी 2,597 3 
9 घातु पदार्थ-फेरस 3,655 45 9 
]0 घातु पदाये-तान फेरस 28] 36 


]. पल्प, पेपर तथा पेपर उत्पाद ,04 48 
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ये अमल कसाब है. शुद्ध एज कक क्र नि स्वीकृति 
लि | रकम (लाख रू० 2। का% 
0 बढ पार दे जज 
42 रबड़ उत्पाद 568 25 
73, जहाजरानी 839 36 


74, चीनी 267 72 
25. सृतीवस्त्र | 7,45] 63 


6 दुड़, कारक, हाई वोड़ अमन 787 0 वतन वन 
77 विविध 59 2९2 
योग ।__ 256ञय | 06 

सारिरी से स्पष्ट है कि इस किगम द्वारा रसायन! तथा धातु" उद्यायों को 

सबसे भ्रधिक ऋण सहायता प्रदान की गई है । दंधरी और सह सहायता चीनी, रवड 


बिजली गैस आदि उद्योगों मे अत्यत्व है । 


(3! दिसम्बर | 268 तक) “7-7 कल पूज्य के) रपयो मे) 
राज्य । ढ़ लयो (पिद्े 7 कम शक लाब हि कर 
के संख्या राशि लाखर | का प्रविश्ञत 
2, ४ फी प्रद्ष 777--तहुल 5 । व 
2: भ्रासाम 
3 कि 








2 490 08 

बहार 7 3,739 रु 

4 गुजरात | 74 2,698 [॥7 
3 हरयाणा | 34 630 27 
6 केरल 4] 223 40 
7 मध्य प्रदेश 6 38 4 
8 तामिलनाडु 46 2,376 403 
0, मजराष्ट्र 478 8,433 [366 
20, मैसूर 24 7,408 6 
27. उड़ीसा 8 469 20 
42 प्रजाब 2 75 ०7 
3, राजस्थान 24 
904 39 


6 545 
4, उत्तर प्रदेश | 48 


60 क्या है कि 7 मी 87 
6 केन्द्र गज शिव राज्य राज्य 6 305 रन कक ला म ५3 
पिला (_ वह / 2375 (006 

उपयुक्तो 


सारिणी से स्पष्ट है कि राज्यों को अदत्त आधिक पहायता म ग्रत्यत 
विपमता है। विगम ने महाराष्ट, वामिलनाडु, बुज्राव तथा पश्चिमी वगालम 
66 7% ऋण दे रखे है जबकि प्रेन्य राज्य में क्षेक्ल 32-39 ऋण ही दिये हैं। 
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निगम ने झपने कार्यक्राल मे औद्योगिक विकास को प्रोत्साहन देने के क्षेत्र में 
महत्वपूर्ण भूमिका निमायी है । श्राशा है कि भविष्य मे निगम नवीन क्षेत्रों मे जोखिम 
झठाकर देश के सम्तुलित औद्योगिक विकास मे पर्याप्त योगदान देगा । 


4. श्रौद्योगिक विकास ढोंक 
(॥रग्ञांश॑ 9०१९०णलाए फ्रैआए णए॑ [909) 


भारत मे उद्योगो को वित्त व्यवस्था के लिए 948 में भारतीय औद्योगिक 
वित्त निगम (70) , 95। में राज्य वित्त निगम (5705) तथा 2955 में 
भ्रौद्योगिक सास तथा विनियोग निगम (टाए१) की स्थापना के बाद सी झौद्योगिक 
वित्त की पूर्ति श्रावश्यकताओ की तुलना में बडी अ्रपर्याप्व थी । विशेषकर पचवर्षीय 
योजनाओं में शौद्यागिक विकास की प्रस्तावित तीज गति के कारण देश में झौद्योगिक 
वित्त के पुरर्गठित तथा एकीक्रल सस्वागत ढाचें के एक मा के रूप में एक नयी सस्या 
की भ्रावश्यकता भ्रनुमव की गई। इसी पग्रावश्यकता की पूर्ति के लिए भारतीय 
भ्रौद्योगिक विकास बैक अ्रधिनियम 964 के भ्न्तगंत ! जुलाई 964 को औद्योगिक 
विकास बैंक की स्थापना हुई । 
विकास बेक के उद्देश्य 
(0०6०७ ०9989) 
देश में श्रौद्यागिक वित्त सस्थाप्रो के एक्रीकृत सगठन के शीर्ष सस्थान के रूप 
में कार्य करने भ्रौर इस दिशा म॑ भावी दायित्व को निमाने के उद्दृश्य से श्रौद्योगिक 
विकास बैंक की स्थापना की गई। भ्रन्य वित्तोय सस्थाग्रो के! साधनों में योगदान 
देना भी इस बेक का उद्ं श्य है। इस प्रकार यह बेक पूर्व स्थापित पुनवित्त निगम 
(जिसका इसमे । सितम्बर १964 से विलीनीवरण हो छुका है) के उद्दश्यों को 
श्रपने मे समाविष्ठ करता है । रिजवं बंक के गवनर के शब्दों मे, “बैंक यह प्रयरन 
करेगा कि यांजताओ मे प्रायमिकता प्राप्त काई भी औद्याग्रिक सस्थान वित्तीय ग्रमाव 
के कारए कंठिताई अनुभव नही करे ॥” 





3, ' [98४७४38॥ [0९ए४६॥७७969६ छश्ाई ७ ॥098 985 58&7[80 85 ॥ 3965 
फ्राधधांपाता ०0007ब्वागड 304 5पफफञॉशाल्याए8 ए€ 0फशक्वा0॥5 एी गाध 
बगधाणाणाड का०शतवााड शिया गधिव0४ (0 ॥0095 79 ३१ 85 था. क8९०60ए 
क0ः क्ञाण्रताण8 धाध्ण #0॥ठ०् ३5५5३7०2४ एज ग708 ॥7 ऐड 8०95 ऐप 
इल्ााशा) दीदार (20798 7700 एणा/तेदभाण प्रोढ 48५ ॥08 बश्श्ाक्ती8 ॥707 
गद्य वरजाए्रवणाड३.! 

+-रिष्फूणा 00 एपरवध्याटए 2०० सि०९, 964-65, 9. 73. 


कोप 24 [6 करोड रुपये (2) भारत सरकार के प्राप्त ऋण : 49 करोड रपये 
(जिसम पुनवित्त नियम ढारा लिए गये 33-5 करोड रुपये का ऋण सम्मिलित 


विकास बैक रिजव बैक से दो प्रकार के करा प्राप्त हर सकवा है। एक तो 

90 दिन की अ्रवधि पक के लिए ट्रस्टी प्रतिभृतियों के धरोहर पर और हयरे 5 कप 

थि के लिए समारित व्यावताबिक विल्लो तथा प्रतिज्ञा पत्रों की घरोहर 
हैँ 


छिप] का निर्माण किया गया है। इस क्रोप का प्रयोग रिजये बैंक द्वारा विकास 
अंक के बाण्ड या ऋर प्रत खरीदने पथा विकास बैक को अन्य वित्तीय तस्थाग्रो के 
गज, बाड वा ऋशा पत्र खरीदने के लिए करा देने के लिए किया जाता है । 


इसके कार्य अन्य वित्तीय सस्यानों को अपेक्षा अधिक लोचपुरा है । इस बेक 
हारा उन सभी संस्थानों को आधिक सैेटायता दी जा सकती है जो, चाहे सावंजमिक 
क्षेत्त में हा या निजी त्षेत्र मे, निर्मारण ( 4० 0वचदाढ ) विधायन (8०००5) 


सभी प्रकार की शक्ति के उत्पादन वे विवरख, नम, परिवहन झ्रादि से सम्बन्धित 


हैं । प्रमुख रूव प्ले इसके कार्यों का विवरण निम्नलिखित है-- 
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()) श्रन्य वित्तीय सस्थाओर की सहायता ४ सस्थाओं द्वारा दिये गये ऋणो 
का पुनवित्तीकरण (८ धभ॥०78), उन सस्थाओे मे प्रत्यक्षत पूंजी लगाने तथा 
उनके द्वारा अभिगोपन के कार्यों को गारटी करने के प्रमुख कार्य इसी निगम द्वारा 
जिये जाते है । पुनवित्त के ऋणो की अ्रदायगी 00, 5805 तया वटाट्टा से 3 से 
25 वर्ष तक तथा अनुसूचित व राज्य सहकारी बैकों से 3 से 0 वर्ष के प्रन्दर 
की जाती है। निर्यात साख का भी 6 माह से 0 वर्ष तक के लिए निगम पुनर्वित्ती- 
यकरण करने की सुविधा देता है ॥ 

(॥) श्रौद्योगिक वित्त सस्थाओ को प्रत्यक्ष सहायता : जैसे भारतीय ग्रौद्यो- 
मिक वित्त निगम, तथा भारतीय साख व विनियोग निग्रम की यह अभ्रधोलिखित रूपो 
में सहायता देता है-- 

(प्र) ऋण व प्रग्रिम ([.०90५ & 80४४706५) स्वीकृत करना, 

(व) अश, वाइस या ऋण-पत्रों मे धन विनियोजित करना, क्रम करना तथा 
अभिगोपन करना, 

(त) अन्य पक्ष के श्रति औद्योगिक सस्यानों को देव' स्थगित भुगतान (0४ 
८760 ए8,77०7($) की गारन्टी करना, 

(द) व्यापारिक-प्रपनो को भरुनाता, स्वीकृत करना तथा पुत्र भुनाने को 
सुविधा देना । 

(7॥) विपशन-शोघ (!/०७).७४०४ [रे८5८४:०) तथा विनियोजन सर्वेक्षण 
और तकनीकी भ्रध्ययत्न (7९०॥॥।४३-४००ाणाा० 80065) की व्यवस्था करके 
प्रे रणात्मक क्रियाएे. (?707070009 &०9765) सम्पन्न करना, झ्ादि । 

कुछ समय पूर्व नियम द्वारा दीघंक्रालीन ऋण देने के ग्रतिरिक्त पटसन तयवा 
सूती बस्त उद्योग को क्रयावक्रय ([प्लात6 फणा०8$6) आधार पर भारत में निमित 
मशीनों देनाए आररना कर दिधए है / इता वोजमनाए के अ्तनोंर ऋाशुप्आर्या को सशर्ति 
की लागत का 25 प्रतिशत अग्रिम जमा कराना पडता है तथा प्रबन्ध ग्रमिकर्त्ताग्ो 
(४80०8778 28०70) की गारन्दी दिलानी पडती है । यदि गारन्दी दिलाने को 
व्यवस्था न हो सके तो मशीन की लागत का 40 प्रतिशत अग्निम जमा करना पडता 
है । ऋणी सस्था द्वारा कुल ऋण पाच किस्तो मे छुक्ाना पड़ता है और शेष राशि 
पर 6 प्रतिशत वाधिक ब्याज देना पडता है। अन्य उद्योगों के लिए भी इस प्रकार 
की सुविधा की व्यवस्था अपेक्षित है । 
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विकास बंक गझरा स्वीकृत एक वितरित ऋण 


| ज>लकाया क्र्ी५० रु० में) 
| 


बे शुद्ध स्वीकृति शज़ा+-#ह0हत वि एस. राशि 
. परठछछाक्ला--+ 25 787 


4965-.66 693 356 


4966- 67 57.9 498 
4967 68 _ फक्काम्भापा 2 9 487 
इस बेक़ ने अपनी स्थापना से 3। भात [9 68 तक 209,9 करोड़ रुपये 


बी कुल वित्तीय सहायता स्वीक्त की जिसम से 70 4 करोड़ रुपए की राशि बित- 
रित की गई । इसी श्रवधि मे बैक ने 29 7 करोड ९० के ऋणों तथा बिलम्वित 
अगतानों की गारन्टी की । 4967-68 कप में उधोगो में मदीणस्य १रिस्थितियों 
के कारण बैक द्वारा उद्योगों को दी जाने वाली सहायता मे लगभग श्राधी रह गई। 
(4966-67 मे उल स्वीकृतिया 74 3 करोड ह० की थी जो 967-.68 के मान 
36.5 करोड़ रुपये की रह गई । ) 

अ्रन्य नियम तथा अन्यात (0९ (०४०8४०7५ भगत व7०5७) 


भारतीय जीवन बीमा नियम 
(23९ व0502घ९९ ए० एण70त ०॥ उण्णा 


() सावजनिक क्षे: 72 6 प्रतिशत 
(2) सहकारी क्षेत्र 2. 
(3) सयुक्त छ्षेत् 0.6 


490.. ,, 
तिगम ने भ्रीद्योगिक प्रतिभृतियों मे अपने कोपों का बहुत कम भाग विनि- 
योजित कर रक्सा है। निजी क्षेत्र को भोचोगिक प्रतिभूतियों मे कुल कोषों का 
केवल 20 प्रतिशत भाग ही विनियोजित क्रिया गया है । 4959-69 के दस वर्षों 

निगम का कुल कोप ( पछा (6 स्याजत ) में 90 करोड़ रपये की वाधिक 
दर से वृद्धि हुई हैं जबकि औचायिक अतिभूतियों मे केवल !2 करोड़ रुपये :की वापिक 
देर से वृद्ध हुई है । यदि विगम को पंजी बाजार में अधिक महत्वपूर्ण योगदान 
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करना है तथा द्ीघंवालीन पँजी निर्माण का प्रोत्याहित करना है तो उत्की वितियोग 
नीति में अधिक लोच लाना होगा । 
विनियोजन के ग्रतिरिक्त निगम औद्यागिक कस्वनियों के अश्यो तथा ऋण- 
पत्नो का प्रभिगोपन (प्या/टा ऊपरतग8) भी करता है जिससे उद्योगो में पूंजी विनि 
योग सुविधापूवक हो जाता है । 
यूनिट ट्रस्ट श्राफ इन्डिया 
(एगआ। वचन ० ॥एह9) 
अल्प बचतकर्ताओ की अपनी बचतों के उपयुक्त लतोमे विनियोजन को 
प्रो साहन देने हेतु ! फरवरी 2964 ऊो यूनिठ ट्रस्ट आफ ईद डया की स्थापना हुई ।! 
ट्रस्ट )0-0 रुपये की इक्राडया (७०४७) वेचकर राशि का एकव्रोक्रण करता है 
झौर फिर विवज्पृण्ठा ढग से उयग्रक्त तथा लाभदायक क्षेत्रो मे उतका विनियोजन 
करता है । 
टेस्ट की प्रारम्मिक पूंजी 5 करोड़ झुपये है । इसकी पूँशी मे 250 करोड़ 
रुपग्रे रिजने बेंक, 73 लाख रुपय जीवन बीमा नियम त्था 75 लाख रुपये स्टट बैक 
समूह ने लगाये हे तथा शेष करोड रुपये अनुसूचित डैको तया अन्य वित्त सस्थाग्रो 
ने लगाय हैं ! 
दृल्ठ द्वारा शिए गये विवियोपरों का सापेक्षिक्ष प्रश्ययत निम्न तालिका से 
किया जा सस्ता है « 
यूनिट ट्रस्ड के बिनियोग 
(30 जून 968) 
। राश करोड. कुछ का 





प्रतिधृतिया रुपयो म॑ | प्रतिशत 
| सामान्य अश 48 7 38 40 
2 पूर्वाविक्रार झश कप 83 8 
3 आया पत्र 89.9: 40 86 
4 सावजनिऊ निगमों के बाण्ड 09 | !85 
$. ऋण पत्रों तथा पूर्वाधिकार अग्यो क लिए अग्निमत १ 226 
6 याचना राशि 0 02] 
7 कोषागार विपनर 03 | 06] 





|] 487 | 00 00 


१. “गुल कशाव्ण ० चार एगा व्राप5 ए [एठाब &ल, 4963 छ७४. 0 9.० 
१96 67 ९४49त्रा॥ शा 0 8 ०0एणब्ाएणा शा ६ शल्ज़ (0० दाढ०्प्राभड्ााह़ 
इरए थ्षाव प्राएटशादा 800 एशपरफएशािएण गा (फछ ॥0076, एाणीड बे 
इ85 8९९० प्ए३8 [0 ॥&€ एणएणशथाणा गए ड़ 2एचए्पशा0ता, ॥0778, 
ग्रथा22०छध्य 279 का! री >8टणएक्‍ावड, 





कछे 


व्यापारिक बैंक 


(ए०्फाशशशंशें 885) 


#ऊक्षाफ्रेआह गा शावाब्र खावए शिवाल बेशशे०्कर्वें गा फ्फ़कादरवें क्ावे. #7- 
ए०्ाहगॉश्वें 848४5 गा #6 का, 7/गव5 दर ठप्रगररव 6. 00प्राउर.. ण॒ी | 7९ल्डडब्राधार्।ये 
खवआारशी कम्राशाशवं ब€एशै०फलाशा। का कशटशाए उ्दाउ,! 


व्यापारिक बैंक वे बैक होते हैं जो व्यापार की वित्त व्यवस्था करे तथा अन्य 
सामान्य वैकिंग कार्य करें । वैसे तो विनिमय वेक तथा स्टेट बेक भी व्यापारिक 
डैकिंग कार्य करते हैं और व्यापारिक बैक ही है परन्तु व्यापारिक बैको से सामा- 
न्यूतया तात्पय विनिमय बे तथा स्टेट बेंक को छोडकर मारतीय कम्पनी काबून के 
प्रस्तमेत पजीयत अन्य उत बैकी से लिया जाता है जो व्यापार की वित्त व्यवस्था 
करते हैं, जमा राशि स्वीकार करते हैं तथा सामान्य बैंकिंग सेवायें करते है । बमी- 
कमी उन व्यापारिक बैंको को संयुक्त पूजी बैंक या मिश्रित पूंजी बैक भी कहा जाता 
है क्योकि उनका संगठन मिश्रित पूँजो श्राधार पर किया जादा है प्र्थाव्‌ इनके झ्रश 
निर्मेमित किए जाते हैं और पूँनी जनता द्वारा जुटायी जाती है। श्रत परम्परा के 
आधार पर सामान्य रूप से व्यापारिक बंक तथा मिश्रित पूँजी बेंक को पर्यायवाची 
रूप मे प्रयुक्त किया जाता है। मारत के प्रमुख व्यापारिक बेको के नाम उतके महत्व 
के ग्रतुसार इस प्रकार हैं . (!) सेन्ट्रन बैक भ्राफ इन्डिया (2) पजाब नेशवल बैक 
(3) बैंक ग्राफ बरोदा (4) बैक आफ इन्डिया (5) युनाईटेड कार्मोशयल बैंक 
श्रादि । 

व्यापारिक घेको का वर्गकरण 
(एाक़्ज्ञा।स्ब्राणा ण॑ं 0०सगथतेणे छेश्ता5) 

भारत मे व्यापारिक बेको को दो वर्गो मे बाँटा जाता है + (7) अनुयूचित 
बैंक ($00669/6त| 850/5) तथा (2) गैर-पअनुसूचित बैक ( गेठ7 ध्योध्तएच्त 
89875) 

([१) अनुसूचित बेक ( 5०0८वण८४ 850£5 ) : अनुसूचित बैक वे बेक हैं 
जिनका नाम रिजर्व बैक आफ इन्डिया एक्ट 7934 की दूसरी अनुसूची 
(88०००५ $0॥४४०१०) मे सम्मिलित कर लिया जाता है । रिजवे बैंक दुतरी अनु 
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सूची मे उन्ही बैंको के नाम सम्मिलित करता है जा निम्नलिखित शर्ते पूरी 
करते हो : 
(5) बैंकों की दत्तपूँजी (2क्वत एए 0४७/8।) : तथा सुरक्षित कोप मिला 
कर 5 लाख रुपये से कम नहीं होने चाहिये । 
(४) रिजवे बैंक को यह सतोष हो जाय कि बैक का कार्य सचालन इस 
प्रकार से नही हो रहा है जिससे जमाकर्त्ताओ के हितो को हानि हो । 
पनुशूचित बैकी को रिजवं बैक के पास अपने कुल देयो (709! ॥289/॥95 
का 3 प्रतिशत रिजर्व बैंक के पास धनिदाये रूप से जमा कराना पडता है | झनुसू चित 
बैंकी को प्रति सप्ताह अपनी स्थिति का विवरण रिजर्व बैंक को भेजना पडता है । 
अनुसूचित बैको रा इन विशेष दाथित्वों की पूर्ति के बदले रिजर्व बैक उनको कुछ 
बिशेष सुविधायें मी दता है जैसे बिलो के पुनः बट्दा की सुविधा तथा प्रेपण सुधिधारयें 
(८००० 90/0०3) । अनुसूचित बैक ए, बी, सी, श्ैशिप्रो मे विभाजित हैं । 
(2) गैर प्रनुसुचित बेंक (9१००-5०७६४४५७॥८४ 997/5) जो बैक अनुसूचित 
बबो की श्रेणी में तही श्राते उन्हें गेर-अनुसूचित बेक (ऐरिणा 5त्ताल्तपांब्त क्क्षा।:६) 
कहा जाता है। अनुसूचित बैंको की तुलना मे इनके दायित्व कम होते हैं तथा रिजबे 
का नियन्तस भी कम होता है। परन्तु इन बैंकों के लिये भी यह व्यवस्था है कि वे 
अपने कुल देयो का 3 प्रतिशत भाग अपने पास या रिजर्व बैक के पास नकद कोप में 
रबख | 
व्यापारिक बैंको को चतमान स्थिति 
(शिछुशा। 2090५070 ० एक्ाप्शलंशे छो4785) 
पिछले दशाब्दी मे व्यापारिक वेंकी ने महत्वपुरा प्रगति को है। अनुसूचित 
बैंको की कुल सस्या जो [950-57 में 93 थी, 968--69 मे घटकर 73 रह गई 
है। श्रभुसूचित बैंको की सख्या में कमी मुख्य रूप से बेकों के एकीकरण (#0888- 
ए3800908) के कारण रही है। दु्वंल बैंको क। सशक्त बैंको के साथ एकीकररा बैक 
व्यवस्था को सुरढ़ करने की दिशा में एक उपयुक्त प्रवृत्ति है। 


भारतीय अनुधूचित बैंको की प्रगति तथा बलेमाव स्थिति का अनुमान अगले 
पृष्ठ पर दी गई बालिका से लगाया जा सकता है । 


ब्यापारिक देक हा 





अनुसूचित बेको की स्थिति (करोड़ रुपयो में) 
पजिण सा (अन्तर बैंक जमाग्रा के अतिरिक्त) | कुल बैक हि 
शुरवार) | सख्या' | गाय | काल | कुल काल ल ऋण जिमाझों से 
>> | ड अनुपात 

















पा 
96-62, 
962-63 
963-64 
]964-65| 
965-66| 


89 | 79 72| ,026 34 ॥,746 06 ,39 54| 756 
83 | 788 76| ,33॥॥| ,92] 87| ,460*67[ 73:2 
79 | 8677[ | 75]4 2,042 26| ,588 0| 778 
78 | ,070 0| ,24 00| 2,285 0| ,86 46 78-55 
46 | 4,239 35| 4,343 95 2,583 30| 2,033 40| 78ल्‍7 
46, | ,426 86| $,522 97 2 949 8 | 2.088 4| 77*6 
966-67| 75 | ,649 96| ,775 77| 3 424 72| 2,692 47 7856 
967-68| 73 .| ,846 02| 2,07] 44| 3,857-46| 3,032 63 78 6 
968-69| 73 | ।,922 35| 2,406 70, 4,329 04| 3,369 66 778 








उपयुक्त तालिका से स्पष्ट हैं कि श्रनुसचित बैको के कुल नित्तेप भो मा्चे 
96। में ,746 06 करोड रुपये के थे, मार्च 4969 मे बढ़कर 4,329.04 करोड 
रपये हो गये अर्थात्‌ उनके नित्ञेप इस काल में लगभग ढाई गुने हो गये । थनुसूचित 
बकरी द्वारा दिये गय ऋण मे भी पर्याप्त वृद्धि हुई है । उनके कुल ऋण जो मार्च 
96 मे 3]9 54 करोड़ रुपये थे, मार्च ।969 मे बढकर 3369 66 करोड 
रुपये हो गये | इस काल मे कुल ऋणो पे 250 प्रतिशत वृद्धि हुई ॥ 

गैर अनुसूचित बैको की प्रगति तथा वर्तमान स्थिति निम्न तालिका से प्रकट 











होती है - 

गर अनुसूचित बको को स्थित (करोड रुपयो मे) 

बष॑ बैका निश्लेष ऊ ऋणी का कुल 
(अन्तिम | की न ्ड्ल गा निश्षेप में 
शुर्वार) |सत्या| माग | काल | कुल | झनुपात 
|. 256 ॥443| 356, व 7 ठ977 ह्ड्न 
96!-62«| 202| 0:04 | 757| 37 67| 25 38 67-5 
962 63 | 2.-0 53 | 2678 | 3737| 20 88 560 
]963-64 | 83| 949[ 20 96| 30 454 20 20 663 
964-65 | ।03| 920 | ॥7 73 2693| ॥7 48 64 9 
]965-66 | 33| 8]3 | 5 69 | 23 824 4 ॥4 59 4 
966-67 | 24| 900| 475 | 2375| 24 05 592 
7967-68 | ॥9 007 | 5 09 | 2576| 24 2] 565 


968-69 47| 20 54 | 36 07 | 26 6] 3 07 49 ] 
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उपयुक्त श्राकढों से स्पष्ट है कि गेर-बनुसूचित वैकी की संएया लगातार घढ 
रही है । गैर-अनुसू चित वेको को सख्या जो 960-6३ मे 256 थी, जनवरी 969 
में घटकर 7 रह गई है। इसका मुख्य कारण बैंकों मे एवीक रण की प्रवृत्ति है । इन 
चैंको के कुल मित्तेप जो 960-6] में 42.73 करोड रुपये थे जनवरी 2969 में घट 
कर 29.6॥ करोड़ रुपये रह गये । इन बैंकों के द्वारा दिये गये ऋण भी 4900-6 
के 2],! करीड़ के अक से घटकर जनवरी 969 में 73.07 करोड ही रह गये । 

च्यापारिक बेकों के दोष तथा कठिमाइया 
(एश्च०ट७ 270 ए6क्‍0ण९5 ण॑ एकस्‍ाप्रशरटंगे फछशण 5) 

हमारे देश वी व्यापारिक बैकी वे सगठत तथा क्रियाकलापो मे बई प्रकार के 
दोष पाये जाते हैं । उनके स्वस्थ तथा सतुलित मावी विकास के मार्ग में कई प्रकार 
की कठिवाइया तथा अ्रडचने है । व्यापारिक बैंको के मुख्य दाप तथा कठिनाइयों 
निम्नलिखित है-- 

(१) बेकिंग संह्थाओं का असतुलित विकास ([9024॥060 79९४00फणशय: 
० 47008 ॥050प8005) * ग्रायोजन काल में भारतीय व्यापारिक वैको का 
पर्याप्त विकाम हुआ है परन्तु खेद का विपय है कि देश के विभिन्न क्षेत्रों में बैक सुवि- 
धाप्नो का विस्तार बढ़े भ्रसतुलित तथा ग्रसमान रूप से हुप्ना है। जहा केरल, गुजरात, 
मद्रास, मैसूर भोर पजाब आदि राज्यों मे वेकिय सुविधाप्रो का विकास बटी तौब्रगति 
से हुआ, वहा दूसरी श्रार उडीसा, असम, विहार, वश्मीर, मध्यप्रदश तथा राजस्थान ' 
आदि राज्यों मे बेकिय विकास बहुत कम हुआ । ये राज्य तो पहल ही से बैंकिंग 
सुविधाश्रो को दृष्टि से पिछड़े हुए थे | बैंको की शाखा विस्तार नीति इतनी दोपपूर्ण 
रही है कि बैको ने बहुत सी शाखाये ऐसे स्थानों पर खोली जहा पहले से ही बैस्गि 
शुविधार्ये उपलब्ध थी । इससे बैंको की पारस्परिक प्रतिस्पर्धा मे ही बद्धि हुई है । 

(2) विलिधोग को दोषपुर्स नोति (/66ए७॥ए६ ॥0५१४ध60६ ए०॥०५) : 
भारतीय व्यापारिक बैक ते झपने विनियोगो का अधिकतर भाग सरवारी प्रतिभूतियो 
में लगा रखा है जिससे उनके दोषो मे तरलता पर्याप्त मात्रा मे रहे । परन्तु इसका 
एक परिणाम यह हुआ है कि बैंको द्वारा बिलो तथा हुडियो के प्रति उदासीनता के 
कारण भारत भे एक सुसगठित बिल बाजार का विकास नहीं हो पाया है ! 

(3) अ्रपर्पाप्त पूजी त्तया कोष (78087 ४थ४० 0च/४ 300 २०४९ ४ए८७ : 
भारतीय व्यापारिक बैंकों को दत्त पूंजी तथा काप उनके उत्तरदायित्व की तुलना में 
बहुत कम है | परिणामत वे अपने वायेकलाप अधिक उपयुक्त तथा मित्तत्ययी ढग से 
नही चला पाते । 

(4) प्रायमिक क्षेत्रो को श्रपर्याप्त साख (780८९एड८ (ए९०१/९ (0 छाठाए 
$ध्य०५) +४ भारतीय व्यापारिक बैंको ने कृषि, लंड उद्योगों तथा निर्यात के प्राथमि- 
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कता प्राप्त क्षेत्रों मे श्रपर्याप्त साख सहायता श्रदान वी है । यह ठीक है कि कुछ 
समय पहले तक कृषि साख का उत्तरदाधित्व सहकारी बैंको दा ही माना जाता था 
परन्तु फिर भी व्यापारिक बैक सदा से ही लकीर के फक्तीर रहे हैं मौर देश के विकास 
की दृष्दि से प्रेरित न होकर सदा लाभ के परम्परागत हृष्टिकोर से ही का क्षेत्रों 
का चयन करते रहे हैं । यही कारण है कि दैक्षे के राष्ट्रीयकरणय की वटती मांग के 
भ्रमुरूप बैंको के सामाजिक नियन्त्रण योजना के अन्दर्गत साख सह/यता के क्षेत्र म 
बाह्य ध्रनुशासन लागू कर बेको को आवश्यक क्षेत्रों मे कार्य करने के तिए बाध्य 
किया गया है। 

(5) श्रकुशल बेकिंग सेवायें तथा कर्मचारो ([पर्शशिएाष०। छत 
इलाएं०८४ शात एशा$०77९)) : मारतीय व्यापारिक ब्रेंक्रो द्वारा प्रदान की जाने 
बाली सेवायें बडी भ्रकुगल तथा अ्रसतोषश्नक हैं । देश के जीवन के विभिन्न क्षेत्री 
में व्याप्त अकुशलता स बैंक भी थछूते नही रहे हैं। वैको की कार्य प्रणालीया तथा 
रीतिया परम्परागत तथ। प्राचीन हैं पर नये युग के मप्यथ उनमे बहुत कम परिवर्तन 
हुआ है ॥ ग्राहकों को भुगतान लेन के लिए काफी प्रनीक्षा करनी पड़नी है। 

(७) बेको का फेल होना (827४ 7०८४) : देश के समय समय पर 
बैकिय सकट के कारण बहुत से बैक फेल हुए है जिसके फलस्वरूप बैंको मे जनता का 
पूर्ण विश्वास नहीं हैं । इसी कारश व्यापारिक वेक जनता से निक्षेप प्राप्ति में उतने 
सफल नही हो सके जितता उनसे झाशा की जाती थी। 960 में पलाई सेन्द्रल 
बैक जो एक श्रनुसूचित बेक था फेल हो गया और वेक की आन्तरिक स्थिति का 
ज्ञान होते हुए भी रिजर्व बैक ने प्रपने अधिकारों का प्रयोग नही किया । बैंको के फल 
होने से बैक व्यवस्था की टर्देलता ही प्रकट होती है। पह अवश्य ही सान्त्वनादायक 
है कि 960 के बाद बेक फेल होते की कोई घटना नही हुई। 


(7) बेकों में परस्पर प्रतिस्पर्या (00एएशापणा शगा०78 फ्रिथा:) $ 
बैंको मे परस्पर स्वस्थ प्रतिस्पर्धा स्वागत योग्य है क्योक्ति इससे बैंको की कार्यक्षमता 
बढदो है परन्तु मारतीय व्यापारिक बेक आ्रापम मे अत्यधिक प्रतिस्पर्धा करते हैं। 
बैंको ने निक्षेप पर ब्याज दरो के सम्बन्ध में समझौता किया था जो पसिन्‍्डीकेट बेक 
की नीति के कारण चल नदी सका । इसी बारण अब रिजव वेक स्वय निक्षेप दरों 
को नियन्त्रित करने का विचार बर रहा है। 

(8) बैंकों के लाभ तया उत्पादकता मे कमी (०णा॥6॥7 ?70रीकाफाए 
शाते श०तालाध्याए) + पिछले वर्षों मं व्यापारिक बैंकों की बढतों लाग्तो तथा 
घटते प्रतिफलो के फलस्वरूप उनके लाभों तथा उत्पादकता मे श्र॒त्यविक कमों आयी 
है । 96--67 काल मे जहा अनुसूचित व्यापारिक बैको के कार्य-ब्ययो (शणातण्ट 


व्यापारिक वैऊ। के संगठन तथा उनके द्वारा प्राथमिकता प्रा्त तेतो को 
अपर्याप्त साख देन आदि दापो का टूर क्रम के विए के फरवरी 969 से वैको 


(7) बकिग का तोब्रगत्ति थे सतु। गये. विकास हो (5:०००७५ | 
४8]00९0 7९8074] 7०02०%; 80६ 0६ 90 ॥08) बेकिय सुविधाप्रों के 
विकास का और मी अधिक तीद्र गति स आगे बढाना चाहिए । बेको विस्तार में 

जय असतुलन का या जाना चाहिए । * ब्रिहार, मध्य प्रदेश तथा 
राजस्थान ए; अविकसित राज बैवि साम्रा ₹ को प्राथमिकता दी 
जानी था हए। दायादा से अधिक बैंको 7 राज्यों के पिछडे क्षेत्रों मे 
सहायक बैजे का ग्र चाहिए । पद्यनों मे दै॥ विकास मे चैनीय 

पुलन बनाने क लि वैकरो को राष्ट्रीय चेत्रीय बैक गींकत करने का 
सुझाव दिया है 

(2) ग्रामीण क्षत्रो मे ६ सुविधाओं का शोध विकास (बम ध्जाल्या 
5008 ०6# 0क7/078 विलय! ९६ | ४ ८4५) द॑; तो स्टेट बे. की स्थापना, 
रिजव॑ बैक की शाखा विस्तार न ति तथा बेका माजिक नियन्व: फ़नस्वः 
ग्रामी रत क्षेत्रो म शाला विस्तार ते: 7 कपि क्षेत्र क गे व्यवस्था को पर्याप्त 
बच मित्र है परन्तु इस दि। अग्रति की ग्रत्ति हैं । यदि इसी मन्थर 
गति से प्रामीरा बेकिंग विज्ञा हआ तो इसमे पचीसो वर्ष लग जायेगे 
भत्ते ग्रामीण त्षेत्रो में $ के शाखाया का 9 से विकास होना चाहिए। 
“एक व्यक्ति शाखा + चलता बे: इत्यादि रीतियो मी वैकियि सुवि 
घाओ्नो का आरम्म होना हि कु विद्ञनो द्वि बैक्गि व (0902 8५56 
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० छापा) एक ग्रामीण क्षेत्र तथा दूसरा वगरीय और श्रौद्योगिक क्षेत्र के 
लिए--के विकास का सुझ्तव दिया है जिसकी सफलता म सदेह हूँ / शायद इस 
दिशा म क्षेपर--विकास दृष्टिकाण (87६७ ८ए८४0ए7८०७ हफएए/०७०7) प्रधिर 
उपयुक्त सिद्ध हो सक जिमके अन्तगत एक बेक को कुछ चुने हुए जिल निश्चित 
कर दिए जाते हूँ जिनका विजात्त उसी वेक का दायित्व हाता हूँ । 

[3] कमचारियो को शिक्षा तथा भ्रशिक्षय सुविधाश्रो का वित्यार) एंह- 
एकबाड0॥ ता एक्‍0८कणा 0. ]78 778 ० 8470708 एश50०ग72)... बैक 
कमंचारियों की निपुणाता बढाने के लिए उतकी शिक्षा तथा प्रशिक्षण सुविवाओ का 
विस्तार होना च्यहिए। छाटे छाटे वैका तथा सहकारी बैक्ना को मिलाकर दश म 
लगभग 20,000 बैक प्रविकारी हैं प्रोर बैत्तेम प्रतिवर्ष 2,000 नय अधिकारी 
बियुक्त किए जाते हैं । परन्तु बैक्िग सम्बन्धा वतमान प्रशिक्षण सस्थाप्रो की क्षमता 
केवल | 650 व्यक्ति को प्रशिक्षण देने की है। ग्रावश्यक्ता तथा प्रति ब अन्तर को 
शीघ्र पाटा जाना चाहिए | हर्ष का विपय है कि रिंजव वैक द्वारा >िसम्यर 967 
में निधुक्त वैकिंग उच्च कर्मचारियों के प्रशिक्षण तथा विक्राप्त पर बैक्ग ग्रूप जितके 
अध्यक्ष उप-गवनेर श्री बी० एन० अदारकर थे, के द्वारा प्रस्तावित 'बैक प्रवन्ध का 
राष्ट्रीय सस्वाव' ( 7॥6 रक्ना/णाओ ॥50008 ० फ्रेव्तो: ऐैच8ए48006०) -प. ॥ 
8 ४ ) की स्थापना कर दी गई है । 


(4) बेकिंग कार्य-प्रणाली में सुधार हो (गर्ग ०एशाएटण०॥5 १एणातघाढ़ 
१४९४००५5) : बैंको को श्रपनी काय प्रणाली में आधुनिकतम विधियों का समादेश 
करना चाहिए । बेकिंग रीतिशे तथा व्यवहारों से अनुसधान कर बसों को नया खार्जे 
(707०४५000$) करनी चाहिए । जहा तक सम्मव हो कुछ प्रक्रिधाग्रो का उनत्री- 
करण भी करना चाहिए । 

(5) भारतोय भाषा का प्रयोग (056 ० फ्शा0ा् .दा8038०5) ४ 
जनता से निकट सम्पर्क स्थापित करने तथा अधिक से अधिक व्यक्तिग्रों को वेककी 
ओर झ्राकपित करने के लिए बेंको का काय मारतोय भाषाओं में हाना चाहिए । 
इस दिशा में सबसे पहल ग्राहका द्वारा अयुक्त फार्मो, पास बुको इत्यादि को मारतीय 
भाषाओं मे छापा जाना चाहिए । 

(6) साख का उचित वितरण (ए?०्फुथध फ्राफणाणा ता (ाध्या। 45 
9९(ए९९7 'रि९87075 ब्षातं $00045) वेका द्वारा दी जान वाली साथ का वितरण 
इस प्रकार हो कि प्राथमिकता प्राप्त क्षेत्रों जँसे कृषि, लघु उद्याग तथा निर्यात को 





2. सिच्कूणा रण 'बणीआह छाए ०7 ॥6 गाद्ागए३ (गाते 2९६९०फगदा 
ण॑ प्ाक्कच ए74फय0ड शिश$०5छघच छणछ0ट फट फशाएओ३0599 ० 
छ &0ग%4द९, ए6एए0५ए 50रटाए07, छ&8 ५9 4968 
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प्रयाप्ति माया मं साख उपनब्स हो सक्के । वेंक़ो पर पाम्राजिक नियमस्त्रण का मुख्य 
रूप से यही उद्देश्य था | राष्ट्रीय सा परिषद 07] ए्ाध्णाः एण्णणा) 
की स्थापना से झब यह आज्ञा कि “वापारिक बेको द्वारा साथ का उचित तथा 
न्यायपुरत वित्तरण सम्मव हो सक्या ) 

(7) रिजब चेक का भ्रधिक प्रभावी नियन्त्रण (छवणपए6 गा ०7 
+९८९७७७ १६१ ण्प्क अबयापाड 3358) + देश की बैका कू नेता के रपभ / 
रिजव बैक को श्रपनी सौद्धिक नीति के लियान्वयन प्रथा बैक व्यवस्था के प्रमावी 
निय-तरण के लिए अधिक सक्र्यि होना चाहिए । 


इस श्रकार है 

(4) क्षेपों मे वद्धि (7प्थ्डचढ 77 00505/65 उततता प्राफ़ि के बाद 
देंको के नि; मे पर्यात्ष वृद्धि हुई है। डैल बैक मित्तेपो शि जो 57 
मे 880 6 करोड रुपये थी बह 960 मे बढक्र 855 कर 7 4968..69 
मे और बढकर लगभग 4456 करोड हो गई | ले गे मे बैक निज्ञेपो 
मे वृद्धि का अनुमान निम्न तालिका से 7 जा सकत। हैं 


हि 


विन िनजक  य पसकर निक्षेपों मे वृद्धि 
(करोड़ रुपया मे) 
व अन्तिम | विाल- >> आया बक गर अमन कक 7 > चेक 
शुक्रवार हा री लि । काल माय | काल 
4950 - क्र 378 55६ वा ननकम कप 77 २+++-5 
7955..56 599 44 | 405 )0 


4960. 6 है 79 72 


7965..66 2,426 86 लक आओ 97 8 43 69 
(968..697 (954 5] | 2,460 


उपयुक्त पालिका से स्पय्ट है कि अनुसूचित ' कक डक 307 के नि 
वृद्धि हुईं है, गेर-अनुयुचित वैका के निक्षेपो कमी होती 
के 


69 में थोगे सी वृद्धि हुई है । पिन जम न कारस दोहे बैंको का बेंक्रो के 
साय एकीकरण हे। 
+-++ 


4 3097 507 
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(2) ऋणा तथा श्रप्रिमो में बृद्धि (007०35४ था [.045 20 80ए&7०83) 
शत्त वर्षो में बैंको के ऋण तथा अग्रिमो में भी पर्याप्त वृद्धि हुई है। अनुसूचित बैंको 
द्वारा दी गई कुल साख मे वृद्धि निम्न तालिका से स्पष्ट है ; 

भ्रनुसुचित बेकों द्वारा दी गई कुल साख 
(करोड रुपयो मे) 





द्य कुल साख कुल साख का कुल 
(600७] छ55 6 टव्ता) निक्षपी से प्रनुपात 
]950-5! 458 90 53%6 
]955-56 632 46 630 
960-6] ,39 54 75 57 
4965-66 2,288 [4 प्र7ठव 
968-69 3369 667 7 847 





उपयुक्त आकडो के अनुसार प्रनूसूचित बैको द्वारा दी गई कुल साख (ऋण, 
अग्रिम तथा बिलो का क्रय और बद्टा) की राशि जो 3950-50 में 458 90 करोड 
रुपये थी, 968-69 में बढकर 3369.66 करोड रुपये हो गई । इन्ही वर्षो 
में साख-निक्षेपों का श्रनुपात भी 53.6 से बढकर 77.84 प्रतिशत हो गया । 

(3) दत्त पूंजी तथा कोषो का निक्षेपों से श्रनुपात (06०7 720 ० 
280-059 (०.ज्ञाव! धात रेटइशाए8$ 40. 0890क5 ) * भारतीय व्यापारिक बैको 
की दत्त परूजी तथा कोषो का निक्षेप्रों से अनुपात निरन्तर घट रहा है जो 
इस बात का परिचायक है कि बैंको म जनता का विश्वास श्रधिक हृढ होता 
जा रहा है । 

भारतीय बैंकों की दत्त पूँजी तथा कोपो का निक्षेपों से श्रनुपात निम्न 
तालिका से स्पष्ट है ; 

ब्ेको की प्र्छी कथा कोषो का सिक्षेप्रों से अपार 














(प्रतिशत) 
बर्ष प्रनुमूचित बे क अन्य बैक कुल 
95 9 22 30 
956 पर 6 हि 
96] 4 प्7 4 
966 4 घ5 4 


न न3न-ननननन-ममननथ न मनन» ८ नमन +ाभ०33५५ 3 न -+९+ «० >-१७४+००+०+७०+- पल)». २००, 


7, ए0४90४% . 
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नी वेक्यि सयठन तथा ढाचे को प्रधिक सुहृढ 
बनाने मे योगदान कर रहा है। वैको पर सामाजिक नियन्त्रण योजना के कारण 
व्यापारिक बैक श्रय आयथमिक्‍ना प्राप्त क्षेत्रो कृषि, 


लघु उद्योग तथा निर्यात--को 
श्रधिक साख उपलब्ध करने मे कियाशील हो रहे है । 


परीक्षा प्रश्व तथा उनके सकेत 
(१) भारतीय बैक ८ 
दीजिए । 


[प्रकेत : प्रथम भाग में भारतीय वैक व्यवस्थ। 
दूसरे भाग में उसमे सुधार के 


लिए सुझाव दीजिए ।] 
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बैकों पर सामाजिक नियन्त्रण 
(90लंग्री (णाए0] ० छ47:5) 


+पु॥३ 0श९ण्टएएर ० 5092्ों 2०77० ६5 शापरब8९व शा गार्वीद 78 40 शाउप्रार, 
# 00 ब्रटाप्रवाँ 4६/८९ 070४ ० 6४ फ्/० 90090 तशाशउ/प, #९ बटी।शशााशा। 
री (7986 50८र्वा शाव्रेह #व्वा #ढ्रदाएद्रा0ा 2०#॥ंवें 2002शप्रए2 उश्टपार 
एक्णफ 6०रशण०, प्‌ छे 


किसी मी देश मे उद्योग घन्धो के समुचित विकास हेतु अच्छी बैक व्यवस्था 
का होना ग्रत्यन्त ग्रावश्यक है । अल्प विकसित देशो म तो पूजी झ्रभाव के कारण इस 
बात की प्रावश्यकता प्रौर भी ग्रधिक होती है १ बैंक व्यवस्था के द्वारा देश के उपलब्ध 
साधनों को एकत्रित कर उनको उपयुक्त उद्योगों में प्रयोग किया जा सकता है। इसी 
कारण देश के आधिक क्लेवर मे उसकी उपयोगिता होती है। आ्लाथिक आयोजन के 
सरद॑र्भ मे बैक व्यवस्था कुशल होने के साथ साथ ऐसी होनी चाहिये ताकि झाधिक व 
सामाजिक लक्ष्यों एवं उद्देश्यों की पूर्ती हो सके । प्रत भारतीय बैंक व्यवस्था मं 
व्याप्त दोपो तथा कमियो को यथा शीघ्र दूर किया जाना बडा आवश्यक है। भारत 
की बैक व्यवस्था को सुधारने तथा उसे परिवर्तित परिस्थितियों के अनुकूल बनाने हेतु 
उठाये गये अनेक कदमों मे से एक कदम इस पर सामाजिक नियन्तण का मी है। 
यह स्मरणीय है कि स्वतन्त्रता प्राप्ति के समय बैको के राष्ट्रीयकरण की बात उठी 
थी जिसने बाद मे काफी जोर भी पक्रडा था । चार अरयंशास्त्रियो द्वारा बैंको के कार्ये 
की झ्लालोचन्यओ तथा भविष्य में उनका राष्ट्रोयकरणा करने के पक्ष मे एक रिपो 
भी प्रकाशित की गई है । परन्तु कुछ राजनेतिक कारणो से तथा कुछ प्रन्य कठिनाईयो 
के कारण ऐसा सम्मव न हो सका | 

बेको के रए्ट्रीयकरणए का प्रश्न - बेको के राष्ट्रीयक्रणु के पक्ष मे निम्न 
तक दिए जात हैं 

] दैंको द्वारा बडे-बडे व्यापारिक सगठनों को ऋण देकर झसमानता का 
व्यवहार किया गया है और इनसे आशिक शक्ति के कन्द्रीयकरण्य की प्रवृत्ति को 
बढावा मिला है । 

2 बैंको ने प्राथमिक्रता प्राप्त क्षेत्रों [?079 5९००5) जैसे कृषि कार्यो, 
लघु उद्योगो, सहक्नारिता तथा नियात के लिये बित्त की पर्याप्त व्यवस्था नही को है, 
अव इनके साधनो का उपयोग पूर्ांतया सही ढग से नही हुआ है ॥ 
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3 बैंकों ने आर्थिक विकास के लिये निर्धारित को जानेवालो प्राथमिकता 
के अनुरूप ऋण की व्यवस्था नही की है। 

4 ग्रामीण क्षेत्रों में बैको ने अपनी सेवाओं का विस्तार अच्छे ढंग से नहीं 
किवा है, बैंको का कार्य क्षेत्र शहर तथा प्रद्ध-शहरी क्षेत्रों तक ही सीमित रहा है । 

3. प्रजातान्निक समाजवाद को घ्यान में रखते हुये भी इनके राष्ट्रीयकरण 
को उचित समझा गया है । 


माविक प्रवृतिया प्रनपी हैं । 


अवाध्नीय का करते हैं तो उन पर ठीक नियन्त्रण की उयवस्था नही है और 
ध्यवस्था है भी तो उसका पालन नही किया जा हा है। इसी प्रकार अगर उन्होने 
ग्रामीण क्षेत्रो मं बेकिंग सुविधाओं का विस्तार नही किया है अथवा कृषि, उद्योगों 
आदि का पर्याप्त साख प्रदान नही की है तो इन विपक्षियों का कहना है कि उनको 
उचित भाग दर्शन नही मिला है। इस भ्रकार ये कमिया ता काज्ृन में सशोधन कर 
वियन्तण को और कड़ा करके बिना राष्ट्रीयकररणा के भी हैर की जा सकती है । 
राष्ट्रीयकरण से सरकार पर इनक अशासन सम्बन्धी 6 तसथा का मार भी पडेया ॥ 
सरकार स्टेट बैक की सैथासन व्यवस्था के लिये हो उचित व्यक्तियों की कठिनाई 
अनुभव करती है तो फ़िर सभी बैंकों के राष्ट्रीयकरख से उत्पन्न समस्याग्रो का 
समाधान करता और मी कठिन होगा । *आधिक दृष्टि से राष्ट्रीयकरणा से सम्पूण 
साख ढाँचा अव्यवस्थित हो जायगा तथा साख का सगठित से असगठित क्षेत्रो मं 
एस्तान्तरण होगा इससे राजनंतिक दबाव अधिक बढ़ेगे और साख प्रणाली का 
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व्यापारिक स्वरूप समाप्त हो जायेगा $ प्रशापकीय दृष्टि से राष्ट्रीयक्ररए मे प्रति- 
योगिता के ग्रमाव मे कुधलता चली जायेगी एव नियमों व लाल-फीताशाही मे वृद्धि 
होगी । वित्तीय दृष्टि से राष्ट्रीयकरस् से क्षतिपूर्ति मे ही काफी साधन खप जायगे 
तथा विदेशी व्यापार व विदेशी सहायता पर भी प्रतिकूल प्रमाव पडेंगे ।”! इन समी 
बातो को ध्यान मे रखते हुये यह सही प्रतीत होता है कि स्वाधित्व मे परिवतत 
लाने से पूर्व उनकी कार्यविधि में परिवर्तत लाना अधिक झावश्यक है । कुछ मध्यम 
मार्गे अपनाकर ही बैक व्यवस्था को सुधारा जाना चाहिये जिसस वर्तमान दोप दूर 
हो और बैक ग्रारथिक प्रगति मे अपना अपेक्षित योगदान दे सकें । बैंको पर सामाजिक 
नियन्त्रण इसी दिशा में किया जाने वाला प्रयास है | 

देश के आर्थिक ढाचे की बैंक्रिग व्यवस्था महत्त्वपूर्ण कु जी है। हमारा देश 
कृषि प्रधान है और कृषि की उन्नति पर ही हमारी आर्थिक प्रमति निर्भर है । देश में 
मानव धन पर्याप्त है जिसका अनुकूलतम उपयोग आवश्यक है। निर्यात व्यापार का 
भी देश की प्रर्थ न्यवस्था के लिये बहुत महत्त्व है। इन सभी क्षेत्रों की उन्नति के लिये 
आवश्यक है कि साख सुविधाओं को समय पर पर्याप्त मात्रा मे प्रदान किया जाय ॥ 
भारत के व्यापारिक बेर्को ने कृषि, लघु उद्योग तथा निर्यात आदि को पर्याप्त मात्रा में 
साख उपलब्ध नही की है और बेक साख का अधिक भाग बडे श्लौर मध्यम श्रेणी के 
उद्योगो तक ही सिमित रहा है । कृषि क्षेत देश की राष्ट्रीय आय मे लगभग 50 
प्रतिशत का योगदान करता है बिन्‍्तु उसे बंक साख का केवल 02 प्रतिशत मिलता 
है | इसी प्रकार लघु उद्योग देश के झ्रौद्योगिक उत्पादन में 35 प्रतिशत के लगभग 
योग देते हैं किन्तु उन्हे श्रौद्योगिक साख का केवल 6 प्रतिशत मिलता है जबकि बड़े 
उद्योग बैक साख का 65 प्रतिशत प्रयाग करते हैं। इस सब का यह अमभिप्राय नही है 
कि भारतीय भश्र्थव्यवस्था मे बडे उद्योगो का महत्व कम समझा जाय परन्तु श्राधिक 
विकास की दृष्टि को ध्यान मे रख कर देखे तो कृषि, लघु उद्योग त्तथा निर्षात भी 
महत्वपूर्ण क्षेत्र हैं। राष्ट्रीय श्राय मे योगदान, रोजगार सम्बन्धी श्रवप्तरो को प्रदान 
करना, आथिक शक्ति के विकेन्द्रीकीरणा आदि तत्वों के कारण वे सभी क्षेत्र 
महत्वपूर्ण सममे जाते हैं । फिर बैंको की प्रवन्ध व्यवस्था में व्यापारिक व औद्यागिक 
सस्थानो के प्रतिनिधियों का ही बाहुलय है और साख सम्बन्धी निर्णंयों मे छोटे 
उद्योगपतियो, कृपको श्रादि की कोई ग्रावाज ही नही हैं । अतः बैंको के द्वारा दिये 
जाने वाले ऋणो का अधिक बडा भाग इन बडी सस्थाओं को ही पहुचता है और 
इनमें मी उनको जिनमे सचालकों का आथिक हित होता है। इन समी कारणों 
से सामाजिक नियन्त्र्स को ठीक समभा गया है 





3. श्री एम. के मेहता “बैंको पर सामाजिक नियत्रण” झाथिक समीक्षा, 0 प्रप्रेल 
4969, 9, 4. 


582 सद्य तथा वैकिय 


बेको पर सामाजिक नियन्णण के निम्न उद्दे शव बवलाये गये हैं 


(:) बैंक साख का अथंव्यवस्था के सभी क्षेत्रों मर समुचित विवरण क्रिया 
जाए अथात बैक) के दारा दिय जान वाले ऋण में कृषि, लड़ उद्योगों आदि क्षेत्रों 
को पर्याप्त राशि आप्त हो सके। 


(2) दैको की नीति तथा व्यवहार के द्वारा राज्य नीति के सामाजिक व 
प्राविक उद्देश्यों का स्रप्त किया जाय जैसे प्रजाता+विकर समाजवाद का विकप्तित न अलयटे कक 


शाप फू ए (तबणपाा, एक्ाप्यबत ० फऐशाब 8 प्थायलड $0थकां 
ण्ाहतठा ३६ +प्8 7700855 068 पिणधफाणाहव्त 70एग्धता 38745- 
म्ण्ड सयणरात्ा08 लकत825 व7 फा९ कश0व६ ् 8290 पक8 &णाए्थ्काड बचत 
पघरब।ध०85, वैधाताय8 छएणा०९३, ण्ग्ग्ता लफबा।05, 7047288७८ए, 
शधा३०ााश प्क्षियाण8 < 4 ४656 णत्फल फकाहड्ड है 
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(3) बैंको के सचालक मडलो का व्यापक आ्राधार पर गठन शिया जाय 
तथा साख सम्बन्धी निणयो में मी व्यापक प्रतिनिधित्व स्थापित क्या जाय । 

(4) ग्रामीण क्षेत्र मे व्यापारिक बैंको का विस्तार, छोठे लोगो का अधिक 
साख सुविधा, निर्यात ध्यापार को प्रोत्साहित करना, साख सम्बन्बी ग्रमन्तुलवों को 
दूर करना आदि बातो की ओर ध्यान दिया जाय । 

(5) वैकिंग ब्यवस्था का समुचित अ्रध्ययन करमे हेतु एक बैक्षिग आयोग 
की नियुक्ति जी जाय ।? 

बैंको पर सामाजिक नियन्त्रण की चर्चा सर्वे प्रथम काग्रेस दल न अपने 
]966 से चुनाव घोषणा में की थी। विचार विमश के पश्चात्‌ सामाजिक नियन्त्रण 
के सम्बन्ध मे श्री मारारजी देसाई ने भारतीय ससद मे 4 दिसम्बर 967 को 
इसके लामो को बतलाते हुये एक व्यक्ततय दिया । 23 दिसम्बर 967 को सामाजिक 
नियन्त्रण के लिये एक बिल, जिसे बेकिंग काठून (सशधित) बिल ]967 कहा गया, 
ससद मे प्रस्तुत किया गया । जो 968 में पास हुआ । । फरवरी 969 से इसे 
लागू किया गया है । 

सामाजिक नियन्त्रण योजना को विशेषतायें 
(एबं झद्ाशवारड 0 50047 (07607 $टाढवा९ ) 

सामाजिक नियन्त्ररा योजना के अन्तर्गत निम्नलिखित ध्यवस्थाय है । 

]. राष्ट्रीय साख परिषद का गठन (2एणाढं टासता: ए०णाला) * 
सामाजिक नियन्‍्नण की योजना मे राष्ट्रीय साख परिषद महत्वपूर्ण स्थान रखती है। 
इसे देश के लिये साख नीति निर्धारित करने हेतु निम्न ढग से गठित किया गया है। 

4 श्रध्यक्ष, जो मारत सरकार के वित्त मनत्री होंगे । 

] उपाध्यक्ष, जो रिजवं बैक के गर्वंनर होगे । 

3 स्थाई सदस्य, योजना आयोग के उपाध्यक्ष, वित्तमनालय के आशिक 
मामलो के विमाग के विशेष सचिव झ्र कृषि पुनवित्त मण्डल के श्रध्यक्ष । 

20 श्रन्य सदस्य, जो व्यापारिक बैंक, सहकारी त्ञषेतन, बडे, मध्यम तथा 
छोटे उद्योगों, कृषि व्यापार व ब्यवसाय को प्रति- 
निधित्व करने वाले होगे । इन सदस्यों करा कायकाल 
अधिकतम तीन साल तक का रह सकता है । 

25 कुल सदस्यो की सल्या । 











3 श्रीआर. जी सरेया की अध्यक्षता मे बेकिंग आबाग नियुक्त कर दिया 
गया है जिसने माच 969 से अपना कार्य शुरू कर दिया है। यह झाय ये अपना 
प्रतिबेदन 970 के अन्च तक देगा । 


584 मुद्रा तथा वेक्गि 


इस परियद के तिम्त का हैं 

7. निश्चित पमयावधि के लिये विभिन्न ज्षेत्रो में वैंक साख सम्बन्धी भाग 
का अनुमान लगाना । 

2. प्राथमिक त्ञेतो विशेषवया कृषि, छोटे उद्योग व निर्यात, की भ्रावश्यक- 
ताञ्रो एव उपलब्ध साधनों को ध्यान मे रखते हुये विनिशेग हेतु दिये जाने वाले 


4. अन्य सम्बन्धित बातो पर विचार करना जो कि अध्यक्ष अथवा उपाध्यक्ष 
हरा प्रस्तावित को जाय । 
योजना के जद श्यो व राष्ट्रीय नीति के अनुकुल साव के उचित वितरण मे 


2. बोकों के संचालक मंडल का पुनगठन ( 2२९००ए८७॥/च्ा०छ ० 8903:5, 
30वाव 067 806००॥७) ; व्यापारिक वैको के संचालक मडलों का बुनमंठन भी इस 
योजना के श्रन्तगंत क्या जायगा | यह इस ढंग से होगा कि इस मण्डलो मे बहुमत 
ऐसे लोगो का हो जिन्‍्ह हिसाव किताब, बैक व्यवत्ताय, कृषि वे ग्रामीण अर्थव्यवस्या 
सहकारिता, वित्त, चघु उद्योग ग्रथशास्त् व कान का विज्ञेष जान या व्यावहारिक 

को के सचालक मटल का समापति परण-कालिक च्यक्ति ही होगा 

जिमकी नियुक्ति रिजय नेक को अनुमति हे पच वर्ष तक की भ्वधि के लिये की 

जाएगी। संचालक मण्डलो के समाप्रति उ्योग्रपति नही हो सकेगे, केवल व्याव- 

सायिक वैकर ही इस पद पर जियुक्त किये जा सकेंगे । यह इसलिये किया गया है 
] के गे 


3 विदेशी बैंको के प्रचन्‍्ध मडलो का उनर्गठन - इसके के लिये श्रम कोई 
व्यवस्था इस योजना के अन्तर्गत नही के गयी है, ३ बैक सलाहकार बेड बना सकेंगे 
(जिनमे मारतीय सदस्य होगे) जिबके डरा राष्ट्रीय साख परिषद के निर्शयों की 
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जानकारी इन बैको को दी जा सकेगी । तथा इन्ही बोर्डो की देखरेख मे ये बैक 
अपनी ऋण नीतियो को निर्धारित करेंगे । 


4. केन्द्रीय बेक का कडा नियन्‍नण ( 806॑धा ट०णाण ए॥ए एवमागे 
फ4ग८) . सामाजिक नियन्त्रण की योजना के अस्तगंत व्यापारिक बको पर केन्द्रीय बैक 
के नियस्त्रण को कडा करन की व्यवस्था है। श्रब तक जमाकर्तताग्रो के हितो को ध्यान 
मे रखकर ही रिजवं बैक को नियन्नणा सम्बन्धी अधिकार प्रदान किये गये थे पर इस 
योजना के झ्न्तगेत रिजव बेक मौद्धिक स्थिरता, आशिक वृद्धि, बैंको के साधनों का 
उचित विवरण आदि को ध्यान मे रखकर श्रादेश जारी कर सकता है। जेंसा कि 
बताया जा चुका हैं सचालक मडलो के सभापत्ति की नियुक्ति केन्द्रीय बैक की श्रनुमति 
से ही होगी, उप्तको केन्द्रीय बैक द्वारा अपदस्थ भी किया जा सकता है । बेक के 
सचालक मण्डल मे केन्द्रीय बैक पर्यवेक्षक मी नियुक्त कर सकता है । प्रस्तावित नियमों 
का उल्लघन करने पर केन्द्रीय बेक सम्बन्धित वैक को उचित दण्ड मी दे सकता है । 

5. श्रम्य व्यवस्थायें (00८ 970५&079) : (।) बैंको के सचालको को 
तथा उन सस्थाश्रो को जिनमे इन सचालक्ों का हित निहित हो किसी भी प्रकार के 
ऋणा तथा अग्रिम देने पर कानूनी प्रतिबन्ध है। ऐसे वर्तमान ऋण क्रारो को इस 
कातून के लागू होने के । वर्ष की अवधि में अर्थात्‌ फरवरी 970 तक बसूल 
(॥9०॥02०) क्या जायगा । 

(॥) गआ्रावश्यक्षता पडने पर किसी बैंक को सरकार श्रपने नियन्त्रण में ले 
सकती है परन्तु ऐसो परिस्थिति मे बैक को मुप्रावजा देने की ब्यवस्था है ॥ 


बकों पर सामाजिक नियन्त्रण सम्बन्धी प्रगति 
(ए7०87655 ० 509संछा 2०४6० ०४ 82005) 


यद्यपि सामाजिक नियन्त्रण सम्बन्धी कातून ! फरवरी 969 से लागू किया 
गया है पर यह कार्य वास्तव में ॥967 से हो शुरू हो गया जबकि इस सम्बन्ध का 
बिल ससद के समक्ष रखा गया था। 968 मे हुई राष्ट्रीय साख परिषद की दो 
बैठकों भे विभिन्न क्षेत्रो को साख माय का अनुमान लगाया गया एवं व्यापारिक बैंको 
द्वारा प्राथमिक क्षेत्रों को दिये जादे वाले ऋणो का लक्ष्य भी निर्धारित किया गया । 
इनमे मिली सफलता की जाच के लिये रिजर्व बैंक ने एक विशेष जाच समिति 
(59608। रेट्श८७ (०ग्राणरा।९९) नियुक्त की जिसने बताया कि सामाजिक निय- 
नत्रण काफी सफल रहा है । यह कहना उपयुक्त ही है कि ४ 

"गुल एशा।(६ 8ए९ धराएड्ाएरत पिशाष्शट६ 0 76 गण एथ्ॉशाए 


0 $800बी एणाए०] जप हणी 3 डिलाँर 8ाबएड वि छाएज णी पीह 8095 
56 67 धाध्या जा] एड एधबणारत ]णाइ एथणिट पार 8990रांस्त ग्रा8 ? 


श्रतिरिक्त साख सीमा 490 *करोड रुपप्रे के लगभग कृषि क लिये तथा 06 करोड़ 
रुपये के लगभग छोटे उद्योग्रे के लिये मंजर कर दी गयी है जिससे लगता है 
निर्धाहित लक्ष्यों की पति श्रास्नानी से हो जायगी।? श्र व्यापारिक बैको की ऋण 
नीति का आधार "किस पर ऋण! (जब छत गलाव 384॥750) को जगह क्रिस 
लिये ऋर (एक 5 ब& 70008 07) बन रहा है ताकि प्राथमिक क्षेत्रों के 
पाख-सुविधा आसानी से पर्याप्त आत्रा में उपलब्ध को था सके । 


(2) व्यापारिक बैंको ने ग्रामीण क्षेत्रो मे पाख सुविधा के पहुँचान के लिये 
शाख्रा विस्तार कार्य का भी अपनाया है। | 268 मरे उनके हार कुल 675 
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छुद्ध श्रंधिक रखने वाले वैक्ी ने पुनगेठन कार्य पूरा कर लिया है। जिल बैंकों की 
जमा रकम 0 से 25 करोड़ रुपये वी है वे भी इस काम को करने लगे हैं और जो 
समयावधि (तीन साल की) दो गयो है इसमें पूरा कर लेगे। 


उपरोक्त व्याख्या से स्पष्ट है कि सामाजिक नियन्त्रण का प्रारस्म अच्छा हुआ 
है। इसो प्रकार प्रगति होती रही तो हमारा सामाजिक तियन्त्रण का उहं श्य पूर्ण 
हो सकेगा । 


सामाजिक नियस्तण की श्रात्ोचना 
(एमएतडक्त जी 8०0ग (०००) 


कुछ ध्यक्तियों ने सामाजिक नियस्तण ध्यवस्था से निर्धारित उद्द श्यो की पूर्ति 
होने के सम्बस्ध में शका व्यक्त की है श्रौर इसलिये कुछ अलोचनाये भी की गयी हैं 
जिनम से निम्न भुरुय है -- 

(।) विभिन्न क्षत्रो के छुने हुये व्यक्तियों की देको के सचालक मडल में 
नियुक्ति हीने मात्र स हो बेको की कार्य-दिधि मे आधारभूत्त परिवर्तन नही लाया जा 
सकता । 

(2) सामाजिक नियन्त्रण योजना से स्पष्ट नहीं हो पाया है कि इसमें 
ग्रामीण महाजनो--साहुकारो को किस ढंग से नियन्त्रण मे लाया जाएगा। ये ग्रामीय्य 
वित्त के महत्वपूरा भ्रम है और श्रपने कार्यों से मुद्रा बाजार को प्रभावित करते हैं । 
इन्हे झ्ायाजन के क्षेत्र स बाहर रखकर कुशल साख आ्रागोजन की पद्धति कैसे चालु 
रसी जा सकती है ? 

(3) बेकों पर सामाजिक नियन्तरय साख झायोजन की ओर अ्रघूरा प्रौर 
आशिक कदम है । “सामाजिक नियन्त्रस को उन तमाम वित्तीय एवं गैर वित्तीय 
सस्थाग्रो पर लागू करन की आवश्यकता है जो ग्राथिक एबं सामाजिक नीतियो की 
कमजोर बनाती है झौर अस्वामाविक प्रवृत्तियो का जन्म देती तथा वढाती हैं? 

(4) कुछ लागो के अनुतार राष्ट्रीय साख परिपद का गठन मी झनावश्यक 
रूप से जिया गया है क्योकि इसके सारे कार्य तो रिजव बेक के द्वारा सी किये जा 
सकते हैं । 

(2) कुछ लागो के झनुसा/र सामाजिक तियन्त्रण वास्तव मे राज्य नियसतण 
हो है और यह झौद्योगिक विकास के लिये घातक सिद्ध होगा क्योकि इससे शीघ्र 


निणुय लेने की क्षमता येको में नही रहगी । साभाजिक नियन्त्रण को पिछले दरवाजे 
से राष्ट्रीय०्रश लाना भी बतलाया गया है । 





?, पुस्पोत्तम पाण्डेय बैंको पर स्ाम्माजिक नियन्‍वश सफल कंसे हो” योजता 24 
अप्रैल 4968 छ. 26 


588 मुद्रा तथा बेकिंग 


(6) इस मोजना में बडे और मध्यम स्तर के उद्योगो का अल्पमत में प्रति- 
लिधित्व दिया गया है; सास वितरण सम्बन्धी जो असस्‍न्‍्तुलन अब तक रहा है उसका 
इस प्रकार निवारण, दूसरा पलडा (कृषि सहकारिता, छोटे उद्योग आदि) मारी कर 
देने से नही होगा ॥ 


साप्ताजिक निमन्‍त्र॒ण से सम्भावित लाभ व इसकी सफल बनाने वाले मुख्य तत्त्व : 


कुल मिलाकर बैंको पर सामाजिक नियस्त्रण योजना का स्वागत किया गया 
है । यह श्राशा व्यक्त की गयी है कि व्यापारिक बैको सम्वन्दी कमियो का इससे 
निवारण हो सकेगा । त्तया अर्थव्यवस्था के प्रायमिक क्षेत्रों की साग्व सम्बन्धी जहूरतो 
को पूरा किया जा सकेगा । लघु उद्योग, कृषि क्षेत्र व नये उत्क्रमियों को प्रधिक साख 
प्राप्त होगी; ग्रामीण क्षेत्रो मे साख मुविधाये बढेंगी, निर्यात व्यापार प्रोत्साहित होगा 
तथा देश के असन्तुलित विकास को सुधारने मे सुविधा होगी। यह कल्पित स्वप्न 
वाध्तविकता में तमी परिरित हो सकेगा जब की यह योजना सफलता पूर्वक चले । 
इस गोजना की सफलता दो बातो पर निर्मर करती है --प्रवप्त ती यह कि राष्ट्रीय 
सास परिपद तथा बको के सचालक मण्डलो में विभिन्न क्षेत्रों का प्रतिनिधित्व करने 
वाले प्रतिनिधि सही प्रकार से निदेशन कार्य करे । यदि कृषि, सहकारिता झौर छोटे 
उद्योगों के प्रतिनिधित्व के नाम पर राजनैतिक लोग परिपद व मण्डलो मे प्रवैश पा 
जाते है तो कार्य सुचाए रूप से नही चल सकगा | द्वितीय केन्द्रीय बैक को जो नियन्त्रण 
सम्बन्धों अतिरिक्त अधिकार दिये गये है उनका सही रूप मे पालन हो । 


प्रस्चिल भारतीय का्रेस कमेटो-बगलोौर श्रधिवेशन जुलाई 969 मे फिर राष्ट्रीय- 
कररा की साग * 

जुलाई ।969 मे बगलौर मे हुए & ॥., ०, ८ के अधिवेशन मे प्रधानमन्त्री 
इन्दिरा गाधी के झ्रथिक नीति विषयक नोट में बैंकों का राष्ट्रीयकरणा करमे का 
सुझाव दिय गया है । उप्मे कहां गया है : “प्रक्रधाल ॥5 इएथ्थ/ टिशापवह ॥7. (6 
6057009. 7९४8४0008 हल छषाणादाइब(0ा 00 एफपएब2.. (0फछललादों 
छका5 +  डिधाश्य श& एत्ा। णाअपंशय 46 78079॥59000 0० ॥#6 [09 
(ए6 छा 59 #4903$ छा ६53७6 ठ॥6९0095 फ्ध छि6 7९50 0085. एाण 9७॥॥.$ 
इ90प09 0६ इटइटाएट्तु (0 8 82८ ढडाहा 07 छण॥6 छा7909८$-” साथ ही 
व्यापारिक बैकी द्वारा के कारी प्रतिभूतियों मे विनियोग (3 जून !969 की 
24*57 प्रतिशत) की 5 प्रद्धिशव बढाने का सुझाव दिया गया है जिससे धार्वजनिक 
क्षेत्र के लिए 200 करोड रुपये उपलब्ध हो सकेगे। श्री० मोरारजी देसाई ने अपने 





3. बुछु: ७ 7 रथ + एठह ठप छए| २४४४00458005 - प८३ 0 वावा4 
वहाए 77, !969 


बैंकी पर सामाजिक नियनण 589 


आपरा में सामाजिक नियच्चण का पक्ष लिया है) श्री चह्वाण ने राष्ट्रीय करण का 
समयेत करते हुए कहा है कि “3००४ (०9७० जरा्रणए १३७०8०४४७०0 
8४ 90६ 905छफछा2 ]05 85 ग्र॥॥0/शाष्थयाणा एप्रीण्ण 5044 (००7० 8 
ध6 7९४६७ विथात 7? 


4 बड़े अनुसूचित बको का राष्ट्रीयकररा 
(िद0प252007 00 4 छाडट 500९त0९९ 88955) 


बैगलौर काग्रेस महासमिति ग्रधिवेशन मे पारित भ्राथिक नीति विषयक प्रस्ताव 
के अ्रनुरूप मारत सरकार ने 9 जुलाई, 969 को एक अ्रपध्यादेश जारी कर )4 
बड़े अनुम्तूचित बैंको का राष्टीयकरण कर दिया । जिन बेकों का राध्ट्रीयकरएण 
किया गया है उनके नाम हैं--सेन्ट्रल बैक प्राफ इन्डिया, बेक श्राफ इन्डिया, पजाब 
नेशनल बैक, बैंक झ्राफ बड़ौदा, यूनाइटेड कमशियल बैक, कनारा बैक, मूनाइटेड 
बैक श्राफ इन्डिया, देना बैक घिडीकेट बैंक, यूनियत बैक आफ इन्डिया, इलाहाबाद 
बैक, इस्डियन बैक, बैक आफ महाराष्ट्र तथा इन्डियन ओोवरसीज बैक्त । 50 करोड 
से श्रधिक जमा वाले बैंकों का ही राष्ट्रीयकररणा किया गया है। देश के वैको मे जमा 
घन का कुल 75 प्रतिशत राष्ट्रीयकरण के श्रन्तगेत झा जायेगा । अधिकृत घोपणा के 
अनुप्तार राष्ट्रीय प्राथमिक्रताग्रो व लक्ष्यों के अनुकूल अर्थ-व्यवस्था के विकास के लिए 
यह कदम उठाया गया है। प्रत्येक राष्ट्रीयक्रत बैंक का श्रावश्यक स्वरूप नये निगम 
के रूप में रकखा जायगा । प्रत्येक ऐसे तये निगम की व्यवस्था वेन्द्रीय सरकार द्वारा 
नियुक्त व्यक्ति करेगा, उसे कस्टोडियन ((ए७०0/88) कहा जायगा ओर बह नये 
बैक के मुख्य कार्यकारी अधिकारी के रूप मे कार्य करेगा । बैंको के अध्यक्षो को ही 
उनका कस्टोडियन नियुक्त किया गया है । 


प्रधान मत्री श्रीमती इन्दिरा माधो ने बेको के राष्ट्रीयकरण के सम्बन्ध में 
१9 जुल्यएई ५१६५ को, ऋण्ने रेडियो; झण्यए के चक्छ कि चैंको के शब्ट्रीयकरण से 
सटूदे तथा अनुत्पादक कार्यो के लिए दिए जाने वाले ऋणों पर रोक लगेगी झौर देश 
को बोजनाश्रों को क्रियान्चित करते तथा तीज गति से आथिक विकास में सहायता 
मिलेगी । प्र 

अधिकाश राजनीतिक दलो तथा श्रमिक सधो और बैक क्मंचारी सघो ने 
सरकार के इस निणय का स्वागत क्या है । 


बस वर सामाजिक डियन्चरा की योजना के अन्तर्गत बैंको 
मे दीघंगामी परिवतन किछ गए जिससे बैक देश के आ्राधिक 
पृत्ति कर सकें । ईैस सन्दर्भ मे बढ़ 
वर्तमान संगठन तथा ढाचा वको के नये साम्राड के उत्त 
कहा तक उपयुक्त है। इसीलिए दिसम्पर | 957 मे बे धि 


०7) : आयोग के 


अध्यक्ष थी आर« जी० सरेय। 0. 3क्ववाथव) हैं जो प्रत्तिद्ध व्यापारी तथा 
प्रहकारी बैकर हैं। आयोग अन्य सदस्य हैं ; 
श्री एन रामानन्द राव, प्रबन्ध बंक आफ इण्डिया 
प्रो भावतोपदत्त, अखिद्ध अयंशास्त्ी 
रक्र, 


५ 
झपोग का प्रध्ययन्र क्षेत्र पा कक, 
आयोग के लिए विर्वारित् अयपन क्षैय 


बैक्गि आयोग 39 


झूप से बैकी के आकार, कार्य्लारोे के क्षेव तथा फंचाब को हप्टियद रखते हग्रे 
व्यापारिक बैक व्यवस्था के वर्तपान ढाचो की विस्तृत जाच करेगा, व्ग्रापारिक बैंक 
के मौगोलिक तथा कार्याप्मक क्षेत्र के विस्तार के लिए सिफारिशे करेगा तथा बैको 
की पाये सम्बन्धी रीतियो तथा तरीकों मे मुधार करने तथा उन्हें आधुनिक बनाने के 
लिए मुकाव देगा [7 आयोग सहकारी बैक की वियाओ्रों का सर्वेक्षण करेगा और 
व्यापारिक तथा सहकारी बैंको के समत्वित विवास के लिए सुझाव देगा। उसके 
साथ-प्ताथ आयोग विभिन्न प्रकार की मर-वैकिग वित्तीय सस्याग्रो तथा स्वदेशी 
बैकरो वा भी अध्ययन करेगा तथा उनके व्यवस्थित विकास के उपाय सुरयगा । 
इस प्रकार आयोग “अर्थव्यवस्था वे विभिन्न क्षेत्रों तथा पक्षो की से य झावश्यवे- 
ताझो को ध्यान मे रक़ते हुए दश के लिए एक विम्वृव तथा एकीक्ठत वित्तीय ढांचे 
का मुझाव देगा ।7 


आपोग के समक्ष विचारणसीय प्रश्व (580९5 0४078 पाढ (०काएया5500) - 
बैंसे तो बैक्िण प्रायोग की नियुक्ति की माग वारबार होती रही है परन्तु 
इसकी नियुक्ति पिछले प्रापोग के 40 वर्ष व्यतीत हाने के वाद 5ई । भारतीय ढेक 
व्यवस्था के तमक्ष महत्वपूर्ण समस्पाय है और देश के आविक्त विशाम पे बैंको वे 
योगदान को प्रभावी बनाने के लिए उनका समावाद झ्ावगरक्र है। अत: बैनिस 
श्रायोग को मुख्य रूप से निम्नलिखित समस्याझ्रों तथा प्रश्नों दर विचार कर अपने 
सुझाव देने होगे : 


(।) बेंको पर सामाजिक तिमत्नेण की नीति कय सुल्याकृत [0श€णाए० 
8592899806 00 6 फ़॒णुएञ्र एी 5०९०३] ए०७५०[ 0४६ ७३१५६] : आयोग बैंको 
पर सामाजिक नियन्भण की योजना को प्रगति का मूल्यूकृत करपा | ?06४५४078- 
88070 ए ए४7078 ९०९5 8 एड ता 308०0 ००ा70) और उस 
उद्देश्य के प्राप्ति में सामाजिक तियन्‍तण की सफलता सदिग्ब है । 





3 ([तण्रक्ताइशञ00*५ (दएए5 वर एफ दद 0000 १९, ८०० फ०पक्षाए रफएपुपा 
ग्रा० 86 च्छाछ58 धाएएएछर णी ४8 सणखराग्रटालाबा 40008. 5एथटए, 
कब्वशणहड एगाव्परॉथ उल्छगव॑ 0 छरल, 059०7 बाप दर्व ए॑ 0एथव्ा09, 
पल हाबापपड ए 7९०णाराधाटादेशा०05 07 ढड(50१७६ - फरढ 8९०5७ 
आते ताला ९०ए९ब४६ ० ए०एछलएत] 08प75 ३५५ प्र 35 59286५7075 


ई07 ॥चफ्॒ा०्शएड़ ब79 फर0तदात्राउचह फल्य 0%-7ब7798 प्रत6त5 बात 
ए0०६0पा६5.7 


3 पृश०5, (& ९0पच्राएगाइ५09 ॥5 ६0 अप्रहडचट्ल 8 €०फफालारा5ञए४ दातठे 440९873- 
॥९6 (780लंड $0८छ€ #छ प्रा धार एणाग्रा॥, ३६ल्कपरा चर शल्ए पद 


इध्पृणप्रद्याह॥॥3 6 वंशीशरा:र उल्हाएा३ थ्यात रटियाए इ९टाणाड 6 (8 
च्ण्णाण्पाज, 


(2) ब्रामीण क्षेत्रों मे वेक्ग विकास स्डारतप्र०छ ०फक्फ्श 840॥078 ) 
आयोग ग्रामीण क्षत्र मवैक्गि सुविधाओं के विस्तार को प्रगति तथा उम्रमे सुधार 
के । 


विचार होगा । इस सम्बन्ध मं वि वेक्ग >यवस्था (908] 5 ता मग्ागतण्ट्ठ) 
तथा क्षेत्र विकास हेष्टिकोर (4९8 ए०एयकला( 797३०) इत्यादि 
पुभावा पर विचार करगा। वेक्िय के झचे के पुनगठन के प्रश्न भी जैटा हुमा है 


विभिन्न भौगोलिक क्षत्रो तथा कार्यो की २#> मे साख के वितरण कय प्रश मी व 

महत्ववृर है। कांप जेड्ड उद्योग तथा निर्यात के प्राथमिकता प्राप्त क्षेत्रों को सा 

पयाप्त मात्रा म॑ क्सि अकार उपलब्ध हो जिससे देश पा आधिक विकास तजी । 

साथ हो सके | बैक इस दिशा भ अधिक लागत) तथा नई जोखिमो का सामना कर 
रपा। 


उपयुक्त प्रश्नों के अ्रतिरिक्त आयोग बैक व्यवस्था से सर्ग्वा घत अनेक पक्षो 


गत 7०१०१ $शश०९३) श्रम सम्बन्ध (8 ०7 १३५ 


चैंफ़ा तथा रिजव बैंक कया सम्बन्ध #फ्शकराबल औिधवत०्चत्ताक घ्धहल्त 


84725 ॥७६ 8), आद्िक नीति का कियावयन, उुद्ा बाजार का एकीकरण 
इत्यादि । 


ताशा है कि आयोद उपयुक्त सभी प्रश्नों का विशद विवेचन कर बेक व्यव- 


बेंका के योगदान को अधिक 
अभावी बन्नाने के लिए महत्वपूण्त सुभ्यव देगा । आयोग अपना प्रतिवेदन दिसम्बर 
4970 तक पश्च करेगा। 


